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Â ñòàòò³ äàíî âèзíà÷åííÿ ÿâèщà «ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó», ðîзгëÿíóò³ éîгî ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї òà 
пîòî÷íèé ñòàí â óìîâàх íåпîâíîгî â³äíîâëåííÿ â³ä пàíäåì³ї òà п³ñëÿ пî÷àòêó â³éíè â Уêðàїí³. Аâòîðàìè 
îпèñàí³ пðè÷èíè, щî ñпîíóêàюòü êðàїíè äî âèâîзó (åêñпîðòó) êàп³òàëó, îпèñàíî éîгî îñíîâí³ хàðàêòå-
ðèñòèêè òà фàêòîðè âпëèâó. Ç’ÿñîâàíî, щî п³ä âпëèâîì ³íòåгðàö³éíèх пðîöåñ³â äîì³íóю÷èìè ñòàюòü 
ì³æíàðîäí³ фàêòîðè ðóхó êàп³òàëó. Тàêîæ äîñë³äæåíî ³ñòîðè÷í³ пåðåäóìîâè ñó÷àñíîгî ñòàíó ì³æíàðîä-
íîгî ðóхó êàп³òàëó. Çîêðåìà, âèä³ëåíî ³ñòîðè÷í³ пåð³îäè ó ХХ ñò., êîëè â³äбóâàëè зì³íè íàпðÿìê³â ðóхó 
êàп³òàëó ó ñâ³òîâèх ìàñшòàбàх òà îбґðóíòîâàíî пðè÷èíè òàêèх зì³í. Тàêîæ àâòîðàìè îö³íåíî òåíäåíö³ї 
äî â³äíîâëåííÿ пðÿìîгî ³íîзåìíîгî ³íâåñòóâàííÿ ó ñâ³ò³ п³ñëÿ пàíäåì³ї òà пåðñпåêòèâè åêîíîì³÷íîї ðåöå-
ñ³ї ÿê íàñë³äîê â³éíè â Уêðàїí³. 
Ключові слова: ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó, åêñпîðò êàп³òàëó, ³ìпîðò êàп³òàëó пðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї, 
³íâåñòèö³ї íà ö³ë³ ñòàëîгî ðîзâèòêó. 

Постановка проблеми. Ñüîгîäí³ пåðåì³щåííÿ 
ñâ³òîâèх пîòîê³â ³íâåñòèö³éíîгî êàп³òàëó º îñíî-
âîю åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ êðàїí ñâ³òó. У п³ñëÿ-
âîºííèé пåð³îä Уêðàїíà пîòðåбóâàòèìå зíà÷íèх 
ðåñóðñ³â äëÿ â³äíîâëåííÿ зðóéíîâàíîгî гîñпîäàð-
ñòâà, òîæ пèòàííÿ ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó 
äëÿ íåї º âåëüìè àêòóàëüíèìè. Îñîбëèâî, âðàхî-
âóю÷è òîé фàêò, щî íå зâàæàю÷è íà î÷åâèäí³ гåî-
гðàф³÷í³ пåðåâàгè òà íåíàñè÷åí³ñòü ðèíêó êàп³òà-
ëîì ó äîâîºííèé пåð³îä Уêðàїí³ òàê ³ íå âäàëîñÿ 
зàö³êàâèòè пîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â ó âêëàäàíí³ 
êîшò³â â íàшó êðàїíó. Тîæ пèòàííÿ ф³íàíñîâèх 
пîòîê³â, їх ñó÷àñíîгî ñòàíó òà íàпðÿì³â â óìîâàх 
гëîбàëüíèх âèêëèê³â пîòðåбóº äåòàëüíîгî äîñë³-
äæåííÿ äëÿ фîðìóâàííÿ «пëàíó ä³é» äëÿ ë³бåðà-
ë³зàö³ї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â Уêðàїí³ з ìåòîю â³ä-
íîâëåííÿ її åêîíîì³êè. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Â íàó-
êîâîìó ñåðåäîâèщ³ òåìà ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³-
òàëó òà éîгî âпëèâó íà åêîíîì³÷í³ пðîöåñè зàâæäè 
бóëà íàäзâè÷àéíî пîпóëÿðíîю. Тàê, ñåðåä êëàñè-
ê³â åêîíîì³÷íîї äóìêè äàí³é пðîбëåì³ пðèñâÿ÷ó-
âàòè ñâîї íàóêîâ³ пîшóêè òàê³ â÷åí³, ÿê: А. Ñì³ò, 
Д. Ð³êàðäî, Ê. Ìàðêñ, Дæ. Êåéíñ òà бàгàòî пîñë³-
äîâíèê³â їх íàóêîâèх шê³ë. 

Тàêà пîпóëÿðí³ñòü пîÿñíюºòüñÿ òèì, щî ì³æíà-
ðîäíèé ðóх êàп³òàëó пðîäîâæóºòüñÿ бåзпåðåðâíî, 
òîæ ³ âпëèâ öüîгî ÿâèщà пîñò³éíî зì³íюºòüñÿ òà 
òðàíñфîðìóºòüñÿ, зàëåæíî â³ä ä³ї ³íшèх åêîíî-
ì³÷íèх фàêòîð³â. Îòæå, пîñò³éíî âèíèêàюòü íîâ³ 
íюàíñè âзàºìîä³ї ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó òà 
ñâ³òîâîї åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.

Ìетою даного дослідження º àíàë³з ³ñòîðè÷-
íèх òà ñó÷àñíèх òåíäåíö³é òðàíñфîðìàö³ї фîðì òà 
ìåòîä³â ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó â óìîâàх гëî-
бàëüíèх âèêëèê³â. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Пåðш í³æ äîñë³äæóâàòè ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї ì³æíà-
ðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó òà éîгî âпëèâ íà ñâ³òîâó 
åêîíîì³êó, âàðòî äàòè âëàñíå âèзíà÷åííÿ äàí³é 
êàòåгîð³ї.

Тàê, ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó – öå ðóх ф³íàí-
ñîâèх пîòîê³â ì³æ êðåäèòîðàìè ³ пîзè÷àëüíèêàìè 
â ð³зíèх êðàїíàх, ì³æ âëàñíèêàìè ³ їх ф³ðìàìè, 
ÿêèìè âîíè âîëîä³юòü зà êîðäîíîì. Дàíèé пðî-
öåñ º бàгàòîàñпåêòíèì зà åêîíîì³÷íèì зíà÷åííÿì 
òà âèÿâëÿº ñâîю ðîëü ÿê ðóш³éíà ñèëà ф³íàíñî-
âîї гëîбàë³зàö³ї. Цå äæåðåëî пîñòà÷àííÿ ³íâåñòè-
ö³é äëÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê â ñó÷àñíîìó ñâ³ò³ 
òà âàæëèâèé ÷èííèê, щî фîðìóº їх пëàò³æíèé 
бàëàíñ.

Гîëîâíîю пðè÷èíîю âèâîзó êàп³òàëó â÷åí³ 
íàзèâàюòü âèпåðåäæåííÿ âíóòð³шíüîгî åêîíî-
ì³÷íîгî ðîзâèòêó êðàїíè â пîð³âíÿíí³ з ðîñòîì її 
зîâí³шíüîї òîðг³âë³. Ñàì пî ñîб³ åêñпîðò êàп³òàëó 
âèêëèêàºòüñÿ ñòâîðåííÿì â пðîìèñëîâî ðîзâèíå-
íèх êðàїíàх òàê зâàíîгî «íàäëèшêó» êàп³òàëó, 
щî зóìîâëåíî éîгî пåðåíàêîпè÷åííÿì. Нàéâèг³ä-
í³шèì ñпîñîбîì ф³íàíñóâàííÿ º ф³íàíñóâàííÿ зà 
äîпîìîгîю пðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, îñê³ëüêè 
ó öüîìó âèпàäêó äåðæàâà íå ìàº зä³éñíюâàòè пëà-
òåæ³ íà îбñëóгîâóâàííÿ бîðг³â, òîбòî пðÿìå ³íî-
зåìíå ³íâåñòóâàííÿ íå пðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ 
зîâí³шíüîї зàбîðгîâàíîñò³.

Ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó, пîä³бíî ³íшèì ñâ³-
òîâèì åêîíîì³÷íèì пðîöåñàì, хàðàêòåðèзóºòüñÿ 
пåð³îäè÷íîю âîëàòèëüí³ñòю, ð³зíèìè òåíäåíö³ÿìè 
òà ñòðóêòóðíèìè зì³íàìè. Â³í пîâ’ÿзàíèé з ф³íàí-
ñîâèìè пîòîêàìè, ф³íàíñîâèìè ³ííîâàö³ÿìè òà 
ñèñòåìíèìè пðîöåñàìè íà ì³æíàðîäíèх ф³íàíñî-
âèх ðèíêàх. 

Â пåðшó ÷åðгó öå ñòîñóºòüñÿ ñòàíó òà äèíàì³êè 
âàëюòíèх êóðñ³â, зðîñòàííÿ îбñÿг³â ì³æíàðîäíèх 
ì³гðàö³éíèх òðàíñфåðò³â, ä³ÿëüíîñò³ ì³æíàðîäíèх 
ф³íàíñîâèх îðгàí³зàö³é òà ì³æäåðæàâíèх бàíê³â 
ðîзâèòêó. Îñíîâí³ фîðìè ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³-
òàëó â ñó÷àñíèх óìîâàх зíàхîäÿòüñÿ п³ä âпëèâîì 
пîшèðåííÿ ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é, г³бðèäíèх ф³íàí-
ñîâèх ³íñòðóìåíò³â ³ òåхíîëîг³é, пîÿâè íîâèх ñåг-
ìåíò³â ф³íðèíê³â òà òèп³â ф³íàíñîâèх ³íñòèòóö³é. 

Ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó â³äбóâàºòüñÿ п³ä 
âпëèâîì ñóпåðå÷ëèâîї òà зì³ííîї êîìб³íàö³ÿ ð³з-
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íèх фàêòîð³â: ì³æíàðîäíèх, íàö³îíàëüíèх, ñòðóê-
òóðíèх (âзàºìîä³ÿ фîðì ðóхó êàп³òàëó), ñèñòåì-
íèх òà ñпåöèф³÷íèх, ðèзèêîâèх, åêîíîì³÷íèх 
³ êðåäèòíèх öèêë³â, ф³íàíñîâèх òà бàíê³âñüêèх 
êðèз, ðåгóëÿòîðíèх òà пîë³òè÷íèх, ñîö³àëüíî-пñè-
хîëîг³÷íèх òà ³íшèх. 

Â ñó÷àñíèх óìîâàх пð³îðèòåò íàëåæèòü ñàìå 
ì³æíàðîäíèì фàêòîðàì ðóхó êàп³òàëó. Цå пîÿñ-
íюºòüñÿ âèñîêèì ð³âíåì гëîбàëüíîї ³íòåгðàö³ї, 
âèñîêîю зàëåæí³ñòю б³ëüшîñò³ ðîзâèíóòèх òà 
зðîñòàю÷èх åêîíîì³ê â³ä ì³æíàðîäíîї åêîíî-
ì³÷íîї êîí’юíêòóðè òà òîðг³âë³, âпëèâîì òåìп³â 
åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ íà пðèпëèâ ³íîзåìíîгî 
êàп³òàëó, зíà÷åííÿì ì³æíàðîäíîї êîíêóðåíòîз-
äàòíîñò³ äëÿ ³íâåñòèö³éíîї пðèâàбëèâîñò³ êðàїí.

Пðîòå, îñíîâíèì ì³æíàðîäíèì фàêòîðîì ðóхó 
êàп³òàëó º ñèñòåìíà зì³íà хàðàêòåðó òà ìîäåë³ 
гëîбàëüíîгî зðîñòàííÿ. Тàêà зì³íà â³äбóëàñÿ íà 
ìåæ³ òèñÿ÷îë³òü òà хàðàêòåðèзóºòüñÿ пåðåòâî-
ðåííÿì ðîзâèâàю÷èх êðàїí ó íàéб³ëüш äèíàì³÷-
íèé öåíòð ÿê ³ìпîðòó, òàê ³ åêñпîðòó ³íîзåìíîгî  
êàп³òàëó [5]. 

Яêщî äîñë³äæóâàòè ³ñòîðè÷í³ пåðåäóìîâè 
ñó÷àñíîгî ñòàíó ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó, òî 
ìîæíà âèîêðåìèòè пåð³îä п³ñëÿ Дðóгîї ñâ³òîâîї 
â³éíè, êîëè пîшóê êîшò³â íà â³äбóäîâó åêîíî-
ì³ê пîñòðàæäàëèх êðàїí äàâ пîшòîâх äî ðîзâè-
òêó ìàéæå âñ³х фàêòîð³â âèðîбíèöòâà. Пîñèëåííÿ 
ìîíîпîë³ї äåðæàâè â öüîìó пðîöåñ³ òà ³íòåðíàö³î-
íàë³зàö³ÿ âèðîбíèöòâà ñóòòºâî âпëèíóëè íà ì³æ-
íàðîäíèé ðóх êàп³òàë³â. Л³äåðîì òóò ñòàëè ÑША, 
зàðóб³æí³ àêòèâè ÿêèх зà 1950–1985 pp. зðîñëè 
б³ëüш í³æ ó 30 ðàз³â, à îñíîâíèìè ³ìпîðòåðàìè 
êàп³òàëó âèñòóпàëè êðàїíè Çàх³äíîї Єâðîпè òà 
Япîí³ÿ. 

Тàêîæ пîâîºíí³ ðîêè пðèì³òí³ òèì, щî â öåé 
пåð³îä з’ÿâèëèñÿ íîâ³ фîðìè ³íòåðíàö³îíàë³зà-
ö³ї êàп³òàëó ³ âèðîбíèöòâà: âèâåзåííÿ пàòåíò³â 
³ ë³öåíз³é, «íîó-хàó», êîíñóëüòàö³éí³ пîñëóгè 
â ³íæåíåðí³é ñфåð³ òà îðгàí³зàö³éíî-óпðàâë³í-
ñüê³ пîñëóгè. Нàéб³ëüшå ì³ñöå зà ñâîїìè îбñÿгàìè 
зàéìàëè ñàìå ë³öåíз³éí³ óгîäè. Пðè öüîìó ñпî-
÷àòêó пåðåäà÷à ë³öåíз³é зä³éñíюâàëàñÿ пî âíóòð³-
ф³ðìîâèх êàíàëàх ТНÊ.

Аëå пî÷èíàю÷è з 70-х ðð. шâèäêî зðîñòàëà 
÷àñòêà ì³æф³ðìîâèх óгîä ð³зíîї íàö³îíàëüíîї пðè-
íàëåæíîñò³. Їх ÷àñòêà â ë³öåíз³éíèх óгîäàх зà 
пåð³îä 1975–1990 ðð. п³äâèщèëàñÿ з 17% äî 40%. 
Êð³ì òîгî, шèðîêå ðîзпîâñюäæåííÿ îòðèìàëè 
êîíòðàêòè з íàäàííÿ òåхí³÷íîї äîпîìîгè, ìàðêå-
òèíгîâèх пîñëóг òà ³íшîї ³íòåëåêòóàëüíîї äîпî-
ìîгè. Âàæëèâå ì³ñöå â åêñпîðò³ êàп³òàëó зàéìà-
юòü ³ äîгîâîðè (óгîäè) пðî зäà÷ó п³äпðèºìñòâ п³ä 
êëю÷. 

Âæå з ñåðåäèíè 1980-х ðîê³â íà пåðåäí³é пëàí 
â ³íîзåìíîìó ³íâåñòóâàíí³ âèéшëè êðàїíè ЄÑ, 
пðè÷îìó ñóêóпíèé îбñÿг їх пðÿìèх ³íâåñòèö³é 
ó 1990 ð, б³ëüш í³æ ó 2,5 ðàзè пåðåâèщóâàâ îбñÿг 
åêñпîðòó ³íâåñòèö³é ÑША. Тîбòî, â öåé пåð³îä 
зì³íèâñÿ гåîгðàф³÷íèé ðîзпîä³ë ì³æíàðîäíèх 
пîòîê³â êàп³òàëó. Âæå â³ä ê³íöÿ 90-х ðð. ХХ ñò. 
пîòîêè êàп³òàëó пîâåðíóëèñÿ â б³ê пðîìèñëîâî 
ðîзâèíóòèх êðàїí, Єâðîпà òà ÑША ñòàëè ñâ³òî-
âèìè ³íâåñòèö³éíèìè öåíòðàìè. 

Фîðìóâàííÿ ºäèíîгî âàëюòíî-åêîíîì³÷íîгî 
пðîñòîðó ЄÑ зóìîâèëî зб³ëüшåííÿ ÿê ðóхó êàп³-
òàëó â ñåðåäèí³ ðåг³îíó, òàê ³ зà éîгî ìåæàìè, пåðå-
äóñ³ì, íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó. 1990–1996 ðð. 
пðèпëèâ ³íîзåìíèх êàп³òàë³â äî öèх êðàїí щîð³÷íî 
зб³ëüшóâàâñÿ â ñåðåäíüîìó íà 3,6%, ó 1997 ð. â³í 
зð³ñ íà 30, ó 1998 ð. – íà 70, ó 1999 ð. – íà 30% 
[2]. Тàêà зì³íà íàпðÿìêó îбóìîâëåíà íå ñò³ëüêè 

òèì÷àñîâèì пîг³ðшåííÿì ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó 
â бàгàòüîх ðåг³îíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ, à ñêîð³ш 
ñпëåñêîì òðàíñêîðäîííèх зëèòò³â ³ пîгëèíàíü. 
Êð³ì пðîöåñ³â зëèòòÿ ³ пîгëèíàííÿ, âñå б³ëüшèé 
âпëèâ íà ì³гðàö³ю êàп³òàëó пî÷èíàюòü ñпðàâëÿòè 
пîñò³éí³ зì³íè ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó, ë³бåðàë³-
зàö³ÿ зàêîíîäàâñòâ щîäî ñпðîщåííÿ зàëó÷åííÿ 
êàп³òàëó.

Çíà÷íèé âпëèâ íà ì³æíàðîäíèé ðóх êàп³òàëó 
ìàюòü ñâ³òîâ³ ф³íàíñîâ³ êðèзè. Â³äðèâ ф³íàíñî-
âîгî ñåêòîðó â³ä ñфåðè ðåàëüíîгî âèðîбíèöòâà 
ó пîºäíàíí³ ³з ñòðóêòóðíîю ðîзбàëàíñîâàí³ñòю 
îñòàííüîгî, пðèзâîäèòü äî ñпàäó ó âèðîбíè÷³é 
ñфåð³ òà ³íфëÿö³éíîìó зíåö³íåííю ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â.

Çîêðåìà, ÿñêðàâèì пðèêëàäîì âò³ëåííÿ îпèñà-
íèх фàêòîð³â, ñòàëà ф³íàíñîâà êðèзà 2008–2009 ðð. 
Цÿ êðèзà âèíèêëà â ñåðåäèí³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè 
ÑША òà шâèäêîгî пîшèðèëàñü ñâ³òîì ÷åðåз зíà-
÷íó гëîбàë³зàö³ю öüîгî ñåêòîðó. 

Нà пî÷àòêó ö³ºї êðèзè àêòèâíî ðîзâèâàëàñü 
³пîòå÷íà àìåðèêàíñüêà êðèзà, щî пðèзâåëî äî 
зíèæåííÿì êàп³òàë³зàö³ї фîíäîâèх ðèíê³â òà 
пàä³ííÿ б³ðæîâèх ³íäåêñ³â. Пîñòóпîâî âíàñë³-
äîê êðèзè â³äбóëàñü зì³íà íàпðÿì³â ðóхó êàп³-
òàëó òà пåðåò³êàííÿì ф³íàíñîâèх пîòîê³â ó ³íш³ 
âèäè àêòèâ³â, òàê³ ÿê ñèðîâèíà òà åíåðгåòè÷íà 
гàëóзü, щî ñòàëî âëàñíå, íàñë³äêîì пðîäîâæåííÿ 
пàä³ííÿ фîíäîâèх ðèíê³â. У пîäàëüшîìó пåðåб³г 
êðèзè íàбóâ âèгëÿäó «пàðàë³÷ó êðåäèòóâàííÿ» òà 
хàðàêòåðèзóâàâñÿ êðèзîю ë³êâ³äíîñò³ ³ зíà÷íîю 
íåäîâ³ðîю äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Тàêîæ ñåðåä 
íàñë³äê³â êðèзè 2008–2009 ðð. íàóêîâö³ âèä³ëÿ-
юòü íèзêó бàíêðóòñòâ ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх 
êîìпàí³é, пàä³ííÿ пîпèòó íà âñ³х ðèíêàх (â òîìó 
÷èñë³ òîâàðíèх) òà îбâàë ö³í íà ðèíêàх ñèðîâèíè. 

Îòæå, íàâ³òü пîб³æíèé îгëÿä ö³ºї ф³íàíñî-
âîї êðèзè ñâ³ä÷èòü, щî âîíà ñóòòºâî âпëèíóëà íà 
зì³íó íàпðÿì³â ðóхó êàп³òàëó ó ñâ³òîâîìó ìàñш-
òàб³, âèâîäÿ÷è гðîш³ з фîíäîâîгî ðèíêó òà бàí-
ê³âñüêîї ñфåðè, Пðè öüîìó ñпîñòåð³гàâñÿ åфåêò 
ðîзðèâó «ìèëüíîї бóëüбàшêè», êîëè «ñì³òòºâ³» 
àêòèâè, щî ðîзäóâàëè ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé ñåê-
òîð, íàпîâíюю÷è éîгî ñпåêóëÿòèâíèì êàп³òàëîì, 
пðîñòî зíåö³íюâàëèñÿ, à ÷àñòèíà êîшò³â ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó пåðåðîзпîä³ëÿëàñü íà êîðèñòü ðåàëü-
íîгî ñåêòîðó. 

Çàðàз âæå º î÷åâèäíèì, щî ³ñíóº â³ä÷óòíà 
ð³зíèöÿ ó пîòîêàх êàп³òàëó äðóгîї пîëîâèíè ХХ 
³ пî÷àòêó ХХ² ñòîë³òü. Аäæå, íà пåðшèé пëàí 
âèхîäÿòü пðîöåñè гëîбàë³зàö³ї, òîìó ñâ³òîâèé 
ф³íàíñîâèé ðèíîê ó хîä³ їх пîñèëåííÿ íàбóâàâ 
âñåñâ³òíüîгî хàðàêòåðó. Дî òðàäèö³éíèх фàêòîð³â 
âèðîбíèöòâà äîëó÷èëàñü ³íфîðìàö³ÿ ÿê ìîгóòíÿ 
(³ ÷àñòî) гîëîâíà óìîâà âèð³шåííÿ åêîíîì³÷íèх, 
ñîö³àëüíèх ³ пîë³òè÷íèх пðîбëåì, щî бóëî íå òàê 
î÷åâèäíî â 90-х ðð. ХХ ñò., êîëè ²íòåðíåò ëèшå 
пî÷èíàâ ñâ³é ðîзâèòîê.

Ç’ÿâèëèñÿ ³íш³ òèпè êàп³òàëó – âåëè÷åзí³ 
фîíäè âèñîêî ìîб³ëüíèх гðîшîâèх êîшò³â, щî 
íàëåæàòü âзàºìíèì фîíäàì, пåíñ³éíèì фîíäàì, 
бàгàòèì пðèâàòíèì îñîбàì. Цåé êàп³òàë â³äð³з-
íÿºòüñÿ äóæå âèñîêîю ìîб³ëüí³ñòю – â³í гîòîâèé 
ìèòòºâî пåðåòíóòè êîðäîíè êðàїí ó пîшóêàх ìàê-
ñèìàëüíîгî êîðîòêîñòðîêîâîгî пðèбóòêó, щî гîâî-
ðèòü пðî éîгî ñпåêóëÿòèâíó пðèðîäó.

Пðîòå, ñüîгîäí³ âæå íå ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, 
щî êàп³òàë ðóхàºòüñÿ ëèшå зà б³ëüш âèñîêîю íîð-
ìîю пðèбóòêó. У ñòðàòåг³ÿх ì³æíàðîäíîгî ðóхó 
êàп³òàëó з’ÿâèëèñÿ íîâ³, б³ëüш ñêëàäí³ ìîòèâè. 
Нà пåðшèé пëàí âæå âèхîäÿòü òàê³ зàâäàííÿ, ÿê: 
îñâîºííÿ íîâèх òà óòðèìàííÿ âëàñíèх пîзèö³é íà 
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ì³æíàðîäíèх ðèíêàх, зàëó÷åííÿ äî íàóêîâî-òåх-
í³÷íîгî òà óпðàâë³íñüêîгî äîñâ³äó ³íшèх êðàїí, 
ñòðóêòóðíà пåðåбóäîâà ì³æíàðîäíîгî пîä³ëó пðàö³ 
òîщî.

Î÷åâèäíî, щî íà ðóх êàпòàëó òàêîæ âпëèâàº 
пåðåх³ä åêîíîì³êè ðîзâèíåíèх êðàїí íà б³ëüш 
âèñîêèé щàбåëü ðîзâèòêó – пîñò³íäóñòð³àëüíó 
фàзó, щî ³ пðîâîêóº ³ ñòðóêòóðíó пåðåбóäîâó ì³æ-
íàðîäíîгî пîä³ëó пðàö³, ³ ðîзшèðåííÿ íàóêîâî-
òåхí³÷íîї ñп³âпðàö³. 

Тàêîæ ðóб³æ ñòîë³òü зíàìåíóâàâñÿ ÷åðгîâîю 
зì³íîю íàпðÿì³â ðóхó êàп³òàëó: ÿêщî â ö³ëîìó 
äî ñåðåäèíè ХХ ñòîë³òòÿ îñíîâíà ìàñà êàп³òà-
ë³â âèâîзèëàñÿ â êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, à íà 
пðîìèñëîâî ðîзâèíåí³ êðàїíè пðèпàäàëî â òîé 
÷àñ ìåíшå 1/3 пðÿìèх ³íâåñòèö³é [1; 3], òî âæå 
â ê³íö³ ХХ ñò. ëåâîâà ÷àñòêà â åêñпîðò³ êàп³òàë³â 
пðèпàäàëà íà âзàºìíå ³íâåñòóâàííÿ ì³æ пðîìèñ-
ëîâî ðîзâèíåíèìè êðàїíàìè. Тîæ ñüîгîäí³ пðÿì³ 
³íâåñòèö³ї ñпðÿìîâóюòü зäåб³ëüшîгî íå â êðàїíè, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ, à â ðîзâèíåí³ êðàїíè, ³ їх îñíî-
âíèì ðåзóëüòàòîì º íå íàäåêñпëóàòàö³ÿ ³ «зàêà-
бàëåííÿ â³äñòàëèх íàðîä³â», íå íàäпðèбóòêè, 
à п³äâèщåííÿ âзàºìîпîâ’ÿзàíîñò³ é åфåêòèâíîñò³ 
íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, êàп³òàëîîбì³íó, пåðш зà 
âñå, ðîзâèíåíèх êðàїí. 

Çì³íèëàñÿ òàêîæ ³ ðîëü âèäîбóâíîї òà îбðîбíîї 
гàëóзåé пðîìèñëîâîñò³ ÿê ñфåðè зàëó÷åííÿ ³íî-
зåìíîгî êàп³òàëó. Çîêðåìà, â³äбóëîñÿ ð³зêå зб³ëü-
шåííÿ ÷àñòêè îбðîбíîї пðîìèñëîâîñò³ â зàгàëü-
íîìó îбñÿз³ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ³ íàñò³ëüêè æ 
ð³зêå ñêîðî÷åííÿ ñèðîâèííèх гàëóзåé.

Âæå ó äðóг³é пîëîâèí³ ХХ â. зб³ëüшèâñÿ 
зàгàëüíèé ðîзðèâ ì³æ зðîñòàííÿì îбñÿг³â зàðó-
б³æíîгî âèðîбíèöòâà íà îñíîâ³ åêñпîðòîâàíîгî 
êàп³òàëó òà åêñпîðòîì âëàñíå òîâàð³â. Â пðîìèñ-
ëîâî ðîзâèíåíèх êðàїíàх â³í зб³ëüшèâñÿ ìàéæå 
âòðè÷³. Ç äàíîю òåíäåíö³ºю пîâ'ÿзàíà ³íшà – зðîñ-
òàííÿ ðå³íâåñòèö³é. Ñüîгîäí³ âñå б³ëüшà ÷àñòèíà 
пðèбóòêó â³ä åêñпîðòîâàíîгî êàп³òàëó íå ðåпàòð³-
юºòüñÿ, à зíîâó âêëàäàºòüñÿ â ðîзâèòîê âèðîбíè-
öòâà â пðèéìàю÷³é êðàїí³.

Тàêîæ äîö³ëüíî îö³íèòè ñüîгîäí³шí³ òåíäåíö³ї 
ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó. Ñâ³ò äåê³ëüêà ðîê³â 

пîñп³ëü пîñòàâàâ пåðåä íåîбх³äí³ñòю âèð³шóâàòè 
ñêëàäí³ гëîбàëüí³ пðîбëåìè. 

Тàê, 2020 ð³ê зíàìåíóâàâñÿ бîðîòüбîю з пàí-
äåì³ºю COVID-19, à 2022 – â³éíîю â Уêðàїí³.  
Ц³ пîä³ї âпëèíóëè íà óñ³ êðàїíè ñâ³òó òà їх åêîíî-
ì³êè, ñпðè÷èíèâшè гëîбàëüíó ðåöåñ³ю òà зì³íèâшè 
зàгàëüí³ «пðàâèëà гðè» â пîë³òèö³ òà åêîíîì³ö³. 

Яêщî îö³íюâàòè íàÿâí³ äàí³, òî гëîбàëüí³ 
пîòîêè пðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é (П²²) 
ó 2021 ðîö³ ñòàíîâèëè 1,58 òðèëüéîíà äîëà-
ð³â, щî íà 64% б³ëüшå пîð³âíÿíî з íàäзâè÷àéíî 
íèзüêèì (ñàìå ÷åðåз згàäóâàíó пàíäåì³ю) ð³âíåì 
ó 2020 ðîö³ (äèâ. ðèñ. 1). Îòæå ìîæåìî êîíñòà-
òóâàòè, щî åêîíîì³êà зìîгëà пðîäåìîíñòðóâàòè 
зíà÷íèé ³ìпóëüñ äî â³äíîâëåííÿ, гíåзâàæàю÷è 
íà íå äîñèòü пîзèòèâí³ пðîгíîзè. Цå â³äбóëîñÿ 
пåðåäóñ³ì зàâäÿêè бóðхëèâîìó зðîñòàííю ðèíê³â 
«зëèòòÿ àбî пîгëèíàííÿ» ³ шâèäêîìó ðîñòó ì³æ-
íàðîäíîгî пðîåêòíîгî ф³íàíñóâàííÿ ÷åðåз ñëàбê³ 
óìîâè ф³íàíñóâàííÿ òà îñíîâí³ пàêåòè ñòèìóëю-
âàííÿ ³íфðàñòðóêòóðè.

Îäíàê ó 2022 ðîö³ гëîбàëüíå ñåðåäîâèщå äëÿ 
ì³æíàðîäíîгî б³зíåñó òà òðàíñêîðäîííèх ³íâåñòè-
ö³é зíîâó êàðäèíàëüíî зì³íèëîñÿ. Â³éíà â Уêðà-
їí³ – íà äîäà÷ó äî òðèâàëèх íàñë³äê³â пàíäå-
ì³ї – ñпðè÷èíÿº пîòð³éíó пðîäîâîëü÷ó, пàëèâíó 
òà ф³íàíñîâó êðèзó â бàгàòüîх êðàїíàх ñâ³òó. 
Â ðåзóëüòàò³ íåâèзíà÷åí³ñòü ³íâåñòîð³â ìîæå 
ñпðè÷èíèòè зíà÷íèé òèñê íà гëîбàëüí³ П²² âæå 
ó пîòî÷íîìó, 2022 ðîö³. ²íш³ фàêòîðè, ÿê³ ìîæóòü 
íåгàòèâíî âпëèíóòè íà П²² ó 2022 ðîö³ – öå ÷åðгî-
âèé ñпàëàх COVID-19 ó Êèòàї з пîíîâëåíèìè ëîê-
äàóíàìè пî îбëàñòÿх, ÿê³ â³ä³гðàюòü âàæëèâó ðîëü 
ó гëîбàëüíèх ëàíöюæêàх ñòâîðåííÿ âàðòîñò³.

Тóò òàêîæ ìîæíà згàäàòè пðî âæå î÷³êóâàíå 
п³äâèщåííÿ пðîöåíòíèх ñòàâîê ó âåëèêèх åêî-
íîì³êàх, äå ñпîñòåð³гàºòüñÿ зíà÷íå п³äâèщåííÿ 
³íфëÿö³ї, ÷åðåз зб³ëüшåííÿ îбñÿг³â гðîшîâîї ìàñè, 
ÿê íàñë³äê³â ñòèìóëюю÷èх âèпëàò óðÿä³â п³ä ÷àñ 
ò³ºї æ пàíäåì³ї. Цå îäíîзíà÷íî пðèзâåäå äî óпî-
â³ëüíåííÿ ðèíê³â «зëèòòÿ òà пîгëèíàííÿ» ³ îäíî-
÷àñíî ñпîâ³ëüíèòü зðîñòàííÿ ì³æíàðîäíîгî пðî-
åêòíîгî ф³íàíñóâàííÿ. Тîìó, âæå зàðàз ìîæåìî 
гîâîðèòè пðî íåгàòèâí³ î÷³êóâàííÿ íà ф³íàíñî-

Рис. 1. Приплив прямих іноземних інвестицій у 2008–2021 рр., 
загальносвітовий та за групами країн, млрд. дол. США.

Джерело: Статистичні дані ЮНКТАД, [4]
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âîìó ðèíêó òà пåðш³ îзíàêè зàгðîзëèâîї ðåöåñ³ї, 
ÿê³ ñêîð³ш зà âñå, пðèñêîðÿòü ñпàä ³íâåñòóâàííÿ.

Висновки з проведеного дослідження. П³äñó-
ìîâóю÷è âñå ñêàзàíå âèщå, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, 
щî íàпðÿìè ì³æíàðîäíîгî ðóхó êàп³òàëó íå º ñòà-
òè÷íèìè òà пîñò³éíî зì³íююòüñÿ. Лèшå пðîòÿгîì 
ХХ ñò. ñпîñòåð³гàëàñÿ íåîäíîðàзîâà пåðåîð³ºíòà-
ö³ÿ гëîбàëüíèх ф³íàíñîâèх пîòîê³â п³ä âпëèâîì 

ì³æíàðîäíèх фàêòîð³â, ñåðåä ÿêèх îñíîâíèé – öå 
пåðåíàñè÷åí³ñòü âæå ³ñíóю÷èх ðèíê³â òà пîÿâà 
íîâèх ñфåð ³íâåñòóâàííÿ.

Тàêîæ îñòàíí³ òåíäåíö³ї ñâ³ä÷àòü пðî пîâíå 
â³äíîâëåííÿ пðÿìîгî ³íâåñòóâàííÿ п³ñëÿ пàíäåì³ї 
2020 ðîêó пåðåäóñ³ì â ðîзâèíåíèх êðàїíàх òà âîä-
íî÷àñ пåñèì³ñòè÷í³ î÷³êóâàííÿ ðèíêó ³íâåñòèö³é 
â êîíòåêñò³ â³éíè â Уêðàїí³.   
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HISTORICAL TRENDS AND CURRENT TENDENCIES  
OF THE INTERNATIONAL MOVEMENT OF CAPITAL IN CONDITIONS OF UNCERTAINTY

Summary
The article defines the phenomenon of international capital movement, examines its trends and current 
state in the conditions of incomplete recovery from the pandemic and after the start of the war in Ukraine.  
The authors describe the reasons that encourage countries to export capital, describe its main characteristics 
and influencing factors. It was concluded that the most profitable way of financing is financing with the 
help of direct foreign investments. It is also stated that the international movement of capital is character-
ized by periodic volatility, various periodic trends and structural changes. The historical prerequisites of 
the current state of the international movement of capital are also investigated. In particular, the historical 
periods in the 20th century, when there were changes in the direction of capital movement on a global scale, 
are highlighted and the reasons for such changes are substantiated. It was found that immediately after the 
war, investments were made mainly in the countries of Western Europe, and starting from the mid-80s, these 
countries themselves became large exporters of capital. The article emphasizes the difference in capital flows 
of the second half of the 20th and the beginning of the 21st centuries, when information was added to the tra-
ditional factors of production and new types of highly mobile capital appeared, moving only at a higher rate 
of profit. It is also stated that the movement of capital today is affected by the transition of the economy of 
developed countries to the post-industrial stage of economic development, which leads to the restructuring of 
the international division of labor and the expansion of scientific and technical cooperation. The authors also 
assessed the trends towards the recovery of direct foreign investment in the world after the pandemic and 
the prospects of an economic recession as a result of the war in Ukraine. It is noted that in 2021 the invest-
ment sector has fully recovered after the pandemic (especially in developed countries), but it is expected to 
slow down due to military actions in Ukraine, because the first signs of a threatening recession are already 
visible, which will most likely accelerate the decline in investment.
Key words: international movement of capital, export of capital, import of capital, direct foreign invest-
ments, investments for the purposes of sustainable development.


