
Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2022. Ò. 27. Âèï. 3(93)

88 © Âîâê Â. Ю., 2022

РОЗДІЛ 4 
ЕКОНОМІКА ПРИРОДОКОРИСТУВАННЯ  

ТА ОХОРОНИ НАВКОЛИШНЬОГО СЕРЕДОВИЩА

УДÊ [336.531.2:330.131.5]:502.174:63

DOI: https://doi.org/10.32782/2304-0920/3-93-16

Вовк В. Ю.
Â³ííèöüêèé íàö³îíàëüíèé àгðàðíèé óí³âåðñèòåò

ÎÖ²ÍÊÀ ÅÊÎÍÎМ²ЧÍÎЇ ÅФÅÊÒÈÂÍÎÑÒ² ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍЯ  
Ó БÅЗÂ²ÄХÎÄÍ² ÒÅХÍÎËÎÃ²Ї Ó Ñ²ËÜÑÜÊÎМÓ ÃÎÑПÎÄÀÐÑÒÂ²

У ñòàòò³ äîñë³äæóюòüñÿ ñó÷àñíèé ñòàí òà òåíäåíö³ї ³íâåñòóâàííÿ ó ðîзâèòîê â³äíîâëюâàíèх äæåðåë åíåð-
г³ї (äàë³ – ÂДЕ) òà бåзâ³äхîäíèх б³îгàзîâèх òåхíîëîг³é ó ñ³ëüñüêîìó гîñпîäàðñòâ³. Пðîàíàë³зîâàíî îбñÿгè 
гëîбàëüí³ ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà ó 2011–2021 ðð. òà âèзíà÷åíî, щî 2021 ð. ñòàâ ðåêîðäíèì ÿê зà 
îбñÿгîì ñóêóпíèé ³íâåñòèö³é ó åíåðгåòè÷íèé пåðåх³ä, òàê ³ зà îбñÿгîì ³íâåñòóâàííÿ ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà. 
ÑША. Л³äåðàìè ó ³íâåñòóâàíí³ ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà ó 2021 ð. зàëèшàюòüñÿ Êèòàé òà Єâðîпà. Îñòàíí³ìè 
ðîêàìè пðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî зðîñòàííÿ â³ò÷èзíÿíèх ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà, пðîòå їх 
îбñÿгè âñå щå зàëèшàюòüñÿ íà íèзüêîìó ð³âí³. Âèîêðåìëåíî òðè ìîæëèâ³ ñöåíàð³ї âèхîäó ³íâåñòîðà íà 
ðèíîê ÂДЕ òà б³îпàëèâ, à òàêîæ íà îñíîâ³ íàéб³ëüш ðåíòàбåëüíîгî ñöåíàð³ю – ñòâîðåííÿ íîâîї êîìпàí³ї 
з íóëÿ (greenfield) – зä³éñíåíî îö³íêó åêîíîì³÷íîї åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòóâàííÿ ó бåзâ³äхîäí³ б³îгàзîâ³ òåх-
íîëîг³ї ó ñ³ëüñüêîìó гîñпîäàðñòâ³.
Ключові слова: â³äíîâëюâàí³ äæåðåëà åíåðг³ї, б³îпàëèâà, б³îгàз, àгðîб³îìàñà, ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüê³ â³ä-
хîäè, ³íâåñòèö³ї.

Постановка проблеми. Нàéб³ëüш àêòóàëüíîю 
гëîбàëüíîю пðîбëåìîю ñüîгîäí³ º зì³íà êë³ìàòó 
âíàñë³äîê àíòðîпîгåííîгî âпëèâó íà íàâêîëèшíº 
ñåðåäîâèщå òà êîíöåíòðàö³ї пàðíèêîâèх гàз³â 
ó àòìîñфåð³. Â³äпîâ³äíî äî зâ³ò³â пðî âèêèäè, ÿê³ 
óðÿäè êðàїí ðåгóëÿðíî пîäàюòü ó Ñåêðåòàð³àò Ðàì-
êîâîї êîíâåíö³ї ÎÎН з³ зì³íè êë³ìàòó, íà ñ³ëüñüêå 
гîñпîäàðñòâî пðèпàäàº пðèбëèзíî 15% â³ä ñâ³òîâîгî 
îбñÿгó âèêèä³â пàðíèêîâèх гàз³â. Ç ³íшîгî бîêó, 
пàðíèêîâ³ гàзè зì³íююòü êë³ìàò ³, òàêèì ÷èíîì, 
âпëèâàюòü íà ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêå âèðîбíèöòâî. 
Пðè öüîìó ÷àñòêà ñ³ëüñüêîгî гîñпîäàðñòâà ó ñâ³òî-
âîìó ÂÂП ñòàíîâèòü бëèзüêî 4%, à öå ñâ³ä÷èòü, щî 
âóгëåöåâà ³íòåíñèâí³ñòü ñ³ëüñüêîгî гîñпîäàðñòâà 
(îбñÿг âèêèä³â íà îäèíèöю âèðîбëåíîї пðîäóêö³ї) 
äîñèòü âåëèêà [1, ñ. 254]. Ñüîгîäí³ ñó÷àñíå ñóñп³ëü-
ñòâî пîâèííî зíàéòè íå ò³ëüêè íàéåфåêòèâí³шèé 
шëÿх äî зìåíшåííÿ íåгàòèâíîгî âпëèâó âåäåííÿ 
³íòåíñèâíîгî ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêîгî âèðîбíèöòâà 
íà íàâêîëèшíº ñåðåäîâèщå òà зäîðîâ’ÿ íàñåëåííÿ, 
àëå ³ âпðîâàäèòè ³ííîâàö³éí³ ìåòîäè âèðîбíèöòâà 
òà пåðåðîбêè пîб³÷íèх пðîäóêò³â äëÿ зàбåзпå÷åííÿ 
збàëàíñîâàíîгî ðîзâèòêó ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêîї 
гàëóз³ òà åêîíîì³êè êðàїíè зàгàëîì.

Дëÿ òîгî, щîб зìåíшèòè åêîëîгî-äåñòðóêòèâ-
íèé âпëèâ íà àòìîñфåðó íåîбх³äíî âæèòè зàхî-
ä³â щîäî ñпðèÿííÿ зìåíшåííю âèêèä³â âóгëåöю 
(ÑÎ2) – äåêàðбîí³зàö³ї. Âèêîðèñòàííÿ бåзâ³äхîä-
íèх б³îгàзîâèх òåхíîëîг³é ñòàëî зàгàëüíîâèзíàíèì 
ñпîñîбîì äåêàðбîí³зàö³ї åêîíîì³êè, àëå ñüîгîäí³ 
âпðîâàäæåííÿ òà ðåàë³зàö³ÿ б³îгàзîâèх пðîºêò³â, 
пîâ’ÿзàíèх ³з зàпîб³гàííÿì íàêîпè÷åííю ñ³ëüñüêî-
гîñпîäàðñüêèх â³äхîä³â òà їх пåðåðîбêîю пîòðåбóº 
зàëó÷åííÿ зíà÷íîгî îбñÿгó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóð-
ñ³â. Îêðåñëåí³ âèщå пðîбëåìè пðèâåðòàюòü äåäàë³ 
б³ëüшó óâàгó äî íåîбх³äíîñò³ ìîб³ë³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³é ó бåзâ³äхîäí³ òåхíîëîг³ї, íèзüêîâóгëåöåâó ³íф-
ðàñòðóêòóðó, âèðîбíèöòâî б³îåíåðг³ї òîщî.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìè ³íâåñòóâàííÿ ó ÂДЕ òà ó бåзâ³äхîäí³ òåхíîëîг³ї 
ó ñ³ëüñüêîìó гîñпîäàðñòâ³ äîñë³äæóº ó ñâîїх íàóêîâèх 

пðàöÿх Ìóðîâàíà Т.Î. [2], ÿêà пðîàíàë³зóâàëà ñó÷àñ-
íèé ñòàí òà ñâ³òîâ³ òåíäåíö³ї ³íâåñòóâàííÿ ó ÂДЕ ÿê 
îäíîгî ³з íàéпåðñпåêòèâí³шèх âèä³â åêîíîì³÷íîї 
ä³ÿëüíîñò³ â «зåëåí³é» åêîíîì³ö³. Тàêîæ àâòîðêîю 
зðîбëåíî âèñíîâîê пðî òå, щî ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñ-
òóâàííю ó ÂДЕ äîзâîëèòü зìåíшèòè îбñÿгè âèêîðèñ-
òàííÿ íåâ³äíîâëюâàíèх пðèðîäíèх ðåñóðñ³â, зíèзèòè 
âèòðàòè íà âñòàíîâëåííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ àëüòåðíà-
òèâíèх âèä³â åíåðг³ї, зàбåзпå÷èòè âèêîíàííÿ ñâîїх 
зîбîâ’ÿзàíü п³äпðèºìñòâàìè, щî зàбðóäíююòü 
íàâêîëèшíº пðèðîäíº ñåðåäîâèщå пåðåä äåðæàâîю, 
³íшèìè п³äпðèºìñòâàìè, íàñåëåííÿì.

Пð³б Ê.А. [3] зàзíà÷àº, щî äëÿ зàбåзпå÷åííÿ 
ðîзâèòêó ÂДЕ пîòð³бíî ìîб³ë³зóâàòè ³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè з óñ³х äîñòóпíèх äæåðåë, ðîзâèâàòè ð³зí³ 
фîðìè ³ ìåòîäè ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é, à òàêîæ 
óñ³ëÿêî ñпðèÿòè ñòàб³ë³зàö³ї óìîâ ðîбîòè ³íâåñòî-
ð³â ó ñфåð³ åíåðгåòèêè, пîñèëюю÷è їхíю ìîòèâà-
ö³ю щîäî âêëàäåííÿ êîшò³â ó ðîзâèòîê ÂДЕ.

Îêðåìèì пèòàííÿì âпðîâàäæåííÿ бåзâ³äхîä-
íèх б³îгàзîâèх òåхíîëîг³é ó ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêå 
âèðîбíèöòâî пðèñâÿòèëè ñâîї íàóêîâ³ пðàö³ íèзêà 
àâòîð³â, зîêðåìà, Гîí÷àðóê ².Â., Êàëåòí³ê Г.Ì., 
Єì÷èê (Гîí÷àðóê) Т.Â., Тîêàð÷óê Д.Ì., Гîíòà-
ðóê Я.Â., Пðèшëÿê Н.Â., Êóп÷óê ².Ì. òà ³íш³. 

Нà òèæí³ êë³ìàòó â Нüю-Йîðêó гåíåðàëüíèé 
äèðåêòîð Ì³æíàðîäíîгî àгåíòñòâà з â³äíîâëюâàíèх 
äæåðåë åíåðг³ї (IRENA) Фðàí÷åñêî Лà Êàìåðà íàгî-
ëîñèâ íà íåîбх³äíîñò³ ìàñшòàбíèх ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ 
äëÿ пîì’ÿêшåííÿ пîòî÷íîї åíåðгåòè÷íîї êðèзè.

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Îäíàê, íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè 
зàëèшàюòüñÿ äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ òà ³íâåñòó-
âàííÿ ó бåзâ³äхîäí³ òåхíîëîг³ї ó ñ³ëüñüêîìó гîñ-
пîäàðñòâ³. Тàêèì ÷èíîì, îñíîâíîю пðîбëåìîю, 
ÿêà зàâàæàº ðîзâèòêó â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè 
òà бåзâ³äхîäíèх òåхíîëîг³é â Уêðàїí³, íàñàìпåðåä, 
º íåäîñòàòí³é îбñÿг ³íâåñòèö³éíîї зàбåзпå÷åíîñò³ 
зàзíà÷åíîї гàëóз³.

Постановка завдання. Ìåòà äîñë³äæåííÿ пîëÿ-
гàº ó âèзíà÷åíí³ шëÿх³â àêòèâ³зàö³ї òà ³íñòðó-
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ìåíò³â ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòóâàííÿ ó ðîзâèòîê 
ÂДЕ зàгàëîì, òà ó бåзâ³äхîäí³ б³îгàзîâ³ òåхíîëîг³ї 
ó ñ³ëüñüêîìó гîñпîäàðñòâ³ зîêðåìà.

Виклад основного матеріалу. Âèðîбíèöòâî 
åíåðг³ї з â³äíîâëюâàíèх ðåñóðñ³â ñüîгîäí³ ÷àñ 
º îäí³ºю з гîëîâíèх òåì, êîòð³ àêòóàëüí³ ÿê 
ó Єâðîп³, òàê ³ ó âñüîìó ñâ³ò³. Дîðîæíÿ êàðòà 
з âèðîбíèöòâà б³îгàзó â êðàїíàх ЄÑ пîêàзóº ìîæ-
ëèâ³ñòü âèðîбíèöòâà б³îгàзó â 27 êðàїíàх ЄÑ 
ó 2020 ð. â îбñÿз³, åêâ³âàëåíòíîìó 29,43 ìëí ò í.å. 
(åêâ³âàëåíò 36,29 ìëðä ì3 пðèðîäíîгî гàзó). Дëÿ 
öüîгî äîñòàòíüî бóäå âèêîðèñòîâóâàòè 35% óñ³х 
гíîéîâèх â³äхîä³â òâàðèííèöüêèх фåðì ³ âèðî-
щóâàòè åíåðгåòè÷í³ êóëüòóðè п³ä б³îгàз íà 5% 
ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêèх зåìåëü. Çà îö³íêàìè àíàë³-
òèê³â, ðèíîê б³îгàзó пðîäîâæèòü ñòð³ìêî ðîзâè-
âàòèñÿ, зàì³щóю÷è ³íш³ åíåðгîíîñ³ї â зàгàëüí³é 
ñòðóêòóð³ åíåðгåòè÷íîгî бàëàíñó êðàїí [9]. 

Ñüîгîäí³ ÷àñòêà â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè ó äåÿ-
êèх êðàїíàх ñâ³òó ñÿгíóëà 25%. Нåзàëåæíî â³ä 
òîгî, щî Уêðàїíà àêòèâíî íàìàгàºòüñÿ äîºäíàòèñÿ 
äî ñâ³òîâîгî òðåíäó, пîêè щî ÷àñòêà ÂДЕ â åíåð-
гåòèö³ êðàїíè зàëèшàºòüñÿ íà ð³âí³ 6-8% (ðèñ. 1). 

²íâåñòèö³ї ó ÂДЕ – îäèí ³з íàéб³ëüш íàä³éíèх 
òà íàéðåíòàбåëüí³шèх íàпðÿì³â äëÿ âêëàäåííÿ 
êîшò³â. ÂДЕ àêòèâíî ðîзâèâàюòüñÿ â óñüîìó ñâ³ò³, 
зîêðåìà ³ â Уêðàїí³. У бàгàòüîх êðàїíàх ÷àñòêà 
ÂДЕ â åíåðгîбàëàíñ³ âæå ñüîгîäí³ ñêëàäàº 20-30%. 
Îäíàê íàâ³òü пîпðè òàê³ âèñîê³ пîêàзíèêè ³ñíóº 
òåíäåíö³ÿ зб³ëüшåííÿ îб’ºì³â âèðîбíèöòâà åëåê-
òðîåíåðг³ї з ÂДЕ.

Â Уêðàїí³ пðîöåñ пåðåхîäó íà ÂДЕ â³äбóâà-
ºòüñÿ íå òàê шâèäêî. Îäíàê, ³íòåðåñ ³íâåñòîð³â äî 
àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë åíåðг³ї â íàш³é äåðæàâ³ 
íåâпèííî зðîñòàº. Îäíèì ³з íàéпîпóëÿðí³шèх 
íàпðÿì³â äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ñüîгîäí³ º бåзâ³äхîäí³ 
б³îгàзîâ³ òåхíîëîг³ї.

Ñòàíîì íà 2021 ð³ê ÷àñòêà пðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é ó ðîзðîбêó âèêîпíèх ðåñóðñ³â ó ñâ³òî-
âèх ìàñшòàбàх º íåзíà÷íîю, ó пîð³âíÿíí³ з ÂДЕ, 
ÿê³ зàëó÷èëè ìàéæå 15% ñóêóпíîгî îбñÿгó пðÿ-
ìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é. Çà äàíèìè Bloomberg 
NEF, гëîбàëüí³ ³íâåñòèö³ї â åíåðгåòè÷íèé пåðå-
х³ä ó 2021 ðîö³ ñêëàëè 755 ìëðä äîë. – öå íîâèé 
ðåêîðä ³ íà 21% б³ëüшå, í³æ ó 2020 ðîö³. Çг³äíî з³ 
зâ³òîì, гëîбàëüí³ ³íâåñòèö³ї ó ÂДЕ, ÿê³ îхîпëююòü 

íàéб³ëüшó ÷àñòêó ñóêóпíèх ³íâåñòèö³é â åíåðгî-
пåðåх³ä, ó 2021 ðîö³ зðîñëè íà 6,5%, âñòàíîâèâшè 
íîâèé ðåêîðä ó ìàéæå 366 ìëðä äîë. (ðèñ. 2). 

Îбñÿгè ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà â³äð³зíÿ-
ëèñÿ зàëåæíî â³ä ðåг³îíó, òàê, íàпðèêëàä, ó Êèòàї, 
²íä³ї, íà Бëèзüêîìó Ñхîä³ òà â Афðèö³ ³íâåñòèö³ї 
зðîñòàëè, àëå зíèæóâàëèñÿ â П³âí³÷í³é ³ П³âäåí-
í³é Аìåðèö³ (гîëîâíèì ÷èíîì ÷åðåз ñêîðî÷åííÿ 
â ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ ó ÑША), à òàêîæ ó Єâðîп³ òà 
Аз³ї (зà âèíÿòêîì Êèòàю òà ²íä³ї) (òàбë. 1). Нà 
Êèòàé пðîäîâæóº пðèпàäàòè íàéб³ëüшà ÷àñòêà 
ñâ³òîâèх ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ (зà âèíÿòêîì г³äðîåíåð-
гåòèêè пîòóæí³ñòю пîíàä 50 ÌÂò) – 37%, зà íåю 
éäóòü Єâðîпà (22%), Аз³ÿ òà Îêåàí³ÿ (зà âèíÿòêîì 
Êèòàю òà ²íä³ÿ; 16%) ³ Ñпîëó÷åí³ Шòàòè (13%). Нà 
âñ³ ³íш³ ðåг³îíè ñâ³òó пðèпàäàëî 4% àбî ìåíшå â³ä 
зàгàëüíîгî îбñÿгó ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ òà б³îпàëèâà.

Тàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³ї ó ÂДЕ зàëèшàюòüñÿ 
âèñîêîêîíöåíòðîâàíèìè íà â³äíîñíî íåâåëèê³é 
ê³ëüêîñò³ ðèíê³â. Çàгàëüí³ ³íâåñòèö³ї Êèòàю ó ÂДЕ 
зðîñëè íà 32% äî 137 ìëðä äîë. ÑША ó 2021 ðîö³. 
²íâåñòèö³ї ó â³äíîâëюâàíó åíåðгåòèêó â Êèòàї 
÷àñòêîâî зóìîâëåí³ äîâгîñòðîêîâèìè ö³ëÿìè êðà-
їíè щîäî äåêàðбîí³зàö³ї òà зðîñòàю÷èì пîпèòîì 
íà åëåêòðîåíåðг³ю, ÿêèé º âèñîêèì ó пîð³âíÿíí³ 
з êðàїíàìè ÎЕÑÐ. Â Аз³ї òà Îêåàí³ї (зà âèíÿòêîì 
Êèòàю òà ²íä³ї) ³íâåñòèö³ї ó ÂДЕ âпàëè íà 11% äî 
56,8 ìëðä äîë. ÑША. Â ²íä³ї зàгàëüíèé îбñÿг íîâèх 
³íâåñòèö³é ó ÂДЕ зð³ñ íà 70% äî 11,3 ìëðä äîë. 
ÑША. У 2021 ðîö³ â êðàїí³ зðîñëè ³íâåñòèö³ї â óñ³ 
òåхíîëîг³ї â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè. 

У ÑША, ÿê³ зàëó÷èëè íàéб³ëüшå ³íâåñòè-
ö³é ó â³äíîâëюâàíó åíåðгåòèêó ñåðåä ðîзâèíó-
òèх åêîíîì³ê, ³íâåñòèö³ї âпàëè ìàéæå íà 17% 
äî 46,7 ìëðä äîë. ÑША ó 2021 ðîö³. Çìåíшåííÿ 
³íâåñòèö³é ó ÑША пîÿñíюºòüñÿ, гîëîâíèì ÷èíîì, 
пðîбëåìàìè ëàíöюгà пîñòà÷àííÿ â пîºäíàíí³ 
з òðóäíîщàìè з îòðèìàííÿì äîзâîë³â ³ п³äêëю-
÷åííÿì äî ìåðåæ³, пàä³ííÿì äîñòóпíèх фåäåðàëü-
íèх пîäàòêîâèх п³ëüг ³ пîñò³éíîю íåâèзíà÷åí³ñòю 
щîäî òàðèф³â òà ³íшèх òîðгîâèх зàхîä³â, ÿê³ 
âпëèâàюòü íà ³ìпîðò ìîäóë³â.

Çàгàëüí³ ³íâåñòèö³ї Бðàзèë³ї ó ÂДЕ зðîñëè íà 
27% äî 11,6 ìëðä äîë. ÑША ó 2021 ðîö³, âпåðшå 
пåðåâèщèâшè ìàêñèìóì 2008 ðîêó, êîëè б³îпà-
ëèâíèé бóì ó êðàїí³ бóâ ó ñàìîìó ðîзпàë³. Çà ìåæ-
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Загальне постачання енергії від відновлюваних джерел, тис. т н.е.
Частка постачання енергії від відновлюваних джерел, %

Рис. 1. Обсяги постачання енергії з ВДЕ в Україні у 2011–2020 рр.

Джерело: побудовано автором за даними Державної служби статистики України [8]
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àìè Бðàзèë³ї òà ÑША ³íâåñòèö³ї ó ÂДЕ â Аìåðèö³ 
â 2021 ðîö³ ñêëàëè 9,7 ìëðä äîë. ÑША, щî íà 7% 
б³ëüшå, í³æ ó пîпåðåäíüîìó ðîö³, àëå âñå щå зíà-
÷íî íèæ÷å ìàêñèìóì³â 2012, 2017 òà 2019 ðîê³â. 
²íâåñòèö³ї ó ÂДЕ íà Бëèзüêîìó Ñхîä³ òà â Афðèö³ 
зðîñëè íà 19% äî 12,8 ìëðä äîë. ÑША.

Êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ³ åêîíîì³êè, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, ñòèêàюòüñÿ з гîñòðèìè пðîбëåìàìè 
щîäî ф³íàíñóâàííÿ пðîºêò³â з â³äíîâëюâàíîї åíåð-
гåòèêè пîð³âíÿíî з ðîзâèíåíèìè êðàїíàìè ñâ³òó. 
²íâåñòèö³ї â ö³ êðàїíè óñêëàäíююòüñÿ пîë³òè÷-
íîю íåñòàб³ëüí³ñòю, ìàêðîåêîíîì³÷íîю íåâèзíà-
÷åí³ñòю (пîâ’ÿзàíîю з ³íфëÿö³ºю òà îбì³ííèìè 
êóðñàìè), пðîбëåìàìè пîë³òèêè òà ðåгóëюâàííÿ, 
³íñòèòóö³éíèìè íåäîë³êàìè òà â³äñóòí³ñòю пðîзî-
ðîñò³. Пîâ’ÿзàí³ з êðàїíîю ðèзèêè òà íåðîзâèíåí³ 
ì³ñöåâ³ ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè òàêîæ ìîæóòü бåзпîñå-
ðåäíüî âпëèâàòè íà âàðò³ñòü êàп³òàëó. Нàпðèêëàä, 
íîì³íàëüí³ âèòðàòè íà ф³íàíñóâàííÿ ìîæóòü бóòè 
â ñ³ì ðàз³â âèщèìè â êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ, í³æ 
ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх, íàпðèêëàä, ó Єâðîп³ òà ÑША.

²íâåñòèö³ї â íîâ³ пðîºêòè â гàëóз³ â³äíîâëюâà-
íîї åíåðгåòèêè пîêàзàëè íàäзâè÷àéíó ñò³éê³ñòü, 
íåзâàæàю÷è íà íàñë³äêè пàíäåì³ї COVID-19. 

Â óìîâàх íåâèзíà÷åíîгî â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè, 
âåëèê³ êîìåðö³éí³ бàíêè бóëè îбåðåæí³ щîäî êðå-
äèòóâàííÿ òà íåîхî÷å ³íâåñòóâàëè, щî пðèзâåëî 
äî п³äâèщåííÿ ñòàâîê зà êðåäèòàìè òà æîðñòê³-
шèх êðåäèòíèх ñòàíäàðò³â. äëÿ пîзè÷àëüíèê³â 
³ íèæ÷³ шàíñè зàëó÷èòè íåîбх³äíå ф³íàíñóâàííÿ 
пðîºêòó. Бàíêè бóëè б³ëüшå зàö³êàâëåí³ â пðîºê-
òàх ó ñфåð³ â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè, зàпðîпîíî-
âàíèх ðîзðîбíèêàìè, ÿê³ ìàëè äîñâ³ä óñп³шíîгî 
зàâåðшåííÿ пðîºêò³â, í³æ ó пðîºêòàх ³íâåñòîð³â, 
ÿê³ âпåðшå пðèéшëè íà ðîбîòó, íàпðèêëàä, гðî-
ìàäñüê³ ñîíÿ÷í³ ³í³ö³àòèâè. Ñêîðî÷åííÿ пîпèòó 
íà åíåðг³ю âíàñë³äîê êàðàíòèíó ÷åðåз пàíäåì³ю 
òàêîæ âпëèíóëî íà ³íâåñòèö³ї ó â³äíîâëюâàíó 
åíåðгåòèêó, щî щå б³ëüшå óñêëàäíèëîñÿ збîÿìè 
â гëîбàëüíèх ëàíöюгàх пîñòà÷àííÿ.

Çà îñòàíí³ ðîêè Уêðàїí³ âäàëîñÿ äîñÿгòè зíà-
÷íèх ðåзóëüòàò³â ó ðîзâèòêó â³äíîâëюâàíîї åíåð-
гåòèêè. Тàê, íà пî÷àòîê 2022 ðîêó її âñòàíîâëåíà 
пîòóæí³ñòü ñóêóпíî ñêëàëà 9,5 ГÂò, à îбñÿг ³íâåñ-
òèö³é ó гàëóзü ñÿгíóâ 12 ìëðä äîë. 

Чåðåз â³éíó пîëîâèíà îб’ºêò³â ÂДЕ пåðåбó-
âàº п³ä зàгðîзîю пîâíîї àбî ÷àñòêîâîї ðóéíàö³ї – 
â îбëàñòÿх, äå òðèâàюòü àêòèâí³ бîéîâ³ ä³ї, пåðåбó-
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Рис. 2. Глобальні інвестиції у ВДЕ та біопалива, 2011–2021 рр., млрд дол.

Джерело: сформовано автором за даними [10]

Тàбëèöÿ 1
Глобальні інвестиції у ВДЕ та біопалива за країнами та регіонами, 2011–2021 рр.*

Країна 
(регіон) 

Роки

США Бразилія

Америка 
(крім 

США та 
Бразилії)

Африка та 
Близький 

Схід
Європа Китай Індія

Азія та Океанія 
(крім Китаю  

та Індії)

2011 44,2 9,5 9,1 3,3 126,1 39,6 11,3 20,4

2012 34,7 7,4 15,8 10,1 90,3 53,9 6,4 27,4

2013 29,1 3,4 12,0 7,2 52,6 60,6 4,7 41,0

2014 31,7 5,4 14,6 8,8 60,2 58,9 6,1 50,9

2015 37,0 6,7 11,5 11,3 59,0 116,4 7,5 48,3

2016 41,0 5,1 6,5 7,0 64,7 103,3 13,0 38,7

2017 45,6 6,0 13,1 9,3 46,6 142,1 13,4 37,6

2018 41,3 3,9 9,8 16,8 59,4 96,7 10,6 46,1

2019 62,0 7,1 13,7 11,6 56,9 107,4 9,6 47,5

2020 56,1 9,1 9,0 10,4 83,9 103,9 6,6 63,7

2021 46,7 11,6 9,7 12,8 79,7 137,2 11,3 56,8

Â³äхèëåííÿ, +/- 2,5 2,1 0,6 9,5 -46,4 97,6 0 36,4

* Îбñÿгè ³íâåñòèö³é íå âêëю÷àюòü ò³, щî бóëè ñпðÿìîâàí³ ó âåëèê³ г³äðîåíåðгåòè÷í³ пðîºêòè пîòóæí³ñòю пîíàä 50 ÌÂò.

Джерело: узагальнено та розраховано автором на основі даних [10]
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âàº 47% âñòàíîâëåíîї пîòóæíîñò³ åëåêòðîñòàíö³é, 
пðàöюю÷èх íà ÂДЕ. Тàêîæ ÷èìàëî ñòàíö³é ÂДЕ 
зíàхîäÿòüñÿ â ñóñ³äí³х з âîºííèì ä³ÿìè ðåг³îíàх. 
А ³íâåñòîðè ÷åêàюòü ñòàб³ë³зàö³ї ñèòóàö³ї òà ðîзó-
ì³ííÿ пîäàëüшîї êàðòèíè â³éíè [12]. 

У 2021 ðîö³ Уêðàїíà зàéíÿëà 14-ó пîзèö³ю 
ñåðåä 100 êðàїí ñâ³òó, ÿê³ ðîзâèâàюòüñÿ, зà пðè-
âàбëèâ³ñòю ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ, щî íà 6 ì³ñöü 
íèæ÷å, í³æ ó 2020 ðîö³ (ðèñ. 3). Ââàæàºìî, щî 
òàêèé ñпàä ñпðè÷èíåíèé òèì, щî Уêðàїí³ ³íâåñ-
òèö³ї ó ÂДЕ ó 2020 ð. бóëè íàéб³ëüшèìè – 
3,773 ìëðä äîë. ÑША, òîä³ ÿê ó 2021 ð. ñêîðîòè-
ëèñÿ äî 0,134 ìëðä äîë. ÑША.

П³ñëÿ п³äпèñàííÿ Угîäè пðî àñîö³àö³ю ì³æ Єâðî-
пåéñüêèì Ñîюзîì ³ Уêðàїíîю 2014 ðîêó òà ðàòèф³-
êàö³ї Пàðèзüêîї óгîäè пðî êë³ìàò 2016 ðîêó Уêðà-
їíà âзÿëà íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ щîäî пðèâåäåííÿ 
åíåðгåòè÷íîї ñèñòåìè äî ñòàíäàðò³â ЄÑ. Цåé êóðñ 
â³äîбðàæåíî â Еíåðгåòè÷í³é ñòðàòåг³ї Уêðàїíè äî 
2035 ðîêó, зг³äíî з ÿêîю ÷àñòêà ÂДЕ â åíåðгåòè÷-
íîìó бàëàíñ³ Уêðàїíè ìàº зб³ëüшèòèñÿ з 11% íà 
пîòî÷íèé ìîìåíò äî 25% äî 2035 ðîêó. Пðèéíÿòòÿ 
Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî ðèíîê åëåêòðè÷íîї åíåðг³ї» 
2017 ðîêó зì³öíèëî äîâ³ðó ³íâåñòîð³â äî äåðæàâíîї 
ñèñòåìè п³äòðèìêè «зåëåíîї» åíåðгåòèêè. Çàгàëüíèé 
îбñÿг пðÿìèх ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ â Уêðàїí³ з ìîìåíòó 
ââåäåííÿ «зåëåíîгî» òàðèфó 2008 ðîêó îö³íюºòüñÿ 
â 12 ìëðä äîë. ÑША, з ÿêèх 7,2 ìëðä äîë. ÑША 
пðèпàäàº íà пåð³îä 2015–2020 ðð. 

Çàâäàííÿ зàпðîâàäæåííÿ бåзâ³äхîäíèх òåхíîëî-
г³é ó àгðîпðîìèñëîâîìó âèðîбíèöòâ³ º íàäзâè÷àéíî 
àêòóàëüíèì â óìîâàх ñüîгîäåííÿ ³ пîëÿгàº ó ñòâî-
ðåíí³ зàìêíóòèх öèêë³â âèðîбíèöòâà з ðåöèðêóëÿ-
ö³ºю ñèðîâèííèх ìàòåð³àë³â, êîëè êîæíà ê³íöåâà 
ëàíêà îäíîгî âèðîбíèöòâà ñëóгóº пî÷àòêîâîю ëàí-
êîю íàñòóпíîї, â ðåзóëüòàò³ ÷îгî â зîâí³шíº ñåðåä-
îâèщå íå íàäхîäèòü â³äхîä³â ³ ì³í³ì³зóюòüñÿ íåгà-
òèâí³ íàñë³äêè äëÿ пðèðîäíîгî ñåðåäîâèщà. Тîìó 
òàê âàæëèâî ³íòåíñèф³êóâàòè äîñë³äæåííÿ òà ³ííî-
âàö³éí³ ðîзðîбêè щîäî ñòâîðåííÿ íîâèх бåзâ³äхîä-
íèх òåхíîëîг³é âèðîбíèöòâà АПÊ.

²íâåñòóâàííÿ â б³îгàзîâ³ ñòàíö³ї äëÿ âåëèêèх 
ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêèх п³äпðèºìñòâ âèð³шóº â³ä-
ðàзó ê³ëüêà зàâäàíü. Îäíå з íàéâàæëèâ³шèх – öå 
пåðåðîбêà â³äхîä³â, щî º îñîбëèâî àêòóàëüíèì äëÿ 
òâàðèííèöüêèх êîìпëåêñ³â. Âèòðàòè íà зàхîðî-
íåííÿ гíîю, щî зàбðóäíюº íàâêîëèшíº ñåðåäîâèщå 

³ зàâäàº шêîäè åêîëîг³÷í³é îбñòàíîâö³, äîñÿгàюòü 
ñîòåíü òèñÿ÷. Ðîзóìí³шå âèòðàòèòè ö³ гðîш³ íà 
ñпîðóäæåííÿ б³îгàзîâîї ñòàíö³ї. Б³îгàз, îòðèìàíèé 
â ðåзóëüòàò³, пîñëóæèòü пàëèâîì äëÿ îпàëюâàëüíîї 
ñèñòåìè, àбî бóäå âèêîðèñòàíèé â ³íшèх ö³ëÿх.

Яêщî пðîñòåæèòè òåíäåíö³ю зì³íè îбñÿг³â 
âèðîбíèöòâà åëåêòðîåíåðг³ї з б³îìàñè (ðèñ. 4), 
ìîæíà êîíñòàòóâàòè зб³ëüшåííÿ âêàзàíîгî пîêàз-
íèêà ó 2020 ð. íà 85,5% пîð³âíÿíî з 2019 ð. 
íàâ³òü íåзâàæàю÷è íà пðîбëåìè, пîâ’ÿзàí³ з пàí-
äåì³ºю COVID-19 ó ñâ³ò³ зàгàëîì òà â Уêðàїí³ 
зîêðåìà. Ìîæåìî пðèпóñòèòè, щî ðîзâèòîê б³îгà-
зîâèх òåхíîëîг³é â Уêðàїí³, à, â³äпîâ³äíî, ³ ñòð³ì-
êèé пî÷àòîê ³íâåñòóâàííÿ ó òàê³ òåхíîëîг³ї ðîз-
пî÷àâñÿ ó 2013–2014 ðð. Пî÷èíàю÷è з 2016 ð. 
âèðîбíèöòâî åëåêòðîåíåðг³ї з б³îгàзó пåðåâàæàëî 
íàä âèðîбíèöòâîì åëåêòðîåíåðг³ї з òâåðäèх б³î-
пàëèâ, зîêðåìà, ó 2020 ð. з б³îгàзó âèðîбëåíî  
471,4 ГÂò/гîä åëåêòðîåíåðг³ї, à з òâåðäèх б³îпà-
ëèâ íà 66% ìåíшå – 284 ГÂò/гîä.

Ñòèìóëюâàííÿ зàëó÷åííю ³íâåñòèö³é ó ñåêòîð 
â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè º êëю÷îâèì óðÿäîâèì 
пð³îðèòåòîì â Уêðàїí³, îñê³ëüêè öåé ñåêòîð пðî-
äîâæóº â³ä³гðàâàòè îñíîâíó ðîëü ó зàбåзпå÷åíí³ 
åíåðгåòè÷íîї бåзпåêè îñîбëèâî â óìîâàх пîâíî-
ìàñшòàбíîї â³éíè òà пîшêîäæåííÿ зíà÷íîї ÷àñòêè 
åíåðгåòè÷íîї ³íфðàñòðóêòóðè (âòðà÷åíî äîñòóп äî 
зíà÷íîї ÷àñòêè ÂДЕ, ÿê³ ìèíóëîгî ðîêó зàбåзпå-
÷èëè 13% óñüîгî âèðîбíèöòâà åëåêòðîåíåðг³ї. 67% 
âñòàíîâëåíîї пîòóæíîñò³ â³òðîâèх åëåêòðîñòàíö³é 
ðîзì³щåí³ íà òåðèòîð³ї Çàпîð³зüêîї òà Хåðñîíñüêîї 
îбëàñòåé), à òàêîæ ñпðèÿíí³ ñòàëîìó зðîñòàííю.

²íâåñòèö³ї ó бóäü-ÿêèé ðèíîê, íåзàëåæíî â³ä 
пðèñóòíîñò³ íà íüîìó ì³æíàðîäíèх пðåäñòàâ-
íèê³â ³ éìîâ³ðíîї ñхèëüíîñò³ б³зíåñó äî ðèзèêó 
º äîñòàòíüî ñêëàäíèì ð³шåííÿì. Пî÷àòêîâîю 
ñòàä³ºю ó пðèéíÿòò³ ð³шåííÿ щîäî âèхîäó íà 
óêðàїíñüêèé ðèíîê ³íâåñòîð ìàº îбðàòè òà ðîзðî-
бèòè ÷³òêó òà îäíîзíà÷íó ³íâåñòèö³éíó ñòðàòåг³ю 
шëÿхîì ðåòåëüíîгî îö³íюâàííÿ íå ò³ëüêè ðèзè-
ê³â з îгëÿäó íà êðàїíó âåäåííÿ б³зíåñó, à òàêîæ 
âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâèх, êîìåðö³éíèх ³ пðîºêòíèх 
ðèзèê³â, пðèòàìàííèх бóäü-ÿêîìó ³íâåñòèö³éíîìó 
ð³шåííю. Êîæíà з ³íâåñòèö³éíèх ñòðàòåг³é хàðàê-
òåðèзóºòüñÿ пåâíîю ñóêóпí³ñòю ñпåöèф³÷íèх 
ðèзèê³â òà âèгîä, ³ äóæå âàæëèâî, щîб âñ³ ó÷àñ-
íèêè ³íâåñòèö³éíîгî пðîöåñó ä³ÿëè óзгîäæåíî.
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Рис. 3. Оцінка привабливості інвестицій у ВДЕ та біопалива серед країн,  
які розвиваються, 2021 р. 

Джерело: cкладено на підставі щорічного звіту Climatescope [13]
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Ââàæàºìî, щî íà â³ò÷èзíÿíîìó ðèíêó ³íâåñ-
òîðè ó гàëóз³ ÂДЕ òà бåзâ³äхîäíèх б³îгàзîâèх òåх-
íîëîг³é ìîæóòü îбðàòè îäèí ³з òðüîх ³íâåñòèö³é-
íèх ñöåíàð³їâ ó зàëåæíîñò³ â³ä бàæàíîгî âàð³àíòó 
пî÷àòêîâîгî åòàпó âèхîäó íà ðèíîê (ðèñ. 5).

Çâàæàю÷è íà зíà÷íèé пîòåíö³àë âèðîбíèöòâà 
åíåðг³ї з àгðîб³îìàñè òà ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêèх 
â³äхîä³â â Уêðàїíè, пðèпóñòèìî, щî ³íâåñòîð îбåðå 
пåðшèé ñöåíàð³é âèхîäó íà ðèíîê ÂДЕ òà бåзâ³ä-
хîäíèх б³îгàзîâèх òåхíîëîг³é – ñòâîðåííÿ íîâîї 
êîìпàí³ї з íóëÿ (greenfield), àäæå â³í, íà íàшó 
äóìêó, º íàéб³ëüш ðåíòàбåëüíèì. 

Нàâåäåí³ âèщå пðèêëàäè îö³íêè ðåíòàбåëü-
íîñò³ ³íâåñòèö³é â ³íфðàñòðóêòóðó ñ³ëüñüêîгîñпî-

äàðñüêèх б³îгàзîâèх óñòàíîâîê â Уêðàїí³ бóëè ðîз-
ðîбëåí³ íà îñíîâ³ àíàë³зó ë³òåðàòóðè òà з³бðàíèх 
äàíèх (ó фîðì³ òàбëè÷íèх п³äñóìê³â), щî äîзâîëèëî 
пðîâåñòè îö³íêó òà àíàë³з â åêîíîì³÷íîìó êîíòåê-
ñò³. Ñåðåäíÿ âàðò³ñòü бóä³âíèöòâà б³îгàзîâîї óñòà-
íîâêè â Уêðàїí³ â ðîзðàхóíêó íà 1,0 ÌÂò пîòóæ-
íîñò³ ñòàíîâèòü бëèзüêî 3,3-3,5 ìëí ºâðî/ÌÂò.  
Ф³íàíñîâà ìîäåëü ³íâåñòóâàííÿ ó òàêèé пðîºêò 
(òàбë. 2), зàñíîâàíà íà ðîзðàхóíêàх ³ íàÿâíèх 
ìàòåð³àëàх, пðèпóñêàëà, щî бóä³âíèöòâî б³îгàзî-
âîї óñòàíîâêè â³ä êóп³âë³ зåìë³ äî ââåäåííÿ â åêñ-
пëóàòàö³ю îб³éäåòüñÿ â 3,5 ìëí ºâðî.

Пåðш í³æ пðèéíÿòè ð³шåííÿ пðî ³íâåñòóâàííÿ 
â б³îгàзîâèé зàâîä, âàæëèâî пðîàíàë³зóâàòè âñ³ 
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Рис. 4. Виробництво електроенергії з біомаси в Україні, 2011–2020 рр., ГВт/год

Джерело: сформовано автором за даними [14]

1. Створення нової компанії з нуля 
(greenfield). Перший крок потребує 
пошуку відповідної земельної 
ділянки з легким доступом до 
енергомережі й узгодження 
договорів оренди з місцевими 
громадами або органами державної 
влади.

Найбільш тривалий та 
трудомісткий варіант, який вимагає 
суттєвої контрактної роботи і 
глибокого розуміння обмежень, які 
притаманні існуючій енергомережі.

2. Придбання існуючої компанії, яка 
має деякі необхідні угоди й дозволи 
на користування земельною 
ділянкою.

У разі підписання попереднього 
договору постачання електро-
енергії (PPА), цей варіант дозволяє 
інвестору скористатися перевагами 
зеленого тарифу. Для виходу на 
ринок знадобиться значно менше 
часу, в порівнянні з першим 
варіантом.

3. Придбання діючого виробництва 
відновлюваної електроенергії, яке 
вже постачає електроенергію в 
енергомережу.

Цей варіант дозволяє інвестору 
одразу почати отримувати 
прибуток від інвестицій і вигоду від 
зеленого тарифу. Але дохідність, 
швидше за все, буде значно 
нижчою.

Рис. 5. Можливі сценарії виходу інвестора на ринок ВДЕ та біопалив

Джерело: розроблено автором
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àñпåêòè ìîäåë³, пðèä³ëÿю÷è îñîбëèâó óâàгó бàæà-
íèì ñòàâêàì, ÿê³ º бàгàòîâèì³ðíèì â³äîбðàæåí-
íÿì зàпëàíîâàíèх ³íâåñòèö³é. Â³äпîâ³äíî äî ìîäåë³ 
³íâåñòèö³éíèé ðàхóíîê бóâ пîзèòèâíèì з 2021 ðîêó. 
Гðîшîâèé пîò³ê бóâ пîзèòèâíèì ó êîæíîìó пåð³îä³, 
щî äîзâîëèëî ³íâåñòóâàòè. Çà пåðшèé ð³ê ðîбîòè 
ðåíòàбåëüí³ñòü б³îгàзîâîї óñòàíîâêè ñêëàëà 4,1%. 
Цå ñë³ä ðîзгëÿäàòè пîзèòèâíî, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³ї 
íå äóæå ÷àñòî º пðèбóòêîâèìè â пåðш³ пåð³îäè; âîíè 
ñòàюòü пðèбóòêîâèìè ëèшå ÷åðåз 2-3 пåð³îäè. Щî 
ñòîñóºòüñÿ àìîðòèзàö³ї, òî íîðìà пðèбóòêó ñêëàëà 
13,07%, щî º äóæå хîðîшèì ðåзóëüòàòîì.

Âèñîêà пî÷àòêîâà âàðò³ñòü êàп³òàëîâêëàäåíü òà 
äîâîë³ òðèâàëèé òåðì³í îêóпíîñò³ (4-8 ðîê³â) б³î-
гàзîâèх óñòàíîâîê ñпðèÿюòü ñêîðî÷åííю ê³ëüêîñò³ 
фàêòè÷íèх òà пîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â ó ÂДЕ. Îäíèì 
³з âàð³àíò³â ðîзâ’ÿзàííÿ äàíîї пðîбëåìè º ñòâî-
ðåííÿ åíåðгåòè÷íîгî êîîпåðàòèâó – äîбðîâ³ëüíîгî 
îб’ºäíàííÿ ф³зè÷íèх òà/àбî юðèäè÷íèх îñ³б íà 
пàéîâ³é îñíîâ³ äëÿ âåäåííÿ ñп³ëüíîї гîñпîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ åíåðгîåфåêòèâíîñò³ àбî ÂДЕ.

Âèхîäÿ÷è з ðåзóëüòàò³â äîñë³äæåííÿ, íàìè 
âèîêðåìëåíî п’ÿòü íàпðÿìê³â äëÿ ñòèìóëюâàííÿ 
³íâåñòóâàííÿ ó ÂДЕ зàгàëîì òà ó б³îгàзîâ³ бåзâ³ä-
хîäí³ òåхíîëîг³ї зîêðåìà:

1) пðîºêòè з â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè íåîб-
х³äíî пðîñóâàòè â³ä зàðîäæåííÿ ³äåї äî пîâíîї 
³íâåñòèö³éíîї зð³ëîñò³ (п³äòðèìóâàòè п³äгîòîâêó 
пðîºêò³â ÷åðåз ðîзâèòîê пîòåíö³àëó òà âèä³ëåííÿ 
гðàíò³â, à òàêîæ ñпðèÿòè âзàºìîä³ї ì³æ ðîзðîбíè-
êàìè пðîºêò³â òà ³íâåñòîðàìè);

2) зàëó÷åííÿ ì³ñöåâèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ äî 
³íâåñòóâàííÿ â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè (пîпóëÿ-
ðèзàö³ÿ ñпåö³àëüíèх ðåñóðñ³â òà íàðîщåííÿ пîòåí-
ö³àëó ì³ñöåâèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ó íàпðÿìêó 
³íâåñòèö³é ó ÂДЕ; ðîзðîбêà òà ðåàë³зàö³ÿ ìåхàí³з-
ì³â êðåäèòóâàííÿ äëÿ пðîºêò³â з â³äíîâëюâàíîї 
åíåðгåòèêè);

3) зíèæåííÿ ðèзèê³â äëÿ зàëó÷åííÿ пðèâàòíèх 
³íâåñòîð³â ó пðîºêòè ÂДЕ (îпòèì³зóâàííÿ ³íñòè-
òóö³éíèх ñòèìóë³â äëÿ ìàêñèì³зàö³ї ³íñòðóìåíò³â 
зíèæåííÿ ðèзèê³â; ðîзðîбêà íîâèх ³íñòðóìåíò³â 
зíèæåííÿ ðèзèê³â, ñòðóêòóðè, фîíä³â àбî îб’ºêò³â 
äëÿ ðèзèêó пåðåпðîäàæó åëåêòðîåíåðг³ї òà âàëюò-
íîгî ðèзèêó íà ðèíêàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ);

4) зб³ëüшåííÿ îбñÿг³â ³íâåñòèö³é ðèíêó êàп³-
òàëó (ñòâîðåííÿ ñòàíäàðòèзîâàíîї пðîºêòíîї 
äîêóìåíòàö³ї, òåíäåð³â, óêëàäàííÿ êîíòðàêò³â 
³ пðîöåäóðè íàëåæíîї пåðåâ³ðêè; ðîзшèðåííÿ 
³ îб’ºäíàííÿ пðîºêò³â; ðîзðîбêà пîë³òèêè òà пðà-
âèë щîäî âèпóñêó зåëåíèх îбë³гàö³é);

5) ñòâîðåííÿ îб’ºêò³â, ñпðÿìîâàíèх íà ðîзшè-
ðåííÿ ³íâåñòèö³é ó ÂДЕ (ñòâîðåííÿ ìåхàí³зì³â 
ñòðóêòóðîâàíîгî ф³íàíñóâàííÿ, âèêîðèñòàííÿ ð³з-
íèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ, âêëю÷íî з êë³ìàòè÷-
íèì ф³íàíñóâàííÿì, щîб зàбåзпå÷èòè ðåñóðñè äëÿ 
ñпåö³àëüíèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ äëÿ â³äíîâëюâà-
íèх äæåðåë åíåðг³ї íà íàö³îíàëüíîìó, гëîбàëü-
íîìó òà ðåг³îíàëüíîìó ð³âíÿх).

Висновок. Îòæå, íàéб³ëüшèé пîòåíö³àë äëÿ 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ìàº óêðàїíñüêèé ñåêòîð 
â³äíîâëюâàíîї åíåðгåòèêè. Нà ñüîгîäí³ âñòàíîâ-

Тàбëèöÿ 2
Фінансова модель інвестування у біогазові проєкти в Україні

Джерело 
інвестування 2020 р. 2021 р. 10 років 2031 р.

Êðåäèò

0,7 ìëí ºâðî íà п³ëüгîâèх óìîâàх 
(3% âàðòîñò³ êàп³òàëó íà âåñü òåðì³í 
êðåäèòó). 1,58 ìëí ºâðî îòðèìàíî з 
пðèпóщåííÿì пðîöåíòíîї ñòàâêè 7% 
ó пåðшîìó пåð³îä³ òà 6% з пî÷àòêó 

зàпóñêó б³îгàзîâîгî зàâîäó. Пîгàшåííÿ 
â³äñîòê³â пî÷èíàºòüñÿ â³äðàзó п³ñëÿ 

пðèéíÿòòÿ зîбîâ’ÿзàííÿ.

Çàпóñê б³îгàзîâîї 
óñòàíîâêè – б³îгàзîâà 

óñòàíîâêà гåíåðóº 
8000 гîä. ðîбîòè 
пðîòÿгîì ðîêó. 
Îñíîâíà ñóìà зà 

êîæíîю з пîзèê бóäå 
пîгàшåíà з гðóäíÿ 
2023 ðîêó пðîòÿгîì  

10 ðîê³â.

Ðîбîòà б³îгàзîâîї 
óñòàíîâêè. Пîгàшåííÿ.

Гðàíò
1,1 ìëí ºâðî – ð³шåííÿ пðî íàäàííÿ 
ñóбñèä³ї íà бóä³âíèöòâî б³îгàзîâîї 

óñòàíîâêè.

Тåхíîëîг³ї, бóä³âë³, îбëàäíàííÿ òà ìàшèíè, 
³íфðàñòðóêòóðà бóäóòü пðîпîðö³éíî 

ф³íàíñóâàòèñÿ ³з зîâí³шí³х äæåðåë êàп³òàëó.
Нàéäîðîæ÷èìè åëåìåíòàìè º êîгåíåðàö³éíà 
ñèñòåìà з³ збðîäæóâàëüíèìè êàìåðàìè òà 

óñòàíîâêàìè; âîíè ñêëàäàюòü пîíàä  
60% зàгàëüíèх âèòðàò.

Ðîзðàхóíîê 
гðàíòó.

Âëàñí³ êîшòè 0,15 ìëí ºâðî

Пîòî÷í³ âèòðàòè òà 
÷àñòèíó âèêóпó зåìë³ 

пîêðèâàòèìóòüñÿ 
зà ðàхóíîê âëàñíèх 
êîшò³â ³íâåñòîðà.

Пîíåñåí³ âëàñí³ 
âèòðàòè.

Ðîбîòà б³îгàзîâîї óñòàíîâêè

Дëÿ ö³ëåé ðîзðàхóíêó бóëî пðèéíÿòî, 
щî б³îгàзîâà óñòàíîâêà бóäå пðàöюâàòè 

8000 гîä. íà ð³ê, òîбòî 334 äí³  
(91% âñüîгî ðîêó). Тàêèì ÷èíîì, íåìàº 

бàгàòî ÷àñó íà пðîñòîї àбî òåхí³÷íå 
îбñëóгîâóâàííÿ, ³ äëÿ ðîбîòè б³îгàзîâîї 
óñòàíîâêè íåîбх³äíî, щîб пðèíàéìí³  

1 ëюäèíà пîñò³éíî пåðåбóâàëà íà ì³ñö³. 
Бàгàòî ä³é ìåхàí³зîâàí³, àëå â ðàз³ збîю 

íåîбх³äíî íåгàéíî ðåàгóâàòè.

Чàñòèíà 
åëåêòðîåíåðг³ї 
òà òåпëà бóäå 

âèêîðèñòîâóâàòèñÿ íà 
òåхíîëîг³÷í³ пîòðåбè.

Б³ëüшå 90% 
âèðîбëåíîї 

åëåêòðîåíåðг³ї бóäå 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ 

íà пðîäàæ.

Пîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü

Дëÿ ö³ëåé îö³íêè ПДÂ бóëî îпóщåíî. 
Пåðåäбà÷àëîñÿ, щî п³ä ÷àñ ³íâåñòóâàííÿ 

³íâåñòîð âèìàгàòèìå â³äшêîäóâàííÿ 
ПДÂ êîæíîгî пåð³îäó, òîìó öå ñòàíå 

íåéòðàëüíèì з òî÷êè зîðó îö³íêè 
³íâåñòóâàííÿ.

Лèшå 20% â³ä 
зàгàëüíîгî îбñÿгó 
âèðîбíèöòâà òåпëà 
бóäå ñпðÿìîâàíî íà 

пðîäàæ.

Джерело: розроблено автором
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ëåíà пîòóæí³ñòü ñîíÿ÷íèх òà â³òðîåëåêòðîñòàí-
ö³é â Уêðàїí³ ñêëàäàº бëèзüêî 8,9 ГÂò, з ÿêèх 1 
ГÂò – п³äпðèºìñòâà ДТЕÊ. Пîòåíö³éíî, ñåêòîð 
ÂДЕ ìîæíà зб³ëüшèòè äî 20 ГÂò âñòàíîâëåíîї 
пîòóæíîñò³. Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é ó ñåêòîð â³ä-
íîâëюâàíîї åíåðгåòèêè äîзâîëèòü Уêðàїí³ âèðî-
бëÿòè äîäàòêîâ³ îбñÿгè åëåêòðîåíåðг³ї, ÿêó ìîæíà 
ñпðÿìóâàòè íà åêñпîðò â Єâðîпó, íà зàì³íó ðîñ³é-
ñüêèì åíåðгîðåñóðñàì.

Дëÿ пåðåхîäó Уêðàїíè äî êë³ìàòè÷íî-íåé-
òðàëüíîї åêîíîì³êè íåîбх³äíî äî 2030 ðîêó зàëó-
÷èòè бëèзüêî 102 ìëðä ºâðî êàп³òàëüíèх ³íâåñ-

òèö³é. Дàí³ îбñÿгè ф³íàíñóâàííÿ â³äîбðàæàюòü 
пîòðåбè äëÿ ðåàë³зàö³ї óзàгàëüíåíîгî ñöåíàð³ю. 
Нåзâàæàю÷è íà зàгàëüíîñâ³òîâ³ òåíäåíö³ї, бàгàòî 
³íâåñòîð³â пðèзóпèíèëè п³äòðèìêó пðîºêò³â ÂДЕ 
÷åðåз íåâèêîíàííÿ äåðæàâîю ñâîїх îбîâ’ÿзê³â òà 
ðåòðîñпåêòèâíå зíèæåííÿ «зåëåíèх» òàðèф³â бåз 
зàпóñêó àëüòåðíàòèâè ó âèгëÿä³ «зåëåíèх» àóêö³-
îí³â. Тîìó ìè íå бà÷èìî âåëèêîї àêòèâíîñò³ ÿê íà 
ðèíêó зàгàëîì, òàê ³ з бîêó óêðàїíñüêèх âèäîбóâ-
íèх êîìпàí³é, ÿê³ ìîгëè б бóòè зàö³êàâëåí³ пåðå-
пðîф³ëюâàòèñÿ ÷è ðîзшèðюâàòè ñâîº пîðòфîë³î 
íîâèìè пðîºêòàìè ó ñфåð³ ÂДЕ.
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Vovk Valeriia
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ASSESSMENT OF THE ECONOMIC EFFICIENCY OF INVESTING  
IN WASTE-FREE TECHNOLOGIES IN AGRICULTURE

Summary
The article examines the current state and trends of investing in the development of renewable energy sources 
and waste-free biogas technologies in agriculture. Investing in biogas plants for large agricultural enterprises 
solves several problems at once. One of the most important is the processing of waste, which is especially 
important for livestock complexes. The volumes of global investments in renewable energy sources and biofu-
els in 2011–2021 are analyzed and determined that 2021 was a record year in terms of total investment in the 
energy transition, and in terms of investment in renewable energy and biofuels. China and Europe remain the 
leaders in investing in renewable energy and biofuels in 2021. In recent years, there has been an upward trend 
in domestic investment in renewable energy and biofuels, but their volumes are still at a low level. Investing 
in any market, regardless of the presence of international representatives on it and the probable inclination of 
the business to risk, is a rather difficult decision. The initial stage in deciding to enter the Ukrainian market, 
the investor must choose and develop a clear and unambiguous investment strategy through a thorough risk 
assessment. Three possible scenarios for an investor to enter the renewable energy and biofuels market have 
been identified: creation of a new company from scratch (greenfield), acquisition of an existing company; 
acquisition of existing production. Also, on the basis of the most cost-effective scenario – the creation of a 
new company from scratch (greenfield) – an assessment of the economic efficiency of investing in waste-free 
biogas technologies in agriculture was carried out. Based on the results of the study, five areas have been 
identified to stimulate investment in renewable energy sources in general and biogas waste-free technologies 
in particular. Increased investment in the renewable energy sector will allow Ukraine to produce additional 
volumes of electricity that can be exported to Europe in exchange for Russian energy resources. Despite 
global trends, many investors have suspended support for renewable energy projects due to the state’s failure 
to fulfill its obligations and the retrospective reduction of “green” tariffs without launching an alternative 
in the form of “green” auctions.
Key words: renewable energy sources, biofuels, biogas, agrobiomass, agricultural waste, investments.


