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Ñòàòòÿ пðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííю òðàíñфîðìàö³éíèх пðîöåñ³â, ÿê³ â³äбóâàюòüñÿ â б³ðæîâ³é òîðг³âë³.  
Ðîзâèòîê ³íòåðíåòó òà êîìп’юòåðíèх òåхíîëîг³é пðèзâ³â äî зì³íè îðгàí³зàö³ї б³ðæîâ³é òîðг³âë³ òà її 
гëîбàë³зàö³ї. Ðîзгëÿíóòî пåðåâàгè òà íåäîë³êè åëåêòðîííîї òîðг³âë³ íà б³ðæàх. Âñòàíîâëåíî, щî íà ñó÷àñ-
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ê³ñòü, íàä³éí³ñòü òà бåзпåêà êîìп’юòåðíèх ñèñòåì. Îхàðàêòåðèзîâàíî îñîбëèâîñò³ óêëàäàííÿ ð³зíèх òèп³â 
óгîä íà б³ðæ³ â ðåæèì³ îíëàéí. Пðîàíàë³зîâàíî îñíîâí³ âèìîгè äî пðîгðàìíèх пðîäóêò³â äëÿ ³íòåð-
íåò-òðåéä³íгó. Îбґðóíòîâàíî âàæëèâ³ñòü òåñòóâàííÿ òîðгîâèх òåðì³íàë³â. Îêðåñëåíî фóíêö³ї ñó÷àñíèх 
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Постановка проблеми. Б³ðæîâà òîðг³âëÿ, ÿê 
фîðìà îðгàí³зîâàíîгî òà ðåгóëÿðíî фóíêö³îíóю-
÷îгî ðèíêó пîñò³éíî ðîзâèâàºòüñÿ. Ñüîгîäí³ б³ð-
æîâà òîðг³âëÿ пðåäñòàâëåíà шèðîêèì ð³зíîìàí³ò-
òÿì àêòèâ³â, òàêèх ÿê: гîòîâà пðîäóêö³ÿ, ñèðîâèíà, 
ö³íí³ пàпåðè, ф’ю÷åðñí³ êîíòðàêòè, ³íäåêñè, 
âàëюòè òà êðèпòîâàëюòè. Ðîзâèòîê ³íòåðíåòó òà 
êîìп’юòåðíèх òåхíîëîг³é ñпðèÿâ гëîбàë³зàö³ї б³ð-
æîâîї òîðг³âë³. Îäíàê зà äåñÿòêè ðîê³â ðèíêîâèх 
ðåфîðì â Уêðàїí³ òàê ³ íå ñòâîðåíî åфåêòèâíîї 
б³ðæîâîї ³íфðàñòðóêòóðè. Уêðàїíñüê³ êîìпàí³ї íå 
âåäóòü àêòèâíó òîðг³âëю ö³ííèìè пàпåðàìè ÿê íà 
âíóòð³шíüîìó, òàê ³ íà зîâí³шíüîìó ðèíêó. Âàæ-
ëèâ³ñòü фîðìóâàííÿ òà ðîзâèòêó б³ðæîâîї òîðг³âë³ 
â Уêðàїí³ âèìàгàº äîñë³äæåííÿ òðàíñфîðìàö³éíèх 
пðîöåñ³â îðгàí³зàö³ї ñâ³òîâîї б³ðæîâîї òîðг³âë³. 

Аналіз основних досліджень і публікацій. 
Дîñë³äæåííÿì ñóòíîñò³ òà б³ðæîâîї ä³ÿëüíîñò³ òà 
îñîбëèâîñòåé її îðгàí³зàö³ї àêòèâíî зàéìàюòüñÿ 
òàê³ íàóêîâö³ ÿê Ì. Î. Ñîëîäêèé, Â. Î. Яâîð-
ñüêà [1]. ². Âàâä³é÷èê пðîàíàë³зóâàâ îñíîâí³ фàê-
òîðè âпëèâó íà пðîöåñ ñòàíîâëåííÿ б³ðæîâîгî 
ðèíêó òà íàгîëîшóâàâ íà íåîбх³äíîñò³ òåхí³÷íîї 
ìîäåðí³зàö³ї òà зàñòîñóâàííÿ ñó÷àñíèх б³ðæî-
âèх òåхíîëîг³é [2]. Çíà÷íèé âíåñîê ó òåîð³ю òà 
пðàêòèêó âèêîðèñòàííÿ ìåòîä³â àíàë³зó б³ðæîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ Î. Ì. Ñîхàöüêà, ². Â. Ðîгîâñüêà-²щóê, 
Ñ. ². Â³ííèöüêèé [3]. 

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Âîäíî÷àñ, íå зâàæàю÷è íà зíà÷íó 
óâàгó íàóêîâö³â äî âèâ÷åííÿ îðгàí³зàö³ї б³ðæîâîї 
òîðг³âë³ âàæëèâî âèâ÷àòè ñó÷àñí³ òðåíäè її ðîз-
âèòêó. Çâàæàю÷è íà ñó÷àñí³ âèêëèêè пîòðåбóюòü 
пîäàëüшèх äîñë³äæåíü пèòàííÿ âпðîâàäæåííÿ 
íîâèх òåхíîëîг³é. Аíàë³з ñèëüíèх òà ñëàбêèх ñòî-
ð³í пåðåхîäó ñó÷àñíèх б³ðæ íà åëåêòðîí³ òîðгè 
äîзâîëèòü âèшóêóâàòè ìîæëèâîñò³ äëÿ óäîñêîíà-
ëåííÿ ðîбîòè â³ò÷èзíÿíèх б³ðæ â пåðñпåêòèâ³. 

Мета статті. Ñòàòòÿ пðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííÿ 
âпëèâó ñó÷àñíèх б³ðæîâèх òåхíîëîг³é íà îðгàí³-
зàö³ю пðîöåñó б³ðæîâîї òîðг³âë³, àíàë³з пåðåâàг òà 
íåäîë³ê³â пåðåхîäó íà åëåêòðîí³ òîðгè. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Б³ðæ³ – пðîäóêò òðèâàëîї åâîëюö³ї. У ñâîºìó ðîз-

âèòêó âîíè пðîéшëè ðÿä ñòóпåí³â ³ пîñë³äîâíî 
пðèéìàëè ð³зí³ фîðìè, щî íàî÷íî пðîÿâëÿºòüñÿ 
â хàðàêòåðèñòèö³ їх âèä³â. Тàê, â зàëåæíîñò³ â³ä 
ìåòè, зàðàäè ÿêîї ñòâîðююòüñÿ б³ðæ³, âîíè пîä³-
ëÿюòüñÿ íà êîìåðö³éí³ òà íåêîìåðö³éí³ îðгàí³зà-
ö³ї. Ìåòîю ä³ÿëüíîñò³ пåðшèх º îòðèìàííÿ пðè-
бóòêó. Îòðèìàíèé íèìè пðèбóòîê ðîзпîä³ëÿºòüñÿ 
ì³æ зàñíîâíèêàìè. Пðè öüîìó зàñíîâíèêè б³ðæ³ 
ñàì³ íà í³é, ÿê пðàâèëî, íå òîðгóюòü. Б³ðæ³ ÿê 
íåêîìåðö³éí³ îðгàí³зàö³ї íå ìàюòü îäåðæàííÿ 
пðèбóòêó ÿê ìåòó ñâîºї ä³ÿëüíîñò³. Б³ðæà óòðèìó-
ºòüñÿ зà ðàхóíîê ÷ëåíñüêèх âíåñê³â зàñíîâíèê³â. 
Çàñíîâíèêè б³ðæ³, бóäó÷è п³äпðèºìöÿìè, бåðóòü 
ó÷àñòü ó б³ðæîâ³é òîðг³âë³ з ìåòîю îòðèìàííÿ 
пðèбóòêó [4].

Ñó÷àñí³ б³ðæà – îðгàí³зàòîð òîðг³â òîâà-
ðàìè, âàëюòîю, ö³ííèìè пàпåðàìè, пîх³äíèìè 
òà ³íшèìè ðèíêîâèìè ³íñòðóìåíòàìè. Тîðг³âëÿ 
âåäåòüñÿ ñòàíäàðòíèìè êîíòðàêòàìè àбî пàðò³ÿìè 
(ëîòàìè), ðîзì³ð ÿêèх ðåгëàìåíòóюòü íîðìàòèâí³ 
äîêóìåíòè б³ðæ³. Уêëàäàííÿ пëàí³â-êîíòðàêò³â 
íà пîñòà÷àííÿ пðîäóêö³ї, зä³éñíюºòüñÿ âèхîäÿ÷è 
з пîпèòó òà пðîпîзèö³ї. У б³ðæîâîìó êîíòðàêò³ 
îгîâîðююòüñÿ òåðì³íè пîñòà÷àííÿ òîâàðó, ö³íà 
òîâàðó, éîгî ÿê³ñòü òà ê³ëüê³ñòü.

Âèзíà÷åííÿ б³ðæ³ ÿê ì³ñöå àбî бóäèíîê, äå 
збèðàюòüñÿ ó пåâí³ гîäèíè òîðгîâö³, пîñåðåäíèêè, 
б³ðæîâ³ ìàêëåðè äëÿ óêëàäàííÿ óгîä ³з ö³ííèìè 
пàпåðàìè ÷è òîâàðàìè ââàæàºòüñÿ зàñòàð³ëèì. 
Îäíàê ñüîгîäí³ º б³ðæ³, äå òîðг³âëÿ âåäåòüñÿ â пðè-
ì³щåííÿх з пåâíèìè òåìпåðàòóðíèìè òà òåхí³÷-
íèìè óìîâàìè збåð³гàííÿ, пàêóâàííÿ òà òðàíñпîð-
òóâàííÿ òîâàð³â (êâ³ò³â, ñ³ëüñüêîгîñпîäàðñüêîї 
пðîäóêö³ї).

Б³ðæ³ ðîзâèâàюòüñÿ â³ä âпëèâîì âíóòð³шí³х 
òà зîâí³шí³х ÷èííèê³â òà ìàюòü зîâí³шíº ³ âíó-
òð³шíº ðåгóëюâàííÿ. Âíóòð³шíº ðåгóëюâàííÿ – 
öå п³äпîðÿäêîâàí³ñòü її ä³ÿëüíîñò³ âëàñíèì íîðìà-
òèâíèì äîêóìåíòàì: Ñòàòóòó, Пðàâèëàì òà ³íшèì 
âíóòð³шí³ì íîðìàòèâíèì äîêóìåíòàì, щî âèзíà-
÷àюòü ä³ÿëüí³ñòü êîíêðåòíîї б³ðæ³ â ö³ëîìó, її 
п³äðîзä³ë³â ³ пðàö³âíèê³â. Çîâí³шíº ðåгóëюâàííÿ 
пåðåäбà÷àº п³äпîðÿäêîâàí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ б³ðæ³ 
íîðìàòèâíèì àêòàì äåðæàâè, ³íшèх îðгàí³зàö³é, 
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ì³æíàðîäíèì óгîäàì. Âîäíî÷àñ âåëèêîгî зíà-
÷åííÿ íàбóâàюòü пðîöåñè ñàìîðåгóëюâàííÿ ðèíêó 
òîбòî ðåгóëюâàííÿ з бîêó пðîфåñ³éíèх ó÷àñíèê³â 
ðèíêó.

Çà ñòóпåíåì âòðó÷àííÿ äåðæàâè â ñфåðó б³ð-
æîâîгî îбîðîòó ðîзð³зíÿюòü â³ëüí³ б³ðæ³ òà б³ðæ³, 
ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх âñåб³÷íî ðåгëàìåíòóºòüñÿ äåðæà-
âîю. Пåðш³ îðгàí³зóюòüñÿ ³ ä³юòü íà àâòîíîìíèх 
зàñàäàх ÿê îб'ºäíàííÿ п³äпðèºìö³â. Âîíè ñàìî-
ñò³éíî âèзíà÷àюòü óìîâè äîñòóпó íà б³ðæó, âèäè 
б³ðæîâèх òîâàð³â, пðàâèëà б³ðæîâîї òîðг³âë³ òîщî. 
Тàê³ б³ðæ³, ÿê³ пåðåäбà÷àюòü ì³í³ìàëüíó ó÷àñòü 
äåðæàâè â їх ä³ÿëüíîñò³, пîшèðåí³ â зàх³äíèх  
êðàїíàх.

Çà ê³ëüêà ñîòåíü ðîê³â б³ðæ³ пðîéшëè шëÿх â³ä 
òîðг³âë³ íà пëîщàх, òà пóбë³êàö³ї ö³íè äâ³÷³ íà 
òèæäåíü íà пàпåð³– ÿê öå бóëî, íàпðèêëàä, ó Лîí-
äîí³, äå бðîêåðè збèðàëèñÿ â êàâ'ÿðí³ «У Дæîíà-
òàíà», äî ñпðàâæíüîгî âåëèêîгî òåхíîëîг³÷íîгî 
âèбóхó â 80-ò³ ðîêè ìèíóëîгî ñòîë³òòÿ.

У æîâòí³ 1986 ðîêó íà ëîíäîíñüê³é б³ðæ³ 
зàпðàöюâàëà àâòîìàòèзîâàíà ñèñòåìà ðîзðàхóíêó 
êîòèðóâàíü (Stock Exchange Automated Quotation), 
ÿêà зàì³íèëà ñîбîю òîðг³âëю гîëîñîì. Тåпåð бðî-
êåðè ìîгëè êóпóâàòè òà пðîäàâàòè àêö³ї зà äîпî-
ìîгîю êîìп'юòåð³â бåз íåîбх³äíîñò³ òåëåфîíó-
âàòè àбî зóñòð³÷àòèñÿ îñîбèñòî. Êîìп’юòåðèзàö³ÿ 
б³ðæ пðèзâåëà äî зðîñòàííÿ îбñÿг³â òîðг³â. Яêщî 
äî âпðîâàäæåííÿ àâòîìàòèзîâàíîї ñèñòåìè ê³ëü-
ê³ñòü óгîä íà б³ðæîâîìó ìàéäàí÷èêó Лîíäîíà 
ñòàíîâèëà бëèзüêî 20000 íà äåíü (пðèбëèзíî íà 
£700 ìëí.), òî ÷åðåз ê³ëüêà ì³ñÿö³â п³ñëÿ âпðî-
âàäæåííÿ öå ÷èñëî зб³ëüшèëîñÿ äî 59 000 óгîä 
íà äåíü. У ñåðåäèí³ äâîхòèñÿ÷íèх ðîê³â äîñÿгëî  
566 000 íà äåíü. Âпðîâàäæåííÿ ñèñòåìè пðèíåñëî 
ñâîї âèгîäè ÿê пðèâàòíèì, òàê ³ ³íñòèòóö³éíèì 
³íâåñòîðàì, îñê³ëüêè пîð³г âхîäó íà б³ðæó зíè-
зèâñÿ òà òîðгóâàòè ñòàëî пðîñò³шå [5].

Дî åпîхè êîìп'юòåðèзàö³ї пðî óгîäè ñòîðîíè 
äîìîâëÿëèñÿ óñíî. Ç 1970 ðîê³â б³ëüшà ÷àñ-
òèíà óгîä зä³éñíюâàëàñÿ ÷åðåз åëåêòðîí³ òîð-
гîâ³ пëàòфîðìè, ÿê³ âêëю÷àëè ìåðåæ³ åëåêòðî-
ííîгî зâ’ÿзêó, àëüòåðíàòèâí³ òîðг³âåëüí³ ñèñòåìè. 
Пåðш³ åëåêòðîí³ òîðгîâ³ пëàòфîðìè пðàöюâàëè íà 
фîíäîâèх б³ðæàх, íàäàю÷è бðîêåðàì ìîæëèâ³ñòü 
ðîзì³щóâàòè зàìîâëåííÿ â³ääàëåíî, âèêîðèñòîâó-
ю÷è пðèâàòí³ âèä³ëåí³ ìåðåæ³. Нåäîë³êîì пåðшèх 
òîðг³âåëüíèх ñèñòåì бóëî íåìîæëèâ³ñòü íàäàâàòè 
ö³íè б³ðæîâèх òîâàð³â â ðåàëüíîìó ÷àñ³, бðîêåðè 
òà êë³ºíòè ðîзì³щóâàëè зàìîâëåííÿ, ÿê³ п³äòâåð-
äæóâàëèñü ñ зàòðèìêîю ÷àñó. 

Ñüîгîäí³ òîðгè пåðåâàæíî пðîхîäÿòü â åëåê-
òðîííîìó âèгëÿä³, â ðåæèì³ ðåàëüíî ÷àñó з âèêî-
ðèñòàííÿì ñпåö³àë³зîâàíèх пðîгðàì, äîзâîëÿю÷è 
âåñòè òîðг³âëю з бóäü ÿêîї òî÷êè ñâ³òó. Бàгàòî 
б³ðæ â³äìîâèëèñÿ â³ä òîðгîâèх зàë³â. Гîëîâíà 
пåðåâàгà åëåêòðîííîї б³ðæ³ – öå ìîæëèâîñò³ пðî-
âåäåííÿ òîðгîâèх îпåðàö³é ó бóäü-ÿêèé ÷àñ äîбè. 
У бðîêåð³â з’ÿâëÿºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü òîðгóâàòè ó ò³ 
гîäèíè, êîëè зâè÷àéíà б³ðæà зàêðèòà, òîбòî öå 
пîòåíö³éíèé äîäàòêîâèé пðèбóòîê äëÿ бðîêåð-
ñüêèх êîìпàí³é. Пî-äðóгå, бðîêåðè îäåðæóюòü 
ìàêñèìàëüíèé äîñòóп íà ðèíêè. Дëÿ бðîêåðà 
äóæå âèг³äíî òå, щî éîìó íåîбîâ'ÿзêîâî óâåñü 
÷àñ îñîбèñòî бóòè пðèñóòí³ì íà òîðгàх, à ìîæíà 
зíàхîäèòèñÿ пðàêòè÷íî â бóäü-ÿê³é òî÷ö³ зåìíîї 
êóë³. Дîäàòêîâèìè пåðåâàгàìè åëåêòðîííèх б³ðæ 
º б³ëüш íèзüê³ îпåðàö³éí³ âèòðàòè, âèñîêà шâèä-
ê³ñòü зä³éñíåííÿ îпåðàö³é òà пðîâåäåííÿ ðîзðà-
хóíê³â íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíèх зàñîб³â 
зâ’ÿзêó òà åëåêòðîííîї îбðîбêè äàíèх, зíèæåííÿ 
âèòðàò, пîâ’ÿзàíèх з îðгàí³зàö³ºю òà пðîâåäåí-

íÿì òîðг³â, ³ ÿê íàñë³äîê – зíèæåííÿ ÷ëåíñüêèх 
òà êîì³ñ³éíèх збîð³â, щî ñòÿгóюòüñÿ з ó÷àñíèê³â 
òîðг³â [6, ñ. 19].

Дëÿ ñó÷àñíèх б³ðæîâèх ìàéäàí÷èê³â шâèä-
ê³ñòü º íàéâàæëèâ³шèì ÷èííèêîì ó зàëó÷åíí³ 
³íâåñòîð³â. Тîðгîâö³ хî÷óòü êóпóâàòè òà пðîäà-
âàòè ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè шâèäêî, щîб óíèê-
íóòè ìîæëèâîñò³ зì³íè ö³íè ó пðîöåñ³ âèêîíàííÿ 
òðàíзàêö³ї. Âàæëèâîю º òàêîæ ÿê³ñòü ðèíêîâèх 
äàíèх, íà îñíîâ³ ÿêèх пðèéìàºòüñÿ ð³шåííÿ пðî 
êóп³âëю àбî пðîäàæ, à òàêîæ зàгàëüíó íàä³éí³ñòü 
³íфðàñòðóêòóðè.

Ðîзâèòîê öèфðîâèх òåхíîëîг³é, àâòîìàòèзà-
ö³ї п³äâèщóю шâèäê³ñòü ðîзпîâñюäæåííÿ ñâ³òî-
âèх åêîíîì³÷íèх êðèз, ñпðèÿюòü пðèñêîðåííю 
пàä³ííÿ фîíäîâîгî ðèíêó, б³ðæîâèх ³íäåêñ³â. 
Нàпðèêëàä â 1987 ðîêó ñòàâñÿ «÷îðíèé пîíåä³-
ëîê» íàéб³ëüшå пàä³ííÿ â ³ñòîð³ї ñâ³òîâîгî фîíäî-
âîгî ðèíêó êîëè пðîìèñëîâèé ³íäåêñ Дîó-Дæîíñà 
âòðàòèâ 22,6%. Цÿ пîä³ÿ âпëèíóëà íà ф³íàíñî-
âèх ìàéäàí÷èêàх ³íшèх êðàїí – фîíäîâèé ðèíîê 
Аâñòðàë³ї âòðàòèâ б³ëüшå 40%, Êàíàäè – пîíàä 
22%, Âåëèêîбðèòàí³ї – 26%. У ò³ ÷àñè òåхíîëîг³ї 
àíàë³зó ñèòóàö³ї íà ðèíêó бóëè íå íàñò³ëüêè ðîз-
âèíåí³ òà íå îбðîбëÿëè ³íфîðìàö³ю пðî фàêòîðè, 
îêð³ì âëàñíèх ö³í àêö³é.

Дåÿêèé ÷àñ п³ñëÿ êðàхó òîðг³âëÿ íà ñâ³òîâèх 
фîíäîâèх ðèíêàх бóëà îбìåæåíà, îñê³ëüêè îб÷èñ-
ëюâàëüíà òåхí³êà òîгî ÷àñó íå ñпðàâëÿëàñÿ з âåëè-
÷åзíîю ê³ëüê³ñòю зàÿâîê, щî íàäхîäèëè. Цå îбìå-
æåííÿ òîðг³âë³ äîзâîëèëî Фåäåðàëüí³é ðåзåðâí³é 
ñèñòåì³ òà öåíòðàëüíèì бàíêàì ³íшèх êðàїí 
âæèòè зàхîä³â щîäî ñòðèìóâàííÿ пîшèðåííÿ ñâ³-
òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè. Б³ðæ³ бóëè зìóшåí³ ðîз-
ðîбèòè ñèñòåìè òà ðåгëàìåíòè äëÿ пðèпèíåííÿ 
òîðг³â ó ìîìåíòè зíà÷íîї àбî àíîìàëüíî шâèäêîї 
зì³íè ö³íè êîíêðåòíîї àбî ê³ëüêîх àêö³é.

Â пðîöåñ³ åâîëюö³ї ñâ³òîâ³ б³ðæîâ³ òåхíîëîг³ї 
ñòèêàëèñÿ з ð³зíèìè òåхí³÷íèìè пðîбëåìàìè. 
Çàзíà÷èìî, щî 1987 ð³ê îзíàìåíóâàâñÿ щå з пåð-
шèìè òåхíîëîг³÷íèìè збîÿìè íà фîíäîâèх ìàé-
äàí÷èêàх. Тàê, 9 гðóäíÿ 1987 ñòàâñÿ ìàñшòàбíèé 
зб³é ó ðîбîò³ Nasdaq. Пðè÷èíîю збîю ñòàëà пðî-
бëåìà з пðîâîäêîю êîìп'юòåðíîгî öåíòðó б³ðæ³. 
Тîä³ ñåðâ³ñ êîòèðóâàíü Нàö³îíàëüíîї àñîö³à-
ö³ї äèëåð³â з ö³ííèх пàпåð³â íå пðàöюâàâ ö³ëèх  
82 хâèëèíè, пîзàшòàòíà ñèòóàö³ÿ пðèзâåëà äî 
òîгî, щî â òîðгàх пåðåñòàëè бðàòè ó÷àñòü пîíàä 
20 ìëí. ð³зíèх àêö³é. Тåхí³÷í³ пðîбëåìè ìàюòü 
³ íàéñó÷àñí³ш³ òîðгîâ³ ìàéäàí÷èêè. Тàê, Тîê³é-
ñüêà фîíäîâà б³ðæà â 2020 ðîö³ пåðåðâàëà ðîбîòó 
÷åðåз òåхí³÷í³ пðîбëåìè, пîâ’ÿзàí³ з äîñòàâêîю 
ðèíêîâîї ³íфîðìàö³ї. Уêðàїíñüêà б³ðæà òàêîæ 
íåîäíîðàзîâî пåðåíîñèëàñü ñòàðò òîðг³â ó зâ’ÿзêó 
з òåхí³÷íèìè пðîбëåìàìè. 

Îòæå, з ðîзâèòêîì åëåêòðîííîї òîðг³âë³ âñå 
б³ëüшîгî зíà÷åííÿ íàбóâàº п³äâèщåííÿ їх òåх-
í³÷íîгî ð³âíÿ. Ì³öíà òåхíîëîг³÷íà бàзà âàæëèâà 
äëÿ îðгàí³зàö³éíîгî êåðóâàííÿ б³ðæàìè, îбðîбêè 
³íфîðìàö³ї, òîðг³â òîщî. 

Б³ðæà, ÿê åëåìåíò ðèíêîâîї ³íфðàñòðóêòóðè, 
íå пîâèííà ìàòè «êîðäîíè» äëÿ òîðг³âë³. Дîñòóп 
òîâàðîâèðîбíèê³â äî ó÷àñò³ â б³ðæîâ³é òîðг³âë³ 
ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ ÷åðåз ³íòåðíåò пëàòфîðìè. 
Нèí³ º òðåíäîì зàñòîñóâàííÿ ñó÷àñíèх ³íфîðìàö³é-
íèх òåхíîëîг³é ó б³ðæîâ³é ä³ÿëüíîñò³, ÿêå âèêëè-
êàº ìåòàìîðфîзè б³ðæîâîї òîðг³âë³ зàгàëîì [7].

Ñâ³òîâ³ б³ðæ³ зàñòîñîâóюòü ñèñòåìè åëåêòðî-
ííîгî òðåéäèíгó, ÿê³ бàзóюòüñÿ íà пîºäíàíí³ òðüîх 
êîìпîíåíò³â êîìóí³êàòèâíîгî пðîöåñó: öåíòðàëü-
íîї б³ðæîâîї ñèñòåìè, ë³í³ї зâ’ÿзêó з öåíòðàëüíîю 
б³ðæåю, ðîбî÷îї пëàòфîðìè òðåéäåðà. 
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Êð³ì òîгî, äåäàë³ б³ëüшå óâàгè б³ðæîâ³ ìàé-
äàí÷èêè зìóшåí³ пðèä³ëÿòè зàхèñòó ñâîºї ³íфðà-
ñòðóêòóðè â³ä ê³бåðзëî÷èííîñò³. Ç пîÿâîю åëåê-
òðîííèх б³ðæ ñпîñòåð³гàºòüñÿ íåгàòèâíèé âпëèâ 
хàêåð³â íà б³ðæîâ³ ìàéäàí÷èêè òà ó÷àñíèê³â òîð-
г³â. Хàêåðè âèêîðèñòîâóюòü шê³äëèâå пðîгðàìíå 
зàбåзпå÷åííÿ, ÿê³ ìàñêóюòüñÿ п³ä ë³öåíз³éíå. 
Тàêîæ пîшèðююòüñÿ пðîгðàìè зäàòí³ пåðåäàâàòè 
зëîìщèêàì ðóхè êëàâ³àòóðè òà ìèш³. Пðîгðàìè 
äàюòü íåзàêîííèé äîñòóп äî ðàхóíê³â бðîêåð³â òà 
òîðгîâèх òåðì³íàë³â. Êîìп’юòåðí³ òåðì³íàëè òà 
ìîб³ëüí³ äîäàòêè äëÿ òîðг³âë³ íà б³ðæàх ñòèêà-
юòüñÿ з пåðåхâàòîì òðàф³êó.  

Ñüîгîäí³ ðîзðîбëåíî âåëèêó ê³ëüê³ñòü б³ðæîâèх 
пðîгðàìíèх пðîäóêò³â, пðèзíà÷åíèх äëÿ îíëàéí 
ðîбîòè íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх. Тîðгîâà пëàòфîðìà 
(òîðгîâèé òåðì³íàë, òîðгîâèé êë³ºíò) – öå пðî-
гðàìíå зàбåзпå÷åííÿ, ÿêå зàбåзпå÷óº ³íòåðàêòèâíèé 
äîñòóп äî ðèíêó òà äàº ìîæëèâ³ñòü зä³éñíюâàòè 
óгîäè îíëàéí. Тîðгîâà пëàòфîðìà äîзâîëÿº òðåé-
äåðàì îòðèìóâàòè îíëàéí äàí³ пðî òîðгè (пîòî÷í³ 
òà ³ñòîðè÷í³ êîòèðóâàííÿ îбðàíèх àêòèâ³â, îбñÿг 
òîðг³â зà ³íñòðóìåíòàìè, ìîæëèâ³ ö³íè äëÿ êóп³âë³ 
òà пðîäàæó òîщî), зä³éñíюâàòè òåхí³÷íèé àíàë³з, 
óêëàäàòè óгîäè â ðåæèì³ ðåàëüíîгî ÷àñó, пðàöю-
âàòè з òîðгîâèìè îðäåðàìè òà îòðèìóâàòè пîâ³äî-
ìëåííÿ â³ä äèë³íгîâîгî öåíòðó ÷è бðîêåðà.

Ðîзгëÿíåìî îñíîâí³ âèäè óêëàäàííÿ óгîä íà 
б³ðæ³ â ðåæèì³ îíëàéí:

– Дåñêòîп-òåðì³íàë – öå пðîгðàìà, ÿêà âñòà-
íîâëюºòüñÿ íà êîìп'юòåð äëÿ ìîí³òîðèíгó ðèíêó 
òà зä³éñíåííÿ óгîä. Ñàìå ö³ òåðì³íàëè íàéпîшè-
ðåí³ш³ ñåðåä ³íâåñòîð³â, щî âåäóòü àêòèâíó òîð-
г³âëю.

– Âåбòåðì³íàëè – öå ñèñòåìè îб'ºäíàí³ з ìîäó-
ëåì äîêóìåíòîîб³гó, пåðåâàæíî âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
äëÿ êîíòðîëю ñèòóàö³ї íà ðèíêó, à íå äëÿ àêòèâ-
íîї òîðг³âë³. Бàгàòî бðîêåðñüêèх êîìпàí³é íàäà-
юòü ìîæëèâ³ñòü зä³éñíåííÿ îпåðàö³é ³ ÷åðåз âåб-
³íòåðфåéñ.

– Ìîб³ëüí³ òåðì³íàëè – öå ìîб³ëüí³ пðîгðàìè, 
ÿê³ äîзâîëÿюòü êîíòðîëюâàòè ñòàí ³íâåñòèö³éíîгî 
пîðòфåëÿ òà зä³éñíюâàòè óгîäè. Фóíêö³îíàëü-
í³ñòü òàêèх äîäàòê³â ìåíшà, í³æ ó äåñêòîп-òåðì³-
íàë³â, àëå äëÿ îпåðàòèâíîгî êîíòðîëю âîíè äîбðå  
п³äхîäÿòü.

Аâòîìàòèзîâàí³ òîðгîâåëüí³ ñèñòåìè зà ñâîºю 
ñóòòю, öå пðîгðàìè, ÿê³ òîðгóюòü â³äпîâ³äíî äî 
зàêëàäåíîї â íèх ñòðàòåг³ї. Çà ñòàòèñòèêîю, âæå 
äîñèòü âåëèêó ÷àñòèíó óгîä íà ñó÷àñíèх б³ðæàх 
зä³éñíююòü ðîбîòè.

Ñë³ä зàзíà÷èòè, щî òðåéäåðè ìàюòü âëàñí³ 
êðèòåð³ї âèбîðó òåðì³íàëó, ÿê³ зàëåæàòü â³ä îñî-
бëèâîñò³ б³ðæîâèх òîâàð³â, ñòèëю òîðг³âë³, пðî-
фåñ³éíîгî ð³âíÿ. Âîäíî÷àñ âèä³ëÿюòü óí³âåðñàëüí³ 
âèìîгè äî пðîгðàìíèх пðîäóêò³â äëÿ ³íòåðíåò-
òðåéä³íгó. Ðîзгëÿíåìî îñíîâí³ з íèх. 

– Фóíêö³îíàëüí³ñòü ìàº ê³ëüê³ñíó хàðàêòå-
ðèñòèêó, òîбòî ñê³ëüêè àíàë³òè÷íèх ³íñòðóìåíò³â 
(гðàф³ê³â, òåхí³÷íèх ³íäèêàòîð³â, òàéìфðåéì³â 
òîщî) â³äîбðàæàºòüñÿ пëàòфîðìîю. Чè ìîæíà 
îäíî÷àñíî â³äêðèâàòè ê³ëüêà â³êîí ³з êîòèðóâàí-
íÿìè, íàëàшòîâóâàòè àâòîìàòè÷íó òîðг³âëю, âпè-
ñóâàòè ñâ³é ³íäèêàòîð, ÿê³ âèäè îðäåð³â íà óгîäè 
òîщî.

– Пðîäóêòèâí³ñòü (шâèäê³ñòü пðîгðàìè) âàæ-
ëèâ³шèé фàêòîð åфåêòèâíîñò³ ðîбîòè òðåéäåðà. 
Çàòðèìêà гðàф³÷íîгî â³äîбðàæåííÿ êîòèðóâàíü 
âпëèâàº íà ÿê³ñòü ³ ê³ëüê³ñòü óгîä, щî зä³éñíю-
юòüñÿ, òîìó òðåéäåðè âèбèðàюòü òîðгîâ³ пëàò-
фîðìè, ÿê³ íå ìàюòü òåхí³÷íèх пðîбëåì òà ÷àñòèх 
гàëüìóâàíü. 

– Бåзпåêà òà êîíф³äåíö³éí³ñòü – ö³íí³ пàðàìå-
òðè ó âñ³х ñфåðàх, ÿê³ òîðêàюòüñÿ гðîшåé. Тîð-
гîâà пëàòфîðìà, ÿê ³ бðîêåðñüêà êîíòîðà, пîâèííà 
âèêëèêàòè äîâ³ðó ó òðåéäåðà â бåзпåö³ óгîä, щî 
пðîâîäÿòüñÿ.

– Çðó÷íèé ³íòåðфåéñ òà ìîæëèâ³ñòü ³íäèâ³äó-
àëüíîгî íàëàшòóâàííÿ, щîб òðåéäåðó бóëî зðó÷íî 
òîðгóâàòè íà б³ðæ³ ìàº пåâíå зíà÷åííÿ îñîбëèâî 
äëÿ íîâà÷ê³â. Чèì пðîñò³шå ³ зðîзóì³ë³шå, òèì 
êðàщå äëÿ íèх. 

– Ìîб³ëüí³ñòü – öå пàðàìåòð, ÿêèé пåðåäбà-
÷àº ìîæëèâ³ñòü âñòàíîâëåííÿ пðîгðàìíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ íà ìîб³ëüíèé пðèñòð³é òà ñóì³ñí³ñòü ³з 
пðîâ³äíèìè îпåðàö³éíèìè ñèñòåìàìè. Нåзðó÷íî 
òà пîòðåбóº âèòðàò êîëè п³ä òîðгîâó пëàòфîðìó 
пîòð³бíî êóпèòè пëàíшåò òà ñìàðòфîí. 

– Фóíêö³ї ðèзèê-ìåíåäæìåíòó– öå íàëàшòó-
âàííÿ òåðì³íàëó щî äîзâîëÿюòü зíèзèòè ðèзèêè 
âòðàòè êîшò³â шëÿхîì îбìåæåííÿ ìàêñèìàëüíî 
îбñÿгó збèòê³â пî пîðòфåëю, êîíòðîëю ìàêñè-
ìàëüíîгî îбñÿгó зàÿâêè, ìîæëèâîñò³ íàêàз³â íà 
зóпèíêó пàä³ííÿ ö³íè àêòèâó òà пëàíóâàííÿ ìàé-
бóòíüîгî пðèбóòêó. Нàÿâí³ñòü ó пðîгðàì³ ìîæ-
ëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ íàêàз³â âèäó ñòîп-ëîññ, 
òåéê-пðîф³òó äàº ìîæëèâ³ñòü зàхèñòó â³äêðèòèх 
пîзèö³é â òîðг³âë³, òîбòî, ÿêщî ö³íà ð³зêî п³äå 
âíèз, âòðàòè бóäóòü îбìåæåí³, à ñóìà пðèбóòîê 
зàф³êñîâàíà.

Тåñòóâàííÿ пåðåäбà÷àº ìîæëèâ³ñòü ðîбîòè 
íà äåìîíñòðàö³éíîìó ðàхóíêó. Ðîзгëÿíåìî éîгî 
фóíêö³ї: 

– зíàéîìñòâî з òîðгîâîю пëàòфîðìîю òà îñî-
бëèâîñòÿìè ðèíêó òîðг³âë³. Тðåéäåð ìàº ìîæëè-
â³ñòü âèâ÷àòè гðàф³êè, ñпîñòåð³гàòè зà ðèíêîì, 
àíàë³зóâàòè êóðñè âàëюò, àêö³é òà ³í.;

– âèâ÷åííÿ îñîбëèâîñòåé ф³íàíñîâèх ³íñòðó-
ìåíò³â, з ÿêèìè òðåéäåð пëàíóº пðàöюâàòè. Тðåé-
äåð ìàº ìîæëèâ³ñòü пðîòåñòóâàòè êîæåí ³з íèх 
³ ðîз³бðàòèñÿ â їх îñîбëèâîñòÿх;

– â³äòî÷óâàííÿ ñâîїх òåхí³÷íèх íàâè÷îê.  
Цå âàæëèâî, êîëè ó ðåàëüí³é òîðг³âë³ íåìàº ÷àñó 
íà îбì³ðêîâóâàííÿ ä³é òà âàæëèâà шâèäê³ñòü 
ðåàêö³ї;

– òåñòóâàííÿ âëàñíîї òîðгîâîї ñòðàòåг³ї. Тðåé-
äåð ìîæåòå пîäèâèòèñÿ ÿê пðàöюâàòèìå âàшà 
ñòðàòåг³ÿ, її пåðåâàгè òà íåäîë³êè, äîâåñòè її äî 
³äåàëüíîгî ñòàíó.

Нà íàшó äóìêó, пåðåä òèì, ÿê пðàöюâàòè 
з ðåàëüíèìè гðîшèìà êîæíîìó òðåéäåðó ñë³ä 
ñпðîбóâàòè ñåбå â ðîбîò³ íà äåìî-ðàхóíêó. Цå ìàº 
íàñòóпí³ пåðåâàгè: â³äêðèòòÿ òàêîгî ðàхóíêó – öå 
пðîñòî òà шâèäêî. Йîгî íå пîòð³бíî пîпîâíюâàòè, 
òà ìàº ìîæëèâ³ñòü бåзêîшòîâíî íèì êîðèñòóâà-
òèñÿ. Тðåéäåð пðàöюº â êîìфîðòíèх óìîâàх òà бåз 
ðèзèê³â ìîæå â³äòî÷óâàòè ñâîї íàâè÷êè òîðг³âë³, 
âèâ÷èòè îñîбëèâîñò³ ðèíêó òà ³íñòðóìåíò³â, ðîз-
ðîбèòè ñâîю òîðгîâó ñòðàòåг³ю. Ðàхóíîê íå ìàº 
òåðì³íó пðèäàòíîñò³.

²ì³òàö³éíà òîðг³âëÿ óñóâàº пðîбëåìó пñèхî-
ëîг³÷íîгî òèñêó òà ñòðåñó, îñê³ëüêè òðåéäåð íå 
ðèзèêóº ðåàëüíèìè гðîшèìà. Îäíàê íåäîë³êîì 
òàêîї ðîбîòè òðåéäåðà º â³äêëю÷åííÿ пñèхîëîг³÷-
íèх фàêòîð³â, щî бàзóюòüñÿ íà ñòðàхó âòðàòèòè 
ðåàëüí³ гðîш³. Люäè ñхèëüí³ äî âпëèâó åìîö³é. 
У ðîбîò³ òðåéäåðà åìîö³ї º éîгî íàéб³ëüшèì âîðî-
гîì. Яêщî òðåéäåð íå â зìîз³ êîíòðîëюâàòè æàä³б-
í³ñòü, íåîбґðóíòîâàí³ íàä³ї òà î÷³êóâàííÿ, ñòðàх 
òî б³зíåñ íå пðèíåñå äîхîäó. Тàêîæ зà â³äñóòíîñò³ 
зàгðîзè âòðàòèòè ðåàëüí³ гðîш³ пðèòóпëюºòüñÿ 
пî÷óòòÿ â³äпîâ³äàëüíîñò³ зà пîìèëêè. Â³äñóòí³ñòü 
öüîгî пñèхîëîг³÷íîгî òèñêó ìîæå ðîзхîëîäæó-
âàòè, пðèзâåñòè äî íåóâàæíîñò³ òà äåìîòèâàö³ї. 
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Висновки і пропозиції. П³äñóìîâóю÷è, ìîæíà 
зàзíà÷èòè щî ñâ³òîâ³ òà â³ò÷èзíÿí³ б³ðæ³ пåðå-
шëè íà îðгàí³зàö³ю åëåêòðîííîї òîðг³âë³. 
Êîìп’юòåðèзàö³ÿ б³ðæîâîї ä³ÿëüíîñò³ пðîâîäèòü 
äî фîðìóâàííÿ гëîбàëüíîгî åêîíîì³÷íîгî пðî-
ñòîðó. Çíà÷íî ñпðîñòèâñÿ пðîöåñ âхîäó íà б³ðæ³. 
Ç’ÿâèëèñÿ пðîгðàìí³ пðîäóêòè, щî äîзâîëÿюòü 
òîðгóâàòè, àíàë³зóâàòè ðèíêè, òåñòóâàòè òîð-
гîâ³ ñòðàòåг³ї. Îñíîâíèìè òåхíîëîг³÷íèìè òðåí-

äàìè б³ðæîâîгî ðèíêó íà ñó÷àñíîìó åòàп³ åêîíî-
ì³÷íîгî ðîзâèòêó º шâèäê³ ðîбîòè, п³äâèщåííÿ 
íàä³éíîñò³ òà бåзпåêè êîìп’юòåðíèх ñèñòåì.  
Дëÿ ðîзâèòêó б³ðæîâîї ä³ÿëüíîñò³ â Уêðàїíè 
пîòð³бíà ðîзðîбêà òà âпðîâàäæåííÿ ñпðèÿòëèâîгî 
зàêîíîäàâ÷îгî пðîñòîðó, ñòâîðåííÿ ³íфðàñòðóê-
òóðè, зàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèх фàх³âö³â â ñфåð³ 
îðгàí³зàö³ї б³ðæîâîї ä³ÿëüíîñò³, êîìп’юòåðíèх  
òåхíîëîг³é. 
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TRANSFORMATION PROCESSES OF EXCHANGE TRADING ORGANIZATION

Summary
The article is devoted to the study of transformational processes occurring in stock trading. The development 
of the Internet and computer technologies has led to changes in the organization of stock trading. World and 
domestic exchanges have switched to e-commerce. The computerization of exchange activities leads to the 
formation of the global economic space. The process of participating in the stock exchange has been simplified 
significantly; and it has become possible to conduct trading operations around the clock. Costs for organiz-
ing and conducting tenders have decreased. The advantages and disadvantages of e-commerce on exchanges 
are considered. It is established that at the present stage of economic development the main technological 
trends in the stock market are: speed, reliability, and security of computer systems. Today, a large number 
of exchange software products have been developed for online work in the financial markets. The term trad-
ing platform (trading terminal, trading client) is software that provides interactive access to the market and 
allows you to make transactions online. The trading platform allows traders to receive online trading data 
(current and historical quotes of selected assets, trading volume on instruments, possible prices for buying 
and selling, etc.). Also, the platform allows to perform technical analysis, conclude real-time transactions, 
work with trading orders and receive notifications from a dealing center or broker. The details of concluding 
different types of transactions on the stock exchange online are characterized. The main requirements for 
software products for Internet trading are analyzed: functionality, productivity, security, confidentiality, 
convenience, mobility, and availability of risk management functions. The importance of testing trade ter-
minals is substantiated. The functions of modern demonstration accounts are outlined. The shortcomings of 
imitation trade are analyzed.
Key words: exchange, trader, broker, trading platform, demonstration account.


