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Ñòàòòÿ ðîзêðèâàºпðîöåäóðè îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè âëàñíîñò³ ê³íöåâîгî бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà(ìàòåðèíñüêîї 
êîìпàí³ї) â ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ ñóб’ºêò³â гîñпîäàðюâàííÿ. У ñòàòò³ зä³éñíåíî îгëÿä êîíöåпòóàëüíèх 
зàñàä âñòàíîâëåííÿ ê³íöåâèх бåíåф³ö³àðíèх âëàñíèê³â ñóб’ºêò³â гîñпîäàðюâàííÿ. Аâòîðàìè âèзíà÷åí³ 
пðè÷èíè пðèхîâóâàííÿ ÷àñòêè âëàñíîñò³ ê³íöåâîгî бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà ó ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ пåâ-
íîгî п³äпðèºìñòâà. У ñòàòò³ óзàгàëüíåíî íàéб³ëüш пîпóëÿðí³ ñхåìè ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ гðóпè юðè-
äè÷íèх îñ³б: пðÿìå âîëîä³ííÿ; пðîñòå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ; êîìб³íàö³ÿ пðÿìîгî òà íåпðÿìîгî âîëîä³ííÿ; 
зàìêíåíå öèêë³÷íå âîëîä³ííÿ; îäíîñòîðîííº пåðåхðåñíå âîëîä³ííÿ; äâîñòîðîííº пåðåхðåñíå âîëîä³ííÿ; 
п³ðàì³äàëüíà ñòðóêòóðà âëàñíîñò³. У ñòàòò³ íàäàíî пðîöåäóðè îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè ê³íöåâîгî бåíåф³ö³àð-
íîгî âëàñíèêà ó ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ ó÷àñíèê³â гðóпè êîìпàí³é. Аâòîðàìè зä³éñíåíî ðîзðàхóíîê ÷àñòêè 
âëàñíîñò³ îäíîгî з àêö³îíåð³â ì³æíàðîäíîї гðóпè êîìпàí³é з ìåòîю ³ëюñòðàö³ї пðîöåäóðè ðîзðàхóíêó 
÷àñòêè âëàñíîñò³ ³íâåñòîðà ó ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ юðèäè÷íèх îñ³б.
Ключові слова: ф³íàíñîâèé ìîí³òîðèíг, ñòðóêòóðà âëàñíîñò³, ê³íöåâèé бåíåф³ö³àðíèé âëàñíèê, âèð³-
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Постановка проблеми. Упðîäîâæ îñòàíí³х 
äåñÿòèë³òü пîì³òíîю òåíäåíö³ºю гëîбàëüíîгî 
ðèíêó ñòàëî шèðîêå ðîзпîâñюäæåííÿ âåëè-
êèх êîðпîðàö³é òà ñòð³ìêå íàðîщåííÿ їхíüîгî 
âпëèâó íà äåðæàâí³ ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè àæ äî 
зäîбóòòÿ âпëèâó íà пîë³òè÷íèх ä³ÿ÷³â òà ÷ëåí³â 
óðÿä³â êðàїí äðóгîгî òà òðåòüîгî ñâ³òó. Ç пåðшîгî 
пîгëÿäó, òàêà òåíäåíö³ÿ âèгëÿäàº ñêîð³шå íåгà-
òèâíîю, îñê³ëüêè пðèзâîäèòü äî îòðèìàííÿ êîð-
пîðàö³ÿìè íàäпðèбóòê³â íà äåÿêèх ðåг³îíàëüíèх 
ðèíêàх, îäåðæàííÿ âèг³äíèх äåðæàâíèх зàìîâ-
ëåíü òà äîñòðèìóâàííÿ ðîзâèòêó ìàëîгî п³äпðèºì-
íèöòâà. Пðîòå, шèðîêå пðîíèêíåííÿ êîðпîðàö³é 
â óпðàâë³ííÿ êðàїíàìè ìîæå бóòè ñâ³ä÷åííÿì щå 
б³ëüшèх зàгðîз – ñпðèÿííÿ óíèêíåííю â³ä ñпëàòè 
пîäàòê³â òà, íàéг³ðшå, пîшèðåííÿ âпëèâó êðèì³-
íàëüíèх ñòðóêòóðíà åêîíîì³÷íó òà пîë³òè÷íó ñèñ-
òåìè äåðæàâ з ìåòîю â³äìèâàííÿ бðóäíèх гðîшåé 
òà зä³éñíåííÿ òåðîðèñòè÷íîї ä³ÿëüíîñò³. Пîòðåбà 
ó фîðìóâàíí³ ³íñòðóìåíòàð³ю äëÿ бîðîòüбè з ëåгà-
ë³зàö³ºю äîхîä³â, îäåðæàíèх зëî÷èííèì шëÿхîì, 
òà ф³íàíñóâàííÿì òåðîðèзìó ñпîíóêàëà ì³æ-
íàðîäí³ òà íàö³îíàëüí³ îðгàíè, щî зä³éñíююòü 
ф³íàíñîâó ðîзâ³äêó, âèîêðåìèòè пîíÿòòÿ ê³íöå-
âîгî бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà (ÊБÂ) ÿê ф³зè÷íîї 
îñîбè, щî зä³éñíюº âèð³шàëüíèé âпëèâ íà ä³ÿëü-
í³ñòü ñóб’ºêòà гîñпîäàðюâàííÿ [1]. Щå îäí³ºю 
îзíàêîю ê³íöåâîгî бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà, 
îêð³ì ñòóпåíÿ âпëèâó, ìîæíà ââàæàòè íàÿâí³ñòü 
îäåðæàííÿ òàêèì âëàñíèêîì âèгîäè â³ä ä³ÿëüíîñò³ 
ñóб’ºêòà гîñпîäàðюâàííÿ, îñê³ëüêè пðÿìèì пåðå-
êëàäîì пîíÿòòÿ «beneficialowner» з àíгë³éñüêîї 
ìîâè º «îäåðæóâà÷ âèгîäè». Ñàìå пðèхîâóâàííÿ 
ê³íöåâîгî îäåðæóâà÷à âèгîäè â³ä ä³ÿëüíîñò³ êîð-
пîðàòèâíîї ñòðóêòóðè º îäíèì ³з ìåхàí³зì³â, щî 
àêòèâíî зàñòîñîâóºòüñÿ зëîâìèñíèêàìè äëÿ äîñÿг-
íåííÿ ñпðàâæí³х ö³ëåé їхíüîї ä³ÿëüíîñò³.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Ðîз-
гëÿäàю÷è íàóêîâ³ пðàö³ пðàâíèê³â òà åêîíîì³ñò³â 

â ìåæàх ñèñòåìè «ф³íàíñîâèé ìîí³òîðèíг – бåíå-
ф³ö³àðíà âëàñí³ñòü – àíàë³з ñòðóêòóðè âëàñíîñò³», 
âàðòî зâåðíóòè óâàгó íà òå, щî, íà â³äì³íó â³ä 
³íшèх êðàїí, â Уêðàїí³ ³ñíóº îбìàëü íàóêîâèх 
äîñë³äæåíü ó ñфåð³ ìåòîäîëîг³ї ф³íàíñîâîгî ìîí³-
òîðèíгó òà êîíöåпö³ї бåíåф³ö³àðíîї âëàñíîñò³.  
Цå ìîæå бóòè пîÿñíåíå â³äíîñíî íåщîäàâí³ì 
шèðîêèì зàпðîâàäæåííÿì îбîâ’ÿзêîâîгî зàñòîñó-
âàííÿ ìåхàí³зì³â òà пðîöåäóð ф³íàíñîâîгî ìîí³-
òîðèíгó ó ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх òà íåф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ Уêðàїíè.

Тàê, Î. Î. Гëóщåíêî òà ². Б. Ñåìåгåíó ñâîїé 
ìîíîгðàф³ї зä³éñíююòü îгëÿä íàéб³ëüш пîпó-
ëÿðíèх ñхåì íåëåгàëüíîгî п³äпðèºìíèöòâà, щî 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ пðèхîâóâàííÿ зëî÷èííîї 
ä³ÿëüíîñò³, хàбàðíèöòâà, зëîâæèâàííÿ бюäæåò-
íèìè êîшòàìè, óхèëåííÿ â³ä ñпëàòè пîäàòê³â. 
Îäí³ºю з пðè÷èí зàпëóòóâàííÿ ñòðóêòóðè âëàñ-
íîñò³ íàóêîâö³ âèзíà÷àюòü íåîбх³äí³ñòü пðèхîâó-
âàííÿ òîгî, щî ðåàëüíèì âëàñíèêîì п³äпðèºìñòâà 
º пóбë³÷íà (пîë³òè÷íî зíà÷óщà) îñîбà. Нàóêîâö³ 
зàзíà÷àюòü, щî «ðîзìîòóâàííÿ» êëóбêà âëàñíèê³â 
юðèäè÷íîї îñîбè ³з зàпëóòàíîю ñòðóêòóðîю âëàñ-
íîñò³ º îäí³ºю з íàéâàæ÷èх пðîбëåì ³äåíòèф³êàö³ї 
бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà [2, ñ. 125]. Î. Г. Êîì³-
ñàðîâ, Î. Ю. Ñêðèпêà òà А. Î. Ñîбàêàðü ó ñâîºìó 
äîñë³äæåíí³ íàäàюòü пðàâîâó хàðàêòåðèñòèêó â³ä-
ìèâàííю êîшò³â, îäåðæàíèх зëî÷èííèì шëÿхîì 
³ âèзíà÷àюòü пðèхîâóâàííÿ ñпðàâæí³х âëàñíèê³â 
гðîшîâèх êîшò³â òà ³íшèх àêòèâ³â ÿê îзíàêó 
ëåгàë³зàö³ї «бðóäíèх» êîшò³â [3, ñ. 21]. 

Ð. А. Ìàéäàíèê ó ñâîºìó äîñë³äæåíí³ êîíöåп-
ö³ї бåíåф³ö³àðíîї âëàñíîñò³ зàзíà÷àº, щî ºâðîпåé-
ñüêà ³íòåгðàö³ÿ зóìîâèëà âпðîâàäæåííÿ â óêðà-
їíñüêå пðàâî ðàí³шå íåâ³äîìîї éîìó êîíñòðóêö³ї 
бåíåф³ö³àðíîї âëàñíîñò³, пîêëèêàíîї зàбåзпå÷èòè 
ñпðàâåäëèâå îпîäàòêóâàííÿ äîхîä³â ä³éñíèх бåíå-
ф³ö³àð³â. Нàóêîâåöü âèзíà÷àº òàê³ êîíöåпòóàëüí³ 
îзíàêè бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà: îòðèìóº äîх³ä 
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â³ä юðèäè÷íîї îñîбè íåзàëåæíî â³ä òîгî, хòî фîð-
ìàëüíî âîëîä³º íåю; íå º àгåíòîì, íîì³íàëüíèì 
óòðèìóâà÷åì, пîñåðåäíèêîì àбî ³íшîю äîâ³ðå-
íîю îñîбîю â îòðèìàíí³ äîхîäó; íå ä³º â ³íòåð-
åñàх òðåò³х îñ³б; зä³éñíюº îпîñåðåäêîâàíèé êîíòð-
îëü íàä юðèäè÷íîю îñîбîю, â³ä ÿêîї íàäхîäèòü 
éîгî äîх³ä [4]. Ð. Б. Шèшêà, äëÿ âèÿâëåííÿ 
ñпðàâæí³х âëàñíèê³â ñóб’ºêò³â гîñпîäàðюâàííÿ, 
пðîпîíóº âèзíà÷àòè: âñ³х âëàñíèê³â, ó÷àñíèê³â, 
àêö³îíåð³â юðèäè÷íèх îñ³б íà âñ³х ð³âíÿх ëàí-
öюгà âîëîä³ííÿ êîðпîðàòèâíèìè пðàâàìè; âñ³х 
îñ³б, ÿê³ ìàюòü пðÿìó àбî îпîñåðåäêîâàíó ³ñòîòíó 
ó÷àñòü ó ñóб’ºêò³ пåâíîї ä³ÿëüíîñò³; âñ³х êëю÷î-
âèх ó÷àñíèê³â êîæíîї юðèäè÷íîї îñîбè, ÿêà пðè-
ñóòíÿ â ëàíöюгó âîëîä³ííÿ êîðпîðàòèâíèìè пðà-
âàìè òàêîгî ñóб’ºêòà; â³äíîñèíè êîíòðîëю щîäî 
ñóб’ºêòà ä³ÿëüíîñò³ ì³æ óñ³ìà îñîбàìè. Цå íàäàº 
ìîæëèâ³ñòü óíèêíóòè ÿâèщà äèфóз³ї âëàñíèêà, 
êîëè зàâäÿêè âèêîðèñòàííю юðèäè÷íèх пðèéîì³â 
âëàñí³ñòü âèâîäèòüñÿ зà êîðäîí, пåðåâîäèòüñÿ íà 
³íшèх îñ³б, àëå зàëèшàºòüñÿ ó âîëîä³íí³, êîðèñòó-
âàíí³ ³ ðîзпîðÿäæåíí³ âëàñíèêà, ÿêèé ÷åðåз пåâí³ 
пðè÷èíè пðèхîâóº ñâ³é ñòàòóñ [5].

Â îñíîâ³ àíàë³зó ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ ëåæèòü 
âèÿâëåííÿ òà êëàñèф³êàö³ÿ òèпîâèх ñхåì ³íâåñòó-
âàííÿ ф³зè÷íîї àбî юðèäè÷íîї îñîбè â ³íшó юðè-
äè÷íó îñîбó. Нåщîäàâíî â³ò÷èзíÿíèìè зàêîíîäàâ-
öÿìè бóëè пðèéíÿòà âèìîгà щîäî îбîâ’ÿзêîâîгî 
â³äîбðàæåííÿ фîðìè ³ зì³ñòó ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ 
юðèäè÷íèх îñ³б з ìåòîю âñòàíîâëåííÿ ê³íöåâîгî 
бåíåф³ö³àðíîгî âëàñíèêà òàêîї юðèäè÷íîї îñîбè 
[1; 6]. Îпðàöюâàííÿ зíà÷íîї ê³ëüêîñò³ ³íîзåì-
íèх òà â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâèх пðàöü äàëî зìîгó 
зðîбèòè âèñíîâîê пðî òå, щî êëàñèф³êàö³ÿ òèпî-
âèх ñхåì ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ íå зíàéшëà шèðî-
êîгî â³äîбðàæåííÿ â ë³òåðàòóð³. Єäèíà äåòàëüíà 
êëàñèф³êàö³ÿ бóëà зä³éñíåíà Â. Ì. Êîñòю÷åíêî, 
ÿêà äåòàëüíî ðîзêðèëà ìåòîäèêó ðîзðàхóíêó 
÷àñòêè ф³зè÷íîї îñîбè àбî ìàòåðèíñüêîї êîìпà-
í³ї â ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ ó÷àñíèê³â гðóпè êîì-
пàí³é. Çîêðåìà àâòîðîì âèä³ëåíî òàê³ âèäè ñхåì 
ñòðóêòóðè âëàñíîñò³: пðÿìå âîëîä³ííÿ; пðîñòå 
íåпðÿìå âîëîä³ííÿ; êîìб³íàö³ÿ пðÿìîгî òà íåпðÿ-
ìîгî âîëîä³ííÿ; îäíîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå 
âîëîä³ííÿ; äâîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëî-
ä³ííÿ [7]. У пðàöÿх M. Бåхò, A. Чåпåëëü, Ì. Лåâ³, 
А. Шàфàðö, Дæ. Дåâð³з, Ñ. Êëàåññåíñ, Ñ. Дÿíêîâ, 
Ì. Д’юâàòð³пîí òà ³íшèх ðîзгëÿíóò³ пðè÷èíè òà 
íåîбх³äí³ óìîâè äëÿ фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ 
пåâíèх ñхåì ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ âñåðåäèí³ гðóпè 
êîìпàí³é, âèзíà÷åí³ òèпè êîðпîðàö³é òà îб’ºäíàíü 
п³äпðèºìñòâ, äëÿ ÿêèх º хàðàêòåðíîю òà ÷è ³íшà 
ñхåìà ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ [8–12].

Âèä³ëåííÿ íåâèð³шåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàгàëü-
íîї пðîбëåìè. Ç îгëÿäó íà згàäàíó âèщå íåзíà÷íó 
ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх пðàöü ó â³äêðèòîìó äîñòóп³, 
ó ÿêèх ÷àñòêîâî ðîзêðèâàюòüñÿ пðîбëåìè êîíöåп-
ö³ї бåíåф³ö³àðíîї âëàñíîñò³ â Уêðàїí³, п³äхîäè äî 
гðóпóâàííÿ пðè÷èí пðèхîâóâàííÿ ðåàëüíèх ÊБÂ, 
êëàñèф³êàö³ÿ ñхåì ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ юðèäè÷-
íèх îñ³б, пðîöåäóðè îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè âëàñíîñò³ 
ÊБÂ â пåâí³é юðèäè÷í³é îñîб³ òà пðèêëàäí³ ñèòó-
àö³ї äëÿ зàñòîñóâàííÿ òàêèх пðîöåäóð, âèíèêàº 
íåîбх³äí³ñòü ó б³ëüш äåòàëüíîìó ðîзêðèòò³ пðî-
öåäóð ðîзðàхóíêó ÷àñòîê âëàñíîñò³ ÊБÂ ó ñòàòóò-
íîìó êàп³òàë³ ó÷àñíèê³â гðóп êîìпàí³é з ð³зíèìè 
ñхåìàìè ñòðóêòóðè âëàñíîñò³. 

Мета статті. Ìåòîю ñòàòò³ º: íàäàííÿ êëàñèф³-
êàö³ї íàéб³ëüш пîпóëÿðíèх ñхåì ñòðóêòóðè âëàñ-
íîñò³ гðóпè юðèäè÷íèх îñ³б; ðîзêðèòòÿ пðîöåäóð 
îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè ÊБÂ ó ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ 
ó÷àñíèê³â гðóпè êîìпàí³é; зä³éñíåííÿ пðèêëàä-

íîгî ðîзðàхóíêó ÷àñòêè âëàñíîñò³ îäíîгî з àêö³-
îíåð³â ì³æíàðîäíîї гðóпè êîìпàí³é з ìåòîю 
³ëюñòðàö³ї пðîöåäóðè îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè âëàñ-
íîñò³ ³íâåñòîðà ó ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ юðèäè÷íèх  
îñ³б.

Виклад основного матеріалу. Â³äпîâ³äíî äî 
óêðàїíñüêîгî зàêîíîäàâñòâà, ñòðóêòóðà âëàñ-
íîñò³ – äîêóìåíòàëüíî п³äòâåðäæåíà ñèñòåìà âзà-
ºìîâ³äíîñèí ф³зè÷íèх òà юðèäè÷íèх îñ³б, òðàñ-
ò³â, ³íшèх пîä³бíèх пðàâîâèх óòâîðåíü, щî äàº 
зìîгó âñòàíîâèòè âñ³х ÊБÂ, ó òîìó ÷èñë³ â³äíî-
ñèíè êîíòðîëю ì³æ íèìè, àбî â³äñóòí³ñòü ÊБÂ. 
У ñâîю ÷åðгó, ÊБÂ äëÿ юðèäè÷íèх îñ³б – бóäü-ÿêà 
ф³зè÷íà îñîбà, ÿêà зä³éñíюº âèð³шàëüíèé âпëèâ 
íà ä³ÿëüí³ñòü юðèäè÷íîї îñîбè. Âîäíî÷àñ, гîëîâ-
íîю îзíàêîю âèð³шàëüíîгî âпëèâó º пðÿìå àбî 
îпîñåðåäêîâàíå âîëîä³ííÿ ф³зè÷íîю îñîбîю ÷àñò-
êîю ó ðîзì³ð³ íå ìåíшå 25% ñòàòóòíîгî êàп³òàëó 
àбî пðàâ гîëîñó юðèäè÷íîї îñîбè [1]. Пîëîæåí-
íÿìè Нàö³îíàëüíîгî бàíêó Уêðàїíè âèзíà÷åíî, 
щî, з ìåòîю âñòàíîâëåííÿ ÊБÂ, бàíê àбî óñòàíîâà 
зîбîâ’ÿзàí³ âèòðåбóâàòè òà îòðèìàòè â³ä êë³ºíòà – 
юðèäè÷íîї îñîбè ñòðóêòóðó âëàñíîñò³ òàêîгî êë³-
ºíòà [13; 14]. Тàêèì ÷èíîì, óì³ííÿ ñêëàäàííÿ 
òà «ðîзпëóòóâàííÿ» ñхåìè ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ 
юðèäè÷íîї îñîбè äîзâîëÿº âèð³шóâàòè äâ³ пðî-
бëåìè: з òî÷êè зîðó ÊБÂ – óñп³шíî âзàºìîä³ÿòè 
з îðгàíàìè äåðæàâíîї âëàäè òà ñóб’ºêòàìè, щî 
зä³éñíююòü пåðâèííèé ф³íàíñîâèé ìîí³òîðèíг 
îпåðàö³é êë³ºíò³â; з òî÷êè зîðó îðгàí³â äåðæàâ-
íîї âëàäè – â÷àñíî âèÿâëÿòè íåзàêîííó ä³ÿëüí³ñòü 
пåâíèх ф³зè÷íèх àбî юðèäè÷íèх îñ³б, íàпðàâëåíó 
íà â³äìèâàííÿ äîхîä³â, îäåðæàíèх зëî÷èííèì 
шëÿхîì àбî ф³íàíñóâàííÿ òåðîðèзìó.

Îñê³ëüêè гðóпà êîìпàí³é º åêîíîì³÷íèì 
îб’ºäíàííÿì â³äîêðåìëåíèх юðèäè÷íèх îñ³б, ì³æ 
ó÷àñíèêàìè òàêîї гðóпè ìîæóòü âèíèêàòè ñêëàäí³ 
ñèñòåìè â³äíîñèí âëàñíîñò³. Âèзíà÷åííÿ ÷àñòêè 
âëàñíîñò³ ÊБÂ àбî ìàòåðèíñüêîгî п³äпðèºìñòâà 
â пåâí³é юðèäè÷í³é îñîб³ ìîæå бóòè óñêëàäíåíå 
÷åðåз â³äñóòí³ñòü пðÿìîгî âîëîä³ííÿ ÷àñòêîю ñòà-
òóòíîгî êàп³òàëó ö³ºї юðèäè÷íîї îñîбè ³ íàÿâí³ñòü 
â ñòðóêòóð³ гðóпè êîìпàí³é òàêîгî ñóб’ºêòà, ÷åðåз 
ÿêèé зä³éñíюºòüñÿ íåпðÿìå âîëîä³ííÿ зàзíà÷åíîю 
юðèäè÷íîю îñîбîю. Çâàæàю÷è íà öå, âèíèêàº 
íåîбх³äí³ñòü ó âèÿâëåíí³ òà êëàñèф³êàö³ї ìîæ-
ëèâèх êîíф³гóðàö³é ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ â гðóп³ 
юðèäè÷íèх îñ³б (ЮÎ).

1. Пðÿìå âîëîä³ííÿ ÷àñòêîю â ñòàòóòíîìó êàп³-
òàë³ юðèäè÷íîї îñîбè: ÊБÂ âîëîä³º 40% àêö³é ЮÎ 
(ðèñ. 1).

2. Пðîñòå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ: ÊБÂ âîëîä³º 22% 
àêö³é ЮÎ ¹ 2: (0,40Ч0, 55) Ч100% = 22% (ðèñ. 2).

 3. Êîìб³íàö³ÿ пðÿìîгî òà íåпðÿìîгî âîëîä³ííÿ: 
ÊБÂ âîëîä³º 84% àêö³é ЮÎ ¹ 2: (0,40Ч0,55 + 
0,62) Ч100% = 84% (ðèñ. 3).

4. Çàìêíåíå öèêë³÷íå âîëîä³ííÿ (ðèñ. 4).
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 1: 40% + 0,4Ч0, 55Ч0, 

62Ч0, 4Ч100% = 45,456%.
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 2: 0,4Ч0, 55Ч100% + 

(0,4Ч0, 55)Ч0, 62Ч0, 4Ч0, 55Ч100% = 25,0008%. 
5. Îäíîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ 

(ðèñ. 5).
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 1:
1) íàпðÿìó: 40%; 
2) îпîñåðåäêîâàíî â ЮÎ ¹ 1 ÷åðåз ЮÎ ¹ 1 

(âпëèâ ³ñíóâàííÿ öèêë³÷íîї ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ 
ì³æ ЮÎ ¹ 1 òà ЮÎ ¹ 2): 0,40Ч0, 55Ч0, 30Ч100% 
+ (0,40Ч0, 55Ч0, 30) Ч0, 55Ч0, 30 Ч100% = 7,69%;

3) âñüîгî: 40% + 7,69% = 47,69%.
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 2: 0,40Ч0, 55Ч100% + 

(0,40Ч0, 55) Ч0, 30Ч0, 55Ч100% = 25,63%.
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6. Дâîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ 
(ðèñ. 6).

ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 1:
1) íàпðÿìó: 40%;
2) îпîñåðåäêîâàíî â ЮÎ ¹ 1 ÷åðåз ЮÎ ¹ 1: 

0,40Ч0, 55Ч0, 30Ч100% + (0,40Ч0, 55Ч0, 30) Ч0, 
55Ч0, 30 Ч100% = 7,69%;

3) îпîñåðåäêîâàíî â ЮÎ ¹ 1 ÷åðåз ЮÎ ¹ 2: 
0,62Ч0, 30Ч100% + (0,62Ч0, 30) Ч0, 55Ч0, 30 
Ч100% = 21,67%;

4) âñüîгî: 40% + 7,69% + 21,67% = 69,36%.
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 2:
1) íàпðÿìó: 62%;
2) îпîñåðåäêîâàíî â ЮÎ ¹ 2 ÷åðåз ЮÎ ¹ 1: 

Рис. 1. Схема структури власності за прямого володіння 

Джерело: складено авторами на основі [7]

КБВ ЮО 
40% 

Рис. 2. Схема структури власності за простого непрямого володіння 

Джерело: складено авторами на основі [7; 8]

Рис. 3. Схема структури власності за комбінації прямого та непрямого володіння 

Джерело: складено авторами на основі [7; 9]

КБВ ЮО №2 ЮО №1 
55% 40% 

62% 

КБВ ЮО №2 ЮО №1 
55% 40% 

Рис. 4. Схема структури власності за замкненого циклічного володіння

Джерело: складено авторами на основі [7; 10; 11]

КБВ 

ЮО №1 ЮО №2 

40% 62% 

55% 

Рис. 5. Схема структури власності за одностороннього циклічного непрямого володіння

Джерело: складено авторами на основі [7; 10; 11]
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Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2022. Ò. 27. Âèï. 2(92)

76

0,40Ч0, 55Ч100% + (0,40Ч0, 55)Ч0, 30Ч0, 55 
Ч100% = 25,63%;

3) îпîñåðåäêîâàíî â ЮÎ ¹ 2 ÷åðåз ЮÎ ¹ 2: 
(0,62Ч0, 30Ч0, 55) Ч100% + (0,62Ч0, 30Ч0, 55) 
Ч0, 30Ч0, 55Ч100% = 11,92%;

4) âñüîгî: 62% + 25,63% + 11,92% = 99,55%.
7. П³ðàì³äàëüíà ñòðóêòóðà âëàñíîñò³ (ðèñ. 7).
ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 3: 0,9Ч0, 45Ч100% = 

40,5%.

ÊБÂ âîëîä³º â ЮÎ ¹ 5: 0,8Ч0, 7Ч100% = 56%.
Дëÿ пðèêëàäíîї ³ëюñòðàö³ї пðîöåäóð ðîзðà-

хóíêó ÷àñòêè âëàñíîñò³ àêö³îíåðà â ñòàòóòíîìó 
êàп³òàë³ ó÷àñíèêà ì³æíàðîäíîї гðóпè êîìпàí³é, 
ìîæíà ðîзгëÿíóòè ðîзðàхóíîê ÷àñòêè àêö³îíåðà 
Chung Mong-kooâ ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ äâîх êîì-
пàí³é гðóпè Hyundai Motor Group ó 2016 ð. Ñхåìà 
ñòðóêòóðè âëàñíîñò³ зàзíà÷åíîгî àêö³îíåðà пîºä-
íóº пðÿìå òà äâîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëî-
ä³ííÿ (ðèñ. 8).

Чàñòêà àêö³îíåðà Chung Mong-koo â ñòàòóò-
íîìó êàп³òàë³ Hyundai:

à) íàпðÿìó â Hyundai: 0,0517;
б) â Hyundai ÷åðåз Hyundai: 0,0517Ч0, 3388Ч0, 

269Ч0, 205 + (0,0517Ч0, 3388Ч0, 269Ч0, 205) Ч0, 
3388Ч0, 269Ч0, 205 = 0,000984;

â) â Hyundai ÷åðåз Hyundai MOBIS: 0,0696Ч0, 
205 + (0,0696Ч0, 205) Ч0, 3388Ч0, 269Ч0, 205 = 
0,014535;

г) âñüîгî: (0,0517 + 0,000984 + 0,014535) Ч100 = 
6,7219%.

Чàñòêà àêö³îíåðà Chung Mong-kooâ Hyundai 
MOBIS:

à) íàпðÿìó â MOBIS: 0,0696;
б) â MOBIS ÷åðåз MOBIS: 0,0696Ч0, 205Ч0, 

3388Ч0, 269 + (0,0696Ч0, 205Ч0, 3388Ч0, 269) 
Ч0, 205Ч0, 3388Ч0, 269 = 0,001325;

â) â MOBIS ÷åðåз Hyundai: 0,0517Ч0, 3388Ч0, 
269 + (0,0517Ч0, 3388Ч0, 269) Ч0, 205Ч0, 3388Ч0, 
269 = 0,0048; 

г) âñüîгî: (0,0696 + 0,001325 + 0,00480) Ч100 = 
7,5725%.

Яêбè зàзíà÷åí³ àêö³îíåð òà гðóпà êîìпàí³é 
ä³ÿëè â ìåæàх óêðàїíñüêîгî пðàâîâîгî пîëÿ, Chung 
Mong-koo íå ââàæàâñÿ б ÊБÂ щîäî æîäíîї з ðîз-
гëÿíóòèх êîìпàí³é – Hyundai òà Hyundai MOBIS, 

Рис. 6. Схема структури власності за двостороннього циклічного непрямого володіння

Джерело: складено авторами на основі [7; 10; 11]
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Рис. 7. Пірамідальна структура власності

Джерело: складено авторами на основі [11; 12]

Рис. 8. Структура власності 
Hyundai Motor Group у 2016 р.

Джерело: [15]
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îñê³ëüêè â³í âîëîä³º ÷àñòêàìè ñòàòóòíîгî êàп³òàëó 
öèх êîìпàí³é ó ðîзì³ð³ 6,7219% òà 7,5725% â³ä-
пîâ³äíî, à ³íфîðìàö³ї щîäî ³íшèх îзíàê ³ñíóâàííÿ 
éîгî âèð³шàëüíîгî âпëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü öèх êîì-
пàí³é ìè íå ìàºìî. 

Висновки і пропозиції. У ðåзóëüòàò³ зä³é-
ñíåííÿ äîñë³äæåííÿ àâòîðàìè бóëî âèзíà÷åíî 
íàéпîпóëÿðí³ш³ âèäè êîíф³гóðàö³é ñòðóêòóðè 
âëàñíîñò³ юðèäè÷íèх îñ³б, à ñàìå: пðÿìå âîëî-
ä³ííÿ ÷àñòêîю â ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ юðèäè÷íîї 
îñîбè; пðîñòå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ; êîìб³íàö³ÿ пðÿ-
ìîгî òà íåпðÿìîгî âîëîä³ííÿ; зàìêíåíå öèêë³÷íå 
âîëîä³ííÿ; îäíîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëî-
ä³ííÿ; äâîñòîðîííº öèêë³÷íå íåпðÿìå âîëîä³ííÿ; 
п³ðàì³äàëüíà ñòðóêòóðà âëàñíîñò³. У пðîöåñ³ ðîз-

êðèòòÿ пðîöåäóð îб÷èñëåííÿ ÷àñòêè âëàñíîñò³ 
àêö³îíåðà â ñòàòóòíîìó êàп³òàë³ юðèäè÷íîї îñîбè 
бóëî âèзíà÷åíî п³äх³ä äî ðîзðàхóíêó äëÿ öèêë³÷-
íîї (пåðåхðåñíîї) ñòðóêòóðè âëàñíîñò³, ÿêèé 
бóâ íà пðàêòèö³ зàñòîñîâàíèé äëÿ ðîзðàхóíêó 
÷àñòêè âëàñíîñò³ àêö³îíåðà ì³æíàðîäíîї êîðпî-
ðàö³ї Hyundai Motor Group. Çàзíà÷åíà ìåòîäèêà 
ðîзðàхóíêó ÷àñòêè âëàñíîñò³ àêö³îíåðà â ñòàòóò-
íîìó êàп³òàë³ юðèäè÷íîї îñîбè ìîæå бóòè зàñòî-
ñîâàíà äëÿ âèÿâëåííÿ îзíàê âèð³шàëüíîгî âпëèâó 
àêö³îíåðà íà ä³ÿëüí³ñòü ö³ºї юðèäè÷íîї îñîбè, 
à ñàìå íàÿâíîñò³ àбî â³äñóòíîñò³ пðÿìîгî àбî îпî-
ñåðåäêîâàíîгî âîëîä³ííÿ ÷àñòêîю âëàñíîñò³, ÿêà 
пåðåâèщóº 25% ñòàòóòíîгî êàп³òàëó юðèäè÷íîї  
îñîбè. 
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ANALYSING A CORPORATION’S OWNERSHIP STRUCTURE  
FOR DETERMINING ULTIMATE BENEFICIAL OWNERS

Summary
Over the past few decades, large corporate groups have been spreading throughout the world, merging 
new companies and forming more and more hierarchical corporate structures. Subsequently, certain execu-
tives and investors have faced an issue concerned with identifying an amount of shares a parent company  
(beneficial owner) really holds in a subsidiary, associate, or join venture within the convoluted shareholding 
structure. Having researched the intra-group shareholding structures of the great number of transnational 
corporations, scientists ascertained the most widespread types of shareholding structure, namely direct, 
cascade, cross, and pyramidal ones. The direct shareholding structure contemplates a situation when one 
company directly holds another company. Under the cascade shareholding structure, a parent company holds 
shares in a firm directly and, simultaneously, holds shares in the same company through another company. 
The parent company may use the mediating company when some factors restrict the parent company to buy 
shares in the firm directly and openly. The cross shareholding structure implies that two or more companies 
hold at least 0.5% of shares in each other or via a circular or more complex cross-shareholding arrange-
ment. With the pyramidal shareholding structure, a parent company exercises control through a chain of 
controlled companies. The pyramidal structure results in a situation when a shareholder gains voting power 
being disproportionate with his or her economic interests. The article discloses procedures for calculating an 
ownership share of an ultimate beneficiary owner (parent company) in equity of business organizations. Thus, 
the complicated structure of contemporary corporate groups may lead to difficulties in indicating beneficial 
owners of such corporate groups. This factor stipulates the emergence of opportunities for tax evasion and 
money laundering. 
Key words: financial intelligence, ownership structure, ultimate beneficial owner, decisive influence, money 
laundering, tax evasion.


