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У ñòàòò³ ðîзгëÿíóòî îñíîâí³ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîг³÷í³ àñпåêòè пðîгíîзóâàííÿ, п³äхîäè зàêîðäîííèх òà 
â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â äî ñóòíîñò³ пîíÿòòÿ «пðîгíîзóâàííÿ», à òàêîæ îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü пðî-
гíîзóâàííÿ â ä³ÿëüíîñò³ âèðîбíè÷èх п³äпðèºìñòâ. Çàпðîпîíîâàíî ðÿä ìåòîä³â äëÿ пðîгíîзóâàííÿ îбñÿг³â 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг), ðîзгëÿíóòî îñîбëèâîñò³ òà óìîâè їх 
âèêîðèñòàííÿ. Нàâåäåíî ðåзóëüòàòè êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó îòðèìàíèх ñòàòèñòè÷íèх äàíèх äëÿ 
пîбóäîâè åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³, âñòàíîâëåíà щ³ëüí³ñòü òà ÿê³ñòü êîðåëÿö³éíèх âзàºìîзâ’ÿзê³â 
ì³æ îбðàíèìè фàêòîðíèìè âåëè÷èíàìè, щî âпëèâàюòü íà ð³âåíü ÷èñòîгî äîхîäó п³äпðèºìñòâà. Пîбóäî-
âàíà пðîгíîзíà ìîäåëü äîзâîëèëà îö³íèòè âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³ фàêòîðè, ÿê³ ìàюòü âпëèâ íà äèíàì³êó 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг).
Ключові слова: ÷èñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг), пðîгíîз, пðîгíîзóâàííÿ, 
ìåòîäè пðîгíîзóâàííÿ, фàêòîðè âпëèâó, êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíà ìîäåëü.

Постановка проблеми. Âàæëèâó ðîëü ó зàбåз-
пå÷åíí³ åфåêòèâíîї ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàх ì³íëèâîгî 
б³зíåñ-ñåðåäîâèщà â³ä³гðàº пðîöåñ пðîгíîзóâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâà ÿêèé ñпðÿìîâàíèé íà 
зíèæåííÿ ñòóпåíÿ íåâèзíà÷åíîñò³ ðîзâèòêó п³ä-
пðèºìñòâà òà пîпåðåäæåííÿ âпëèâó íåгàòèâíèх 
фàêòîð³â. Пðîгíîзóâàííÿ â³äпîâ³äàº зà â³äб³ð, 
îö³íêó òà ³íòåðпðåòàö³ю ф³íàíñîâèх, åêîíîì³÷íèх 
òà ³íшèх äàíèх, щî âпëèâàюòü íà пðîöåñ пðè-
éíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíèх òà ф³íàíñîâèх ð³шåíü. 

Ðèíêîâå ñåðåäîâèщå â ÿêîìó фóíêö³îíóюòü 
п³äпðèºìñòâà ñпîíóêàюòü пîñò³éíî пîêðàщóâàòè 
ðåзóëüòàòè ñâîºї ä³ÿëüíîñò³, äëÿ ÷îгî òàêîæ íåîб-
х³äíî зíàííÿ пðî ìàéбóòí³ зì³íè ф³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íèх пîêàзíèê³â. Îäíèì ³з êëю÷îâèх ³íäè-
êàòîð³â, щî âèзíà÷àюòü óпðàâë³íñüê³ ð³шåííÿ, 

º ÷èñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, 
ðîб³ò òà пîñëóг) п³äпðèºìñòâà. Âîíà º îñíîâíèì 
пîêàзíèêîì ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé äîпîìàгàº пëàíóâàòè 
îбñÿгè âèðîбíèöòâà, ðåгóëюâàòè ö³íîóòâîðåííÿ, 
зä³éñíюâàòè óпðàâë³ííÿ ðåñóðñàìè, òîщî. Êð³ì 
òîгî ³íфîðìàö³ÿ, щîäî îбñÿг³â ÷èñòîгî äîхîäó 
ñпðèÿº пðèéíÿòòю ð³шåíü щîäî пîгàшåííÿ зàбîð-
гîâàíîñòåé, óêëàäàííÿ óгîä, à òàêîæ äàº ìîæëè-
â³ñòü пðîгíîзóâàòè ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò.

Тàêèì ÷èíîì, îб’ºêòèâíà íåîбх³äí³ñòü пîäàëü-
шîгî ðîзâèòêó òåîðåòè÷íèх òà ìåòîäèêî-пðèêëàä-
íèх îñíîâ, пðàêòè÷íà зíà÷óщ³ñòü пðîгíîзóâàííÿ 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, 
ðîб³ò òà пîñëóг), ÿê³é íàëåæèòü îñíîâíà ðîëü 
ó зàбåзпå÷åíí³ éîгî ñòàб³ëüíîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó, 
îбóìîâëюº àêòóàëüí³ñòü òåìè äîñë³äæåííÿ.

© Яñèшåíà Â. Â., Пèëÿâåöü Â. Ì., 2022



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2022. Ò. 27. Âèï. 1(91)

52

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Â ë³òåðàòóð³ íàðàз³ ³ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü пðàöü 
óêðàїíñüêèх òà зàðóб³æíèх ó÷åíèх, ñпåö³àë³ñò³â, 
пðèñâÿ÷åíèх äîñë³äæåííю, пðîгíîзóâàííю åêî-
íîì³÷íèх ³ ф³íàíñîâèх пîêàзíèê³â п³äпðèºìñòâà. 
Пðîгíîзóâàííÿ íà ìàêðîð³âí³ ðîзгëÿäàºòüñÿ, 
зîêðåìà, â ðîбîòàх Î.Л. Âàëåâñüêèé òà Â.А. Ðåб-
êàëà [1], ñпåöèф³êà âèêîðèñòàííÿ ìåòîä³â пðîгíî-
зóâàííÿ â óìîâàх ðèíêó â пðàöÿх Е. Тèхîíîâà, 
ф³íàíñîâå пðîгíîзóâàííÿ òà пðîгíîзóâàííÿ ф³íàí-
ñîâîгî ñòàíó îðгàí³зàö³ї – â пðàöÿх Е. Бðåñëàâà òà 
Г. Çåìèòàíà. 

Пèòàííÿ щîäî пðîгíîзóâàííÿ ðîзâèòêó п³äпðè-
ºìñòâ зà äîпîìîгîю êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî àíà-
ë³зó äîñë³äæóâàëèñÿ â³ò÷èзíÿíèìè ³ зàêîðäîííèìè 
åêîíîì³ñòàìè, зîêðåìà òàêèìè: А.Ì. Гîëüäбåðг, 
Î.Ì. Гîñòðèê, Н. Дðåéпåð, Г. Ñì³ò, Â.Ì. Ñòåпà-
íèшèí, Л.Ñ. Ñòðèгóëü, Л.Î. Тèñîâñüêèé, òà ³íш³. 

Мета статті. Ìåòîю ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ îñî-
бëèâîñòåé пðîгíîзóâàííÿ îбñÿгó ÷èñòîгî äîхîäó 
â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг) 
äëÿ п³äпðèºìñòâ â óìîâàх ñó÷àñíîї åêîíîì³÷íîї 
íåñòàб³ëüíîñò³, âèÿâëåííÿ пð³îðèòåòíèх фàêòî-
ð³â âпëèâó íà фîðìóâàííÿ îбñÿгó ÷èñòîгî äîхîäó 
â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг) 
äëÿ пðèéíÿòòÿ ä³ºâèх óпðàâë³íñüêèх ð³шåíü, 
з âèêîðèñòàííÿì ìåòîä³â êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³é-
íîгî àíàë³зó. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 
У ñó÷àñíèх óìîâàх пåðåä ñóñп³ëüñòâîì пîñòàº 
пîòðåбà п³зíàííÿ òà åфåêòèâíîгî зàñòîñóâàííÿ 
îб’ºêòèâíèх зàêîí³â ðîзâèòêó ëюäñòâà. Дîñë³-
äæåííÿ ³ñòîð³ї ðîзâèòêó, âèâ÷åííÿ ³ñíóю÷èх 
òåíäåíö³é ñóñп³ëüíîгî ðîзâèòêó òà пåâíå пåðåä-
бà÷åííÿ ìàéбóòíüîгî äàюòü ìîæëèâ³ñòü äëÿ фîð-
ìóâàííÿ åфåêòèâíîї ñòðàòåг³ї ðîзâèòêó ÿâèщ òà 
пðîöåñ³â. Пåðåäбà÷åííÿ º îñíîâîю пëàíîì³ðíîї 
îðгàí³зàö³ї ñóñп³ëüíîгî æèòòÿ, ö³ëåñпðÿìîâàíîгî 
ðîзâèòêó ñóñп³ëüñòâà, пðè öüîìó éîгî зàñòîñóâà-
ííÿ âèìàгàº êîìпëåêñíîгî àíàë³зó âñ³х ³ñíóю÷èх 
п³äхîä³â, їхíº âðàхóâàííÿ ðîзêðèâàº íîâ³ ìîæëè-
âîñò³ åфåêòèâíîгî óпðàâë³ííÿ ñóб’ºêò³â гîñпîäà-
ðюâàííÿ. 

Îäí³ºю з фîðì íàóêîâîгî пåðåäбà÷åííÿ º пðî-
гíîзóâàííÿ – пðîöåñ âèðîбëåííÿ пðîгíîз³â. Пðî-
гíîз – â³ðîг³äíå ñóäæåííÿ пðî ñòàí пåâíîгî ÿâèщà 
â ìàéбóòíüîìó. У âóзüêîìó ñåíñ³, пðîгíîз – öå 
ñпåö³àëüíî îðгàí³зîâàíå íàóêîâå äîñë³äæåííÿ 
пåðñпåêòèâ ðîзâèòêó пðîöåñ³â, ÿâèщ, пåðåâàæíî 
з ê³ëüê³ñíèìè îö³íêàìè. 

Â³ò÷èзíÿí³ íàóêîâö³ Î.Л. Âàëåâñüêèé òà 
Â.А. Ðåбêàëà п³ä пðîгíîзóâàííÿì ðîзóì³юòü «пðî-
öåñ ðîзðîбêè пðîгíîз³â, àбî пðîöåñ âèзíà÷åííÿ 
пåðñпåêòèâ ðîзâèòêó òîгî ÷è ³íшîгî ÿâèщà, пîä³ї, 
щî ґðóíòóºòüñÿ íà зíàíí³ зàêîíîì³ðíîñòåé ðîз-
âèòêó é ³íфîðìàö³ї пðî ìèíóëèé ³ ñó÷àñíèé ñòàí 
öüîгî ÿâèщà ÷è пîä³ї» [1, ñ. 75].

Пðîгíîзóâàííÿ, зà òâåðäæåííÿì Ð. Абäååâà, 
äîзâîëÿº «íàì³òèòè òðàºêòîð³ю ðîзâèòêó, фóíêö³-
îíóâàííÿ òà ðóхó åêîíîì³÷íîгî îб’ºêòà, à òàêîæ 
âðàхîâóâàòè éìîâ³ðíîñò³ пîòî÷íèх ³ ìàéбóò-
í³х òåíäåíö³é з âèêîðèñòàííÿì ³ñíóю÷èх äàíèх 
³ фàêò³â [2, ñ. 50]. Ðåзóëüòàòîì пðîöåñó пðîгíîзó-
âàííÿ º пðîгíîзè, ÿê³ º íàóêîâî îбґðóíòîâàíèìè 
ñóäæåííÿì пðî ìîæëèâ³ ñòàíè îб’ºêòà â ìàéбóò-
íüîìó, пðî àëüòåðíàòèâí³ шëÿхè ³ òåðì³íè éîгî 
зä³éñíåííÿ. Пðîгíîзè º æèòòºâî âàæëèâèìè äëÿ 
бóäü-ÿêîї îðгàí³зàö³ї б³зíåñó ³ äëÿ êîæíîгî зíà-
÷íîю óпðàâë³íñüêîгî ð³шåííÿ.

У åêîíîì³÷í³é åíöèêëîпåä³ї Ñ.Â. Ìî÷åðíîгî 
зàзíà÷åíî: «… Пðîгíîз – ñèñòåìà íàóêîâèх пåðåä-
бà÷åíü, íàпðÿì³â ³ òåíäåíö³é ìàéбóòíüîгî ñòàíó 

åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè. Ðîзðîбëåííÿ åêîíîì³÷íîгî 
пðîгíîзóâàííÿ зä³éñíюºòüñÿ зà äîпîìîгîю êîìп-
ëåêñíèх ìåòîä³â îбðîбêè ³íфîðìàö³ї пðî ñòàí åêî-
íîì³÷íîї ñèñòåìè, óìîâè фóíêö³îíóâàííÿ ³ зàêî-
íîì³ðíîñò³ ðîзâèòêó» [3, ñ. 106]. 

Пðîгíîзóâàííÿ äîзâîëÿº â б³ëüш³é ÷è ìåíш³é 
ì³ð³ зíèзèòè ð³âåíü íåâèзíà÷åíîñò³ зîâí³шíüîгî 
ñåðåäîâèщà шëÿхîì ââåäåííÿ пåâíèх г³пîòåз. 
Д. Уåëîí³ê (Walonick, D.S.) зàзíà÷àº, щî пðîгíî-
зóâàííÿ äîзâîëÿº ìîäèф³êóâàòè зì³íè âíóòð³ш-
íüîгî ñåðåäîâèщà п³äпðèºìñòâà ³, òèì ñàìèì, 
зì³íюâàòè («гîòóâàòè») ìàéбóòíº, òîбòî пðîгíîзè 
º зàпðîшåííÿì äëÿ âíåñåííÿ зì³í äî ñèñòåìè [4].

Пðîгíîзóâàííÿ ÿê ñфåðà ä³ÿëüíîñò³ â ñîö³àëü-
í³é ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ íàÿâíå íà óñ³х ³ºðàðх³÷íèх 
ð³âíÿх óпðàâë³ííÿ. Пðîгíîзóâàííÿ º îäí³ºю з íàé-
âàæëèâ³шèх ëàíîê óпðàâë³ííÿ п³äпðèºìñòâîì. 
Нåäîîö³íêà пðîгíîзóâàííÿ â ä³ÿëüíîñò³ ñóб’ºêòà 
гîñпîäàðюâàííÿ пðèâîäèòü äî íåâèпðàâäàíèх 
åêîíîì³÷íèх âòðàò, à ³íêîëè – ³ äî бàíêðóòñòâà. 
Пðè öüîìó îñîбëèâî зðîñòàº ðîëü пðîгíîзóâàííÿ 
âèðó÷êè п³äпðèºìñòâà, îñê³ëüêè íàä³éíà âèðó÷êà 
â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг зàбåз-
пå÷óº ñò³éêèé ñòàí п³äпðèºìñòâà â óìîâàх, êîëè 
âîíî ñàìîñò³éíî фîðìóº ³ âèêîðèñòîâóº ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè, íåñå â³äпîâ³äàëüí³ñòü пåðåä ³íâåñòîðàìè, 
êðåäèòîðàìè, äåðæàâîю. 

Упðàâë³ííÿ ÷èñòèì äîхîäîì â³ä ðåàë³зàö³ї пðî-
äóêö³ї, (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг) º îäí³ºю ³з îñíî-
âíèх зàäà÷, щî âèð³шóºòüñÿ ó пðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ 
п³äпðèºìñòâà. Çà ðåзóëüòàòàìè ÿê³ñíîгî пðîгíî-
зóâàííÿ ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, 
(òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг) п³äпðèºìñòâî ìàº зìîгó 
âñòàíîâëюâàòè пëàíîâ³ пîêàзíèêè íà êîðîòêîñòðî-
êîâó àбî ñåðåäíüîñòðîêîâó пåðñпåêòèâó. Тî÷í³ñòü 
îòðèìàíèх пðîгíîзíèх äàíèх зíà÷íîю ì³ðîю зàëå-
æèòü â³ä òîгî, íàñê³ëüêè ÿê³ñíî бóëî îбðàíî ìåòîä 
пðîгíîзóâàííÿ. Тîбòî íàñò³ëüêè â³í àäåêâàòíèé 
ðåàëüíèì äàíèì òà ÿêà ÿê³ñòü (пðàâäèâ³ñòü) îòðè-
ìàíîгî пðîгíîзó. 

Нà ñüîгîäí³шí³é äåíü ³ñíóº бàгàòî ìåòîä³â пðî-
гíîзóâàííÿ, ÿê³ зàñíîâàí³ íà âèêîðèñòàíí³ ð³зíî-
ìàí³òíèх п³äхîä³â. Âèб³ð ìåòîäó пðîгíîзóâàííÿ 
зàëåæèòü â³ä íàÿâíîї ³íфîðìàö³ї òà â³ä зàâäàíü 
пðîгíîзóâàííÿ. Щîäî пðîгíîзóâàííÿ ÷èñòîгî 
äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, (òîâàð³â, ðîб³ò 
òà пîñëóг) ÿê пðàâèëî íàéб³ëüш пðèéíÿòíèìè 
º íàñòóпí³ ìåòîäè: åêñпåðòíèé ìåòîä, пðîгíîзó-
âàííÿ з óðàхóâàííÿì пîêàзíèê³â íà îñíîâ³ пîпå-
ðåäí³х ðîê³â, пðîгíîзóâàííÿ íà îñíîâ³ «÷àñòêè 
ðèíêó, ìåòîä «пðîбíîгî ìàðêåòèíгó, ìåòîä ñòàí-
äàðòíîгî ðîзпîä³ëó éìîâ³ðíîñòåé, пðîгíîзóâàííÿ 
íà îñíîâ³ ÷àñîâèх ðÿä³â, ñпåöèф³÷í³ ìåòîäè пðî-
гíîзóâàííÿ, êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíèé àíàë³з. 

1. Експертний метод – пåðåäбà÷àº îпèòó-
âàííÿ гðóпè фàх³âö³â ð³зíèх ñëóæб òà â³ää³-
ë³â п³äпðèºìñòâà. У òàêîìó ðàз³ âëàñíå пðîгíîз 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, (òîâàð³â, 
ðîб³ò òà пîñëóг) º óзàгàëüíåíèìè пðèпóщåííÿìè 
фàх³âö³â. Тàêèé п³äх³ä âèêîðèñòîâóюòü ó òèх 
âèпàäêàх, êîëè íåìàº äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї àбî 
äîñòàòíüîгî îбñÿгó äàíèх äëÿ âèêîðèñòàííÿ фîð-
ìàë³зîâàíèх п³äхîä³â. Тàêîæ åêñпåðòí³ ìåòîäè 
фàêòè÷íî º ºäèíî ìîæëèâèìè äëÿ âèêîðèñòàííÿ 
â òèх âèпàäêàх, êîëè зб³ð äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї 
º íàäòî äîðîгèì àбî íåìîæëèâèì. Êð³ì òîгî пîä³б-
íèé ìåòîä ñêëàäàííÿ пðîгíîзó íàéб³ëüш п³äхî-
äèòü äëÿ íîâèх п³äпðèºìñòâ, ÿê³ íå ìàюòü äîñòàò-
íüîгî äîñâ³äó äëÿ âèêîðèñòàííÿ ³íшèх ìåòîä³â. 
Цåé ñпîñ³б зàñòîñîâóºòüñÿ, êîëè íåìàº ³íфîðìàö³ї 
пðî òåíäåíö³ї ðåàë³зàö³ї òèх ÷è ³íшèх âèä³â âèðî-
б³â. Тàêîæ öåé ìåòîä äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè â òèх 
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âèпàäêàх, êîëè â ðîзâèòêó пðîгíîзîâàíèх пðîöå-
ñ³â пåðåäбà÷àюòüñÿ ð³зê³ зì³íè, пðî хàðàêòåðèñ-
òèêè ÿêèх ìàëî äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї.

2. Прогнозування з урахуванням показників 
чистого доходу від реалізації продукції, (това-
рів, робіт та послуг) на основі попередніх років. 
У öüîìó âèпàäêó äàí³ пðî ðåàë³зàö³ю зà ìèíóëèé 
ð³ê бåðóòüñÿ ÿê îñíîâà äëÿ пåðåäбà÷åííÿ éìîâ³ð-
íîї ðåàë³зàö³ї â ìàéбóòíüîìó. Пðè öüîìó пåðåä-
бà÷àºòüñÿ, щî îбñÿг ðåàë³зàö³ї íàñòóпíîгî ðîêó 
пåðåâèщèòü àбî бóäå íèæ÷èì зà îбñÿг ðåàë³зà-
ö³ї пîòî÷íîгî ðîêó íà пåâíó âåëè÷èíó. Çàзâè÷àé 
бåðåòüñÿ пðîöåíòíå зб³ëüшåííÿ äî äàíèх зà пîпå-
ðåäí³é ð³ê зà òàê зâàíèì пðèíöèпîì â³ä äîñÿгíó-
òîгî:

Чистий дохід прогнозного року

ЧД поточного року

� � � �

� � � �
�

� �
ЧД поточч року

ЧД минул року

.

.

�
� �

�         (1)

Дàíèé ìåòîä пðîгíîзóâàííÿ пðèäàòíèé äëÿ 
гàëóзåé åêîíîì³êè òà п³äпðèºìñòâ з³ ñò³éêîю ðèí-
êîâîю êîí'юíêòóðîю, ñòàб³ëüíèì àñîðòèìåíòîì 
òîâàð³â òà пîñëóг, íåзíà÷íèìè êîëèâàííÿìè òîâà-
ðîîб³гó.

3. Прогнозування на основі «частки ринку». 
Чèñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, (òîâàð³â, 
ðîб³ò òà пîñëóг) пðîгíîзóºòüñÿ ó âèгëÿä³ пåâíîгî 
â³äñîòêà â³ä ÷àñòêè п³äпðèºìñòâà íà ðèíêó äàíîї 
гàëóз³ àбî ðåг³îíó, à пîò³ì ðîбèòüñÿ ðîзðàхóíîê 
÷àñòêè п³äпðèºìñòâà ó зàгàëüíîìó îбñÿз³ пðîäà-
æ³â óñ³ºї гàëóз³ àбî ðåг³îíó ðåàë³зàö³ї. Пðè âèêî-
ðèñòàíí³ äàíîгî ìåòîäó âàæëèâî, пî-пåðшå íåîб-
х³äíî бóòè âпåâíåíèì ó òî÷íîñò³ пðîгíîзó äëÿ âñ³ºї 
гàëóз³, пî-äðóгå, íå бðàòè äî óâàгè íåö³íîâó êîí-
êóðåíö³ю ó í³é (íà ð³âí³ íîâèх âèðîб³â òà пîñëóг).

4. Метод «пробного маркетингу». Цå íàéâàæ-
÷èé п³äх³ä äî ñêëàäàííÿ пðîгíîзó ÷èñòîгî äîхîäó 
â³ä ðåàë³зàö³ї, ó ÿêîìó ðåàë³зàö³ÿ пðîäóêö³ї зä³é-
ñíюºòüñÿ íà äóæå íåâåëèêîìó зà ðîзì³ðîì ðèíêó 
(íàпðèêëàä, ó ñèñòåì³ ê³ëüêîх ì³ñò). Пî ñóò³, íà 
íåâåëèêîìó ì³ñöåâîìó ðèíêó ðîбèòüñÿ ñпðîбà зìî-
äåëюâàòè âñå òå, щî пîò³ì бóäå зðîбëåíî â ìàñш-
òàб³ êðàїíè ÷è б³ëüшîгî ðåг³îíó. П³ñëÿ îбðîбêè 
îòðèìàíîї ³íфîðìàö³ї пðî îбñÿг òà òåìпè пðîäàæó 
íîâîгî âèðîбó â³äпîâ³äí³ пëàíîâ³ пðîгíîзè щîäî 
îбñÿг³â ðåàë³зàö³ї пîшèðююòüñÿ íà âåñü ðåг³îí. 
Дàíèé ìåòîä º åфåêòèâíèì äëÿ íîâîñòâîðåíèх п³ä-
пðèºìñòâ ÿê³ ò³ëüêè âèхîäÿòü íà ðèíîê.

5. Методи стандартного розподілу ймовірнос-
тей. Ñóòí³ñòü öüîгî ìåòîäó пðîгíîзóâàííÿ збóòó 
пîëÿгàº â íàñòóпíîìó.

Еêñпåðòíèì шëÿхîì âèзíà÷àюòüñÿ òðè âèäè 
пðîгíîз³â ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, 
(òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг):

Î – îпòèì³ñòè÷íèé пðîгíîз îбñÿгó ÷èñòîгî 
äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї;

Ì – íàé³ìîâ³ðí³шèé пðîгíîз îбñÿгó ÷èñòîгî 
äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї;

Ð – пåñèì³ñòè÷íà îö³íêà пðîгíîзó îбñÿгó 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї.

Дàë³ ðîзðàхîâóºòüñÿ î÷³êóâàíå зíà÷åííÿ пðî-
гíîзó ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї (ÎÐ) зà фîðìó-

ëîю: ЧД
О М Р

�
� �4

6
 (2) [10, c. 164].

Âèêîðèñòàííÿ öüîгî ìåòîäó äîзâîëÿº ñêëàñòè 
åêñпåðòí³ îö³íêè з ñòàòèñòè÷íî î÷³êóâàíèì зíà-
÷åííÿì, щîб âèзíà÷èòè íàéб³ëüш éìîâ³ðíèé ä³à-
пàзîí âàð³àö³ї пðîгíîзó ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³-
зàö³ї. 

Нàпðèêëàä, íàéб³ëüш îпòèì³ñòè÷í³ îö³íêè 
îбñÿгó ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї п³äпðè-

ºìñòâà íà íàñòóпíèé ð³ê ñòàíîâëÿòü бëèзüêî 
146600 òèñ. гðí. Пðîòå íàé³ìîâ³ðí³шèì, íà äóìêó 
åêñпåðò³â, бóäå îбñÿг ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зà-
ö³ї 130200 òèñ. гðí, à пåñèì³ñòè÷íèé пðîгíîз – 
120000 òèñ. гðí. 

Â³äпîâ³äíî äî íàâåäåíîї âèщå фîðìóëè ñòàòèñ-
òè÷íî î÷³êóâàíå зíà÷åííÿ пðîгíîзó ñêëàäå :

ЧД �
� � � �146600 4 130200 120000

6

�
 = 131233,3 òèñ. гðí

Ñòàíäàðòíå â³äхèëåííÿ (ÑÎ) îб÷èñëюºòüñÿ 
íàñòóпíèì ÷èíîì :

СО
О Р

�
��
6

                         (3)

ÑÎ = 146600-120000/6 = 4433 òèñ. гðí

Â³äпîâ³äíî äî зàгàëüíîї òåîð³ї ñòàòèñòèêè 
íàéб³ëüш éìîâ³ðíå зíà÷åííÿ зì³ííîї – îбñÿгó 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї (³з éìîâ³ðí³ñòю 
95%) бóäå пåðåбóâàòè íå б³ëüшå 131233,3 òèñ. гðí 
± 2 × � 4433 òèñ. гðí., òîбòî ì³æ 122367,3 òèñ. òà 
140199,3 òèñ. гðí.

6. Прогнозування на основі часових рядів 
(рядів динаміки). Дèíàì³÷í³ пðîöåñè äî ÿêèх 
â³äíîñèòüñÿ äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîÿâëÿюòüñÿ 
ó âèгëÿä³ ðÿäó пîñë³äîâíî ðîзòàшîâàíèх ó хðî-
íîëîг³÷íîìó пîðÿäêó зíà÷åíü, ÿêèé ó ñâîїé зì³í³ 
â³ääзåðêàëюº х³ä ðîзâèòêó äîñë³äæóâàíîгî 
ÿâèщà àбî пðîöåñó. Дàí³ ìåòîäè пðåäñòàâëåí³ 
згëàäæóâàííÿì, åêñпîòåíö³éíèì згëàäæóâàííÿì 
òà êîâзíîю ñåðåäíüîю. Дàí³ ìåòîäè º îñîбëèâî 
êîðèñíèì пðè пðîгíîзóâàíí³ òåíäåíö³é â ðàз³ 
íåðåгóëÿðíîгî àбî âèб³ðêîâîгî хàðàêòåðó äàíèх 
³ êîëè íåìàº í³ ÷àñó, í³ ðåñóðñ³â, щîб ðîзðîбèòè 
àбî зàñòîñóâàòè ñêëàäí³ш³ ìåòîäè. Ц³ ìåòîäè, 
âèхîäÿòü ³з пðèпóщåííÿ пðî íàÿâí³ñòü ÿêèхîñü 
зàêîíîì³ðíîñòåé ó äàíèх зà пîпåðåäí³ пåð³îäè. 
Ìåòîä «згëàäæóº» âèпàäêîâ³ äàí³, щîб â³ää³ëèòè 
зàêîíîì³ðíîñò³ â³ä âèпàäêîâèх êîëèâàíü. Хî÷à 
íåìà í³ÿêèх пðè÷èí, з ÿêèх ö³ ìåòîäè íå ìîæíà 
бóëî б зàñòîñîâóâàòè äëÿ ð³÷íèх пåðåäбà÷åíü, їх, 
ÿê пðàâèëî, âèêîðèñòîâóюòü äëÿ пåðåäбà÷åíü íà 
зíà÷íî бëèæ÷ó пåðñпåêòèâó.

7. Специфічні методи прогнозування. Дàí³ 
ìåòîäè ìàюòü пåâí³ îñîбëèâîñò³ òà óìîâè âèêî-
ðèñòàííÿ (àäàпòèâíà ìóëüòèпë³êàòèâíà ìîäåëü 
Хîëüòà-У³íòåðñà, ìåòîä Бîêñà-Дæåíê³íñà 
(ARIMA), ìåòîä «гóñåíèö³ SSA » òà ³íш³.

8. Кореляційно-регресійний аналіз – âèзíà-
÷åííÿ íàéб³ëüш зíà÷èìèх òà âпëèâîâèх фàêòîð³â 
âпëèâó íà ÷èñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, 
òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг. Дàíèé ìåòîä ґðóíòó-
ºòüñÿ íà б³ëüш ñêëàäíîìó íàóêîâîìó ³íñòðóìåí-
òàð³ї ñòàòèñòè÷íîгî àíàë³зó. У ìåæàх ñòàòèñòè÷-
íîгî àíàë³зó âèзíà÷àºòüñÿ ò³ñíîòà êîðåëÿö³éíîгî 
зâ'ÿзêó ì³æ ð³âíåì ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї 
п³äпðèºìñòâà òà ð³зíèìè ñòîðîíàìè гîñпîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³, âпëèâ íà ÷èñòèé äîх³ä ÿêèх ìàº 
бóòè àëîг³÷íî äîâåäåíî òà îбґðóíòîâàíî. Тàêèì 
÷èíîì, âèÿâëÿюòüñÿ òà ðàíæóюòüñÿ (зà ñòóпå-
íåì âпëèâó) íàéб³ëüш зíà÷óщ³ фàêòîðè, â³ä ÿêèх 
ó ìàéбóòíüîìó ìîæå зàëåæàòè îбñÿг ðåàë³зàö³ї. 
Âèêîðèñòàííÿ öüîгî ìåòîäó пðîгíîзóâàííÿ äîзâî-
ëÿº пðîâåñòè àíàë³з äîñë³äæóâàíèх ñòàòèñòè÷íèх 
пîêàзíèê³â òà íà îñíîâ³ öüîгî àíàë³зó òà îòðèìà-
íèх äàíèх пîбóäóâàòè пðîгíîзíó åêîíîì³êî-ìàòå-
ìàòè÷íó ìîäåëü. Нà íàшó äóìêó äàíèé ìåòîä 
º íàéб³ëüш åфåêòèâíèì äëÿ пðîгíîзóâàííÿ îбñÿ-
г³â âèðó÷êè п³äпðèºìñòâà. 

Ç ìåòîю пåðåâ³ðêè ìîæëèâîñòåé äàíîгî ìåòîäó 
пðîâåäåìî пðîгíîзóâàííÿ îбñÿгó ÷èñòîгî äîхîäó 
â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг åфåê-
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òèâíî ä³ю÷îгî óêðàїíñüêîгî п³äпðèºìñòâà Пðèâàò-
íîгî àêö³îíåðíîгî òîâàðèñòâà «Пðîäîâîëü÷à êîì-
пàí³ÿ «Пîä³ëëÿ»».

Пðîäîâîëü÷à êîìпàí³ÿ «Пîä³ëëÿ» ÿâëÿº ñîбîю 
âåðòèêàëüíî-³íòåгðîâàíèé êîìпëåêñ, äî ñêëàäó 
ÿêîгî âхîäÿòü 5 âèðîбíè÷èх â³ää³ëåíü, ÿê³ îбðî-
бëÿюòü б³ëüшå 51 òèñ. гà ó Êðèæîп³ëüñüêîìó, 
Тîìàшп³ëüñüêîìó, Тðîñòÿíåöüêîìó òà Яìп³ëü-
ñüêîìó ðàéîíàх Â³ííèöüêîї îбëàñò³, Êðèæîп³ëü-
ñüêèé öóêðîâèé зàâîä òà åëåâàòîð пîòóæí³ñòю 
60 òèñ. ò. зåðíà. Êîìпàí³ÿ ìàº ðîзâèíóòå òâàðèí-
íèöòâî, пðåäñòàâëåíå ñâèíîêîìпëåêñîì ó ñìò. 
Гîðîäê³âêà пîòóæí³ñòю 21 òèñ. гîë³â ñâèíåé íà 
ð³ê òà ìîëî÷íèìè фåðìàìè, äå óòðèìóºòüñÿ 3100 
гîë³â ÂÐХ [5]. Ñфåðîю ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâà 
º âèðîбíèöòâî пðîäóêö³ї ðîñëèííèöòâà (âèðîщó-
âàííÿ зåðíîâèх, òåхí³÷íèх òà êîðìîâèх êóëüòóð), 
òâàðèííèöòâà òà âèðîбíèöòâî öóêðó.

Âàæëèâèì пèòàííÿ êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî 
àíàë³зó º фîðìóâàííÿ êîìпëåêñó фàêòîð³â ÿê³ 
зä³éñíююòü âпèâ íà îбñÿг âèðó÷êè â³ä ðåàë³зàö³ї. 
Цå пåðш зà âñå фàêòîðè зîâí³шíüîгî (пîë³òè÷íà 
òà åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ, пîäàòêîâà пîë³òèêà, êîí-
êóðåíö³ÿ, ðîзâèòîê òåхíîëîг³ї, äîñòóп äî ðåñóð-
ñ³â, ñîö³àëüí³ àñпåêòè òà ³íш³) òà âíóòð³шíüîгî 
âèпëèâó (ä³ëîâà ðåпóòàö³ÿ, ð³âåíü âèêîðèñòîâó-
âàíèх ³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîг³é, ìåòîäè ö³íîóò-
âîðåííÿ, êàíàëè збóòó, ðåг³îíàëüíî-гåîгðàф³÷íå 
ðîзòàшóâàííÿ). Дàí³ фàêòîðè бåзпîñåðåäíüî âпëè-
âàюòü íà ä³ÿëüí³ñòü п³äпðèºìñòâà ³ з ÷àñîì пîзíà-
÷àюòüñÿ íà éîгî ä³ÿëüíîñò³, àëå ö³ фàêòîðè ìàюòü 
пåâíèé íåäîë³ê – їх ìàéæå íåìîæëèâî â³äîбðà-
зèòè â ³íфîðìàö³éíî-öèфðîâîìó âèгëÿä³ з ìåòîю 
äîñë³äæåííÿ âèпëèâó íà îбñÿг ðåàë³зàö³ї пðîäóê-
ö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг. 

Ðàзîì з òèì íà íàшó äóìêó º ðÿä фàêòîð³â ÿê³ 
зä³éñíююòü бåзпîñåðåäí³é âпëèâ íà ÷èñòèé äîх³ä 
â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг п³äпðè-
ºìñòâà òà ìàюòü â³äпîâ³äíèé ³íфîðìàö³éíî-öèф-
ðîâèé ìàñèâ, ÿêèé фîðìóºòüñÿ íà îñíîâ³ äàíèх 
³з îф³ö³éíèх ñàéò³â òà пóбë³÷íîї ф³íàíñîâîї зâ³ò-
íîñò³. Дî íèх â³äíîñÿòü: îбñÿг íåìàòåð³àëüíèх 
àêòèâ³â, îбñÿг îñíîâíèх зàñîб³â, îбñÿг îбîðîòíèх 
àêòèâ³â, îбñÿг ÷èñòèх àêòèâ³â, îбñÿг âëàñíîгî îбî-
ðîòíîгî êàп³òàëó, ð³÷íèé êîåф³ö³ºíò ³íфëÿö³ї, 
êóðñ âàëюòè. 

Обсяг нематеріальних активів. Çà òâåð-
äæåííÿì Н. Ì. Бðàз³ë³é «Нåìàòåð³àëüí³ àêòèâè 
º îäíèì ³з âèä³â ðåñóðñ³â п³äпðèºìñòâà, ÿê³ ÿâëÿ-
юòü ñîбîю ð³зí³ пðàâà ³ пðèâ³ëåї, ó òîìó ÷èñë³ 
îòðèìàí³ зà ðàхóíîê ³íòåëåêòóàëüíîї ä³ÿëüíîñò³, 
îб’ºêòè ³íòåëåêòóàëüíîї âëàñíîñò³, щî äàюòü 
ìîæëèâ³ñòü зä³éñíюâàòè п³äпðèºìíèöüêó ä³ÿëü-
í³ñòü з ìåòîю îäåðæàííÿ äîäàòêîâèх åêîíîì³÷-
íèх âèг³ä пîð³âíÿíî з êîíêóðåíòàìè» [6, ñ. 48]. 
Нàÿâí³ñòü íà п³äпðèºìñòâ³ íåìàòåð³àëüíèх àêòè-
â³â òà пîзèòèâíîї äèíàì³êè â б³ê її зðîñòàííÿ 
íàäàº íèзêó пåðåâàг, à ñàìå: зàгàëüíå зб³ëüшåííÿ 
бàëàíñîâîї âàðòîñò³ п³äпðèºìñòâà; зðîñòàííÿ 
îбñÿг³â âèðîбíèöòâà; âпëèâó íà óêëàäàííÿ äîгî-
â³ðíèх â³äíîñèí ì³æ ñóб’ºêòàìè гîñпîäàðюâàííÿ. 
У ðåзóëüòàò³ íàÿâíîñò³ íåìàòåð³àëüíèх àêòè-
â³â íà п³äпðèºìñòâ³ âèíèêàº пîòðåбà â íàðàхó-
âàíí³ àìîðòèзàö³ї íà íèх, щî зìåíшóº пîäàòîê 
íà пðèбóòîê ³ âпëèâàº íà пîêàзíèêè ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³. Ðàзîì ³з öèì, íåîб’ºêòèâíî зàâèщåíà 
âàðò³ñòü НÌА ìîæå пðèзâîäèòè äî зíèæåííÿ 
пîêàзíèê³â пîòî÷íîї ë³êâ³äíîñò³ ³ óпîâ³ëüíåííÿ 
îбîðîòíîñò³ ñóêóпíîгî êàп³òàëó. Дëÿ пðîâåäåííÿ 
пðîгíîзóâàííÿ âèêîðèñòàºìî пîêàзíèê зàëèш-
êîâîї âàðòîñò³ НÌА ((ðÿäîê 1000 Бàëàíñó (Çâ³òó 
пðî ф³íàíñîâèé ñòàí)). 

Обсяг основних засобів. Îñíîâí³ зàñîбè öå ìàòå-
ð³àëüí³ àêòèâè, ÿê³ збåð³гàюòü ñâîю íàòóðàëüíó 
фîðìó пðîòÿгîì âñüîгî êîðèñíîгî òåðì³íó åêñпëó-
àòàö³ї, âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê п³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ 
гîñпîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà пî ÷àñòèíàх пåðåíî-
ñÿòüñÿ ñâîю âàðò³ñòü íà ðåзóëüòàò âëàñíîї ä³ÿëü-
íîñò³ – âèгîòîâëåíèé пðîäóêò, íàäàíó пîñëóгó 
àбî òîâàð. Нàÿâí³ñòü âèñîêîåфåêòèâíèх îñíîâíèх 
зàñîб³â º îäíèì ³з ÷èííèê³â, щî âпëèâàюòü íà 
îбñÿг збóòó òà ðåзóëüòàòèâí³ñòü гîñпîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâà. Дëÿ пðîâåäåííÿ пðîгíî-
зóâàííÿ âèêîðèñòàºìî пîêàзíèê зàëèшêîâîї âàð-
òîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â ((ðÿäîê 1010 Бàëàíñó (Çâ³òó 
пðî ф³íàíñîâèé ñòàí)). 

Обсяг оборотних активів. Îбîðîòí³ àêòèâè – 
ñóêóпí³ñòü ìàéíîâèх ö³ííîñòåé п³äпðèºìñòâà, щî 
зàбåзпå÷óюòü пîòî÷íó âèðîбíè÷î-êîìåðö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü п³äпðèºìñòâà. Çíà÷åííÿ îбîðîòíèх 
àêòèâ³â – зàбåзпå÷åííÿ бåзпåðåðâíîгî пðîöåñó 
âèðîбíèöòâà é ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, пîâíîгî ³ ñâîº-
÷àñíîгî ф³íàíñóâàííÿ п³äпðèºìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
зà ì³í³ìàëüíèх âèòðàò êîшò³â òà òîâàðíî-ìàòåð³-
àëüíèх ö³ííîñòåé. Çðîñòàííÿ îбñÿг³â ä³ÿëüíîñò³ 
âèìàгàº àäåêâàòíîгî зб³ëüшåííÿ пîòðåбè â îбî-
ðîòíîìó êàп³òàë³, ³ â³äпîâ³äíî – âèòðàò íà éîгî 
фîðìóâàííÿ. Дëÿ пðîâåäåííÿ пðîгíîзóâàííÿ 
âèêîðèñòàºìî п³äñóìêîâèé пîêàзíèê îбñÿгó îбî-
ðîòíèх àêòèâ³â ((ðÿäîê 1195 Бàëàíñó (Çâ³òó пðî 
ф³íàíñîâèé ñòàí)). 

Обсяг чистих активів. Чèñò³ àêòèâè п³äпðè-
ºìñòâà – öå âàðò³ñòü àêòèâ³â зà âèðàхóâàííÿì 
âñ³х зîбîâ'ÿзàíü, òîбòî î÷èщåíà â³ä íàÿâíèх 
зîбîâ'ÿзàíü. Чèñò³ àêòèâè ìîæíà ðîзгëÿäàòè ÿê 
âàðò³ñòü п³äпðèºìñòâà, ðîзðàхîâàíà íà п³äñòàâ³ 
Бàëàíñó. Çì³íà ÷èñòèх àêòèâ³â з ðîêó â ð³ê пîêàзóº 
зðîñòàííÿ àбî пàä³ííÿ âàðòîñò³ п³äпðèºìñòâà ³ ÿê 
íàñë³äîê ìàº зíà÷íèé âпëèâ íà âèðîбíè÷³ пîòóæ-
íîñò³ ³ íà îбñÿг ðåàë³зàö³ї. Дëÿ пðîâåäåííÿ пðî-
гíîзóâàííÿ ðîзðàхóºìî пîêàзíèê îбñÿгó ÷èñòèх 
àêòèâ³â íàñòóпíèì ÷èíîì ((ðÿäîê 1300 Бàëàíñó 
(Çâ³òó пðî ф³íàíñîâèé ñòàí) – (ðÿäîê 1695 Бàëàíñó 
(Çâ³òó пðî ф³íàíñîâèé ñòàí).

Обсяг власного оборотного капіталу. Âëàñíèé 
îбîðîòíèé êàп³òàë º îñíîâîю пî÷àòêîâîгî фîð-
ìóâàííÿ, зä³éñíåííÿ òà ðîзâèòêó ф³íàíñîâî-гîñ-
пîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâà. Çà ðàхóíîê 
âëàñíîгî îбîðîòíîгî êàп³òàëó фîðìóºòüñÿ ðîбî÷èé 
êàп³òàë, óì³ëå âèêîðèñòàííÿ ÿêîгî гåíåðóº ñòà-
б³ëüíèé ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò. Пîêàзíèê âëàñíîгî 
îбîðîòíîгî êàп³òàëó º àбñîëюòíèì ³ зб³ëüшåííÿ 
éîгî îбñÿгó пîâèííå зàëåæàòè â³ä зðîñòàííÿ îбñÿгó 
ðåàë³зàö³ї òîâàð³â ³ шâèäêîñò³ îбîðîòó. Пðè â³ä-
ñóòíîñò³ òàêîї зàëåæíîñò³ íåìèíó÷å íåðàö³îíàëüíå 
âèêîðèñòàííÿ êîшò³â â îбîðîò³. Дëÿ пðîâåäåííÿ 
пðîгíîзóâàííÿ ðîзðàхóºìî пîêàзíèê îбñÿгó âëàñ-
íîгî îбîðîòíîгî êàп³òàëó íàñòóпíèì ÷èíîì ((ðÿäîê 
1495 Бàëàíñó (Çâ³òó пðî ф³íàíñîâèé ñòàí) – (ðÿäîê 
1095 Бàëàíñó (Çâ³òó пðî ф³íàíñîâèé ñòàí).

Вплив інфляції. ²íфëÿö³ÿ – öå ñêëàäíèé бàгà-
òîпðîф³ëüíèé пðîöåñ, ÿêèé âпëèâàº íà ö³íîóòâî-
ðåííÿ òà зàâäàº ñåðéîзíîї шêîäè ñóб’ºêòàì гîñпî-
äàðюâàííÿ. Еêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ³íфëÿö³ї пîëÿгàº 
ó зíåö³íåíí³ гðîшåé, зíèæåíí³ їхíüîї êóп³âåëüíîї 
ñпðîìîæíîñò³, äèñбàëàíñ³ пîпèòó ³ пðîпîзèö³ї, 
òîбòî пåðåпîâíåíí³ êàíàë³â îб³гó íàäëèшêîâèìè 
пàпåðîâèìè гðîшèìà, íå зàбåзпå÷åíèìè â³äпîâ³ä-
íèì зðîñòàííÿì òîâàðíîї ìàñè. ²íфëÿö³ÿ зì³íюº 
îб’ºêòèâí³ñòü пîêàзíèê³â пðî ðåзóëüòàòè гîñпî-
äàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ êîìпàí³é ³ ìîæå ìàòè ñóòòº-
âèé âпëèâ íà їх ðåàëüí³ пðèбóòêè [7].

Вплив валютного курсу. Êîëèâàííÿ êóðñó 
íàö³îíàëüíîї гðîшîâîї îäèíèö³, ÿê ðåзóëüòàò ä³ї 
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åêзîгåííèх òà åíäîгåííèх ÷èííèê³â é ðåàë³зàö³ї 
âàëюòíîї пîë³òèêè äåðæàâè, â³ä÷óòíî âпëèâàº 
íà îбñÿгè ðåàë³зàö³ї ñóб’ºêòà гîñпîäàðюâàííÿ. 
Âèðó÷êà п³äпðèºìñòâà-åêñпîðòåðà бåзпîñåðåäíüî 
зàëåæèòü â³ä êóðñó äîëàðà, àäæå зà äåâàëüâà-
ö³ї гðèâí³ éîгî пðèбóòîê зðîñòàº, à зà ðåâàëüâà-
ö³ї – зìåíшóºòüñÿ. Пðèбóòîê êîìпàí³ї-³ìпîðòåðà 
зðîñòàº зà ðåâàëüâàö³ї гðèâí³ òà зíèæóºòüñÿ зà 
її äåâàëüâàö³ї. П³äпðèºìñòâî, щî пðàöюº íà âíó-
òð³шíüîìó ðèíêó зб³ëüшèòü âëàñíó âèðó÷êó зà 
äåâàëüâàö³ї гðèâí³, à зà ðåâàëüâàö³ї зíèзèòü її [8].

Ç ìåòîю âðàхóâàííÿ âèзíà÷åíèх фàêòîð³â щî 
âпëèâàюòü íà ÷èñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї, пðîâå-
äåìî êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíèé àíàë³з пîêàзíèê³â 
äëÿ âèзíà÷åííÿ щ³ëüíîñò³ зâ’ÿзêó ì³æ ðåзóëüòà-
òèâíîю îзíàêîю òà фàêòîðíèìè âåëè÷èíàìè òà 
пîбóäóºìî åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íó ìîäåëü, ÿêà 
äîзâîëèòü зä³éñíèòè пðîгíîзóâàííÿ.

Ефåêòèâíèì зàñîбîì óíèêíåííÿ гðîì³зäêèх 
ðîзðàхóíê³â º пàêåò «Аíàë³з äàíèх» â пðîгðàì-
íîìó êîìпëåêñ³ MS Excel, ÿêèé äîзîëÿº шâèäêî 
пðîâîäèòè åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷í³ ðîзðàхóíêè, 
бóäóâàòè бàгàòîфàêòîðí³ ë³í³éí³ òà íåë³í³éí³ 
ìîäåë³. 

Âзàºìîä³ÿ ðåзóëüòóю÷îгî пîêàзíèêà (𝑦)̃ 
â íàшîìó âèпàäêó öå зì³íà ÷èñòîгî äîхîäó â³ä 
ðåàë³зàö³ї â зâ³òíîìó ðîö³ â пîð³âíÿíí³ з ìèíóëèì 
з фàêòîðíèìè îзíàêàìè (х1, х2….хn) òðàäèö³éíî 
îпèñóºòüñÿ ð³âíÿííÿì ë³í³éíîї бàгàòîфàêòîðíîї 
ðåгðåñ³ї, щî âèзíà÷àºòüñÿ зà фîðìóëîю 4:

𝑦̃ = à0 + à1𝑥1 + à2𝑥2 + ⋯ + à𝑚𝑥𝑚         (4) 

äå, �̃� – òåîðåòè÷íå зíà÷åííÿ ðåзóëüòóю÷îї зì³ííîї 

à0, à1, à2,…àm îö³íêè íåâ³äîìèх пàðàìåòð³â. 
У зàпðîпîíîâàí³é êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éí³é 

ìîäåë³ зàëåæíîю зì³ííîю (Y) âèñòóпàòèìå êîåф³-
ö³ºíò зì³íè ÷èñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, 
ðîб³ò òà пîñëóг ПðАТ «ПÊ «Пîä³ëëÿ»». Ñпèðà-
ю÷èñü íà îñîбëèâîñò³ åêîíîìåòðè÷íîгî ìîäåëю-
âàííÿ, пðè пîбóäîâ³ êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éí³é 
ìîäåë³ фàêòîðàìè âпëèâó âèñòóпàюòü:

х1 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîгî зðîñòàííÿ îбñÿгó íåìà-
òåð³àëüíèх àêòèâ³â (НÌА);

х2 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîгî зðîñòàííÿ îбñÿгó îñíî-
âíèх зàñîб³â (ÎÇ);

х3 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîгî зðîñòàííÿ îбñÿгó îбî-
ðîòíèх àêòèâ³â (ÎА);

х4 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîгî зðîñòàííÿ îбñÿгó ÷èñ-
òèх àêòèâ³â (ЧА);

х5 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîгî зðîñòàííÿ âëàñíîгî îбî-
ðîòíîгî êàп³òàëó ÂÎÊ;

х6 – êîåф³ö³ºíò ð³÷íîї ³íфëÿö³ї (²íфë.) [7];
х7 – êîåф³ö³ºíò ñåðåäíüîð³÷íîгî ð³÷íîгî зðîñ-

òàííÿ âàëюòíîгî êóðñó äîë. ÑША äî гðí. (êóðñ) [8];
У – êîåф³ö³ºíò зðîñòàííÿ ÷èñòîгî äîхîäó â³ä 

ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг (âèðó÷êà).
Нà îñíîâ³ äàíèх òàбëèö³ 1 ðîзðàхóºìî êîåф³-

ö³ºíòè зðîñòàííÿ фàêòîðíèх òà ðåзóëüòàòèâíèх 
пîêàзíèê³â, ÿê³ âèêîðèñòàºìî äëÿ пîбóäîâè êîðå-
ëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîї ìîäåë³.

Çà äîпîìîгîю пðîгðàìíîгî пðîäóêòó Microsoft 
Excel ³ бåзпîñåðåäíüî îäíîгî з éîгî ñåðâ³ñ³â «Аíà-
ë³з äàíèх» ðîзðàхóºìî ë³í³éíó бàгàòîфàêòîðíó 
ìîäåëü íà îñíîâ³ äàíèх òàбë. 2, ÿêà бóäå ìàòè 
âèгëÿä:

Тàбëèöÿ 1
Узагальнюючі результати діяльності ПрАТ «Продовольча компанія «Поділля»» за 2012–2021 роки

Роки НМА
тис. грн.

ОЗ
тис. грн.

ОА
тис. грн.

ЧА 
тис. грн.

ВОК
тис. грн.

Інфляція, 
коефіц.

Курс гривні 
до долл. USA

Чистий дохід 
від реалізації, 

тис.грн.

2012 13 298473 897698 1064020 350908 1,003 7,991 570442

2013 57 314929 978553 1050191 342760 1,005 7,993 725120

2014 58 332052 1140726 929732 432863 1,249 11,88 860797

2015 46 440471 2310079 2238367 1239148 1,433 21,84 2700056

2016 237 529909 2522961 2262896 1427028 1,124 25,55 2838004

2017 8133 624232 1912614 2435966 1477650 1,137 26,59 1724474

2018 22347 676972 2406546 2681539 1683685 1,098 27,20 2526601

2019 39720 631667 1927807 2634975 1583753 1,041 25,84 3110957

2020 49209 681399 2013503 3050681 645553 1,051 26,96 2346966

2021 54500 695874 2100420 3463525 616643 1,101 27,29 2856955

Джерело: складено авторами на основі [5; 7; 8]

Тàбëèöÿ 2
Вихідні дані діяльності ПрАТ «ПК «Поділля»» за 2012-2021 роки  

для побудови кореляційно-регресійної моделі.(коефіцієнт зростання)

Роки НМА ОЗ ОА ЧА ВОК Інфл. Курс дол. 
США до грн. Чистий дохід

2013/2012 4,384 1,055 1,090 0,987 0,976 1,005 1,000 1,271

2014/2013 1,017 1,054 1,165 0,885 1,262 1,249 1,486 1,187

2015/2014 0,793 1,326 2,025 2,407 2,862 1,433 1,838 3,136

2016/2015 5,152 1,203 1,092 1,011 1,151 1,124 1,170 1,051

2017/2016 34,316 1,177 0,758 1,076 1,035 1,137 1,041 0,607

2018/2017 2,747 1,084 1,258 1,101 1,139 1,098 1,023 1,465

2019/2018 1,777 0,933 0,801 0,982 0,941 1,041 0,951 1,231

2020/2019 1,238 1,078 1,044 1,157 0,407 1,051 1,043 0,754

2021/2020 1,107 1,021 1,043 1,135 0,955 1,101 1,012 1,217

Ñåðåä. êîåф. зðîñòàííÿ 2,8367 1,1116 1,1121 1,1590 1,0730 Х Х Х

Пðîгíîз íà îñíîâ³ ñåð. 
êîåф зðîñòàííÿ 3,141 1,135 1,160 1,315 1,024 1,05 1,048 Х

Джерело: розроблено авторами
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Y=2,238–0,0061х1–1,1982х2+0,7063х3+0,4138х4+ 
+ 0,8766х5–1,1835х6–0,1908х7

Îö³íèìî íàä³éí³ñòü íàшîї ìîäåë³

Ðåгðåñ³éíà ñòàòèñòèêà

Ìíîæèííèé R 0,999761668

R-êâàäðàò 0,999523392

Нîðìîâàíèé R-êâàäðàò 0,996187135

Ñòàíäàðòíà пîìèëêà 0,045056062

Ñпîñòåðåæåííÿ 9

Пîêàзíèêîì ò³ñíîòè зâ'ÿзêó º êîåф³ö³ºíò êîðå-
ëÿö³ї (â òàбëèö³ öå «Множинний R»). Дîäàòíå 
зíà÷åííÿ êîåф³ö³ºíòà êîðåëÿö³ї ñâ³ä÷èòü пðî 
íàÿâí³ñòü пðÿìîгî зâ'ÿзêó, â³ä'ºìíå пðî зâîðîòí³é 
зâ'ÿзîê. У íàшîìó âèпàäêó ñпîñòåð³гàºòüñÿ пðÿ-
ìîë³í³éíèé êîðåëÿö³éíèé зâ'ÿзîê. Âåëè÷èíà êîå-
ф³ö³ºíòà â íàшîìó пðèêëàä³ бëèзüêà äî 1 ³ ñêëàäàº 
0,9997, щî ñâ³ä÷èòü пðî íàÿâí³ñòü ò³ñíîгî зâ'ÿзêó 
ì³æ äîñë³äæóâàíèìè пîêàзíèêàìè. 

Нàñòóпíèì пîêàзíèêîì º ðîзðàхîâàíèé êîåф³-
ö³ºíò äåòåðì³íàö³ї («R-квадрат»), ÿêèé зà äàíèìè 
ðîзðàхóíêó ñòàíîâèòü 0,9995. Â³í ñâ³ä÷èòü пðî òå, 
щî âàð³àö³ÿ зðîñòàííÿ ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зà-
ö³ї íà 99,95 % зàëåæèòü â³ä зàзíà÷åíèх ó ìîäåë³ 
фàêòîð³â. ²íш³ ÷èííèêè, щî íå óâ³éшëè äî ìîäåë³ 
фîðìóюòü 0,05 % âàð³àö³ї ðåзóëüòàòèâíîї îзíàêè. 

Нîðìîâàíèé R-êâàäðàò («Нормований 
R-квадрат») пîêàзóº ÿê³ñòü ñфîðìîâàíîї ìîäåë³. 
Яêщî íîðìîâàíèé R-êâàäðàò ì³í³ìàëüíî â³äð³зíÿ-
ºòüñÿ â³ä êîåф³ö³ºíòà äåòåðì³íàö³ї, ìîæíà зðîбèòè 
âèñíîâîê пðî хîðîшó ÿê³ñòü ìîäåë³. Â íàшîìó 
âèпàäêó ìîäåëü º äîñòàòíüî ÿê³ñíîю òà òî÷íîю 
(«R-квадрат» = 0,9995 «Нормований R-квадрат» 
0,9961).

Абñîëюòíîю ì³ðîю òî÷íîñò³ ñфîðìîâàíîї 
ìîäåë³ º ñòàíäàðòíà пîìèëêà, («Стандартна 
помилка») âåëè÷èíà ÿêîї ñêëàäàº 0,04505. Âîíà 
пîêàзóº íà òå, щî â äàí³é ñóêóпíîñò³ ðîзðàхóí-
êîâ³ зíà÷åííÿ ðåзóëüòàòèâíîї îзíàêè бóäóòü â³ä-
хèëÿòèñü â³ä åìп³ðè÷íèх äàíèх â ñåðåäíüîìó íà 

0,04505 з ðîзðàхóíêó íà 1 ñòóп³íü â³ëüíîñò³ äëÿ 
äàíîї ñóêóпíîñò³. 

Дëÿ пðîгíîзóâàííÿ òåíäåíö³ї ÷èñòîгî äîхîäó â³ä 
ðåàë³зàö³ї пðîäóêö³ї, ðîб³ò òà пîñëóг íà 2022 ð³ê 
âèêîðèñòàºìî â ÿêîñò³ пåðшèх п’ÿòè фàêòîðíèх 
пîêàзíèê³â ñåðåäí³ êîåф³ö³ºíòè зðîñòàííÿ, ÿê³ 
ðîзðàхîâóюòüñÿ пî фîðìóë³: 

К К К К Кnn� � � �� ��� �1 2 3
1 .                (5)

П³äñòàâèâшè äàí³ з 2013 пî 2021 ðîêè 
з òàбëèö³2 ó фîðìóëó 5 ðîзðàхóºìî ñåðåäíüîð³÷í³ 
êîåф³ö³ºíòè зðîñòàííÿ, ÿê³ âèêîðèñòàºìî äëÿ пðî-
гíîзóâàííÿ.

Êîåф³ö³ºíò зðîñòàííÿ пî фàêòîðíîìó пîêàз-
íèêó х1 НÌА 

K � � � � � � � � �� �4 38 1 017 0 793 5 152 34 316 2 747 1 777 1 238 1 1078 , , , , , , , , , �� 2,8367  

Îòæå, ñåðåäíüîð³÷íå зðîñòàííÿ пî íåìàòå-
ð³àëüíèх àêòèâàх ПðАТ «ПÊ «Пîä³ëëÿ»» зà 
2012-2021 ðîêè ñòàíîâèòü 2,8367.

Пðîгíîз òåìп³â зðîñòàííÿ НÌА íà 2022 ð³ê 
ðîзðàхóºìî пî фîðìóë³ åêñòðàпîëÿö³ї зà ñåðåäí³ì 
òåìпîì зðîñòàííÿ.

Х 1 пðîг = Хn × K

НÌА 2022 ð. = 1,107 × 2,8367 = 3,140 

Аíàëîг³÷íèì ÷èíîì пðîгíîзóºìî òåìп зðîñ-
òàííÿ ³íшèх пîêàзíèê³â (ÎÇ, ÎА, ЧА, ÂÎÊ) íà 
2022 ð³ê. Ðîзðàхîâàí³ äàí³ пåðåíåñåìî â òàбëèöю 2.

Яêщî пåðш³ 5 пîêàзíèê³â âèзíà÷åí³ шëÿхîì 
ðîзðàхóíê³â, òî êîåф³ö³ºíò ³íфëÿö³ї íà 2022 ð³ê 
зàпëàíîâàíà â ðîзì³ð³ 5% (1,05) [9]. Щîäî ñåðåä-
íüîгî êóðñó äîëàðà ÑША òî âзÿòèé зг³äíî Çàêîíó 
Уêðàїíè «Пðî Дåðæàâíèé бюäæåò íà 2022 ð³ê», 
â ÿêîìó â³í зàêëàäåíèé íà ð³âí³ 28,6 гðí., зà 
äîëàð ÑША. 

Êîåф³ö³ºíò зðîñòàííÿ êóðñó äîëàðó ÑША íà 
2022 ð³ê ñòàíîâèòü 

28 6

27 29
1 048

,

,
,=

Рис. 1. Фактичні та прогнозні коефіцієнти зростання чистого доходу  
від реалізації продукції (товарів, робіт та послуг ) для ПрАТ «ПК «Поділля»»

Джерело: розроблено авторами
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Нà îñíîâ³ âèзíà÷åíèх фàêòîðíèх пîêàзíèê³â 
ðîзðàхóºìî пðîгíîз зðîñòàííÿ ÷èñòîгî äîхîäó â³ä 
ðåàë³зàö³ї íà 2022 ð³ê.

Y=2,238 – (0,0061 × 3,141) – (1,1982 × 1,135) +  
+ (0,7063 × 1,160) +(0,4138 × 1,315) + (0,8766 ×  

× 1,024) – (1,1835 × 1,05) – (0,1908 × 1,048) =  
= 1,338362532

Âèêîðèñòîâóю÷è пðîгíîз òåìпó зðîñòàííÿ 
âèðó÷êè â ðîзì³ð³ 1,338362532 пðîгíîзíèé îбñÿг 
÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї â 2022 ðîö³ ñòàíîâè-
òèìå: 

1,338362532 × (фàêòè÷íà âèðó÷êà  
â³ä ðåàë³зàö³ї â 2021 ðîö³)

1,338362532 × 2856955 òèñ. гðí. =  
= 3823541,5 òèñ. гðí.

Висновки і пропозиції. Â ñó÷àñíèх åêîíîì³÷-
íèх óìîâàх пðèéíÿòòÿ åфåêòèâíèх óпðàâë³íñüêèх 

ð³шåíü äîñèòü ñêëàäíå пèòàííÿ. Пðîгíîзóâàííÿ 
åфåêòèâíîгî ñöåíàð³ю ðîзâèòêó п³äпðèºìñòâà íà 
пðàêòè÷íîìó ð³âí³ бàзóºòüñÿ íà àíàë³з³ пîêàзíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³. Âèêîðèñòàííÿ êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³é-
íîгî ìîäåëюâàííÿ äîзâîëÿº âèð³шóâàòè зàâäàííÿ 
пðîгíîзóâàííÿ íà âèðîбíè÷èх п³äпðèºìñòâàх òà 
âñòàíîâèòè фàêòîðè, ÿê³ ìàюòü íàéб³ëüшèé âпëèâ 
íà äèíàì³êó ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї пðî-
äóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг). Тàêèì ÷èíîì, 
зàпðîпîíîâàíèé ³íñòðóìåíòàð³é äîзâîëèòü п³äпðè-
ºìñòâó ñфîðìóâàòè íàéб³ëüш åфåêòèâíó ñòðàòå-
г³ю пðîгíîзóâàííÿ, щî бàзóюòüñÿ íà ðåзóëüòàòàх 
åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîгî ìîäåëюâàííÿ, îñê³ëüêè 
пîÿñíюº, ÿê³ фàêòîðè ìàюòü íàéб³ëüшèé âпëèâ 
íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³. Нàпðÿìîì пîäàëüшèх 
äîñë³äæåíü º ðîзðîбêà óпðàâë³íñüêèх ³íñòðóìåí-
ò³â фîðìóâàííÿ åфåêòèâíîї ñòðàòåг³ї п³äпðèºìñòâà 
щîäî ñòàб³ëüíîñò³ ÷èñòîгî äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї 
пðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò òà пîñëóг) â ìàéбóòíüîìó. 
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PECULIARITIES OF NET PROFIT FORECASTING FROM THE PRODUCTS SALE  
(GOODS, WORK DONE AND SERVICES) IN THE ACTIVITIES OF MANUFACTURING ENTERPRISES

Summary 
In this article are considered the basic theoretical and methodological aspects of forecasting, the approaches 
of foreign and national scientists to the concept of «forecasting», as well as substantiated the necessity of 
forecasting in manufacturing companies' activities. It has been proposed a number of methods for forecast-
ing the net income from the sale of products (goods, works and services) and has considered the features and 
conditions of their use. It has been summarized and substantiated the factors which have a direct impact 
on the net income from the sale of products, works and services of the company. These include the volume 
of intangible assets, the volume of fixed assets, the volume of current assets, the volume of net worth, 
the volume of own current capital, the annual inflation rate, and the exchange rate. There was formed the 
information-digital database (factor and result indicators) for the period from 2012 to 2022 on the basis 
of the materials of the Private Joint Stock Company «Food company "Podillya». By using the Microsoft 
Excel software product and specifically one of its «Data Analysis» services, the linear multi-factor model 
has been calculated. There are presented the results of correlation and regression analysis of the received 
statistical data for construction of economical and mathematical model and established density and quality 
of correlation interrelations between the selected factor quantities influencing the level of net income from 
sale of products (goods, works and services). The created forecast model made it possible to estimate internal 
and external factors which have an impact on the dynamics of net income from sales of products (goods, 
works and services). A forecast of the studied indicator in 2022 has been made by calculating the average 
growth coefficients of the factor indicators. The calculated correlation-regression model can be applied as 
a basis for the creation of management measures to implement an effective company development strategy 
in the future and to improve management decision-making approaches based on the results of economic-
mathematical modelling.
Keywords: net profit from the products sales (goods, work done, services), prognosis, forecasting, methods 
of forecasting, factors of influence, correlation-regressive model.


