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ФÎÍÄÎÂÈЙ ÐÈÍÎÊ ÓÊÐÀЇÍÈ: ПÅÐÑПÅÊÒÈÂÈ ÄËЯ ²ÍÎЗÅМÍÎÃÎ ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍЯ

У ñòàòò³ пðîàíàë³зîâàíî ñó÷àñíèé ñòàí фîíäîâîгî ðèíêó Уêðàїíè. Âèñâ³òëåíî îбñÿг б³ðæîâèх êîíòðàêò³â 
з ö³ííèìè пàпåðàìè íà îðгàí³зàòîðàх òîðг³âë³ зà ì³ñÿöÿìè òà â ðîзð³з³ îðгàí³зàòîð³â òîðг³âë³. Ðîзгëÿíóòî 
îñîбëèâîñò³ òîðг³âë³ íà б³ðæîâîìó ðèíêó зà âèäàìè ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. Дîñë³äæåíî пðîбëåìè îпòè-
ìàëüíîгî фóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èзíÿíîгî фîíäîâîгî ðèíêó. Пðîâåäåíî îгëÿä âåêòîð³â зàëó÷åííÿ ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é â óêðàїíñüê³ ö³íí³ пàпåðè. Îö³íåíî ìîæëèâîñò³ фîðìóâàííÿ пðèâàбëèâîгî ³íâåñòèö³éíîгî 
³ì³äæó Уêðàїíè.
Ключові слова: фîíäîâèé ðèíîê Уêðàїíè, ö³íí³ пàпåðè, б³ðæîâ³ êîíòðàêòè, îðгàí³зàòîðè òîðг³âë³, пðÿì³ 
³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї (П²²), пîðòфåëüí³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї.

Постановка проблеми. Фîíäîâèé ðèíîê â³ä³-
гðàº пåðшî÷åðгîâó ðîëü ó пîâíîö³ííîìó фóíêö³î-
íóâàíí³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зàгàëîì òà ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó зîêðåìà. Êëю÷îâó пîзèö³ю ó öüîìó 
пðîöåñ³ â³äâåäåíî ³íîзåìíèì ³íâåñòèö³ÿì ÿê пîòåí-
ö³éíîìó зàñîбó зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â 
äëÿ ñòâîðåííÿ ñèëüíîї ðèíêîâîї åêîíîì³êè â Уêðà-
їí³. Ñàìå öèì îбóìîâëåíà àêòóàëüí³ñòü зì³öíåííÿ 
âíóòð³шíüîгî фîíäîâîгî ðèíêó зàäëÿ ñпðèÿííÿ 
ðîзâèòêó ³íîзåìíîгî ³íâåñòóâàííÿ â êðàїíó.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Дîñë³-
äæåííю ö³ºї òåìè пðèñâÿ÷åí³ ðîбîòè òàêèх ó÷åíèх, 
ÿê А.Î. Çàäîÿ, Î.Â. Тðåòÿêîâà, Â.Ì. Хàðàбàðà, 
Ð.². Гðåшêî, Î.². Ìåëüíèê, ².Ì. Êàп³òàí. А.Î. Çàäîÿ 
ðîзгëÿäàº ìàñшòàбè, äèíàì³êó òà ñòðóêòóðó пîðò-
фåëüíèх ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³, îö³íюº їх ìîæëèâèé 
âпëèâ íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó. Î.Â. Тðåòÿêîâà, 
Â.Ì. Хàðàбàðà òà Ð.². Гðåшêî àíàë³зóюòü ³íñòèòó-
ö³îíàëüíèé, ³íñòðóìåíòàëüíèé òà ³íфðàñòðóêòóð-
íèé ñêëàä ðîзâèòêó фîíäîâîгî ðèíêó. Î.². Ìåëüíèê 
òà ².Ì. Êàп³òàí äîñë³äæóюòü ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї ðîз-
âèòêó фîíäîâîгî ðèíêó Уêðàїíè.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ðîбîòè º àíàë³з 
шëÿх³â ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîгî фîíäîâîгî ðèíêó, 
äîñë³äæåííÿ пðîбëåì ³íîзåìíîгî ³íâåñòóâàííÿ â 
óêðàїíñüê³ ö³íí³ пàпåðè òà âèзíà÷åííÿ ñпîñîб³â їх 
âèð³шåííÿ.

Â ðîбîò³ âèêîðèñòàí³ òàê³ ìåòîäè äîñë³äæåííÿ, 
ÿê ìåòîä ñòàòèñòè÷íèх äàíèх, ìåòîä ñèñòåìíîгî 
àíàë³зó, ìåòîä îпèòóâàííÿ.

Виклад основного матеріалу. Фîíäîâèé ðèíîê 
Уêðàїíè âèñòóпàº íåâ³ä’ºìíîю ñêëàäîâîю ÷àñòè-
íîю íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè òà º âàгîìèì ÷èí-
íèêîì п³ä ÷àñ зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
äî Уêðàїíè äëÿ пîäàëüшîї ðîзбóäîâè åêîíîì³÷íîї 
ñèñòåìè êðàїíè зàгàëîì.

Ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї, ÿê³ ñпîñòåð³гàюòüñÿ íà 
ðèíêó, âêàзóюòü íà â³äñóòí³ñòü пîâíîö³ííèх фîí-
äîâèх ìàéäàí÷èê³â, щî пîзбàâëÿº íàшó åêîíî-
ì³êó ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ бàгàòîì³ëüÿðäíèх 
³íâåñòèö³é äëÿ зì³öíåííÿ ð³зíèх ñåêòîð³â åêîíî-
ì³êè. Дëÿ êîíêðåòíîгî îö³íюâàííÿ ñèòóàö³ї íà 
â³ò÷èзíÿíîìó фîíäîâîìó ðèíêó ñë³ä ðîзгëÿíóòè 
òðåíäè щîäî âèпóñêó ö³ííèх пàпåð³â, îбñÿгó б³ð-
æîâèх êîíòðàêò³â з ö³ííèìè пàпåðàìè íà îðгàí³-
зàòîðàх òîðг³âë³ з ðîзпîä³ëîì зà âèäàìè ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â ó ðîзð³з³ îðгàí³зàòîð³â òîðг³âë³. 
Тàê, зàгàëüíèé îбñÿг âèпóñê³â åì³ñ³éíèх ö³ííèх 
пàпåð³â, зàðåºñòðîâàíèх Нàö³îíàëüíîю êîì³ñ³ºю з 
ö³ííèх пàпåð³â òà фîíäîâîгî ðèíêó (НÊЦПФÐ) ó 
ñ³÷í³-ëèпí³ 2021 ð., ñòàíîâèâ 48,96 ìëðä. гðí., щî 
ìåíшå íà 17,48 ìëðä. гðí. пîð³âíÿíî з â³äпîâ³ä-
íèì пåð³îäîì 2020 ð. (66 ìëðä. гðí.) (ðèñ. 1) [1].

Çàгàëîì ³з 2018 ð. äî ëèпíÿ 2021 ð. ñпîñòå-
ð³гàºòüñÿ ñóòòºâèé ñпàä âèпóñêó ö³ííèх пàпå-
ð³â, à ñàìå 60,32 ìëðä. гðí., 113,48 ìëðä. гðí., 
113,4 ìëðä. гðí., 48,96 ìëðä. гðí., пîð³âíÿíî з 
2017 ð. (353,68 ìëðä. гðí.).

У òàбë. 1 íàâåäåíî îбñÿг òà ê³ëüê³ñòü 
âèпóñê³â àêö³é, ÿê³ зàðåºñòðîâàí³ пðîòÿгîì 

Рис. 1. Динаміка загального обсягу випусків емісійних цінних паперів, 
зареєстрованих Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку 

за 2017 р. – січень-липень 2021 р. (млрд. грн.)
Джерело: складено автором за даними джерела [1]
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2016–2020 ðð. Нàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü àêö³é бóëà 
âèпóщåíà ó 2016 ð., à ñàìå 128 шò. âàðò³ñòю 
209 361,94 ìëí. гðí. Îäíàê íàñòóпí³ ðîêè хàðàê-
òåðèзóюòüñÿ зíà÷íèì зìåíшåííÿì âèпóñêó àêö³é, 
à ñàìå íà 176 379,14 ìëí. гðí. [1].

Тàбëèöÿ 1
Обсяг та кількість випусків акцій, 

зареєстрованих НКЦПФР  
протягом 2016–2020 рр.

Рік Обсяг випуску акцій, 
млн. грн. Кількість випусків, шт.

2016 209 361,94 128

2017 324 844,24 118

2018 22 263,97 93

2019 63 539,38 78

2020 32 982,8 71
Джерело: складено автором за даними джерела [1]

Щîäî îбñÿгó б³ðæîâèх êîíòðàêò³â з ö³í-
íèìè пàпåðàìè íà îðгàí³зàòîðàх òîðг³âë³ з ðîз-
пîä³ëîì зà âèäàìè ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ó 
2020 ð., òî íàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü пðèпàäàº íà 
ÎÂДП, à ñàìå 328 653,97 ìëí. гðí. (òàбë. 2) 
[1]. Â³äпîâ³äíî äî ðîзпîä³ëó зà ì³ñÿöÿìè зíà-
÷íèé îбñÿг ñòàíîâèëè êîíòðàêòè. Тàê, зà àêö³-
ÿìè âîíè ñêëàëè 291,28 ìëí. гðí. ó бåðåзí³ òà 

137,35 ìëí. гðí. ó æîâòí³; зà îбë³гàö³ÿìè âíóòð³ш-
í³х ì³ñöåâèх пîзèê ³ зîâí³шí³х äåðæàâíèх пîзèê –  
646,15 ìëí. гðí. ó ÷åðâí³, 1 235,48 ìëí. гðí. ó 
ëèпí³, 675,41 ìëí. гðí. ó âåðåñí³, 653,73 ìëí. гðí. 
ó æîâòí³, 968,75 ìëí. гðí. ó гðóäí³; зà ÎÂДП – 
41 266,88 ìëí. гðí. ó бåðåзí³, 51 675,39 ìëí. гðí. 
ó гðóäí³.

Нà б³ðæîâîìó ðèíêó пðîòÿгîì ñ³÷íÿ-гðóäíÿ 
2020 ð. â³äбóâàëàñü êîíñîë³äàö³ÿ òîðг³âë³ ö³í-
íèìè пàпåðàìè íà äâîх фîíäîâèх б³ðæàх, 
òàêèх ÿê «Пåðñпåêòèâà» òà «ПФТÑ», щî ñòà-
íîâèëî 99,28% âàðòîñò³ б³ðæîâèх êîíòðàêò³â 
(òàбë. 3) [1]. Нàéб³ëüшèé îбñÿг êîíòðàêò³â бóëî 
óêëàäåíî ó бåðåзí³, à ñàìå 20 283,11 ìëí. гðí. 
(«ПФТÑ»), 21 591,59 ìëí. гðí. («Пåðñпåêòèâà»), 
òà гðóäí³, à ñàìå 16 175,55 ìëí. гðí. («ПФТÑ»),  
35 425,47 ìëí. гðí. («Пåðñпåêòèâà»).

Îбñÿг б³ðæîâèх êîíòðàêò³â з ö³ííèìè пàпå-
ðàìè пðîòÿгîì ñ³÷íÿ-гðóäíÿ 2020 ð. íà îðгàí³-
зàòîðàх òîðг³âë³ íà âòîðèííîìó ðèíêó ñÿгíóâ 
99,93% â³ä зàгàëüíîгî îбñÿгó б³ðæîâèх êîíòðàê-
ò³â пðîòÿгîì зàзíà÷åíîгî пåð³îäó. Пðè öüîìó âàгî-
ìèé îбñÿг óêëàäåíèх êîíòðàêò³â ñпîñòåð³гàºòüñÿ 
зà îбë³гàö³ÿìè п³äпðèºìñòâ, à ñàìå 817,55 ìëí. 
гðí. («ПФТÑ»); îбë³гàö³ÿìè зîâí³шí³х äåðæàâ-
íèх пîзèê, à ñàìå 857,95 ìëí. гðí. («ПФТÑ»), 
175,7 ìëí. гðí. («Пåðñпåêòèâà»); îбë³гàö³ÿìè âíóò- 
ð³шí³х ì³ñöåâèх пîзèê, à ñàìå 3 440,29 ìëí. гðí. 

Тàбëèöÿ 2
Обсяг біржових контрактів з цінними паперами на організаторах торгівлі 

за видами фінансових інструментів у січні-грудні 2020 р., млн. грн.

Період Акції Облігації внутрішніх місцевих позик 
та облігації зовнішніх державних позик ОВДП

Ñ³÷åíü 12,86 25,48 21 793,81

Люòèé 22,65 29,19 14 105,27

Бåðåзåíü 291,28 167,69 41 266,88

Êâ³òåíü 5,71 15,53 26 697,71

Тðàâåíü 2,29 44,85 25 962,21

Чåðâåíü 8,05 646,15 24 826,19

Лèпåíü 13,58 1 235,48 24 887,47

Ñåðпåíü 9,11 161,16 27 528,82

Âåðåñåíü 50,06 675,41 27 655,39

Жîâòåíü 137,35 653,73 18 970,44

Лèñòîпàä 10,94 386 23 284,39

Гðóäåíü 40,9 968,75 51 675,39

Уñüîгî 604,8 5 011,79 328 653,97
Джерело: [1]

Тàбëèöÿ 3
Обсяг біржових контрактів з цінними паперами на організаторах торгівлі 

у січні-грудні 2020 р., млн. грн.
Період «УБ» «ПФТС» «УМВБ» «Перспектива» Разом

Ñ³÷åíü 23,13 5 804,54 0,00 16 205,43 22 033,10

Люòèé 251,81 4 996,53 0,00 9 054,75 14 303,09

Бåðåзåíü 82,93 20 283,11 0,00 21 591,59 41 957,63

Êâ³òåíü 15,48 9 717,28 0,03 16 995,95 26 728,74

Тðàâåíü 59,18 10 862,93 1,41 15 107,97 26 031,49

Чåðâåíü 13,89 11 591,37 0,64 13 944,87 25 550,77

Лèпåíü 163,64 11 901,43 0,74 14 304,96 26 370,77

Ñåðпåíü 41,74 10 480,21 0,61 17 183,35 27 705,90

Âåðåñåíü 124,52 12 537,79 0,98 15 731,35 28 394,64

Жîâòåíü 244,46 8 225,23 0,52 11 317,75 19 787,96

Лèñòîпàä 145,76 8 958,57 0,59 14 591,72 23 696,64

Гðóäåíü 1 247,42 16 175,55 1,24 35 425,47 52 849,68

Ðàзîì 2 413,95 131 534,53 6,77 201 455,17 335 410,42
Джерело: [1]
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(«ПФТÑ»), 394,83 ìëí. гðí. («Пåðñпåêòèâà»); 
ÎÂДП, à ñàìå 125 899,61 ìëí. гðí. («ПФТÑ»), 
200 755,5 ìëí. гðí. («Пåðñпåêòèâà») (òàбë. 4) [1].

Ç îгëÿäó íà âñå âèщåзàзíà÷åíå фîíäîâèé ðèíîê 
Уêðàїíè íà ñó÷àñíîìó åòàп³ éîгî ðîзâèòêó º íåäî-
ñòàòíüî åфåêòèâíèì ÷åðåз íàÿâí³ñòü íèзêè пèòàíü, 
бåз âèð³шåííÿ ÿêèх ñòâîðåííÿ ä³ºâîгî â³ò÷èзíÿ-
íîгî фîíäîâîгî ðèíêó º íåìîæëèâèì. Â³äпîâ³äíî, 
äî пðîбëåì îпòèìàëüíîгî фóíêö³îíóâàííÿ фîíäî-
âîгî ðèíêó Уêðàїíè íàëåæàòü òàê³:

1) зíà÷íà пîòðåбà â ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñàх 
äëÿ зðîñòàííÿ åêîíîì³÷íîгî пîòåíö³àëó, ÿêà ò³ñíî 
пîâ’ÿзàíà з íàÿâí³ñòю ò³íüîâîгî ñåêòîðó åêî-
íîì³êè, äå îбåðòàºòüñÿ âåëèêèé îбñÿг ðåñóðñ³â, 
âèëó÷åíèé з îб³гó íà îф³ö³éíîìó ф³íàíñîâî-âàëюò-
íîìó ðèíêó, ìàêðîåêîíîì³÷íîю íåñòàб³ëüí³ñòю òà 
íåäèâåðñèф³êîâàí³ñòю íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, 
щî íå äàº зìîгó пðèâåðíóòè óâàгó äîâгîñòðîêîâèх  
³íâåñòîð³â;

2) îбìåæåíà ê³ëüê³ñòü âèñîêîë³êâ³äíèх òà 
³íâåñòèö³éíî пðèâàбëèâèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåí-
ò³â, àäæå зíà÷íà ê³ëüê³ñòü àêö³é óêðàїíñüêèх åì³-
òåíò³â º зàíàäòî ðèзèêîâîю äëÿ ñòðàòåг³÷íèх òà 
пîðòфåëüíèх ³íâåñòîð³â;

3) íèзüêà êàп³òàë³зàö³ÿ фîíäîâîгî ðèíêó;
4) â³äñóòí³ñòü ñòèìóëюâàííÿ íîâèх êîìпàí³é 

зàëó÷àòè íåîбх³äíèé їì êàп³òàë шëÿхîì пóбë³÷-
íîгî ðîзì³щåííÿ àêö³é (пðîбëåìó íåäîñòàòíîñò³ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ìîæíà âèð³шèòè шëÿхîì 
зàñòîñóâàííÿ ìîæëèâîñòåé êðåäèòíîгî ðèíêó àбî 
åì³òóâàííÿ îбë³гàö³é);

5) íåäîñêîíàëà óêðàїíñüêà ñóäîâà ñèñòåìà ³, ÿê 
íàñë³äîê, íåäîâ³ðà äî íåї ³íâåñòîð³â [6].

Шëÿхè пîäàëüшîгî ðîзâèòêó óêðàїíñüêîгî 
ðèíêó ö³ííèх пàпåð³â пåðåâàæíî зàëåæàòü â³ä 

пðàâèëüíîгî âèзíà÷åííÿ éîгî ðîë³ â ³íâåñòèö³é-
í³é ä³ÿëüíîñò³, пðîöåñ³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîгî ñåê-
òîðó êðàїíè. Ñë³ä зàóâàæèòè, щî âèб³ð ë³êâ³äíèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â íà фîíäîâîìó ðèíêó 
Уêðàїíè äîñèòü îбìåæåíèé äëÿ пîòåíö³éíîгî 
³íâåñòîðà. Тàêèì ÷èíîì, íåñòàб³ëüí³ñòü â³ò÷èзíÿ-
íîгî фîíäîâîгî ðèíêó ñòðèìóº éîгî ðîзâèòîê òà 
зàâàæàº ðîзâèòêó ó пîâíîö³ííèé ìåхàí³зì ìîб³ë³-
зàö³ї ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â [5, c. 105].

Нåîбх³äíî íàгîëîñèòè íà òîìó, щî фîíäîâèé 
ðèíîê º ñóòòºâèì òà íåâ³ää³ëüíèì åëåìåíòîì 
ф³íàíñîâîгî ñåгìåíòó, ÿêèé пðÿìî âпëèâàº íà ðîз-
âèòîê óñ³х ñóб’ºêò³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Êð³ì 
öüîгî, ñóòòºâó ðîëü â³ä³гðàюòü ³íîзåìí³ ³íâåñòè-
ö³ї â óêðàїíñüê³ ö³íí³ пàпåðè, ÿê³ º äæåðåëîì 
àêóìóëÿö³ї äîäàòêîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äëÿ 
п³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ åêî-
íîì³êè Уêðàїíè зàгàëîì òà ф³íàíñîâîгî ðèíêó  
зîêðåìà.

У òàбë. 5 íàâåäåíî äèíàì³êó ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é â óêðàїíñüê³ ö³íí³ пàпåðè пðîòÿгîì 
2017 ð. – ²–²² êâàðòàëó 2021 ð. У 2017–2019 ðð. 
ñпîñòåð³гàëîñü пîñòóпîâå зðîñòàííÿ ÿê пðÿìèх, òàê 
³ пîðòфåëüíèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é. Пðè öüîìó 
íàéб³ëüшèé îбñÿг ñòàíîâèëè ³íâåñòèö³ї ó 2019 ð.: 
П²² – 5 833 ìëí. äîë. ÑША; пîðòфåëüí³ ³íîзåìí³ 
³íâåñòèö³ї – 5 545 ìëí. äîë. ÑША, з íèх б³ëüш³ñòü 
пðèпàäàëà íà бîðгîâ³ ö³íí³ пàпåðè – 5 496 ìëí. 
äîë. ÑША, à ñàìå ñåêòîð äåðæàâíîгî óпðàâë³ííÿ – 
4 194 ìëí. äîë. ÑША, òîä³ ÿê àêö³îíåðíèé êàп³-
òàë ñÿгíóâ 49 ìëí. äîë. ÑША. Îäíàê ó 2020 ð. â³ä-
бóëîñü ð³зêå ñêîðî÷åííÿ ³íîзåìíîї ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³, щî хàðàêòåðèзóºòüñÿ зìåíшåííÿì П²² 
íà 5 588 ìëí. äîë. ÑША òà â³äпëèâîì пîðòфåëü-
íèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é (-677 ìëí. äîë. ÑША) 

Тàбëèöÿ 4
Обсяг біржових контрактів на організаторах торгівлі з розподілом  

за видами фінансових інструментів (у розрізі організаторів торгівлі) у січні-грудні 2020 р., млн. грн.
Показник «УБ» «ПФТС» «УМВБ» «Перспектива» Усього

Ф’ю÷åðñíèé êîíòðàêò 16,6 0 6,77 0 23,37

Îпö³îííèé ñåðòèф³êàò 0 0 0 59,82 59,82

Îбë³гàö³ї п³äпðèºìñòâ 43,5 817,55 0 66,5 927,56

Îбë³гàö³ї ³íîзåìíîї äåðæàâè 0 4,09 0 0 4,09

Îбë³гàö³ї ³íîзåìíîгî åì³òåíòà 5,84 65,52 0 0 71,36

Îбë³гàö³ї зîâí³шí³х äåðæàâíèх пîзèê 121,63 857,95 0 175,7 1 155,28

Îбë³гàö³ї âíóòð³шí³х ì³ñöåâèх пîзèê 21,38 3 440,29 0 394,83 3 856,51

ÎÂДП 1 998,87 125 899,61 0 200 755,5 328 653,97

²íâåñòèö³éíèé ñåðòèф³êàò 7,45 43,4 0 0 50,85

Дåðæàâíèé äåðèâàòèâ 0 0 0 2,82 2,82

Аêö³ї Ê²Ф 0 3,72 0 0 3,72

Аêö³ї ³íîзåìíîгî åì³òåíòà 6,75 0,2 0 0 6,95

Аêö³ї 191,93 402,2 0 0 594,13

Уñüîгî 2 413,95 131 534,53 6,77 201 455,17 335 410,42
Джерело: [1]

Тàбëèöÿ 5
Динаміка іноземних інвестицій в українські цінні папери  
протягом 2017 р. – І–ІІ кварталу 2021 р., млн. дол. США

Показник 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р. I–II квартал 2021 р.

П²² 3 918 4 576 5 833 245 3 362

Пîðòфåëüí³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї 1 803 2 113 5 545 -677 2 335

зîêðåìà, àêö³îíåðíèé êàп³òàë 110 -9 49 173 -2

бîðгîâ³ ö³íí³ пàпåðè 1 693 2 122 5 496 -850 2 337

â òîìó ÷èñë³, ñåêòîð äåðæàâíîгî óпðàâë³ííÿ 1 496 2 017 4 194 -311 2 150

бàíêè -100 92 -795 -917 -448

³íш³ ñåêòîðè 297 13 2 097 378 635
Джерело: складено автором за даними джерел [4; 8]
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[4; 8]. Тàêà òåíäåíö³ÿ зóìîâëåíà ñпàäîì ñâ³òîâîї 
åêîíîì³êè âíàñë³äîê COVID-19.

Пîð³âíÿíî з пðîâ³äíèìè êðàїíàìè-ðåöèп³-
ºíòàìè П²² òà пîðòфåëüíèх ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é Уêðàїíà зàéìàº íåâèг³äíó пîзèö³ю íà ì³æ-
íàðîäíîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó (ðèñ. 2, ðèñ. 3)  
[3; 10, c. 3].

Çíà÷íî âèпåðåäæàюòü òàê³ êðàїíè: зà П²² – 
Êèòàé (212 ìëðä. äîë. ÑША), ÑША (177 ìëðä. äîë. 
ÑША), ²íä³ÿ (64 ìëðä. äîë. ÑША), Люêñåìбóðг 
(62 ìëðä. äîë. ÑША), Н³ìå÷÷èíà (36 ìëðä. äîë. 
ÑША), ²ðëàíä³ÿ (33 ìëðä. äîë. ÑША), Ìåêñèêà 
(29 ìëðä. äîë. ÑША), Шâåö³ÿ (26 ìëðä. äîë. ÑША), 
Бðàзèë³ÿ (25 ìëðä. äîë. ÑША), ²зðàїëü (25 ìëðä. 
äîë. ÑША); зà пîðòфåëüíèìè ³íîзåìíèìè ³íâåñ-
òèö³ÿìè – ÑША (19 369 òðëí. äîë. ÑША), Êàé-
ìàíîâ³ îñòðîâè (5 559 òðëí. äîë. ÑША), Âåëèêà 
Бðèòàí³ÿ (4 974 òðëí. äîë. ÑША), Люêñåìбóðг 

(4 734 òðëí. äîë. ÑША), Фðàíö³ÿ (4 254 òðëí. äîë. 
ÑША), Н³ìå÷÷èíà (3 466 òðëí. äîë. ÑША), Япî-
í³ÿ (3 241 òðëí. äîë. ÑША), ²ðëàíä³ÿ (3 215 òðëí. 
äîë. ÑША), Н³äåðëàíäè (2 707 òðëí. äîë. ÑША), 
Êàíàäà (2 172 òðëí. äîë. ÑША).

Çàгàëîì ñë³ä зàзíà÷èòè, щî пðîöåñ ³íîзåìíîгî 
³íâåñòóâàííÿ â Уêðàїí³ ìàº пåâí³ îñîбëèâîñò³. 
Пî-пåðшå, íåзâàæàю÷è íà òå, щî ñòàíîì íà 2018 ð. 
П²² äî åêîíîì³êè Уêðàїíè íàä³éшëè пðèбëèзíî 
з³ 130 êðàїí ñâ³òó, б³ëüшà ÷àñòèíà íàäхîäæåíü 
óæå пðîòÿгîì бàгàòüîх ðîê³â пðèпàäàº íà íåâå-
ëèêó ê³ëüê³ñòü êðàїí, à ñàìå Ê³пð (2 506,1 ìëí. 
äîë. ÑША), Н³äåðëàíäè (725,9 ìëí. äîë. ÑША), 
Шâåéöàð³ю (282,5 ìëí. äîë. ÑША), Пîëüщó 
(210,3 ìëí. äîë. ÑША), Угîðщèíó (190,6 ìëí. 
äîë. ÑША), Люêñåìбóðг (179,7 ìëí. äîë. ÑША), 
Âåëèêó Бðèòàí³ю (178,7 ìëí. äîë. ÑША), Фðàí-
ö³ю (161,4 ìëí. äîë. ÑША), Аâñòð³ю (117,6 ìëí. 

Рис. 2. Топ-10 країн-реципієнтів ПІІ у 2020 р. (млрд. дол. США)
Джерело: [10, c. 3]

Рис. 3. Топ-10 країн-реципієнтів портфельних іноземних інвестицій у 2020 р. 
(трлн. дол. США)

Джерело: складено автором за даними джерела [3]
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äîë. ÑША), ÑША (109 ìëí. äîë. ÑША), Шâåö³ю 
(104,3 ìëí. äîë. ÑША) (ðèñ. 4) [11]. Цåé фàêòîð 
ñâ³ä÷èòü пðî íèзüêó äèâåðñèф³êàö³ю êðàїí-åêñ-
пîðòåð³â П²² äî åêîíîì³êè Уêðàїíè. Пî-äðóгå, ö³ 
³íâåñòèö³ї â Уêðàїí³ óòâîðåí³ äâîìà òàêèìè гðó-
пàìè êàп³òàëó: òèìè, щî пðÿìî íàëåæàòü ³íî-
зåìíèì ðåзèäåíòàì, ³ òàêèìè, щî п³äпîðÿäêîâàí³ 
³íîзåìíèì êîìпàí³ÿì ðåзèäåíò³â Уêðàїíè, òîбòî 
óêðàїíñüê³ êàп³òàëè, ÿê³ ðàí³шå бóëè âèâåäåí³ 
з êðàїíè äî îфшîðíîї юðèñäèêö³ї. Îгëÿä П²² äî 
åêîíîì³êè Уêðàїíè зà êðàїíàìè-³íâåñòîðàìè ñâ³ä-
÷èòü пðî íåâèñîêó ÷àñòêó ³íâåñòèö³é ³з ðîзâèíå-
íèх êðàїí ñâ³òó, íàòîì³ñòü îбñÿг ³з îфшîðíèх зîí 
º äîâîë³ ñóòòºâèì. Â³äпîâ³äíî, ñòàíîì íà 2019 ð. 
ñóìàðíèé îбñÿг íàêîпè÷åíèх П²² з òàêèх òåðèòî-
ð³é ñÿгíóâ 3 514,5 ìëí. äîë. ÑША, щî ñòàíîâèòü 
б³ëüшå 60% â³ä зàгàëüíîгî îбñÿгó П²². Тàêèì 
÷èíîì, îфшîðí³ ³íâåñòèö³ї âèò³ñíÿюòü з óêðàїí-
ñüêîї åêîíîì³êè êàп³òàë âèñîêîðîзâèíåíèх êðàїí 
òà хàðàêòåðèзóюòüñÿ ëèшå ê³ëüê³ñíèì пðèðîñòîì 
íàäхîäæåííÿ П²² äî Уêðàїíè.

Ñó÷àñíà гåîгðàф³÷íà ñòðóêòóðà ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â â Уêðàїí³ íå º îпòèìàëüíîю òà íå â³ä-
пîâ³äàº ñòðóêòóð³ ³íâåñòîð³â, ÿê³ ðîзì³щóюòü ñâîї 
àêòèâè ó б³ëüшîñò³ ðîзâèíåíèх êðàїí [12]. Дëÿ 
ðîзâèòêó óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè íåîбх³äíèìè º 
³íâåñòèö³ї ñàìå з êðàїí, ÿê³ º âèñîêîòåхíîëîг³÷-
íèìè ë³äåðàìè òà ñпåö³àë³зóюòüñÿ íà âèðîбíèöòâ³ 
òîâàð³â з âèñîêîю ÷àñòêîю äîäàíîї âàðòîñò³, à ñàìå 
Фðàíö³ї, ²òàë³ї, Н³ìå÷÷èíè, ÑША òà Япîí³ї.

Щîäî гàëóзåâèх пð³îðèòåò³â, òî â ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â âîíè ð³зíÿòüñÿ (ðèñ. 5) [9; 11]. Тàê, 
б³ëüш³ñòü ³íâåñòîð³â íà óêðàїíñüêîìó ðèíêó â³ä-
äàюòü пåðåâàгó пðîìèñëîâîñò³ (2 525,5 ìëí. äîë. 
ÑША) òà ñфåð³ îпòîâîї òà ðîзäð³бíîї òîðг³âë³ 
(832,2 ìëí. äîë. ÑША), îñê³ëüêè ó öèх ñåгìåí-
òàх шâèäêî з’ÿâëÿюòüñÿ íîâ³ òîâàðè, зì³íюºòüñÿ 
àñîðòèìåíò, îêóпàюòüñÿ âèòðàòè òà íåâèñîêèìè 
º êîìåðö³éí³ ðèзèêè. Êð³ì öüîгî, пîпóëÿðíèì º 
ф³íàíñîâèé ñåêòîð (1 144,6 ìëí. äîë. ÑША), òîìó 
щî â³í íå пîòðåбóº äîâгîñòðîêîâèх êàп³òàëîâêëà-
äåíü òà îñâîºííÿ íîâèх òåхíîëîг³é.

Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà òå, щî ³íâåñòèö³ї зàëó-
÷àюòüñÿ ó âèñîêîпðèбóòêîâ³ ñåêòîðè åêîíîì³êè, 
âîíè íå п³äâèщóюòü êîíêóðåíòí³ пîзèö³ї Уêðàїíè 
íà ì³æíàðîäíîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó. Â³äпîâ³äíî, 
зíà÷íèé пðèпëèâ ³íâåñòèö³é ó ф³íàíñîâèé ñåêòîð, 
з îäíîгî бîêó, ñâ³ä÷èòü пðî íàпîâíåííÿ ф³íàíñî-

âîї ñèñòåìè îб³гîâèìè êîшòàìè, ÿê³ ñпðèÿюòü ñòà-
б³ëüí³é ë³êâ³äíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, з ³íшîгî 
бîêó, ñòâîðюº п³äñòàâè äëÿ åêñòåíñèâíîгî ðîзâè-
òêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Çà äàíèìè îпèòóâàííÿ, пðîâåäåíîгî Єâðîпåé-
ñüêîю Б³зíåñ-Аñîö³àö³ºю (ЄБА) ó 2020 ð. ñåðåä 
³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, ³ñíóюòü 10 гîëîâíèх пåðå-
шêîä íà шëÿхó ³íâåñòóâàííÿ â óêðàїíñüê³ ö³íí³ 
пàпåðè, òàêèх ÿê â³äñóòí³ñòü äîâ³ðè äî ñóäîâîї 
ñèñòåìè, пîшèðåí³ñòü êîðóпö³éíèх ñхåì, зíà÷íèé 
ð³âåíü ìîíîпîë³зàö³ї ðèíê³â îë³гàðх³÷íèìè ñòðóê-
òóðàìè, гðîì³зäêà òà ì³íëèâà зàêîíîäàâ÷à бàзà, 
íå÷åñí³ пðàâîîхîðîíí³ îðгàíè, ñêëàäíå пîäàòêîâå 
àäì³í³ñòðóâàííÿ, íåñòàб³ëüíà ф³íàíñîâî-âàëюòíà 
ñèñòåìà, âîºííèé êîíфë³êò íà Ñхîä³ Уêðàїíè, 
æîðñòêèé êîíòðîëü íàä ³íîзåìíèì êàп³òàëîì, 
ìàñшòàбíà òðóäîâà ì³гðàö³ÿ з Уêðàїíè (ðèñ. 6) [7].

Тàêèì ÷èíîì, пîñòàº пðîбëåìà п³äâèщåííÿ 
äîâ³ðè äî ñóäîâîї ñèñòåìè òà пîäîëàííÿ êîðóпö³ї, 
à òàêîæ ðåфîðìóâàííÿ íîðìàòèâíî-зàêîíîäàâ÷îї 
бàзè, щî º íåîбх³äíîю пåðåäóìîâîю ñòâîðåííÿ 
пðèâàбëèâîгî ³íâåñòèö³éíîгî ³ì³äæó êðàїíè.

Нà ðèñ. 7 íàâåäåíî îö³íêó âпëèâó пîòåíö³éíîгî 
íîâîгî ëîêäàóíó íà зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é äî Уêðàїíè ó 2021 ð. зà äàíèìè îпèòóâàííÿ 
ñåðåä ³íîзåìíèх ñòðàòåг³÷íèх ³íâåñòîð³â, пðîâåäå-
íîгî ЄБА.

Â³äпîâ³äíî, б³ëüш³ñòü ³íâåñòîð³â âêàзóº íà 
â³äñóòí³ñòü âпëèâó íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
(47,3%), 23,6% íå ìîæóòü äàòè â³äпîâ³äü íà öå 
зàпèòàííÿ, ðåшòà ðîзгëÿäàº éìîâ³ðí³ñòü зìåí-
шåííÿ òà пðèзóпèíåííÿ ³íâåñòèö³é (14,6% òà 
12,7%) [7].

Îòæå, òåпåð³шí³é ñòàí ðå÷åé ó ñфåð³ ³íîзåìíîгî 
³íâåñòóâàííÿ íå â³äпîâ³äàº íåîбх³äíîìó â³äòâîðю-
âàëüíîìó ð³âíю, щî º пåâíèì ìàðêåðîì ³íâåñòè-
ö³éíîї пîë³òèêè, ÿêà пðîâîäèòüñÿ êðàїíîю, òîìó 
пîñòàº íåîбх³äí³ñòü зì³íèòè ñòðàòåг³ю ³ òàêòèêó 
ñòîñîâíî зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх êàп³òàë³â.

Пð³îðèòåòíèìè ñåêòîðàìè äëÿ П²² ìàюòü 
âèñòóпàòè òàê³:

1) åíåðгåòèêà, âêëю÷àю÷è àëüòåðíàòèâí³ äæå-
ðåëà åíåðг³ї;

2) ³íфðàñòðóêòóðà;
3) ñ³ëüñüêå гîñпîäàðñòâî òà àгðîòóðèзì;
4) âèñîê³ òåхíîëîг³ї, à ñàìå ²ÊТ, íàíîòåхíîëî-

г³ї, пîâ³òðÿíèé пðîñò³ð;
5) òóðèзì.

Рис. 4. Розподіл ПІІ до економіки України  
за основними країнами-інвесторами у 2019 р. (млн. дол. США)

Джерело: складено автором за даними джерела [11]
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Щîäî пîðòфåëüíèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, òî 
âèðó÷åí³ êîшòè âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê íà пîêðèòòÿ 
äåф³öèòó äåðæàâíîгî бюäæåòó, òàê ³ íà пîгàшåííÿ 
ðàí³шå îòðèìàíèх зàпîзè÷åíü. Яê íàñë³äîê, пîðò-
фåëüí³ ³íâåñòèö³ї пðàêòè÷íî íå òðàíñфîðìóюòüñÿ 
ó ðåàëüí³ ³íâåñòèö³ї, îòæå, íå ñпðàâëÿюòü ñåð-
éîзíîгî âпëèâó íà åêîíîì³÷íó äèíàì³êó зàгàëîì 

[2, c. 89], òîìó äëÿ п³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
пîðòфåëüíîгî ³íâåñòóâàííÿ ñë³ä зì³íèòè ñòðóê-
òóðó зàëó÷åíèх êîшò³â зà ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ 
пèòîìîї âàгè ³íñòðóìåíò³â ó÷àñò³ â êàп³òàë³ òà 
пîшèðåííÿ бîðгîâèх ö³ííèх пàпåð³â ñóб’ºêò³â 
гîñпîäàðюâàííÿ. Îäíàê öå бóäå ìîæëèâèì ò³ëüêè 
âíàñë³äîê ðîзâèòêó âíóòð³шíüîгî ðèíêó ö³ííèх 

Рис. 5. Розподіл ПІІ до економіки України за основними галузями у 2019 р.
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Джерело: [7]
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пàпåð³â ³ зб³ëüшåííÿ äîâ³ðè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 
äî óêðàїíñüêèх åì³òåíò³â.

Висновки і пропозиції. Фîíäîâèé ðèíîê â 
Уêðàїí³ âñå щå пåðåбóâàº íà åòàп³ ñòàíîâëåííÿ, 
пîêè íå ³ñíóº ñфîðìîâàíîї ³íñòèòóö³éíîї пîâå-
ä³íêè ó÷àñíèê³â ðèíêó, òîìó íåîбх³äíî зä³éñíèòè 
ðåфîðìóâàííÿ íîðìàòèâíî-зàêîíîäàâ÷îї бàзè äëÿ 
åфåêòèâíîгî ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ðèíêó ö³í-
íèх пàпåð³â â Уêðàїí³. Гîëîâíèì ðåгóëюю÷èì 
îðгàíîì фîíäîâîгî ðèíêó êðàїíè º НÊЦПФÐ. Ðîз-
шèðåííÿ її пîâíîâàæåíü, à òàêîæ ðåàë³зàö³ÿ âñ³х 
її фóíêö³é â³äпîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â 
äàñòü ìîæëèâ³ñòü ñòâîðèòè îñíîâó äëÿ пîäàëüшîгî 
ðîзâèòêó ðèíêó ö³ííèх пàпåð³â Уêðàїíè. Нà öüîìó 
åòàп³ îäí³ºю з íàéгîñòð³шèх º пðîбëåìà ³íфîðìà-
ö³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ ó÷àñíèê³â фîíäîâîгî ðèíêó, 
îñê³ëüêè її âèð³шåííÿ äîпîìîæå ñóòòºâî пîæâà-
âèòè â³ò÷èзíÿíèé фîíäîâèé ðèíîê шëÿхîì зб³ëü-
шåííÿ ³íâåñòèö³é пðîñòîгî íàñåëåííÿ, à òàêîæ ³íî-
зåìíèх ³íâåñòîð³â, äëÿ ÿêèх ñèñòåìàòè÷íà, пîâíà, 
ñâîº÷àñíà, àêòóàëüíà òà äîñòîâ³ðíà ³íфîðìàö³ÿ º 
п³äґðóíòÿì пðèéíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü.

Нèí³ ³ñíóº íåîбх³äí³ñòü фîðìóâàííÿ пðèâàбëè-
âîгî ³íâåñòèö³éíîгî ³ì³äæó Уêðàїíè. Îäíàê пðàê-
òè÷í³ êðîêè ó öüîìó íàпðÿì³ зä³éñíююòüñÿ äîâîë³ 
пîâ³ëüíî. Çг³äíî з ³íфîðìàö³ºю ЄБА, äî îñíîâíèх 

пðè÷èí, ÿê³ íåгàòèâíî âпëèâàюòü íà бàæàííÿ 
³íâåñòîð³â âêëàäàòè êîшòè, íàëåæàòü íàÿâí³ñòü 
âåëèêèх êîðóпö³éíèх ñхåì òà íååфåêòèâíà ñóäîâà 
ñèñòåìà (íåìîæëèâ³ñòü зàхèñòèòè пðàâî âëàñ-
íîñò³ ÷è ñпðàâåäëèâî âèð³шèòè б³зíåñ-ñóпåðå÷êó); 
íå÷³òê³ñòü, íåпðîзîð³ñòü òà ì³íëèâ³ñòü зàêîíî-
äàâ÷èх íîðì; зíà÷íèé ð³âåíü бюðîêðàò³ї (íåîб-
х³äí³ñòü îòðèìàííÿ âåëèêîї ê³ëüêîñò³ äîзâ³ëüíèх 
äîêóìåíò³â ó ð³зíèх ³íñòàíö³ÿх); пåðåâèщåííÿ 
пîâíîâàæåíü пðàâîîхîðîííèìè îðгàíàìè. Б³ëüш 
òîгî, â³äñóòí³ñòü ñфîðìîâàíîñò³ ³íñòèòóò³â âëàäè 
òà ³гíîðóâàííÿ äåðæàâíèìè îðгàíàìè пðîбëåì 
³íâåñòîð³â ñòâîðююòü íåâèзíà÷åí³ñòü òà пîñëàбëю-
юòü íàшó пîзèö³ю ÿê íàä³éíîгî б³зíåñ-пàðòíåðà.

Дëÿ âðåгóëюâàííÿ âèщåзàзíà÷åíèх пèòàíü, 
зîêðåìà пèòàíü êîðпîðàòèâíîгî óпðàâë³ííÿ â 
àêö³îíåðíèх òîâàðèñòâàх, пåðш зà âñå íåîбх³äíî 
зàбåзпå÷èòè зàхèñò пðàâ ³íâåñòîð³â. Дî ñпîñîб³â 
âèð³шåííÿ ö³ºї пðîбëåìè íàëåæàòü ÷³òêå äîòðè-
ìàííÿ зàêîíîäàâñòâà, âèìîг ðåгóëÿòîðà òà ñòàí-
äàðò³â ä³ëîâîї åòèêè з бîêó пðîфåñ³éíèх ó÷àñíèê³â 
фîíäîâîгî ðèíêó; âðåгóëюâàííÿ êîíфë³êò³â ³íòåð-
åñ³â, зîêðåìà ÷åðåз ðîзпîä³ë пîâíîâàæåíü íà зàêî-
íîäàâ÷îìó ð³âí³; зàхèñò ³íîзåìíîгî ³íâåñòîðà â³ä 
ìàí³пóëюâàíü ö³íàìè íà ðèíêó ö³ííèх пàпåð³â òà 
зàñòîñóâàííÿ ³íñàéäåðñüêîї ³íфîðìàö³ї.
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Ратушная Ю. С.
Уíèâåðñèòåò гîñóäàðñòâåííîé фèñêàëüíîé ñëóæбы Уêðàèíы

ФÎÍÄÎÂЫЙ ÐЫÍÎÊ ÓÊÐÀÈÍЫ: ПÅÐÑПÅÊÒÈÂЫ ÄËЯ ÈÍÎÑÒÐÀÍÍÎÃÎ ÈÍÂÅÑÒÈÐÎÂÀÍÈЯ

Резюме
Â ñòàòüå пðîàíàëèзèðîâàíî ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå фîíäîâîгî ðыíêà Уêðàèíы. Îñâåщåí îбъåì бèðæå-
âых êîíòðàêòîâ ñ öåííыìè бóìàгàìè íà îðгàíèзàòîðàх òîðгîâëè пî ìåñÿöàì è â ðàзðåзå îðгàíèзàòîðîâ 
òîðгîâëè. Ðàññìîòðåíы îñîбåííîñòè òîðгîâëè íà бèðæåâîì ðыíêå пî âèäàì фèíàíñîâых èíñòðóìåíòîâ. 
Иññëåäîâàíы пðîбëåìы îпòèìàëüíîгî фóíêöèîíèðîâàíèÿ îòå÷åñòâåííîгî фîíäîâîгî ðыíêà. Пðîâåäåí 
îбзîð âåêòîðîâ пðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííых èíâåñòèöèé â óêðàèíñêèå öåííыå бóìàгè. Îöåíåíы âîзìîæ-
íîñòè фîðìèðîâàíèÿ пðèâëåêàòåëüíîгî èíâåñòèöèîííîгî èìèäæà Уêðàèíы.
Ключевые слова: фîíäîâыé ðыíîê Уêðàèíы, öåííыå бóìàгè, бèðæåâыå êîíòðàêòы, îðгàíèзàòîðы òîð-
гîâëè, пðÿìыå èíîñòðàííыå èíâåñòèöèè (ПИИ), пîðòфåëüíыå èíîñòðàííыå èíâåñòèöèè.
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UKRAINE'S STOCK MARKET: PROSPECTS FOR FOREIGN INVESTMENTS

Abstract
The current trends of the stock market of Ukraine are the main subject of analysis in the article. The author 
uses various research methods, such as the method of statistical data, the method of system analysis and the 
method of survey. An in-depth study of statistical data allowed to highlight the volume of exchange-traded 
securities contracts by trade organizers, using two contexts: by month and by trade organizers. In addition, 
the peculiarities of trading on the stock market according to the types of financial instruments were consid-
ered. The author has identified and investigated the problems of optimal functioning of the domestic stock 
market. Vectors of attraction of foreign investments into Ukrainian securities were considered, as well as 
possibilities of formation of attractive investment image of Ukraine, which were also evaluated. It has been 
proved that there is necessity of forming attractive investment image of Ukraine. However, practical steps 
in this direction are carried out rather slowly. The main reasons that negatively affect investors' willingness 
to invest are: large-scale corruption schemes and an inefficient judicial system; unclear, non-transparent and 
volatile legislation; a significant level of bureaucracy; and abuse of power by law enforcement agencies. Thus, 
the lack of state institutions and the government's inattention to investors' problems create uncertainty and 
weaken our position as a reliable business partner. To solve these problems, including problems of corporate 
governance in joint-stock companies, it is necessary, first of all, to protect the rights of investors. Ways to 
solve this problem include the following steps: strict compliance with the law for all market participants, 
regulatory requirements and standards of business ethics equally important for all professional stock market 
participants; settlement of conflicts of interest, in particular by separating powers at legislative levels; fair 
competition, including protection of foreign investors from price manipulation in the securities market and 
use of insider information.
Keywords: stock market of Ukraine, securities, stock exchange contracts, trade organizers, foreign direct 
investments (FDI), foreign portfolio investments.


