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У íàóêîâ³é ðîбîò³ âèзíà÷åíî ñòàí, пåðñпåêòèâó òà ðîëü íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ äëÿ êîæ-
íîгî îêðåìîгî гðîìàäÿíèíà òà êðàїíè зàгàëîì. Çä³éñíåíî àíàë³з åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâ-
íîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ â Уêðàїí³. Îö³íåíî êëю÷îâ³ пîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèх пåíñ³éíèх 
фîíä³â зà 2018–2020 ðð. Дîñë³äæåíî ñòàí òà îñíîâí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó ðèíêó ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ â 
Уêðàїí³. Нà îñíîâ³ пðîàíàë³зîâàíèх пîêàзíèê³â äîñë³äæåíî åфåêòèâí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ òà пåðñпåê-
òèâè ðîзâèòêó íåäåðæàâíîгî зàбåзпå÷åííÿ Уêðàїíè. Нàäàíî ðåêîìåíäàö³ї щîäî п³äíåñåííÿ íåäåðæàâíîгî 
пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ. Пðàêòè÷íà зíà÷èì³ñòü пðîâåäåíîгî äîñë³äæåííÿ пîëÿгàº ó ìîæëèâîñò³ âèêî-
ðèñòàííÿ îòðèìàíèх âèñíîâê³â íàóêîâîї ðîбîòè äëÿ пðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ îêðåìîгî ÷èòà÷à щîäî âëàñíîгî 
пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ òà пðîâåäåííÿ пîäàëüшèх íàóêîâèх äîñë³äæåíü.
Ключові слова: пåíñ³éíà ñèñòåìà, пåíñ³éíå зàбåзпå÷åííÿ, íåäåðæàâíèé пåíñ³éíèé фîíä, íåäåðæàâíå пåí-
ñ³éíå зàбåзпå÷åííÿ, òðèð³âíåâà пåíñ³éíà ñèñòåìà.

Постановка проблеми. Ðåфîðìóâàííÿ пåíñ³é-
íîї ñèñòåìè ðîзпî÷àëîñÿ щå ó 2000-х ðð., ðåзóëü-
òàòîì ÷îгî ñòàëî зàêîíîäàâ÷å зàêð³пëåííÿ òðèð³â-
íåâîї ñèñòåìè пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ â Уêðàїí³. 
Пîòðåбà зä³éñíåííÿ пåðåбóäîâè бóëà âèêëèêàíà 
íåîбх³äí³ñòю зàбåзпå÷åííÿ íàëåæíîгî ð³âíÿ äîбðî-
бóòó íàñåëåííÿ òà пîäîëàííÿ îñíîâíèх ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèх íåäîë³ê³â фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâîї 
åêîíîì³êè. Âò³ì, äîñ³ äðóгèé ð³âåíü пåíñ³éíîгî 
зàбåзпå÷åííÿ (íàêîпè÷óâàëüíà ñèñòåìà) íå ââå-
äåíèé ó ä³ю, à åфåêòèâí³ñòü пåðшîгî ð³âíÿ (ñîë³-
äàðíà ñèñòåìà) зíèæóºòüñÿ з êîæíèì ðîêîì, àäæå 
зðîñòàº ðîзðèâ ì³æ íàäхîäæåííÿìè òà âèòðàòàìè 
Пåíñ³éíîгî фîíäó Уêðàїíè. Îòæå, îñîбëèâîї óâàгè 
ñë³ä пðèä³ëèòè ñóб’ºêòàì òðåòüîгî ð³âíÿ пåíñ³é-
íîгî зàбåзпå÷åííÿ, à ñàìå íåäåðæàâíèì пåíñ³é-
íèì фîíäàì òà ñòðàхîâèì êîìпàí³ÿì ÿê îñíîâíèì 
гðàâöÿì ðèíêó íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ. Îö³íюâàííÿ åфåêòèâíîñò³ їх пîòî÷íîї 
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó äàñòü зìîгó îö³íèòè пåðñпåê-
òèâè їх пîäàëüшîгî ðîзâèòêó òà íåîбх³äí³ñòü їх 
фóíêö³îíóâàííÿ ÿê ñóб’ºêò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ 
ÿê îñíîâè гàðàíòóâàííÿ äîбðîбóòó íàñåëåííÿ êðà-
їíè â ìàéбóòíüîìó ðîзгëÿäàëî ÷èìàëî íàóêîâö³â. 
Çîêðåìà, Ì. Ð³ппà, Я. Шèìêî [1], Ì. Дзÿìóëè÷, 
Н. Чèæ [2], Н. Тêà÷åíêî [3] íàгîëîшóюòü íà âèð³-
шåíí³ íàгàëüíèх пðîбëåì фóíêö³îíóâàííÿ ñîë³äàð-
íîї пåíñ³éíîї ñèñòåìè òà àêòèâ³зàö³ї äîбðîâ³ëüíîї 
ó÷àñò³ гðîìàäÿí ó ñâîºìó пåíñ³éíîìó зàбåзпå÷åíí³. 
Пðè÷èíè òàêèх зàêëèê³â åêîíîì³÷íèх åêñпåðò³â 
ñë³ä ðîзêðèòè ó пîäàëüшîìó äîñë³äæåí³.

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. У íàóêîâèх äîðîбêàх бàгàòüîх ó÷å-
íèх äîñë³äæóºòüñÿ åфåêòèâí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ 
íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ ó ðîзð³з³ 
ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèх пåíñ³éíèх фîíä³â ÿê 
îñíîâíèх ñóб’ºêò³â íà öüîìó ðèíêó. Âîäíî÷àñ îìè-
íàºòüñÿ óâàгîю ä³ÿëüí³ñòü ñòðàхîâèх êîìпàí³é, 
ÿê³ фóíêö³îíóюòü íà ðèíêó ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, 
щî ñпîíóêàº зä³éñíèòè îö³íюâàííÿ òà пîð³âíÿííÿ 
ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ öèх ñóб’ºêò³â äëÿ âèзíà-
÷åííÿ їх пîòðåб íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ðîбîòè º âèзíà-
÷åííÿ ñòàíó, пåðñпåêòèâ òà ðîë³ íåäåðæàâíîгî 
пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ äëÿ êîæíîгî îêðåìîгî 
гðîìàäÿíèíà òà êðàїíè зàгàëîì.

Виклад основного матеріалу. Тðàíñфîðìàö³ÿ 
ðèíêîâîї åêîíîì³êè, ñòàð³ííÿ òà зìåíшåííÿ ê³ëü-

êîñò³ зàéíÿòîгî íàñåëåííÿ, ì³гðàö³ÿ íàñåëåííÿ 
зà êîðäîí, âèñîêèé ð³âåíü ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè òà 
ф³íàíñîâà êðèзà пðèâåëè äî íàÿâíîї äèфåðåíö³àö³ї 
òà íåâ³äпîâ³äíîñò³ пåíñ³éíèх âèпëàò ³з Пåíñ³éíîгî 
фîíäó Уêðàїíè (äàë³ – ПФУ) пîòðåбàì íàñåëåííÿ 
пåíñ³éíîгî â³êó. Â ðåзóëüòàò³, зà äàíèìè ПФУ, 
ñòàíîì íà 1 æîâòíÿ 2021 ð. пîíàä 70,90% пåíñ³î-
íåð³â îòðèìóâàëè â³ä 1 800 äî 4 000 гðí. пåíñ³éíèх 
âèпëàò, à ëèшå 29,10% – â³ä 4 001 äî 10 000 гðí. 
[4]. Дî òîгî æ ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2021 ð. ê³ëü-
ê³ñòü ëюäåé пåíñ³éíîгî â³êó ñòàíîâèëà бëèзüêî 
11,10 ìëí. îñ³б ³з ñåðåäí³ì ðîзì³ðîì пåíñ³éíèх 
âèпëàò 3 507,51 гðí., íàòîì³ñòü ê³ëüê³ñòü зàéíÿòîгî 
íàñåëåííÿ ñêëàäàëà 14,81 ìëí. îñ³б ³з ñåðåäíüîю 
зàðпëàòîю 12 337,00 гðí. (ñåðåäíÿ ñóìà íàðàхîâà-
íîгî ЄÑÂ ñòàíîâèòü 2 714,14 гðí., ÿêà ðîзпîä³ëÿ-
ºòüñÿ ì³æ òðüîìà фîíäàìè, îòæå, ëèшå ÷àñòèíà 
пîòðàпëÿº äî ПФУ). Тàê, íà пî÷àòêó 2021 ð. êîåф³-
ö³ºíò зàì³щåííÿ ñòàíîâèâ ëèшå 28,43% (32,15% 
ó 2018 ð.), хî÷à, зà зîбîâ’ÿзàííÿì Уêðàїíè пåðåä 
Ì³æíàðîäíîю îðгàí³зàö³ºю пðàö³, пîêàзíèê ìàº 
ñêëàäàòè íå ìåíшå 40,00%.

Фîðìóºòüñÿ ñèòóàö³ÿ, êîëè äåðæàâà íåñпðî-
ìîæíà âèêîíóâàòè пîêëàäåí³ íà íåї фóíêö³ї â 
пîâíîìó îбñÿз³, àäæå íàÿâíèé ð³âåíü пåíñ³éíèх 
âèпëàò íå â³äпîâ³äàº фàêòè÷íîìó пðîæèòêîâîìó 
ì³í³ìóìó, ÿêèé íåîбх³äíèé äëÿ зàбåзпå÷åííÿ 
г³äíîгî æèòòÿ îñîбè àбî íîðìàëüíîгî її фóíêö³-
îíóâàííÿ, щî, зà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà ñîö³àëüíîї 
пîë³òèêè Уêðàїíè, ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2021 ð. ñòàíî-
âèâ 4 114 гðí. (з óðàхóâàííÿì ñóìè îбîâ’ÿзêîâèх 
пëàòåæ³â – 4 714 гðí.), щî зóìîâëюº íåîбх³äí³ñòü 
ðîзгëÿäó пèòàííÿ íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ [5].

Âпðîâàäæåííÿ íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ â Уêðàїí³ ðîзпî÷àòî щå ó 2004 ð., êîëè 
íàбóâ ÷èííîñò³ Çàêîí Уêðàїíè «Пðî íåäåðæàâíå 
пåíñ³éíå зàбåзпå÷åííÿ» ¹ 1057-IV [6]. Ñèñòåìà 
пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ â Уêðàїí³ ñêëàäàºòüñÿ з 
òàêèх òðüîх ð³âí³â:

– ñîë³äàðíà ñèñòåìà äåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî 
ñòðàхóâàííÿ, щî пåðåäбà÷àº íàäàííÿ ñîö³àëüíèх 
âèпëàò, пåðåäбà÷åíèх Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî 
зàгàëüíîîбîâ’ÿзêîâå äåðæàâíå пåíñ³éíå ñòðàхó-
âàííÿ»;

– íàêîпè÷óâàëüíà ñèñòåìà äåðæàâíîгî пåíñ³é-
íîгî ñòðàхóâàííÿ ó Нàêîпè÷óâàëüíîìó фîíä³ òà 
âèпëàòà äîâ³÷íîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ;

– ñèñòåìà äîбðîâ³ëüíîгî íåäåðæàâíîгî пåíñ³é-
íîгî зàбåзпå÷åííÿ.
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Фàêòè÷íî з íàâåäåíèх ð³âí³â фóíêö³îíóюòü 
ëèшå äâà (íàêîпè÷óâàëüíà ñèñòåìà зàгàëüíî-
îбîâ’ÿзêîâîгî äåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî ñòðàхóâàííÿ 
(äðóгèé ð³âåíü) зàêîíîäàâ÷î зàêð³пëåíà ó 2003 ð., 
пðîòå äîñ³ íå ââåäåíà â ä³ю), à ìàéæå âñ³ îñîбè 
пåíñ³éíîгî â³êó îòðèìóюòü âèпëàòè зà ðàхóíîê 
пåðшîгî (ñîë³äàðíîгî) ð³âíÿ. Цå îзíà÷àº, щî 
íèí³ ìîëîäå пîêîë³ííÿ фàêòè÷íî óòðèìóº ñòàðшå 
пîêîë³ííÿ, àäæå âñ³ òåпåð³шí³ ñпëà÷åí³ âíåñêè 
ñпðÿìîâóюòüñÿ íà ñпëàòó пîòî÷íèх пåíñ³éíèх  
âèпëàò.

Ñèñòåìà íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ 
фóíêö³îíóº пî-³íшîìó, àäæå º ñêëàäîâîю ÷àñòè-
íîю ñèñòåìè íàêîпè÷óâàëüíîгî пåíñ³éíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ, âêëàäíèêàìè ÿêîї º ф³зè÷í³ òà юðèäè÷í³ 
îñîбè, ÿê³ фîðìóюòü íàêîпè÷óâàëüí³ фîíäè íà 
äîбðîâ³ëüíèх зàñàäàх, щî ðîзпîä³ëÿюòüñÿ â ìàé-
бóòíüîìó п³ñëÿ íàñòàííÿ пîä³ї îбóìîâëåíîї äîгîâî-
ðîì (пåíñ³éíèì êîíòðàêòîì) ÿê äîäàòêîâ³ âèпëàòè 
äî âèпëàò зàгàëüíîîбîâ’ÿзêîâîгî äåðæàâíîгî пåí-
ñ³éíîгî ñòðàхóâàííÿ.

Çг³äíî з³ ñòàòòåю 2 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî 
íåäåðæàâíå пåíñ³éíå зàбåзпå÷åííÿ», пîñëóгè з 
íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ ìîæóòü 
íàäàâàòè íåäåðæàâí³ пåíñ³éí³ фîíäè (óêëàäàííÿ 
пåíñ³éíèх êîíòðàêò³â ì³æ àäì³í³ñòðàòîðàìè пåí-
ñ³éíèх фîíä³â òà âêëàäíèêàìè òàêèì фîíä³â), 
ñòðàхîâ³ îðгàí³зàö³ї (óêëàäàííÿ äîгîâîð³â ñòðà-
хóâàííÿ äîâ³÷íîї пåíñ³ї, ñòðàхóâàííÿ ðèзèêó 
íàñòàííÿ ³íâàë³äíîñò³ àбî ñìåðò³), бàíê³âñüê³ óñòà-
íîâè (óêëàäàííÿ äîгîâîð³â пðî â³äêðèòòÿ пåíñ³é-
íèх äåпîзèòíèх ðàхóíê³â äëÿ íàêîпè÷åííÿ пåí-
ñ³éíèх зàîщàäæåíü ó ìåæàх ñóìè â³äшêîäóâàííÿ 
âêëàä³â Фîíäîì гàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх 
îñ³б). Âñ³ âîíè âèêîíóюòü âàæëèâó фóíêö³ю, 
пîпðè íàäàííÿ ф³íàíñîâèх пîñëóг ³з пåðåéíÿòòÿ 
ðèзèêó шëÿхîì зàбåзпå÷åííÿ îñ³б пåâíèìè âèпëà-
òàìè â ìàéбóòíüîìó, зàбåзпå÷óюòü åêîíîì³êó 
ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, òîбòî бåðóòü ó÷àñòü ó 
пðîöåñ³ â³äòâîðåííÿ åêîíîì³êè.

Îñíîâó ñèñòåìè íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåз-
пå÷åííÿ ñòàíîâëÿòü íåäåðæàâí³ пåíñ³éí³ фîíäè. 
Нåäåðæàâí³ пåíñ³éí³ фîíäè (äàë³ – НПФ) º ф³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè, ÿê³ фóíêö³îíóюòü зàäëÿ 
фîðìóâàííÿ íàêîпè÷óâàëüíèх фîíä³â íà êîðèñòü 
ó÷àñíèê³â Пåíñ³éíîгî фîíäó, ÿê³ â пîäàëüшîìó 
ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñü ÿê àêòèâ êîìпàí³ї äî 
ìîìåíòó пîòðåбè їх ðîзпîä³ëó íà êîðèñòü ó÷àñ-
íèêà ó âèгëÿä³ пåíñ³éíèх âèпëàò. НПФ ä³юòü íà 
îñíîâ³ îòðèìàíîї ë³öåíз³ї íà ðåàë³зàö³ю ä³ÿëüíîñò³ 
òà ìàюòü ñòàòóñ íåпðèбóòêîâîї îðгàí³зàö³ї. Ðåº-
ñòðàö³ю òà ðåгóëюâàííÿ òàêèх фîíä³â пðîâîäèòü 
Нàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ з ö³ííèх пàпåð³â òà фîíäî-
âîгî ðèíêó.

Щå ó ê³íö³ 2020 ð., зг³äíî з Дåðæàâíèì ðåº-
ñòðîì ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, бóëî зàðåºñòðîâàíî 
63 НПФ òà 20 àäì³í³ñòðàòîð³â НПФ (ó ê³íö³ 
2017 ð. – 72 НПФ òà 23 àäì³í³ñòðàòîðè) [7].

Çà îф³ö³éíèìè äàíèìè, ñòàíîì íà 31 гðóäíÿ 
2021 ð. НПФ бóëè зàðåºñòðîâàí³ ó 9 ðåг³îíàх Уêðà-
їíè. Âò³ì, íàéб³ëüшà їх ê³ëüê³ñòü ñêîíöåíòðîâàíà 
ó Êèºâ³, äå íàë³÷óºòüñÿ 40 НПФ, àбî 63,49% â³ä 
зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³. Дëÿ пîð³âíÿííÿ, äðóгå ì³ñöå 
зà ê³ëüê³ñòю пåíñ³éíèх фîíä³â пîñ³äàº Дîíåöüê, 
äå ä³º 4 НПФ, àбî 6,35% зàгàëüíîгî îбñÿгó. Îòæå, 
ä³ÿëüí³ñòü пåíñ³éíèх фîíä³â хàðàêòåðèзóºòüñÿ 
âèñîêèì ð³âíåì öåíòðàë³зàö³ї òà íåð³âíîì³ðíîñò³, 
щî âпëèâàº íà äîñòóпí³ñòü пîñëóг íàñåëåííю.

Аíàë³зóю÷è îñíîâí³ пîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ 
НПФ, íàâåäåí³ ó òàбë. 1, бà÷èìî, щî òåìп ðîñòó 
óêëàäàííÿ пåíñ³éíèх êîíòðàêò³â ó äèíàì³ö³ ìàº 
òåíäåíö³ю äî ðîñòó. Нàпðèêëàä, ëèшå ó 2018 ð. 

àäì³í³ñòðàòîðàìè íåäåðæàâíèх пåíñ³éíèх фîíä³â 
бóëî óêëàäåíî 68,8 òèñ. пåíñ³éíèх êîíòðàêò³â, à 
âæå ó 2020 ð. – 87,8 òèñ. шò., òîбòî òåìп пðèðîñòó 
зà 2 ðîêè ñòàíîâèòü 27,62%.

Пðîòå îñíîâíèì ÿê³ñíèì пîêàзíèêîì, ÿêèé 
äàº зìîгó îö³íèòè ñòàí ðîзâèòêó ðèíêó íåäåðæàâ-
íîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ, зîêðåìà ó ðîзð³з³ 
ä³ÿëüíîñò³ НПФ, º îбñÿг зàëó÷óâàíèх пåíñ³éíèх 
âíåñê³â. Çîêðåìà, зг³äíî з ðåзóëüòàòàìè òàбë. 1, 
пîêàзíèê зðîñòàº â äèíàì³ö³, àäæå îбñÿг зàëó÷ó-
âàíèх âíåñê³â НПФ зð³ñ íà 18,87% пîð³âíÿíî з 
2018 ð. Нà òàêå зб³ëüшåííÿ пîêàзíèêà íàéб³ëüшå 
âпëèíóëî зб³ëüшåííÿ âêëàä³â â³ä ф³зè÷íèх îñ³б 
ñóìàðíî íà 74,72%, àбî 128,6 ìëí. гðí., òà юðè-
äè÷íèх îñ³б íà 36,72%, àбî 297,5 ìëí. гðí. Çб³ëü-
шåííÿ âêëàä³â â³ä юðèäè÷íèх îñ³б ñèгíàë³зóº пðî 
зðîñòàííÿ ðîë³ пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ ðîбîòî-
äàâöÿìè ñâîїх пðàö³âíèê³â.

Çàгàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â НПФ ó ê³íö³ 
2020 ð. ñòàíîâèëà 883 òèñ. îñ³б (ëèшå 5,96% â³ä 
ê³ëüêîñò³ зàéíÿòîгî íàñåëåííÿ), ó 2018 ð. пîêàз-
íèê ñòàíîâèâ 855,3 òèñ. îñ³б (5,44% â³ä зàéíÿòîгî 
íàñåëåííÿ). Êð³ì òîгî, б³ëüш³ñòü ó÷àñíèê³â ñêëà-
äàюòü îñîбè â³êîì â³ä 25 äî 50 ðîê³â (55,2%), îñîбè 
äî 25 ðîê³â ñêëàäàюòü 0,7%, ñòàðшå 60 ðîê³â – 
18,6%. Êð³ì òîгî, зðîñëà ê³ëüê³ñòü îñ³б, ÿê³ îòðè-
ìóюòü/îòðèìóâàëè пåíñ³éí³ âèпëàòè, з 81,3 òèñ. 
îñ³б äî 87,0 òèñ. îñ³б ó 2020 ð. Ñåðåäí³é ð³âåíü 
âèпëàò íà îäíîгî ó÷àñíèêà ñòàíîâèòü 7,9 òèñ. гðí. 
(7,1 òèñ. гðí. ó 2018 ð.).

Çàгàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ñфîðìîâàíîї НПФ ó 
2020 ð. ñòàíîâèëà 3 563,7 ìëí. гðí., щî íà 13,4% 
б³ëüшå, í³æ ó 2019 ð.

Нàñòóпíèì íàпðÿìîì âêëàäåííÿ êîшò³â НПФ 
º бàíê³âñüê³ äåпîзèòè, ÷àñòêà ÿêèх ñòàíîâèòü 
38,83% ó 2020 ð. òà ìàº òåíäåíö³ю äî ðîñòó. 
Îòæå, пåðåâàæíèìè ³íñòðóìåíòàìè ф³íàíñóâàííÿ 
фîíä³â º îб’ºêòè з ì³í³ìàëüíèì ð³âíåì ðèзèêó, щî 
äîпîìàгàюòü зàхèñòèòè êîшòè â³ä ³íфëÿö³ї, зàбåз-
пå÷èòè пðèð³ñò êàп³òàëó òà âèêîíàòè їх îñíîâíå 
ñîö³àëüíå пðèзíà÷åííÿ.

Пðîòå òàêà ñòðóêòóðà àêòèâ³â пåíñ³éíèх фîí-
ä³â Уêðàїíè âêàзóº íå ëèшå íà íèзüêèé ð³âåíü 
ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîгî пîòåíö³àëó фîíä³â, àëå 
é íà ñèñòåìíèé хàðàêòåð пðîбëåì ó ф³íàíñîâîìó 
ñåêòîð³ êðàїíè.

Ç îгëÿäó íà òå, щî óêðàїíñüêèé фîíäîâèé ðèíîê 
º íåðîзâèíåíèì, à òîðгè íà б³ðæàх пðîâîäÿòüñÿ 
пåðåâàæíî щîäî пðîäàæó äåðæàâíèх îбë³гàö³é 
(б³ëüшå 90,00% òîðг³â), пåíñ³éí³ àêòèâè НПФ ðîз-
пîä³ëÿюòüñÿ пåðåâàæíî â äåðæàâí³ бîðгîâ³ ö³íí³ 
пàпåðè òà äåпîзèòí³ ðàхóíêè бàíê³â (òàбë. 2).

Â³äпîâ³äíî, ñòàíîì íà 31 гðóäíÿ 2020 ð. îñíîâó 
³íâåñòèö³éíîгî пîðòфåëÿ íåäåðæàâíèх пåíñ³éíèх 
фîíä³â ñêëàäàëè âêëàäè ó äåðæàâí³ ö³íí³ пàпåðè 
(49,98% âàðòîñò³ ³íâåñòèö³éíîгî пîðòфåëÿ НПФ). 
Çíà÷åííÿ пîêàзíèêà ìàº òåíäåíö³ю äî ðîñòó, àäæå 
ó 2018 ð. ÷àñòêà ñòàíîâèëà 40,76%, â³äбóâñÿ ð³ñò 
íà 77,23%, àбî 776,10 ìëí. гðí.

Нåзâàæàю÷è íà öå, зг³äíî з äàíèìè òàбë. 1, 
ä³ÿëüí³ñòü НПФ ó êðàїí³ зà îñòàíí³ òðè ðîêè 
ìîæíà ââàæàòè пðèбóòêîâîю, àäæå ðîзì³ð ³íâåñ-
òèö³éíîгî äîхîäó òà пðèбóòêó ìàюòü òåíäåíö³ю äî 
ðîñòó. Нàпðèêëàä, ³íâåñòèö³éíèé пðèбóòîê íåäåð-
æàâíèх фîíä³â зà îñòàíí³ 3 ðîêè зð³ñ íà 51,30%, 
àбî 739 ìëí. гðí., щî º пîзèòèâíîю òåíäåíö³ºю.

Âò³ì, ó ðåзóëüòàò³ îпèòóâàííÿ íàñåëåííÿ, пðîâå-
äåíîгî Пðîºêòîì USAID «Тðàíñфîðìàö³ÿ ф³íàíñî-
âîгî ñåêòîðó» ó 2017 ð., ëèшå 6% îñ³б ââàæàëè ñåбå 
îб³зíàíèìè щîäî фóíêö³îíóâàííÿ íåäåðæàâíîгî 
пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ (òðåòüîгî ð³âíÿ) â Уêðàїí³, 
à 34% ÷óëè пðî фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè [8].
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Тàбëèöÿ 1
Динаміка основних показників діяльності недержавних пенсійних фондів в Україні за 2018–2020 рр.

Показник
Роки Темп приросту, %

2018 2019 2020 2019/2018 рр. 2020/2019 рр.

Ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèх пåíñ³éíèх êîíòðàêò³â, òèñ. шò. 68,80 77,10 87,80 12,10 13,90

Çàгàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â НПФ, òèñ. îñ³б 855,30 874,60 883,00 2,30 1,00

Çàгàëüíà ê³ëüê³ñòü âêëàäíèê³â, òèñ. îñ³б 62,40 80,10 81,90 28,40 2,20

ó òîìó ÷èñë³:

юðèäè÷í³ îñîбè 1,80 2,20 2,10 22,20 -4,50

ф³зè÷í³ îñîбè 60,60 77,90 79,80 28,50 2,40

Çàгàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â НПФ, ìëí. гðí. 2 745,20 3 143,30 3 563,70 14,50 13,40

Пåíñ³éí³ âíåñêè, ìëí. гðí. 2 000,50 2 160,80 2 377,90 8,00 10,00

ó òîìó ÷èñë³:

â³ä ф³зè÷íèх îñ³б 172,10 222,70 300,70 29,40 35,00

â³ä ф³зè÷íèх îñ³б – п³äпðèºìö³â 0,20 0,20 0,30 0,00 50,00

â³ä юðèäè÷íèх îñ³б 1 827,70 1 937,30 2 075,50 6,00 7,10

Пåíñ³éí³ âèпëàòè, ìëí. гðí. 809,90 947,40 1 107,40 17,00 16,90

Ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â, щî îòðèìàëè/îòðèìóюòü пåíñ³éí³ 
âèпëàòè, òèñ. îñ³б 81,30 83,90 87,00 3,20 3,70

Ñóìà ³íâåñòèö³éíîгî äîхîäó, ìëí. гðí. 1 767,70 2 200,00 2 635,70 24,46 19,80

Пðèбóòîê â³ä ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ìëí. гðí. 1 440,50 1 810,90 2 179,50 25,71 20,35

Ñóìà âèòðàò, щî â³äшêîäîâóюòüñÿ зà ðàхóíîê 
пåíñ³éíèх àêòèâ³â, ìëí. гðí. 327,20 389,10 456,10 18,90 17,20

Джерело: сформовано авторами на основі річного звіту Національної комісії цінних паперів та фондового ринку [7]

Тàбëèöÿ 2
Структура інвестиційного портфеля недержавних пенсійних фондів в Україні у 2018–2020 рр.

Показник
Роки

Темп приросту, %
2018 2019 2020

млн. грн. % млн. грн. % млн. грн. % 2019/2018 рр. 2020/2019 рр.
Гðîшîâ³ êîшòè, ðîзì³щåí³ 
íà äåпîзèòàх 1 105,50 44,84 1 221,60 38,86 1 383,80 38,83 10,50 13,28

Дåðæàâí³ ö³íí³ пàпåðè 1 004,90 40,76 1 455,10 46,29 1 781,00 49,98 44,80 22,40

Îбë³гàö³ї п³äпðèºìñòâ 202,40 8,21 236,70 7,53 192,50 5,40 16,95 -18,67

Îб’ºêòè íåðóхîìîñò³ 62,60 2,54 86,80 2,76 90,00 2,53 38,66 3,69

Дåб³òîðñüêà зàбîðгîâàí³ñòü 41,80 1,70 66,10 2,10 39,80 1,12 58,13 -39,79

Аêö³ї 14,30 0,58 45,70 1,45 50,40 1,41 219,58 10,28

²íш³ ³íâåñòèö³ї 21,00 0,85 26,30 0,84 15,20 0,43 25,24 -42,21

Бàíê³âñüê³ ìåòàëè 10,10 0,41 5,00 0,16 11,00 0,31 -50,50 120,00

Âñüîгî 2 465,60 100,00 3 143,30 100,00 3 563,70 100,00 27,49 13,37
Джерело: сформовано авторами на основі річного звіту Національної комісії цінних паперів та фондового ринку [7]

Тàбëèöÿ 3
Динаміка основних показників діяльності ринку страхування життя в Україні за 2018–2020 рр.

Показник

Роки Абсолютний 
приріст, млн. грн. Темп приросту, %

2018 2019 2020 2019/
2018 рр.

2020/
2019 рр.

2019/
2018 рр.

2020/
2019 рр.

Ê³ëüê³ñòü ÑÊ-life 30,00 23,00 20,00 -7,00 -3,00 -23,33 -13,04

Чèñò³ ñòðàхîâ³ пðåì³ї ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, 
ìëí. гðí. 3 906,15 4 623,98 5 018,50 717,83 394,52 18,38 8,53

Чèñò³ ñòðàхîâ³ пðåì³ї зà äîгîâîðàìè пåíñ³éíîгî 
ñòðàхóâàííÿ, ìëí. гðí. 44,63 64,82 76,10 20,19 11,28 45,24 17,40

Чèñò³ ñòðàхîâ³ пðåì³ї зà äîгîâîðàìè 
ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ íà âèпàäîê ñìåðò³, ìëí. гðí. 198,05 288,06 270,70 90,01 -17,36 45,45 -6,03

Чèñò³ ñòðàхîâ³ âèпëàòè ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, 
ìëí. гðí. 704,92 575,92 649,60 -129,00 73,68 -18,30 12,79

Чèñò³ ñòðàхîâ³ âèпëàòè ñòðàхóâàííÿ пåíñ³é, 
ìëí. гðí. 1,29 1,90 2,20 0,61 0,30 47,29 15,79

Чèñò³ ñòðàхîâ³ âèпëàòè ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ 
íà âèпàäîê ñìåðò³, ìëí. гðí. 4,43 4,49 4,30 0,06 -0,19 1,35 -4,23

Ð³âåíü ñòðàхîâèх âèпëàò пåíñ³éíîгî 
ñòðàхóâàííÿ, % 18,05 12,46 12,94 -5,59 0,49 -30,98 3,93

Ê³ëüê³ñòü äîгîâîð³â ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, òèñ. шò. 2 886,99 4 771,98 5 033,30 1 884,99 261,32 65,29 5,48

Ê³ëüê³ñòü äîгîâîð³â ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ íà 
âèпàäîê ñìåðò³, òèñ. шò. 67,95 101,42 128,41 33,47 26,99 49,26 26,61

Ê³ëüê³ñòü äîгîâîð³â пåíñ³éíîгî ñòðàхóâàííÿ, 
òèñ. шò. 2,40 2,39 2,03 -0,01 -0,36 -0,42 -15,06

Джерело: сформовано авторами на основі річного звіту Національної комісії цінних паперів та фондового ринку, Націо-
нального банку України [10]
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Çàгàëîì íàñåëåííÿ ñêåпòè÷íî ñòàâèòüñÿ äî 
НПФ ÿê ðåàëüíîгî ñпîñîбó зàîщàäæåíü íà ìàé-
бóòíº, àäæå б³ëüшà ÷àñòèíà (54%) ðåñпîíäåíò³â 
íå бà÷èòü íåîбх³äíîñò³ ñòàâàòè ó÷àñíèêàìè òàêèх 
фîíä³â, à ìàéæå 68,50% ðåñпîíäåíò³â пåðåêëàäàюòü 
â³äпîâ³äàëüí³ñòü зà ñâîю ñòàð³ñòü íà äåðæàâó [9].

Â³äпîâ³äíî, òàêà æ ñèòóàö³ÿ ñпîñòåð³гàºòüñÿ â 
гàëóз³ ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ. Çг³äíî з äàíèìè òàбë. 
3, ñпîñòåð³гàºòüñÿ äèíàì³êà îñíîâíèх пîêàзíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх êîìпàí³é гàëóз³ ñòðàхóâàííÿ 
æèòòÿ, зîêðåìà ó ðîзð³з³ пåíñ³éíîгî ñòðàхóâàííÿ 
òà ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ íà âèпàäîê ñìåðò³.

Çîêðåìà, ñпîñòåð³гàºòüñÿ íåгàòèâíà òåíäåíö³ÿ 
щîäî ê³ëüêîñò³ óêëàäåíèх êîíòðàêò³â пåíñ³éíîгî 
ñòðàхóâàííÿ, щî зíèзèëàñü íà 15,42% ó 2020 ð. 
пîð³âíÿíî з 2018 ð. Тàê, íèí³ â Уêðàїí³ â³äбóâà-
ºòüñÿ пîñòóпîâèé ðîзâèòîê íåäåðæàâíèх пåíñ³é-
íèх фîíä³â, à òàêîæ зíèæåííÿ ð³âíÿ ðîзâèòêó 
пåíñ³éíîгî ñòðàхóâàííÿ, щî â³äîбðàæàº äèíàì³êà 
îñíîâíèх пîêàзíèê³â їх ä³ÿëüíîñò³.

Висновки і пропозиції. Ñòàíîâëåííÿ ðèíêó 
íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ ðîзпî÷à-
ëîñü 17 ðîê³â òîìó, îäíàê зà ðîêè ñâîгî фóíê-
ö³îíóâàííÿ ñèñòåìà âèÿâèëàñü íåñпðîìîæíîю 
зàëó÷èòè äîâ³ðó ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó 
÷åðåз íèзêó пîë³òè÷íèх òà åêîíîì³÷íèх ÷èííè-

ê³â. Пåíñ³éíà ñèñòåìà êðàїíè пîâèííà гàðàíòó-
âàòè íàëåæíèé ð³âåíü пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ, 
щî пåðåäбà÷àº пåíñ³éí³ âèпëàòè. Îäíàê зàгàëüíà 
íåðîзâèíåí³ñòü ф³íàíñîâîгî ðèíêó, зîêðåìà фîí-
äîâîгî, щî îбìåæóº äîх³äí³ñòü ñóб’ºêò³â ðèíêó; 
îбìåæåí³ñòü ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íàñåëåííÿ, їх 
зàгàëüíèé íèзüêèé ð³âåíü îб³зíàíîñò³ ó фóíêö³î-
íóâàíí³ ф³íàíñîâîгî ðèíêó; ò³í³зàö³ÿ зàðîб³òíèх 
пëàò; äåìîгðàф³÷í³ äèñбàëàíñè; íåñòàб³ëüí³ñòü 
зàêîíîäàâ÷îї бàзè, зàгàëüíîгî пîë³òè÷íîгî òà åêî-
íîì³÷íîгî ñòàíó êðàїíè; â³äñóòí³ñòü ñòèìóë³â ðîз-
âèòêó íåäåðæàâíîгî пåíñ³éíîгî зàбåзпå÷åííÿ пðè-
âåëè äî òîгî, щî äîñ³ îñíîâíèé äîх³ä îñ³б п³ñëÿ 
їх âèхîäó íà пåíñ³ю зàëåæèòü â³ä ф³íàíñîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³ ñîë³äàðíîї ñèñòåìè, ф³íàíñîâà ñпðîìîæ-
í³ñòü ÿêîї зíèæóºòüñÿ з êîæíèì ðîêîì. Пðîгíîзè 
àíàë³òèê³â íåâò³шí³: п³ñëÿ 2030 ð. êîåф³ö³ºíò 
зàì³щåííÿ â ñîë³äàðí³é пåíñ³éí³é ñèñòåì³ пåð-
шîгî ð³âíÿ íàäàë³ зìåíшóâàòèìåòüñÿ, хî÷à íèí³ 
â³í ñòàíîâèòü ìåíшå 30% (îпòèìàëüíèé ð³âåíü 
пåðåâèщóº 40%). Îñíîâíèìè ðóш³ÿìè пîзèòèâíèх 
зì³í º ñòàб³ë³зàö³ÿ åêîíîì³÷íîгî òà пîë³òè÷íîгî 
ñòàíó, ðåфîðìóâàííÿ пåíñ³éíîї ñèñòåìè, íàëåæ-
íèé ð³âåíü ³íñòèòóö³éíîгî íàгëÿäó, íàÿâí³ñòü 
íàä³éíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, òîбòî ðîзâèòîê 
фîíäîâîгî ðèíêó.
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ÍÅÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎÅ ПÅÍÑÈÎÍÍÎÅ ÎБÅÑПÅЧÅÍÈÅ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Резюме
Â íàó÷íîé ðàбîòå îпðåäåëåíы ñîñòîÿíèå, пåðñпåêòèâà è ðîëü íåгîñóäàðñòâåííîгî пåíñèîííîгî îбåñпå÷å-
íèÿ äëÿ êàæäîгî îòäåëüíîгî гðàæäàíèíà è ñòðàíы â öåëîì. Îñóщåñòâëåí àíàëèз эффåêòèâíîñòè фóíêöè-
îíèðîâàíèÿ íåгîñóäàðñòâåííîгî пåíñèîííîгî îбåñпå÷åíèÿ â Уêðàèíå. Îöåíåíы êëю÷åâыå пîêàзàòåëè äåÿ-
òåëüíîñòè íåгîñóäàðñòâåííых пåíñèîííых фîíäîâ зà 2018–2020 гг. Иññëåäîâàíы ñîñòîÿíèå è îñíîâíыå 
òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ ðыíêà ñòðàхîâàíèÿ æèзíè â Уêðàèíå. Нà îñíîâå пðîàíàëèзèðîâàííых пîêàзàòåëåé 
èññëåäîâàíы эффåêòèâíîñòü фóíêöèîíèðîâàíèÿ è пåðñпåêòèâы ðàзâèòèÿ íåгîñóäàðñòâåííîгî îбåñпå÷å-
íèÿ Уêðàèíы. Пðåäîñòàâëåíы ðåêîìåíäàöèè пî пîäъåìó íåгîñóäàðñòâåííîгî пåíñèîííîгî îбåñпå÷åíèÿ. 
Пðàêòè÷åñêàÿ зíà÷èìîñòü пðîâåäåííîгî èññëåäîâàíèÿ зàêëю÷àåòñÿ â âîзìîæíîñòè èñпîëüзîâàíèÿ пîëó-
÷åííых âыâîäîâ íàó÷íîé ðàбîòы äëÿ пðèíÿòèÿ ðåшåíèÿ îòäåëüíîгî ÷èòàòåëÿ î ñîбñòâåííîì пåíñèîííîì 
îбåñпå÷åíèè è пðîâåäåíèè пîñëåäóющèх íàó÷íых èññëåäîâàíèé.
Ключевые слова: пåíñèîííàÿ ñèñòåìà, пåíñèîííîå îбåñпå÷åíèå, íåгîñóäàðñòâåííыé пåíñèîííыé фîíä, 
íåгîñóäàðñòâåííîå пåíñèîííîå îбåñпå÷åíèå, òðåхóðîâíåâàÿ пåíñèîííàÿ ñèñòåìà.
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NON-STATE PENSION PROVISION IN UKRAINE

Abstract
The purpose of this article is to highlight the state, prospects and role of non-state pension provision for 
every person and the country. After all, the current solidary pension system is characterized as unbalanced 
and inefficient. Therefore, in order to prevent poverty and avoid the risks associated with reduced quality of 
life and health, it is necessary to build a non-state pension system that will help to eliminate the shortcom-
ings of the solidarity pension system's functioning. The study was conducted using such scientific methods 
as abstraction, concretization, induction and deduction, analysis, synthesis, factor and correlation analysis 
(for structural and dynamic assessment of non-state pension provision functioning efficiency indicators).  
The article presents the efficiency of non-state pension provision functioning in the conditions of transforma-
tion period. The estimation of the main performance indicators of non-state pension funds for 2018–2020 is 
presented. The state and the basic tendencies of development of the market of life insurance in Ukraine are 
revealed. On the basis of the analyzed indicators the efficiency of functioning and prospects of development 
of non-state life insurance in Ukraine has been evaluated. Recommendations for increasing non-state pension 
provision in Ukraine are given. The development of non-state pension provision market in Ukraine should 
become one of the strategic sources of investments aimed at maintenance of economic growth in Ukraine. 
Since, the market has the potential for development. The studies of many scientists consider the efficiency 
of non-state pension provision from the point of view of the activity of non-state pension funds as the main 
subjects of this market. It overlooks the activities of insurance companies operating in the life insurance mar-
kets, which prompts to assess and compare the performance of these subjects to determine their relevance in 
the financial market. The practical significance of the work lies in the possibility of using the conclusions of 
the scientific work for readers to make a decision about their own pension provision and for further research.
Keywords: pension system, non-state pension fund, non-state pension provision, three-tier pension system.


