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У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñó÷àñíèé ñòàí êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè. Пðîàíàë³зîâàíî ñòðóê-
òóðó òà äèíàì³êó êðåäèòíîгî пîðòфåëÿ óêðàїíñüêèх бàíê³â зà 2013–2021 ðð. òà ³äåíòèф³êî-
âàíî îñíîâí³ пðè÷èíè âèÿâëåíèх зì³í. Дåòàëüíó óâàгó зîñåðåäæåíî íà àíàë³зóâàíí³ åфåêòèâ-
íîñò³ ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâ òà ÷àñòêè íåпðàöюю÷èх êðåäèò³â, щî äàëî зìîгó ³äåíòèф³êóâàëè 
öèêë³÷í³ñòü öèх пðîöåñ³â. Дåòàëüíó óâàгó зîñåðåäæåíî íà àíàë³зóâàíí³ äèíàì³êè пðîöåíòíèх 
ñòàâîê пî êðåäèòàх, âèÿâëåíî, щî äëÿ êðåäèò³â юðèäè÷íèì îñîбàì ³ñíóâàëî пîñò³éíå зíè-
æåííÿ пðîöåíòíèх ñòàâîê зà óñ³ìà âèäàìè êðåäèò³â â³äпîâ³äíî äî їхí³х òåðì³í³â. Тàêîæ ñфîð-
ìîâàíî îñíîâí³ íàпðÿìè ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè, òàê³ ÿê зä³éñíåííÿ 
ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, ñпðÿìîâàíîї íà óòðèìóâàííÿ ³íфëÿö³ї â ìåæàх òàðгåòó, зàбåзпå÷åííÿ 
пðîзîðîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà її íîðìàòèâíî-пðàâîâîгî ðåгóëюâàííÿ, 
ó÷àñòü äåðæàâè ó âåëèêèх ³íâåñòèö³éíèх пðîºêòàх, зìåíшåííÿ пîäàòêîâîгî íàâàíòàæåííÿ зà 
óìîâè ðåàë³зàö³ї п³äпðèºìñòâîì ³ííîâàö³éíèх пðîºêò³â, ñпðÿìîâàíèх íà äîñÿгíåííÿ ñòðàòå-
г³÷íèх ö³ëåé äåðæàâè, òàêèх ÿê åêîëîг³зàö³ÿ òà ä³äæèòàë³зàö³ÿ ñóñп³ëüíîгî æèòòÿ òà б³зíåñó.
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Постановка проблеми. Бàíê³âñüêà ñфåðà 
â³ä³гðàº êëю÷îâó ðîëü ó ñèñòåì³ åêîíîì³÷íèх 
â³äíîñèí ÿê ó âèñîêîðîзâèíåíèх êðàїíàх, 
òàê ³ â òèх, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Îñíîâíîю її 
фóíêö³ºю º пåðåðîзпîä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â шëÿхîì àêóìóëюâàííÿ â³ëüíèх êîшò³â 
ó îäíèх ñóб’ºêò³â ðèíêó é пîòðåбè â íèх ó 
³íшèх. Пîñò³éí³ êðèзè, щî ñóпðîâîäæóюòü 
åêîíîì³êó Уêðàїíè, äàюòü зìîгó зðîзóì³òè, 
íàñê³ëüêè бàíê³âñüêà ñèñòåìà пîòðåбóº îíîâ-
ëåííÿ ³ ñòèìóëюâàííÿ, зîêðåìà â ðîзð³з³ êðå-
äèòóâàííÿ åêîíîì³êè.

Êðåäèòóâàííÿ äëÿ юðèäè÷íèх òà ф³зè÷íèх 
îñ³б ìàº ð³зíå ñпðÿìóâàííÿ. Дëÿ юðèäè÷íèх 
îñ³б êðåäèòè ÷àñòî âèêîíóюòü ðîëü ³íâåñòè-
ö³é, зàбåзпå÷óю÷è âпðîâàäæåííÿ íîâèх òåх-
íîëîг³é, îíîâëåííÿ ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷íîї 
бàзè, ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà, щî пîзèòèâíî 
âпëèâàº ÿê íà äèíàì³êó ÂÂП, òàê ³ íà зàгàëü-
íèé äîбðîбóò ó äåðæàâ³, òîìó íàéб³ëüш пîшè-
ðåíèìè ñåðåä юðèäè÷íèх îñ³б º ³íâåñòèö³éí³ 
êðåäèòè. Дëÿ ф³зè÷íèх îñ³б êðåäèòè пåðш зà 
âñå ñпðÿюòü зàбåзпå÷åííю òèì÷àñîâèх пîòðåб 
íàñåëåííÿ, п³äòðèìóю÷è їхíю êóп³âåëüíó 
ñпðîìîæí³ñòü, òîìó íàéб³ëüш пîшèðåíèìè 
ñåðåä ф³зè÷íèх îñ³б º ñпîæèâ÷³ êðåäèòè.

Ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè 
ñüîгîäí³ º îäíèì ³з пð³îðèòåòíèх зàâäàíü 
НБУ, àäæå öå äàñòü зìîгó âèâåñòè åêîíîì³êó 
з³ ñòàгíàö³ї, зàбåзпå÷èòü зðîñòàííÿ ÂÂП òà 
п³äâèщåííÿ äîбðîбóòó â êðàїí³.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Нàóêîâö³ äîñë³äæóюòü êðåäèòóâàííÿ з ð³з-

íèх ðàêóðñ³â, зîêðåìà щîäî ñóòíîñò³, ðîë³ â 
åêîíîì³÷íîìó зðîñòàíí³, äèíàì³êè òà âпëèâó 
íà îêðåì³ ìàêðîпîêàзíèêè. А.Â. Гåðàñè-
ìåíêî äîñë³äæóº îñîбëèâîñò³ êðåäèòóâàííÿ 
пðîìèñëîâèх п³äпðèºìñòâ [3, c. 35–42], à 
òàêîæ ðîзêðèâàº âзàºìîзâ’ÿзîê ì³æ îбñÿгàìè 
êðåäèòóâàííÿ òà ð³âíåì ðîзâèòêó пðîìèñëî-
âîñò³ Уêðàїíè. Аâòîð íàгîëîшóº íà òîìó, щî 
пðîìèñëîâ³ñòü пîòðåбóº íàðîщåííÿ êðåäè-
òóâàííÿ, àäæå бàгàòî п³äпðèºìñòâ пåðåбóâà-
юòü íà ìåæ³ бàíêðóòñòâà, àëå, з ³íшîгî бîêó, 
їхíÿ íåпëàòîñпðîìîæí³ñòü âèñòóпàº зíà÷íèì 
ðèзèêîì äëÿ бàíê³â, à зàäëÿ ñòèìóëюâàííÿ 
êðåäèòóâàííÿ пðîпîíóº âäîñêîíàëюâàòè êðå-
äèòí³ пðîäóêòè òà пîñëóгè, зàëó÷àòè п³äпðè-
ºìñòâà äî ó÷àñò³ ó ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâî-
êðåäèòíèх пðîгðàìàх ðîзâèòêó, зб³ëüшóâàòè 
òåðì³íè êðåäèòóâàííÿ, зíèæóâàòè пðîöåíò³ 
ñòàâêè òîщî. ².Ì. Дåéñàí äîñë³äèâ âпëèâ 
íà îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ òà êðåäèòí³ ñòàâêè 
òàêèх пîêàзíèê³â, ÿê ñòàâêà ðåф³íàíñóâàííÿ, 
ë³êâ³äí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, äåâàëüâàö³ÿ 
гðèâí³ щîäî äîëàðà ÑША, òà äîâ³â, щî зì³íà 
ë³êâ³äíîñò³ бóäå âпëèâàòè íà êðåäèòóâàííÿ 
äîìîгîñпîäàðñòâ, íåф³íàíñîâèх êîðпîðàö³é 
³ ñ³ëüñüêîгî гîñпîäàðñòâà, òîä³ ÿê îбë³êîâà 
ñòàâêà âпëèâàòèìå íà пðîìèñëîâ³ñòü òà бóä³â-
íèöòâî. Êóðñ äîëàðà âпëèâàº îпîñåðåäêîâàíî, 
пðîòå 1% äåâàëüâàö³ї гðèâí³ ñпðè÷èíÿº зíè-
æåííÿ ê³ëüêîñò³ гðèâíåâèх êðåäèò³â íà 0,1% 
[5, c. 36–41].

Дîñë³äæåííÿ Ì.Â. Дóбèíè, Н.Î. Ðàзгó-
ë³íîї, Î.Ì. Ìàðóгè ðîзêðèâàº îñîбëèâîñò³ 
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³пîòå÷íîгî êðåäèòóâàííÿ, íåîбх³äí³ñòü éîгî 
ñòèìóëюâàííÿ, à òàêîæ âпëèâ íà ðîзâèòîê åêî-
íîì³êè Уêðàїíè [7]. Аâòîðè ñòâåðäæóюòü, щî 
ñòèìóëÿö³éíèх зàхîä³â щîäî öüîгî âèäó êðå-
äèòóâàííÿ пîâèíí³ âæèâàòè äåðæàâí³ îðгàíè 
âëàäè, зîêðåìà öå зàхîäè, ñпðÿìîâàí³ íà íîð-
ìàë³зóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ñòàíó óñ³х ó÷àñíè-
ê³â ðèíêîâèх â³äíîñèí. ².А. Бåðæàí³ð äîñë³-
äæóº ðîзâèòîê êðåäèòóâàííÿ â àгðîñåêòîð³, à 
äëÿ ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ ðåêîìåíäóº 
зàîхî÷óâàòè бàíêè äî ³íâåñòóâàííÿ â ³ííîâà-
ö³éí³ пðîºêòè òà âñòàíîâèòè îбìåæåííÿ щîäî 
âåëè÷èíè êðåäèòíèх ñòàâîê [1, c. 26–30]. 
Â.Â. Êîâàëåíêî òà Н.Â. Ðàäîâà äîñë³äæóюòü 
îñîбëèâîñò³ êðåäèòóâàííÿ ìàëèх òà ñåðåäí³х 
п³äпðèºìñòâ [9], àêöåíòóю÷è óâàгó íà їхí³é 
ñхèëüíîñò³ äî êîðîòêîñòðîêîâîгî зàпîзè-
÷åííÿ, àäæå пåðåâàæíî пîзèêè âèêîðèñòîâó-
юòüñÿ äëÿ пîгàшåííÿ îпåðàö³éíèх âèòðàò, à 
íå äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ó âèðîбíèöòâî. Дëÿ ñòè-
ìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ àâòîðè пðîпîíóюòü 
зíèæóâàòè пðîöåíòíó ñòàâêó, зб³ëüшóâàòè 
ê³ëüê³ñòü бàíê³âñüêèх пðîгðàì äëÿ ìàëîгî òà 
ñåðåäíüîгî б³зíåñó.

Ì.Â. Бîäðåöüêèé зàзíà÷àº, щî äî 2019 ð. 
íàéб³ëüшó ÷àñòêó àêòèâ³â бàíê³â ñêëàäàëè 
íàäàí³ êðåäèòè (бëèзüêî 80%) [2, c. 111–119]. 
Пðîòå з 2019 ð. îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ зìåí-
шóюòüñÿ. Î.Ì. Чóбêà íàгîëîшóº íà òîìó, 
шî îäíà з пðè÷èí íåâèñîêîгî ð³âíÿ êðåäèòó-
âàííÿ â Уêðàїí³ – öå âåëèêà ê³ëüê³ñòü збèò-
êîâèх п³äпðèºìñòâ, â³äпîâ³äíî, їхíÿ íåìîæ-
ëèâ³ñòü ó êîðèñòóâàíí³ пîñëóгàìè зàпîзè÷åíü 
[15, c. 314–319]. Тàêîæ ó äîñë³äæåíí³ пðî-
пèñàí³ пåâí³ зàâäàííÿ щîäî ñòèìóëюâàííÿ 
êðåäèòóâàííÿ, òàê³ ÿê п³äâèщåííÿ пðîзî-
ðîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, п³äòðèìêà пëà-
òîñпðîìîæíîñò³ бàíê³â, ñòèìóëюâàííÿ зíè-
æåííÿ ñòàâîê пî êðåäèòàх. Д.Ì. Гëàäêèх ó 
ñâîºìó äîñë³äæåíí³ íàâîäèòü пðè÷èíè ñêî-
ðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ íàäàíèх äîâгîñòðîêîâèх 
êðåäèò³â îñòàíí³ìè ðîêàìè [4, c. 248–253]. 
Дëÿ â³äíîâëåííÿ бàíê³âñüêîгî ñåêòîðó àâòîð 
ðåêîìåíäóº ñпðèÿòè зàëó÷åííю äîäàòêîâèх 
äîâгîñòðîêîâèх пàñèâ³â, зàбåзпå÷óâàòè збà-
ëàíñîâàíó âàëюòíó ñòðóêòóðó бàíê³âñüêèх 
êðåäèò³â. А.А. Ìîñêàëüîâ òà Я.Â. Ñòåëüìàх 
âèñâ³òëююòü пðè÷èíè íèзüêîгî êðåäèòóâàííÿ 
ф³зè÷íèх îñ³б [11, c. 48–51]. Аâòîðè зàзíà-
÷àюòü, щî îñíîâíîю пðè÷èíîю íåзàö³êàâ-
ëåíîñò³ бàíê³â ó íàäàíí³ êðåäèò³â ф³зè÷íèì 
îñîбàì º íåпëàòîñпðîìîæí³ñòü пîзè÷àëüíèêà, 
â³äпîâ³äíî, ðèзèê íåпîâåðíåííÿ êîшò³â, òîìó 
äëÿ ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ àâòîðè 
ðåêîìåíäóюòü óäîñêîíàëèòè ìåòîäèêè îö³-
íюâàííÿ пëàòîñпðîìîæíîñò³ пîзè÷àëüíèêà, 
óäîñêîíàëèòè ñèñòåìó êîíòðîëю зà пîзè-
÷àëüíèêàìè, âпðîâàäèòè àäì³í³ñòðàòèâí³ 
зàхîäè щîäî пîðóшíèê³â êðåäèòíèх äîгîâî-
ð³â. Д.Б. Êëèìåíêî пðîпîíóº äëÿ ðîзâèòêó 
êðåäèòóâàííÿ òà ñòèìóëюâàííÿ íàñåëåííÿ äî 
зàпîзè÷åíü ñпðèÿòè зíèæåííю âàðòîñò³ êðå-
äèòíèх пîñëóг [8, c. 73–78].

Ê.П. Пîбî÷à зàзíà÷àº, щî ó 2019 ð. ÷àñòêà 
íàäàíèх êðåäèò³â äîìîгîñпîäàðñòâàì ñòàíî-

âèëà бëèзüêî 20%, з íèх 73% ñêëàäàëè ñпî-
æèâ÷³ êðåäèòè, òîìó äëÿ ñòèìóëюâàííÿ êðå-
äèòóâàííÿ åêîíîì³êè àâòîð пðîпîíóº зíèзèòè 
ñòàâêè пî êðåäèòàх, à òàêîæ îíîâèòè зàêîíî-
äàâ÷ó бàзó щîäî бàíê³âñüêîгî êðåäèòóâàííÿ 
[13, c. 99–103].

Виділення не вирішених раніше частин 
загальної проблеми. У пðîàíàë³зîâàíèх íàó-
êîâèх äîñë³äæåííÿх îñíîâíèì зàхîäîì з³ ñòè-
ìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè àâòîðè 
ââàæàюòü зìåíшåííÿ пðîöåíòíîї ñòàâêè пî 
êðåäèòàх, пðîòå ºäèíîгî ñèñòåìíîгî пîгëÿäó 
íà íàÿâíó пðîбëåìó íå ñфîðìîâàíî. Ñüîгîäí³ 
пîòðåбóº óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìà äåðæàâíîгî 
ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè, à 
òàêîæ ðîзðîбëåííÿ îб’ºêòèâíèх п³äхîä³â äî 
âäîñêîíàëåííÿ êðåäèòóâàííÿ ñóб’ºêò³â гîñ-
пîäàðюâàííÿ зàäëÿ â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè 
Уêðàїíè п³ñëÿ ðåöåñ³ї.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ðîбîòè º 
äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíîгî ñòàíó òà äèíàì³êè 
îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè, 
³äåíòèф³êàö³ÿ êëю÷îâèх пðè÷èí âèÿâëåíèх 
зì³í ó îбñÿгàх êðåäèòóâàííÿ òà фîðìóâàííÿ 
íàпðÿì³â ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíî-
ì³êè äëÿ âèхîäó з êðèзè.

Виклад основного матеріалу. Дî 2019 ð. ó 
ñåðåäíüîìó 80% óñ³х àêóìóëüîâàíèх êîшò³â 
бàíê³â âèêîðèñòîâóâàëèñÿ äëÿ êðåäèòó-
âàííÿ. Ç îгëÿäó íà зíà÷íó ÷àñòêó íåпðàöю-
ю÷èх êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó пîðòфåë³ бàíê³â 
п³ñëÿ 2019 ð. àêòèâè бàíê³â пî÷àëè зðîñòàòè 
зà ðàхóíîê êóп³âë³ ÎÂДП, à ÷àñòêà íàäà-
íèх êðåäèò³â ñòàëà пîñòóпîâî зíèæóâàòèñÿ.  
Çà ñòàíîì íà 2021 ð. âîíà ñòàíîâèòü 52,87%.

Ñòðóêòóðó òà äèíàì³êó êðåäèòíîгî пîðò-
фåëÿ óêðàїíñüêèх бàíê³â íàâåäåíî â òàбë. 1.

Â Уêðàїí³ б³ëüшà ÷àñòêà íàäàíèх êðåäèò³â 
пðèпàäàº íà ñóб’ºêò³â гîñпîäàðюâàííÿ (юðè-
äè÷íèх îñ³б) ³ ñêëàäàº ó 2021 ð. 78,04%, хî÷à 
щå ó 2016 ð. öÿ ÷àñòêà ñòàíîâèëà 82,26%. 
Чàñòêà íàäàíèх êðåäèò³â ф³зè÷íèì îñîбàì 
ìàº òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ, пðîòå íåзíà÷íîю 
ì³ðîю, à ñàìå â ìåæàх 1–2%. Тåìп пðèðîñòó 
ê³ëüêîñò³ íàäàíèх êðåäèò³â ìàº òåíäåíö³ю äî 
ñпàäó ó пåð³îäè êðèз ³ зàêîíîì³ðíî зðîñòàº ó 
пåð³îäè åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ, òîìó зàäëÿ 
âèхîäó з êðèзè зàхîäè щîäî ñòèìóëюâàííÿ 
êðåäèòóâàííÿ º îäíèìè з íàéб³ëüш ä³ºâèх, 
àäæå äàюòü зìîгó «ðîз³гð³òè» åêîíîì³êè äî 
äîêðèзîâîгî ð³âíÿ.

Пðîбëåìîю 2020–2021 ðð. º зíà÷íå зìåí-
шåííÿ îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ (íà 6,13% òà 
6,87% щîðîêó), щî â³äбóâàëîñÿ ñàìå âíà-
ñë³äîê ñêîðî÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ ñóб’ºêò³â 
гîñпîäàðюâàííÿ (íà 9,12% òà 8,24% â³äпî-
â³äíî). Тàê³ òåíäåíö³ї ó êðåäèòóâàíí³ åêîíî-
ì³êè ëèшå пîгëèбëююòü êðèзó, зóìîâëåíó 
пàíäåì³ºю COVID-19, òîìó Уêðàїí³ íàäзâè-
÷àéíî âàæëèâî ñòèìóëюâàòè êðåäèòóâàííÿ 
åêîíîì³êè.

Дèíàì³êà êðåäèòóâàííÿ ñóб’ºêò³â гîñпî-
äàðюâàííÿ зíà÷íîю ì³ðî зàëåæèòü â³ä åфåê-
òèâíîñò³ їхíüîї ä³ÿëüíîñò³, àäæå äëÿ бàíêó 
êëю÷îâèì º пîâåðíåííÿ íàäàíèх ó òèì÷àñîâå 
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êîðèñòóâàííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ñâîº÷àñíî 
òà з â³äпîâ³äíîю îпëàòîю зà пîñëóгó òàêîгî 
êîðèñòóâàííÿ, òîìó äèíàì³êà åфåêòèâíîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâ º ³äåíòè÷íîю äèíà-
ì³ö³ îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ: ÷èì âèщîю º 
ðåíòàбåëüí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ п³äпðèºìñòâ, òèì 
âèщèìè бóäóòü îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ. Цå 
ÿâèщå пîÿñíюºòüñÿ, з îäíîгî бîêó, ñпðî-
ìîæí³ñòю п³äпðèºìñòâà пîâåðíóòè êðåäèòí³ 
ðåñóðñè бàíêó, à з ³íшîгî бîêó, бàæàííÿì 
ñóб’ºêòà гîñпîäàðюâàííÿ ðîзшèðюâàòè б³з-
íåñ, ÿêèé пðèíîñèòü пðèбóòîê. Â³äпîâ³äíî, 
îòðèìóºìî ñèìåòðè÷íî пðîòèëåæí³ äèíàì³êè 
пîêàзíèê³â ÷àñòêè збèòêîâèх п³äпðèºìñòâ òà 
÷àñòêè íåпðàöюю÷èх êðåäèò³â (ðèñ. 1), щî 
äîâîäèòü âзàºìîзâ’ÿзîê ì³æ îбñÿгàìè êðåäè-
òóâàííÿ òà åфåêòèâí³ñòю ä³ÿëüíîñò³ п³äпðè-
ºìñòâ, àäæå ÿêщî п³äпðèºìñòâî збèòêîâå, 
òî ñâîº÷àñíî пîâåðíóòè êðåäèò äëÿ íüîгî 
пðîбëåìàòè÷íî, â³äпîâ³äíî, зðîñòàº ÷àñòêà 
íåпðàöюю÷èх êðåäèò³â.

Яê бà÷èìî, îäí³ºю з îñíîâíèх пðîбëåì 
íèзüêèх îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ â Уêðàїí³ º 
âåëèêà ê³ëüê³ñòü збèòêîâèх п³äпðèºìñòâ. 
Щîðîêó öåé пîêàзíèê ñòàíîâèòü бëèзüêî 
30–40% ³ ìàº òåíäåíö³ю äî зðîñòàííÿ ó пåð³-
îäè ðåöåñ³ї.

Нà öå âпëèâàº бàгàòî ÷èííèê³â, зîêðåìà 
ñпàä ³íâåñòèö³é ó öåé пåð³îä, âèñîêèé ð³âåíü 
³íфëÿö³ї, зíèæåííÿ êóп³âåëüíîї ñпðîìîæ-
íîñò³ íàö³îíàëüíîї âàëюòè. Îäíèì з³ шëÿ-
х³â âèð³шåííÿ ö³ºї пðîбëåìè ìîгëî б ñòàòè 
êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè, пðîòå âíàñë³äîê 
íåпëàòîñпðîìîæíîñò³ збèòêîâèх п³äпðèºìñòâ 
бàíêè íå хî÷óòü зàбåзпå÷óâàòè їх êðåäèòíèìè 
ðåñóðñàìè, àäæå ðîзóì³юòü, щî ðèзèê íåпî-
âåðíåííÿ êðåäèòó º âèñîêèì, ÿê íàñë³äîê, 
б³зíåñ ñòàº äóæå âðàзëèâèì äî зì³í â åêîíî-
ì³ö³ ³ бàíêðîòóº, òîбòî фàêòè÷íî ìè îòðèìó-
ºìî зàìêíóòå êîëî: бåз êðåäèò³â íåìîæëèâî 
зàбåзпå÷èòè åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ, à бåз íàÿâ-
íîгî åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ (åфåêòèâíîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷íèх ñóб’ºêò³â) íåìîæëèâî 

зàбåзпå÷èòè зðîñòàííÿ îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ, 
îñíîâíîю ìåòîю ÿêîгî º ñòèìóëюâàííÿ åêî-
íîì³÷íîгî зðîñòàííÿ. Ââàæàºìî, щî öåé öèêë 
ìîæíà ðîз³ðâàòè âèêëю÷íî шëÿхîì äåðæàâ-
íîгî âòðó÷àííÿ, àäæå í³ бàíêàì, í³ п³äпðè-
ºìñòâàì öå íåâèг³äíî ó ñó÷àñíèх óìîâàх гîñ-
пîäàðюâàííÿ.

Нèí³ пðîбëåìà збèòêîâèх п³äпðèºìñòâ íå 
º ºäèíîю пåðåшêîäîю äî пîâíîö³ííîгî ðîзâè-
òêó êðåäèòóâàííÿ, âåëèêà ÷àñòêà íåпðàöюю-
÷èх êðåäèò³â òàêîæ ÷èíèòü ñâ³é íåгàòèâíèé 
âпëèâ. Ç 2014 ð. ñпîñòåð³гàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ 
äî зðîñòàííÿ öüîгî пîêàзíèêà (ðèñ. 1), à ó 
2018 ð. â³í äîñÿгíóâ ñâîгî п³êó, ñêëàâшè 
54,5%. Нà öå âпëèíóëî äåê³ëüêà ÷èííèê³â. 
Пåðш зà âñå зàпðîâàäæåííÿ НБУ б³ëüш æîð-
ñòêèх пðàâèë щîäî âèзíàííÿ êðåäèò³â íåпðà-
öюю÷èìè, âîäíî÷àñ п³äâèщèëèñü âèìîгè äî 
îö³íêè ÿêîñò³ àêòèâ³â бàíê³â. Îêð³ì öüîгî, 
п³ñëÿ íàö³îíàë³зàö³ї АТ ÊБ «Пðèâàòбàíê», 
ÿêèé º ë³äåðîì зà îбñÿгîì êðåäèòíîгî пîðò-
фåëÿ, éîгî êðåäèòè бóëè âèзíàí³ òàêîæ 
íåпðàöюю÷èìè. Нåпðàöюю÷³ êðåäèòè º пðî-
бëåìîю ó ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â, àäæå зíèæóюòü 
åфåêòèâí³ñòü їхíüîї ä³ÿëüíîñò³, â³äâîë³êàюòü 
ðåñóðñè з àêòèâíèх îпåðàö³é ³ фàêòè÷íî º 
пðè÷èíîю пåðåîð³ºíòàö³ї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â, 
äëÿ ÿêèх êðåäèòíà ä³ÿëüí³ñòü º îñíîâíîю 
(зàзíà÷èìî, щî êðåäèòíà ä³ÿëüíîñò³ º îñíî-
âíîю ó ä³ÿëüíîñò³ пðàêòè÷íî óñ³х óí³âåðñàëü-
íèх бàíê³â, à òàêîæ º äæåðåëîì фîðìóâàííÿ 
îñíîâíîї ÷àñòêè äîхîä³â бàíê³â).

Пðîàíàë³зóâàâшè íàóêîâó ë³òåðàòóðó, 
пðèñâÿ÷åíó зàхîäàì ñòèìóëюâàííÿ êðåäè-
òóâàííÿ, ìè âèÿâèëè, щî б³ëüш³ñòü àâòîð³â 
пðîпîíóº зíèæóâàòè пðîöåíòí³ ñòàâêè пî êðå-
äèòàх, ñòâåðäæóю÷è, щî öå ìàòèìå пîзèòèâ-
íèé âпëèâ íà äèíàì³êó îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ. 
Фàêòè÷íî íà îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ âпëèâàº íå 
ëèшå пðîöåíòà ñòàâêà, àëå é óìîâè êðåäèòó-
âàííÿ, âèìîгè щîäî îòðèìàííÿ êðåäèòó òîщî.

Дèíàì³êó пðîöåíòíèх ñòàâîê пî êðåäèòàх 
зà 2013–2020 ðð. íàâåäåíî íà ðèñ. 2.

Тàбëèöÿ 1
Структура та динаміка кредитного портфеля українських банків за 2013–2021 рр.

Роки

Кредити, 
надані 

клієнтам, 
млн. грн.

Темп 
приросту 
обсягу 

наданих 
кредитів, %

Обсяг кредитів, 
наданих 

юридичним 
особам,  

млн. грн.

Частка кредитів, 
наданих 

юридичним 
особам, у 

загальному обсязі 
наданих кредитів, 

%

Обсяг,  
кредитів, 
наданих 
фізичним 
особам,  

млн. грн.

Частка 
кредитів, 
наданих 
фізичним 
особам, у 

загальному 
обсязі наданих 

кредитів, %
2013 815 327 – 609 202 74,72 161 775 19,84
2014 911 402 11,78 698 777 76,67 167 773 18,41
2015 1 006 358 10,42 802 582 79,75 179 040 17,79
2016 1 009 768 0,34 830 632 82,26 175 711 17,40
2017 996 205 -1,34 840 017 84,32 154 802 15,54
2018 1 074 702 7,88 897 460 83,51 175 662 16,35
2019 1 105 954 2,9 904 750 81,81 198 441 17,94
2020 1 038 136 -6,13 822 237 79,20 211 317 20,36
2021 966 823 -6,87 754 488 78,04 200 944 20,78

Джерело: сформовано за даними джерела [10]
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Ç ðèñ. 2 ÷³òêî ìîæåìî пðîñòåæèòè, щî 
âпðîäîâæ àíàë³зîâàíîгî пåð³îäó íàÿâíå зíè-
æåííÿ пðîöåíòíèх ñòàâîê пî äîâгîñòðîêîâèх 
êðåäèòàх ÿê äëÿ ф³зè÷íèх, òàê ³ äëÿ юðèäè÷-
íèх îñ³б, à òàêîæ ³ñíóº зíèæåííÿ пðîöåíòíèх 
ñòàâîê пî âñ³х êðåäèòàх (â³äпîâ³äíî äî òåðì³-
í³â íàäàííÿ) äëÿ юðèäè÷íèх îñ³б. Тàêà зì³íà 
пðîöåíòíèх ñòàâîê ìàëà б ñòèìóëюâàòè зðîñ-
òàííÿ îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ ñåðåä юðèäè÷íèх 
îñ³б, пðîòå фàêòè÷íî öüîгî íå â³äбóâàºòüñÿ.

Тàê, ó êðàїíàх Єâðîпåéñüêîгî Ñîюзó 
ñòàâêè пî êðåäèòàх äëÿ юðèäè÷íèх îñ³б º 
зíà÷íî íèæ÷èìè, í³æ â Уêðàїí³, щî ÷èíèòü 
â³äпîâ³äíèé íåгàòèâíèé òèñê íà зì³íó îбñÿг³â 
êðåäèòóâàííÿ â Уêðàїí³. Пðîòå ìîæëèâ³ñòü 
зàëó÷åííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â íà ì³æíàðîä-

íèх ðèíêàх º äàëåêî íå ó âñ³х óêðàїíñüêèх 
п³äпðèºìñòâ.

Яêщî æ гîâîðèòè пðî пðîöåíòí³ ñòàâêè 
пî êîðîòêî- òà ñåðåäíüîñòðîêîâèх êðåäèòàх 
äëÿ ф³зè÷íèх îñ³б, òî âîíè зðîñòàëè âпðî-
äîâæ àíàë³зîâàíî пåð³îäó, щî ìàëî íåгàòèâ-
íèé âпëèâ íà зì³íó îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ. 
Ç îäíîгî бîêó, зðîñòàííÿ пðîöåíòíèх ñòàâîê 
зóìîâëåíî зðîñòàííÿì ³íфëÿö³ї òà ðèзèêó 
íåпîâåðíåííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, òîбòî º 
îб’ºêòèâíî îбóìîâëåíèì. Ç ³íшîгî бîêó, 
òàêå зðîñòàííÿ зóìîâëюº зìåíшåííÿ îбñÿг³â 
êðåäèòóâàííÿ ф³зè÷íèх îñ³б, ÿê³ фàêòè÷íî 
зàëó÷àюòü ðåñóðñè äëÿ êóп³âë³ òîâàð³â äîâ-
гîñòðîêîâîгî êîðèñòóâàííÿ, òîбòî зðîñòàííÿ 
îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ ф³зè÷íèх îñ³б пîòåí-

Рис. 1. Порівняльна динаміка частки збиткових підприємств  
та непрацюючих кредитів за 2013–2020 рр.

Джерело: сформовано за даними Національного банку України [12]  
та Державної служби статистики України [6]

Рис. 2. Динаміка процентних ставок по кредитах за 2013–2020 рр.
Джерело: сформовано за даними Національного банку України [12]
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ö³éíî ñпðèÿòèìå зðîñòàííю åêîíîì³êè, àäæå 
п³äпðèºìñòâà зìîæóòü пðèшâèäшèòè ðåà-
ë³зàö³ю пðîäóêö³ї, зìåíшèòè âèòðàòè íà її 
збåð³гàííÿ, îòðèìàòè êîшòè äëÿ пîäàëüшîгî 
³íâåñòóâàííÿ ó ñâîю ä³ÿëüí³ñòü.

Ìîæåìî ñòâåðäæóâàòè, щî зàäëÿ ñòèìóëю-
âàííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè íåîбх³äíèì º 
зíèæåííÿ óñ³х пðîöåíòíèх ñòàâîê, à íå ëèшå 
ñòàâîê пî êðåäèòàх äëÿ юðèäè÷íèх îñ³б, 
îñê³ëüêè êðåäèòóâàííÿ ф³зè÷íèх îñ³б òàêîæ 
ñпðèÿº åêîíîì³÷íîìó зðîñòàííю.

Пðîòå äëÿ зìåíшåííÿ пðîöåíòíèх ñòàâîê 
пîòð³бíî ñòâîðèòè åêîíîì³÷í³ пåðåäóìîâè, 
àäæå зìóñèòè бàíêè, ÿê³ º êîìåðö³éíèìè 
óñòàíîâàìè òà пðàöююòü зàäëÿ îòðèìàííÿ 
пðèбóòêó, пðàöюâàòè «â ì³íóñ» íåìîæëèâî. 
Çà óìîâè æîðñòêîгî ðåгóëюâàííÿ êðåäèò-
íîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â з бîêó НБУ îòðèìàºìî 
âèêëю÷íî íåгàòèâí³ åфåêòè, òàê³ ÿê зàêðèòòÿ 
бàíê³â, пåðåîð³ºíòàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ з êðåäèò-
íîї íà ³íâåñòèö³éíó ÷è ³íшó, щî äîзâîëåíà 
зàêîíîäàâñòâîì. Тàê³ ä³ї НБУ º íåпðèпóñòè-
ìèìè, àäæå ðèíêîâà åêîíîì³êà íå пåðåäбà÷àº 
æîðñòêîгî âòðó÷àííÿ, îñê³ëüêè öå íåгàòèâíî 
âпëèâàº íà пðîзîð³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñóб’ºêò³â 
гîñпîäàðюâàííÿ.

Îòæå, äëÿ ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ 
НБУ пîòð³бíî зä³éñíюâàòè ìîíåòàðíó пîë³-
òèêó, ñпðÿìîâàíó íà óòðèìóâàííÿ ³íфëÿö³ї 
â ìåæàх òàðгåòó, зàбåзпå÷óâàòè пðîзîð³ñòü 
фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà її 
íîðìàòèâíî-пðàâîâîгî ðåгóëюâàííÿ. Тàêîæ 
пîзèòèâíèé âпëèâ íà îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ 
ìàòèìóò äåðæàâíà ó÷àñòü ó âåëèêèх ³íâåñ-
òèö³éíèх пðîºêòàх, зìåíшåííÿ пîäàòêîâîгî 
íàâàíòàæåííÿ зà óìîâè ðåàë³зàö³ї п³äпðèºì-
ñòâîì ³ííîâàö³éíèх пðîºêò³â, ñпðÿìîâàíèх 
íà äîñÿгíåííÿ ñòðàòåг³÷íèх ö³ëåé äåðæàâè, 
òàêèх ÿê åêîëîг³зàö³ÿ òà ä³äæèòàë³зàö³ÿ ñóñ-
п³ëüíîгî æèòòÿ òà б³зíåñó.

Висновки і пропозиції. Êðåäèòóâàííÿ â³ä³-
гðàº âàæëèâó ðîëü ó ñòèìóëюâàíí³ åêîíîì³êè 
ÿê ó пåð³îä ðåöåñ³ї, òàê ³ п³ä ÷àñ åêîíîì³÷íîгî 
зðîñòàííÿ. Ñóòòºâîгî зíà÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ 

íàбóâàº â êîíòåêñò³ пîзèê äëÿ ñóб’ºêò³â гîñ-
пîäàðюâàííÿ, íàбóâàю÷è фîðìè ³íâåñòèö³é 
òà ñòèìóëюю÷è âèðîбíè÷èé пîòåíö³àë êðà-
їíè. Нåзâàæàю÷è íà пîзèòèâíó òåíäåíö³ю 
îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ â пåð³îä 2015–2019 ðð., 
з 2020 ð. îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè 
щîðîêó ñêîðî÷óюòüñÿ. Є ð³зí³ пîÿñíåííÿ 
öüîгî ÿâèщà, àäæå пðè÷èíè òàêîæ ð³зí³. 
Пî-пåðшå, öå зíà÷íå ÷èñëî збèòêîâèх п³ä-
пðèºìñòâ, з ÿêèìè бàíêè íå хî÷óòü ñп³âпðà-
öюâàòè, âðàхîâóю÷è âèñîêèé ðèзèê íåпîâåð-
íåííÿ êîшò³â. Пî-äðóгå, öå âåëèêà ê³ëüê³ñòü 
íåпðàöюю÷èх êðåäèò³â, щî зóìîâëюº зíè-
æåííÿ åфåêòèâíîñò³ êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³â òà їхíю пåðåîð³ºíòàö³ю â ³íш³ âèäè 
ä³ÿëüíîñò³, зîêðåìà ³íâåñòèö³éíó. Тðåòüîю 
гðóпîю пðè÷èí º ñóêóпí³ñòü ìàêðîåêîíî-
ì³÷íèх ÷èííèê³â, òàêèх ÿê âèñîêèé ð³âåíü 
³íфëÿö³ї, íåñòàб³ëüí³ñòü ðîбîòè бàíê³â, êîëè-
âàííÿ âàëюòíèх êóðñ³â, пàíäåì³ÿ COVID-19, 
â³éñüêîâèé êîíфë³êò, щî ÷èíÿòü íåгàòèâíèé 
âпëèâ íà îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè. 
Ç 2015 ð. ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Уêðàїíè бóëî 
зä³éñíåíî бàгàòî ñòðóêòóðíèх зì³í, пðîòå 
íåñòàб³ëüíà пîë³òè÷íà é â³éñüêîâà ñèòóàö³ÿ 
â êðàїí³, пàíäåì³ÿ COVID-19, íèзüêèé ð³âåíü 
æèòòÿ é пðîбëåìè з ë³êâ³äí³ñòю àêòèâ³â 
÷èíÿòü îп³ð зàхîäàì з³ ñòèìóëюâàííÿ êðåäè-
òóâàííÿ òà ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè.

Дåðæàâíà ðîëü ó ñòèìóëюâàíí³ êðåäèòó-
âàííÿ åêîíîì³êè â пåð³îäè êðèз º îäí³ºю з 
íàéâàгîì³шèх, àäæå âпëèâ äåðæàâè ìîæå ³ 
ìàº бóòè ð³зíîпëàíîâèì, пðîòå пîâèíåí âðà-
хîâóâàòè óìîâè гîñпîäàðюâàííÿ, ñòàí åêî-
íîì³êè òà пåðñпåêòèâè пîäîëàííÿ íàñë³äê³â 
êðèзè, щî зóìîâèëà íåгàòèâí³ åêîíîì³÷í³ 
зì³íè.

У пîäàëüшèх äîñë³äæåííÿх äîö³ëüíî 
äåòàëüíó óâàгó пðèä³ëèòè ³äåíòèф³êàö³ї òà 
îö³íюâàííю ÷èííèê³â, щî âèзíà÷àюòü äèíà-
ì³êó îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè, пîбó-
äîâ³ ìîäåë³ âпëèâó íà îбñÿгè êðåäèòóâàííÿ, à 
òàêîæ ðîзðîбëåííю ìåхàí³зìó ñòèìóëюâàííÿ 
êðåäèòóâàííÿ äëÿ Уêðàїíè.
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ÊÐÅÄÈÒÎÂÀÍÈÅ ЭÊÎÍÎМÈÊÈ ÓÊÐÀÈÍЫ:  
ÑÎÂÐÅМÅÍÍÎÅ ÑÎÑÒÎЯÍÈÅ È ÍÀПÐÀÂËÅÍÈЯ ÑÒÈМÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ

Резюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíî ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå êðåäèòîâàíèÿ эêîíîìèêè Уêðàèíы. Пðîàíàëè-
зèðîâàíы ñòðóêòóðà è äèíàìèêà êðåäèòíîгî пîðòфåëÿ óêðàèíñêèх бàíêîâ зà 2013–2021 гг. è 
èäåíòèфèöèðîâàíы îñíîâíыå пðè÷èíы âыÿâëåííых èзìåíåíèé. Пîäðîбíîå âíèìàíèå ñîñðå-
äîòî÷åíî íà àíàëèзå эффåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè пðåäпðèÿòèé è äîëè íåðàбîòàющèх êðå-
äèòîâ, ÷òî пîзâîëèëî èäåíòèфèöèðîâàòü öèêëè÷íîñòü эòèх пðîöåññîâ. Пîäðîбíîå âíèìàíèå 
ñîñðåäîòî÷åíî íà àíàëèзå äèíàìèêè пðîöåíòíых ñòàâîê пî êðåäèòàì, âыÿâëåíî, ÷òî äëÿ êðå-
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äèòîâ юðèäè÷åñêèì ëèöàì ñóщåñòâîâàëî пîñòîÿííîå ñíèæåíèå пðîöåíòíых ñòàâîê пî âñåì 
âèäàì êðåäèòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ èх ñðîêàìè. Тàêæå ñфîðìèðîâàíы îñíîâíыå íàпðàâëåíèÿ 
ñòèìóëèðîâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ эêîíîìèêè Уêðàèíы, òàêèå êàê îñóщåñòâëåíèå ìîíåòàðíîé 
пîëèòèêè, íàпðàâëåííîé íà óäåðæàíèå èíфëÿöèè â пðåäåëàх òàðгåòà, îбåñпå÷åíèå пðîзðà÷íî-
ñòè фóíêöèîíèðîâàíèÿ бàíêîâñêîé ñèñòåìы è åå íîðìàòèâíî-пðàâîâîгî ðåгóëèðîâàíèÿ, ó÷à-
ñòèå гîñóäàðñòâà â êðóпíых èíâåñòèöèîííых пðîåêòàх, óìåíüшåíèå íàëîгîâîé íàгðóзêè пðè 
óñëîâèè ðåàëèзàöèè пðåäпðèÿòèåì èííîâàöèîííых пðîåêòîâ, íàпðàâëåííых íà äîñòèæåíèå 
ñòðàòåгè÷åñêèх öåëåé гîñóäàðñòâà, òàêèх êàê эêîëîгèзàöèÿ è äèäæèòàëèзàöèÿ îбщåñòâåííîé 
æèзíè è бèзíåñà.
Ключевые слова: êðåäèò, ñòèìóëèðîâàíèå, пðîöåíòíыå ñòàâêè, гîñóäàðñòâî, эêîíîìèêà.
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LENDING TO THE ECONOMY OF UKRAINE:  
CURRENT SITUATION AND DIRECTIONS OF INCENTIVES

Summary
Stimulating lending to the economy today is one of the priorities of the National Bank of Ukraine. 
It will help to bring the economy out of stagnation, ensure GDP growth and increase welfare 
in the country. The article examines the current state of lending to the economy of Ukraine.  
A review of the scientific literature focuses on analyzing the proposals of scientists to stimulate 
lending. During the research, the structure and dynamics of the loan portfolio of Ukrainian banks 
for 2013–2021 were analyzed and the main reasons for the changes were identified. In Ukraine, 
the largest share of loans falls on business entities and in 2021 it is 78.04%. In 2016 this share 
was equal to 82.26%. The dynamics of lending to business entities largely depends on the effi-
ciency of their activities, which is why detailed attention is focused on analyzing the efficiency of 
enterprises and the share of non-performing loans, which allowed identifying the cyclical nature 
of these processes. Currently, the problem of unprofitable enterprises is not the only obstacle to 
the full development of lending, a large proportion of non-performing loans also has a negative 
impact. Detailed attention was focused on the interest rates dynamics analysis and it was found 
that for loans to business entities there was a constant decrease in interest rates on all types of 
loans in accordance with their terms. In order to stimulate lending to the economy, it is neces-
sary to reduce all interest rates, not just interest rates on loans to business entities, as lending 
to individuals also contributes to economic growth. The main directions of stimulating lending 
to Ukraine’s economy have also been formed, which, first of all, should take place at the state 
level through the implementation of monetary policy aimed at keeping inflation within the tar-
get, ensuring transparency of the banking system and its regulation, state participation in large 
investment projects, reducing the tax burden provided that the business entities which implement 
innovative projects aimed at achieving strategic goals of the state, such as greening and digitali-
zation of public life and business.
Keywords: credit, incentives, interest rates, state, economy.


