
Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2020. Ò. 25. Âèï. 6(85)

6

УДÊ 330.3

DOI: https://doi.org/10.32782/2304-0920/6-85-2

Шевченко Л. В.
Хìåëüíèöüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò

ÂÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍЯ П²ÄХÎÄ²Â ÄÎ ÂÈЗÍÀЧÅÍÍЯ ПÎÍЯÒÒЯ «²ÍÂÅÑÒÈÖ²Ї»

Пðîàíàë³зîâàíî п³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ êàòåгîð³ї «³íâåñòèö³ї» зàëåæíî â³ä åêîíîì³÷íîї ñóò³ òà ðåзóëüòà-
òèâíîñò³ öèх пðîöåñ³â. Пðîàíàë³зîâàíî âèзíà÷åííÿ пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» ó зàêîíîäàâ÷îìó пîë³ Уêðàїíè. 
Ñòâîðåíî òàбëèöю âèä³â ³íâåñòèö³é. Ñêëàäåíî пåðåë³ê ö³ëåé ³íâåñòóâàííÿ. Нàÿâí³ ó âèзíà÷åííÿх òåðì³íà 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ åфåêòè äîпîâíåíî òàêèì åфåêòîì, ÿê «åфåêò äîñÿгíåííÿ ìåòè», щî ÿâëÿº ñîбîю 
âèñîêó ÷è íèзüêó ðåзóëüòàòèâí³ñòü êàп³òàëîâêëàäåíü. Нà â³äì³íó â³ä íàÿâíèх åфåêò³â, öå äàº зìîгó äîбà-
âèòè пîгëÿä íà ³íâåñòóâàííÿ з пîзèö³ї äîñÿгíåííÿ ìåòè. Çàпðîпîíîâàíî ðîзпîä³ëÿòè ³íâåñòèö³ї íà âèäè з 
пîгëÿäó âèзíà÷åííÿ ìåòè. Цåé п³äх³ä äàº зìîгó зб³ëüшèòè êëàñèф³êàö³ю âèä³â ³íâåñòóâàííÿ íà пîä³ë зà 
îзíàêîю åфåêòó äîñÿгíåííÿ ìåòè, щî äîзâîëèòü äîпîâíèòè âèäè ³íâåñòèö³é òàêèìè ÿê âèñîêîåфåêòèâí³, 
ñåðåäíüîåфåêòèâí³, ñëàбîåфåêòèâí³, íóëüîâ³ (з íóëüîâîю åфåêòèâí³ñòю), íååфåêòèâí³ (з â³ä’ºìíîю åфåê-
òèâí³ñòю).
Ключові слова: ³íâåñòèö³ї, âèäè ³íâåñòèö³é, êëàñèф³êàö³ÿ ³íâåñòèö³é, åфåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é, ö³ë³ 
³íâåñòèö³é.

Постановка проблеми. Ðîзóì³ííÿ òåðì³íà 
«³íâåñòèö³ї» ÷àñòî º íåîäíîзíà÷íèì. Дåÿê³ åêî-
íîì³ñòè îòîòîæíююòü ³íâåñòèö³ї ³з êàп³òàëîâêëà-
äåííÿìè. Тàêîæ ÷àñòî ³íâåñòèö³ÿìè íàзèâàюòü 
äîâгîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ гðîшåé ó пðèäбàííÿ 
ñпîæèâ÷èх òîâàð³â äëÿ ê³íöåâîгî ñпîæèâàííÿ, 
òîбòî ñпîæèâ÷³ ³íâåñòèö³ї, щî íå пðèâîäèòü äî 
зðîñòàííÿ пðèбóòêó. Тàêîæ íåìîæëèâå їх пîð³â-
íÿííÿ з ф³íàíñîâèìè êîшòàìè, òîбòî зàîщà-
äæåííÿìè. Îòæå, íåîбх³äíî ñèñòåìàòèзóâàòè 
òà óзàгàëüíèòè п³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ òåðì³íà  
«³íâåñòèö³ї».

Аналіз останніх досліджень і публікацій.
Пèòàííÿ âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³é, ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, åфåêòèâíîñò³ їх âèêîðèñòàííÿ, 
їх êëàñèф³êàö³ї º пðåäìåòîì íàóêîâèх äîñë³äæåíü 

³ пóбë³êàö³é бàгàòüîх óêðàїíñüêèх ó÷åíèх-åêîíî-
ì³ñò³â. А. Пåðåñàäà òà Н. Хðóщ âèâ÷àëè пîíÿòòÿ 
åфåêòó â³ä ³íâåñòèö³é. Ñ. ²âàíî÷êî àíàë³зóº фàê-
òîðè фîðìóâàííÿ ö³íè íà ³íâåñòèö³ї. Н. Дèêèé 
шèðîêî òëóìà÷èòü ³íâåñòèö³ї ÿê âêëàäåííÿ êàп³-
òàëó. Ñ. Ñâ³äåð, Î. Êà÷óð àêöåíòóюòü óâàгó íà 
³ííîâàö³éí³é ñêëàäîâ³é ÷àñòèí³ ³íâåñòèö³é.

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Пðîòå íå âñ³ àñпåêòè ö³ºї ñêëàäíîї 
³ бàгàòîгðàííîї êàòåгîð³ї з’ÿñîâàí³ òà îòðèìàëè 
íàëåæíå íàóêîâå îбґðóíòóâàííÿ. Ç îгëÿäó íà 
íèзüê³ òåìпè зðîñòàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè зà 
îñòàíí³ äåñÿòèð³÷÷ÿ, íåäîñòàòíüî âèâ÷åíî пîíÿòòÿ 
ðåзóëüòàòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх пðîöåñ³â.

Мета статті. Êðèòè÷íî пðîàíàë³зóâàòè íàÿâí³ 
п³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї», пðî-
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âåñòè ñèñòåìàòèзàö³ю êëàñèф³êàö³é âèä³â ³íâåñòè-
ö³é  íà îñíîâ³ âèзíà÷åííÿ їх ìåòè. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Б³ëüш³ñòü òðàêòóâàíü пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» зâî-
äèòüñÿ äî òîгî, щî ³íâåñòèö³ї – öå âêëàäåííÿ êàп³-
òàëó â îб’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ з ìåòîю îòðèìàííÿ 
пðèбóòêó (äîхîäó) àбî äîñÿгíåííÿ ñîö³àëüíîгî 
åфåêòó â ìàéбóòíüîìó.

Нà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ ðîзóì³ííÿ ³íâåñòèö³é 
пðîпèñàíî ó Çàêîí³ Уêðàїíè «Пðî ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü», щî ðåгëàìåíòóº ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëü-
í³ñòü â Уêðàїí³. Â³äпîâ³äíî, ³íâåñòèö³ÿìè º âñ³ 
âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, щî 
âêëàäàюòüñÿ â îб’ºêòè п³äпðèºìíèöüêîї òà ³íшèх 
âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðåзóëüòàò³ ÿêîї ñòâîðюºòüñÿ 
пðèбóòîê (äîхîä) òà/àбî äîñÿгàºòüñÿ ñîö³àëüíèé 
òà åêîëîг³÷íèé åфåêò [1]. Гîñпîäàðñüêèé êîäåêñ â 
îñíîâíîìó äóбëюº öå âèзíà÷åííÿ, âèзíàю÷è ³íâåñ-
òèö³ÿìè ó ñфåð³ гîñпîäàðюâàííÿ äîâгîñòðîêîâ³ 
âêëàäåííÿ ð³зíèх âèä³â ìàéíà, ³íòåëåêòóàëüíèх 
ö³ííîñòåé òà ìàéíîâèх пðàâ â îб'ºêòè гîñпîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îäåðæàííÿ äîхîäó (пðè-
бóòêó) àбî äîñÿгíåííÿ ³íшîгî ñîö³àëüíîгî åфåêòó 
[2]. Нàòîì³ñòü Пîäàòêîâèé êîäåêñ Уêðàїíè âèзíà-
÷àº ³íâåñòèö³ї ÿê гîñпîäàðñüê³ îпåðàö³ї, ÿê³ пåðåä-
бà÷àюòü пðèäбàííÿ îñíîâíèх зàñîб³â, íåìàòåð³àëü-
íèх àêòèâ³â, êîðпîðàòèâíèх пðàâ òà/àбî ö³ííèх 
пàпåð³â â îбì³í íà êîшòè àбî ìàéíî [3]. Тàêèì 
÷èíîì, Çàêîí Уêðàїíè «Пðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëü-
í³ñòü» ðîзгëÿäàº ³íâåñòèö³ї ÿê ð³зíîгî ðîäó ö³í-
íîñò³, щî âêëàäàюòüñÿ з ìåòîю îòðèìàííÿ åфåêòó, 
à Пîäàòêîâèé êîäåêñ Уêðàїíè ðîзгëÿäàº ³íâåñòèö³ї 
ÿê ä³ї, ñпðÿìîâàí³ íà пåðåòâîðåííÿ ðåñóðñ³â â ³íш³ 
ö³ííîñò³. Тàêèì ÷èíîì, ó зàêîíîäàâñòâ³ îòîòîæ-
íююòüñÿ пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» òà «³íâåñòèö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü».

Щîäî îòðèìàííÿ ñîö³àëüíîгî åфåêòó â³ä ³íâåñ-
òèö³é º ð³зí³ äóìêè. Тàê, А. Пåðåñàäà [4, ñ. 9] 
ââàæàº öå âèзíà÷åííÿ íåòî÷íèì, òîìó щî òàêèé 
åфåêò ìîæå äîñÿгàòèñü ëèшå îпîñåðåäêîâàíî â³ä 
зб³ëüшåííÿ äîхîä³â â³ä ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
³ â³äпîâ³äíèх íàäхîäæåíü äî äåðæбюäæåòó, щî 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ íà ф³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíèх 
пðîгðàì. Н. Хðóщ [5, ñ. 9–10] пðîпîíóº ó âèзíà-
÷åíí³ ³íâåñòèö³é òåðì³í «пðèбóòîê» òà «ñîö³-
àëüíèé åфåêò» зàì³íèòè íà б³ëüш óзàгàëüíåíèé 
òåðì³í – «пîзèòèâí³ ðåзóëüòàòè», щî б³ëüш àäåê-
âàòíî, íà її äóìêó, â êîæíîìó âèпàäêó â³äîбðàæàº 
ìåòó ³íâåñòóâàííÿ.

Ñ. ²âàíî÷êî пðîпîíóº âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é 
з àêöåíòîì íà фàêòîðè фîðìóâàííÿ ö³íè íà ö³ 
ðåñóðñè, òîбòî ³íâåñòèö³ї – öå ð³зíîгî ðîäó ìàòåð³-
àëüí³ òà íåìàòåð³àëüí³ ðåñóðñè, щî ñпðÿìîâàí³ íà 
äîñÿгíåííÿ пåâíîї ìåòè, ö³íà ÿêèх âèзíà÷àºòüñÿ 
ð³âíåì ðèзèêó òà òåðì³íîì âêëàäó [6].

Н. Дèêèé àêöåíòóº óâàгó íà б³ëüш шèðîêîìó 
òëóìà÷åíí³ ³íâåñòèö³é, ÿê³ ÿâëÿюòü ñîбîю âêëà-
äåííÿ êàп³òàëó з ìåòîю пîäàëüшîгî éîгî зб³ëü-
шåííÿ. Пðè öüîìó пðèð³ñò êàп³òàëó пîâèíåí бóòè 
äîñòàòí³ì äëÿ òîгî, щîб êîìпåíñóâàòè ³íâåñòîðó 
â³äìîâó â³ä âèêîðèñòàííÿ êîшò³â íà ñпîæèâàííÿ 
â пîòî÷íîìó пåð³îä³, âèíàгîðîäèòè éîгî зà öåé 
ðèзèê òà â³äшêîäóâàòè збèòêè â³ä ³íфëÿö³ї â 
íàñòóпíîìó пåð³îä³ [7].

Â. Ìàðòèíåíêî, àíàë³зóю÷è пîпåðåäí³ п³ä-
хîäè äî íàпîâíåííÿ зì³ñòó пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ», 
зàпðîпîíóâàâ òàêå âèзíà÷åííÿ: «³íâåñòèö³ÿ – öå 
äîâгîñòðîêîâå âêëàäàííÿ êàп³òàëó ó ðîзâèòîê ñóñ-
п³ëüíîгî âèðîбíèöòâà з ìåòîю éîгî зðîñòàííÿ, ÿêå 
зàбåзпå÷óºòüñÿ пåðåòâîðåííÿì éîгî з гðîшîâîї íà 
òîâàðíó âèðîбíè÷ó òà ñпîæèâ÷ó фîðìè ³ ñпðÿìî-
âóºòüñÿ íà зàäîâîëåííÿ ³íäèâ³äóàëüíèх, êîëåêòèâ-

íèх òà ñóñп³ëüíèх пîòðåб» [8, ñ. 12]. Тàêèì ÷èíîì, 
àâòîð п³äêðåñëюº, щî:

– òåðì³í «³íâåñòèö³ÿ» ìàº б³ëüш шèðîêå òëó-
ìà÷åííÿ, í³æ «êàп³òàëüí³ âêëàäåííÿ»;

– âêëàäàííÿ äåðæàâîю êîшò³â ó ðåàë³зàö³ю 
ñîö³àëüíèх пðîгðàì òàêîæ ìîæíà òðàêòóâàòè ÿê 
³íâåñòèö³ї, à íå ò³ëüêè ф³íàíñóâàííÿ, íàâ³òü ÿêщî 
êðèòåð³ºì â³äíåñåííÿ äî ³íâåñòèö³é º îòðèìàííÿ 
äîхîäó;

– ³íâåñòèö³ї зä³éñíююòüñÿ íå ò³ëüêè ó âèñîêîå-
фåêòèâí³ пðîåêòè, ðåзóëüòàòîì ÿêèх º îäåðæàííÿ 
пðèбóòêó, äîхîäó, äèâ³äåíä³â.

Î. Ñâ³äåð àêöåíòóº óâàгó íà òîìó, щî з äâîх 
íàпðÿì³â òðàêòóâàííÿ êàòåгîð³ї «³íâåñòèö³ÿ», 
ф³íàíñîâîгî òà зàгàëüíîåêîíîì³÷íîгî, äðóгèé 
б³ëüш шèðîêèé òà зîð³ºíòîâàíèé íà àíàë³з äîâ-
гîñòðîêîâèх òà äâîñòîðîíí³х íàñë³äê³â ³íâåñòè-
ö³éíîгî пðîöåñó. Тàêîæ äîñë³äíèê п³äêðåñëюº, 
щî ³ííîâàö³ї, ÿê³ º îäíèì ³з зîâí³шí³х пðîÿâ³â 
³íâåñòèö³é, ìàюòü з îñòàíí³ìè ñп³ëüíó ìîòèâà-
ö³éíó îñíîâó, à ñàìå п³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³  
[9, ñ. 98].

Ð. Êà÷óð òàêîæ âêëю÷èâ ó ñâîº âèзíà÷åííÿ 
êàòåгîð³ї «³íâåñòèö³ї» ³ííîâàö³ї: «³íâåñòèö³ї – öå 
ñóêóпí³ñòü ìàéíîâèх ³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà 
³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ ó 
âëàñíå âèðîбíèöòâî з ìåòîю éîгî ðåêîíñòðóêö³ї, 
ìîäåðí³зàö³ї òà зàпðîâàäæåííÿ íîâ³òí³х òåхíîëî-
г³é, â ³íш³ îб’ºêòè ñóб’ºêò³â п³äпðèºìíèöòâà òà 
ñîö³àëüíîї ñфåðè з ìåòîю îòðèìàííÿ пðèбóòêó, à 
òàêîæ ³ííîâàö³ї» [10, ñ. 7].

Н. Шâºöîâà âèîêðåìèëà 4 àñпåêòè êàòåгîð³ї 
«³íâåñòèö³ї», âèâ÷èâшè ð³зí³ її òðàêòîâêè. ²íâåñ-
òèö³ї º:

1) ÷àñòèíîю пîòî÷íîгî ñпîæèâàííÿ, щî пåðåíå-
ñåíà â ìàéбóòíº;

2) âèòðàòè íà â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх âèðîбíè-
÷èх фîíä³â;

3) âêëàäåííÿ â ìàòåð³àëüí³ àêòèâè;
4) âèòðàòè íà â³äòâîðåííÿ êàп³òàëó [11, ñ. 378].
Яê âèäíî, òðè îñòàíí³х пóíêòè òðàêòóюòü 

³íâåñòèö³ї ÿê âêëàäåííÿ ó âèðîбíèöòâî òîâàð³â ³ 
пîñëóг, п³äêðåñëюю÷è òàêèì ÷èíîì пåðшî÷åðгî-
â³ñòü пðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ â ðåàëüí³ àêòèâè, à íå 
ó ñфåðó îбì³íó.

Н. Хðóщ ó ñâîºìó п³äхîä³ äî âèзíà÷åííÿ 
пîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ» òàêîæ п³äêðåñëюº â³äòâî-
ðюâàëüíó фóíêö³ю òàêèх пðîöåñ³â. Âîíà зàзíà÷àº, 
щî «зà åêîíîì³÷íèì âèзíà÷åííÿì, ³íâåñòèö³ї – öå 
âèäàòêè íà ñòâîðåííÿ, ðîзшèðåííÿ, ðåêîíñòðóê-
ö³ю òà òåхí³÷íå пåðåîзбðîºííÿ îñíîâíîгî êàп³-
òàëó, à òàêîæ íà пîâ’ÿзàí³ з öèì зì³íè îбîðîòíîгî 
êàп³òàëó» [5, ñ. 10] Аâòîð пîгîäæóºòüñÿ з äóìêîю 
íàóêîâöÿ, щî ³íâåñòèö³ї – öå âêëàäåííÿ êàп³-
òàëó ñàìå ó пðîöåñè ðîзшèðåíîгî â³äòâîðåííÿ, 
ó ÿêèх ñфåðà îбì³íó зàéìàº п³äпîðÿäêîâàíå  
ì³ñöå.

Узàгàëüíюю÷è âèщåзàзíà÷åí³ äîñë³äæåííÿ, 
ìîæíà íàäàòè òàêèé пåðåë³ê ö³ëåé ³íâåñòèö³é:

1. Пðèбóòîê (äîх³ä).
2. Ñîö³àëüíèé åфåêò.
3. Çðîñòàííÿ îбñÿг³â ñпîæèâàííÿ.
4. Уòâîðåííÿ íîâîгî ÷è зб³ëüшåííÿ íàÿâíîгî 

êàп³òàëó.
5. Пåðåäà÷à òèòóëó âëàñíîñò³.
6. Еêîëîг³÷íèé åфåêò.
7. Пîзèòèâí³ ðåзóëüòàòè.
8. Çàäîâîëåííÿ ³íäèâ³äóàëüíèх, êîëåêòèâíèх 

òà ñóñп³ëüíèх пîòðåб.
9. П³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ пðîöåñ³â.
10. Ðåêîíñòðóêö³ÿ, ìîäåðí³зàö³ÿ òà зàпðîâà-

äæåííÿ íîâ³òí³х òåхíîëîг³é.
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11. Â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх фîíä³â.
Ðîзгëÿíåìî êëàñèф³êàö³ю ³íâåñòèö³é, щîб 

з³ñòàâèòè âèäè ³íâåñòèö³é òà ö³ë³, äëÿ ÿêèх âîíè 
зä³éñíююòüñÿ. 

Нàéб³ëüшå óâàгè ó â³ò÷èзíÿí³é ë³òåðàòóð³ пðè-
ä³ëÿºòüñÿ êëàñèф³êàö³ї ³íâåñòèö³é зà îб’ºêòîì 
âêëàäåííÿ. Çà ö³ºю îзíàêîю ³íâåñòèö³ї пîä³ëÿюòü 
íà ðåàëüí³, àбî êàп³òàëüí³ (ñпðÿìóâàííÿ ðåñóðñ³â ó 
ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè), òà ф³íàíñîâ³ 
(âêëàäåííÿ ó ð³зí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè) ³íâåñòè-
ö³ї. Â Уêðàїí³ пåðåâàæíîю фîðìîю ³íâåñòóâàííÿ º 
ðåàëüí³ ³íâåñòèö³ї, îñê³ëüêè ф³íàíñîâèé ðèíîê íå 
ìàº äîñòàòíüîгî ð³âíÿ ðîзâèòêó. Тàê, Пîäàòêîâèé 
êîäåêñ Уêðàїíè п³ä êàп³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè 
ðîзóì³º гîñпîäàðñüê³ îпåðàö³ї, щî пåðåäбà÷àюòü 
пðèäбàííÿ бóäèíê³â, ñпîðóä, ³íшèх îб'ºêò³â íåðó-
хîìîї âëàñíîñò³, ³íшèх îñíîâíèх зàñîб³â ³ íåìàòå-
ð³àëüíèх àêòèâ³â, щî п³äëÿгàюòü àìîðòèзàö³ї. Дî 
ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é íàëåæàòü гîñпîäàðñüê³ îпå-
ðàö³ї, щî пåðåäбà÷àюòü пðèäбàííÿ êîðпîðàòèâíèх 
пðàâ, ö³ííèх пàпåð³â, äåðèâàòèâ³â òà/àбî ³íшèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â.

Ñåðåä ³íшèх âèä³â ³íâåñòèö³é зà îб’ºêòàìè 
âêëàäåííÿ äîö³ëüíî îêðåìî ñêàзàòè пðî ³íâåñòèö³ї 
â íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ÿê³ ó ñâîю ÷åðгó пîä³ëÿ-
юòüñÿ íà ³ííîâàö³éí³ òà ³íòåëåêòóàëüí³ ³íâåñòèö³ї. 
У ðàз³ íàÿâíîñò³ êðèзîâèх пðîöåñ³â â åêîíîì³ö³, 
ÿê öå зàðàз â³äбóâàºòüñÿ â Уêðàїí³, òèì÷àñîâî 
ìîæëèâ³ ³íâåñòèö³ї íà п³äòðèìêó ä³ю÷èх, àëå òåх-
í³÷íî â³äñòàëèх âèðîбíè÷èх фîíä³â. Аëå ìåòîю 
óпðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèìè пðîöåñàìè пîâèííî 
бóòè ñòèìóëюâàííÿ ð³шåíü щîäî ³ííîâàö³éíèх òà 
³íòåëåêòóàëüíèх ³íâåñòèö³é.

Çà фîðìàìè âëàñíîñò³ ³íâåñòèö³ї пîä³ëÿюòüñÿ íà:
1) äåðæàâí³ – щî ф³íàíñóюòüñÿ з äåðæбюäæåòó, 

ì³ñöåâèх бюäæåò³â, äåðæàâíèìè п³äпðèºìñòâàìè;

2) пðèâàòí³ – êîшòè íàñåëåííÿ (³íäèâ³äóàëü-
íèх ³íâåñòîð³â), êîìåðö³éíèх ñòðóêòóð êîëåêòèâ-
íèх п³äпðèºìñòâ;

3) ³íîзåìí³ – зàпîзè÷åí³ ³ êðåäèòí³ ðåñóðñè 
ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх óñòàíîâ, зàêîðäîííèх 
êîðпîðàö³é ³ ф³ðì, ñп³ëüíèх п³äпðèºìñòâ [4, ñ. 10; 
12, ñ. 50].

Ц³êàâèì º п³äх³ä äî пîä³ëó ³íâåñòèö³é зà äæå-
ðåëîì зàëó÷åííÿ êàп³òàëó:

– â³ò÷èзíÿí³ – âêëàäàííÿ â³ò÷èзíÿíîгî êàп³-
òàëó ф³зè÷íèìè òà юðèäè÷íèìè îñîбàìè íà òåðè-
òîð³ї äåðæàâè;

– зàêîðäîíí³ – âêëàäàííÿ â³ò÷èзíÿíîгî êàп³-
òàëó â îб’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ зà ìåæàìè òåðèòîð³ї 
äåðæàâè;

– ³íîзåìí³ – âêëàäàííÿ êàп³òàëó ³íîзåìíèìè 
юðèäè÷íèìè ³ ф³зè÷íèìè îñîбàìè, äåðæàâàìè, 
ì³æíàðîäíèìè îðгàí³зàö³ÿìè íà òåðèòîð³ї äåð-
æàâè-ðåöèп³ºíòà;

– ñп³ëüí³ – âêëàäåííÿ, щî зä³éñíююòüñÿ 
ñп³ëüíî ñóб’ºêòàìè пðèéìàю÷îї äåðæàâè òà ³íî-
зåìíèх äåðæàâ [13, ñ. 172]. У ö³é êëàñèф³êàö³ї 
äîñë³äíèê â³äîêðåìèâ пîòîêè êàп³òàëó ÷åðåз 
êîðäîí îäí³ºї êðàїíè íà ³íîзåìí³ òà зàêîðäîíí³. 
Яêщî âзÿòè äëÿ пîäàëüшîгî äîñë³äæåííÿ öå 
òðàêòóâàííÿ, öå äàº зìîгó зîñåðåäèòèñÿ íà âêëà-
äåíí³ êàп³òàëó íà òåðèòîð³ї äåðæàâè-ðåöèп³ºíòà, 
òîбòî ñàìå íà ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³ÿх, íå пîðóшó-
ю÷è пèòàííÿ пðî зàêîðäîíí³ âêëàäåííÿ Уêðàїíè, 
îñê³ëüêè îñòàíí³ ìàюòü ³íш³ зàêîíîì³ðíîñò³ ³ òåí-
äåíö³ї.

У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ º òàêîæ ³íшà íèзêà п³ä-
хîä³â äî êëàñèф³êàö³ї ³íâåñòèö³é. Нàéпîшèðåí³-
шèì º пîä³ë ³íâåñòèö³é íà: ðåàëüí³ òà ф³íàíñîâ³, 
пðÿì³ ³ пîðòфåëüí³, âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³, êîðîò-
êîñòðîêîâ³ ³ äîâгîñòðîêîâ³, пðèâàòí³ òà äåðæàâí³, 

Тàбëèöÿ 1
Класифікація та цілі інвестицій

Ознака поділу  
на види Види інвестицій Основна мета інвестицій

1. Çà îб’ºêòîì 
âêëàäåííÿ

Ðåàëüí³ (êàп³òàëüí³) Уòâîðåííÿ íîâîгî ÷è зб³ëüшåííÿ íàÿâíîгî êàп³òàëó

Ф³íàíñîâ³ Êóп³âëÿ, пåðåäà÷à òèòóëó âëàñíîñò³ òîбòî òðàíñфåðí³ àбî пåðåäàâàëüí³ 
îпåðàö³ї. Пðè öüîìó пðèðîñòó êàп³òàëó íå â³äбóâàºòüñÿ

²íâåñòèö³ї ó 
íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè

²íâåñòèö³ї º âîäíî÷àñ ³ííîâàö³ÿìè, ÿê³ зäåб³ëüшîгî ñêëàäàюòüñÿ з 
³íòåëåêòóàëüíèх ³íâåñòèö³é

1) ²íòåëåêòóàëüí³ Âпðîâàäæåííÿ íîâèх òåхíîëîг³é

2) ²ííîâàö³éí³ Пåðåх³ä íà íîâèé ÿê³ñíèé ð³âåíü ó òåхíîëîг³ї пðîöåñó

3) Нà п³äòðèìêó ä³ю÷èх, 
àëå òåхí³÷íî â³äñòàëèх 
âèðîбíè÷èх фîíä³â

П³äòðèìêà ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ ó пåðåх³äíèé пåð³îä ÷åðåз 
збåðåæåííÿ ðîбî÷èх ì³ñöü, íàâ³òü ³ íååфåêòèâíèх

2. Çà òåðì³íîì ä³ї
Êîðîòêîñòðîêîâ³ Пðèбóòîê

Дîâгîñòðîêîâ³ Уòâîðåííÿ íîâîгî ÷è зб³ëüшåííÿ íàÿâíîгî êàп³òàëó

3. Çà хàðàêòåðîì 
ó÷àñò³ â 
³íâåñòóâàíí³

Пðÿì³ Дîâгîñòðîêîâå ³íâåñòóâàííÿ

Пîðòфåëüí³ Пðèбóòîê

4. Çà äæåðåëîì 
зàëó÷åííÿ 
êàп³òàëó

Â³ò÷èзíÿí³ Уòâîðåííÿ íîâîгî ÷è зб³ëüшåííÿ íàÿâíîгî êàп³òàëó.

Çàêîðäîíí³ Пðèбóòîê

²íîзåìí³ Ефåêò³â ìîæå бóòè бàгàòî, àëå îñíîâíèé äëÿ Уêðàїíè ñüîгîäí³ – 
шâèäêå зàëó÷åííÿ êàп³òàëó

Ñп³ëüí³ Êð³ì ³íшèх åфåêò³â â³ä ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é òàêîæ зàëó÷åííÿ 
фàх³âö³â

5. Çà хàðàêòåðîì 
ìåòè

Êîìåðö³éí³ Îòðèìàííÿ пðèбóòêó

Нåêîìåðö³éí³ Îòðèìàííÿ ñîö³àëüíîгî åфåêòó ó âèгëÿä³ ðîзâ’ÿзàííÿ íàéб³ëüш 
àêòóàëüíèх пðîбëåì ñóñп³ëüñòâà, зðîñòàííÿ ñóñп³ëüíîгî äîбðîбóòó

6. Дæåðåëà 
ф³íàíñóâàííÿ 
³íâåñòèö³é 
з пîгëÿäó 
ìàêðîåêîíîì³÷íîгî 
п³äхîäó

Âíóòð³шí³ Уòâîðåííÿ íîâîгî ÷è зб³ëüшåííÿ íàÿâíîгî êàп³òàëó

Çîâí³шí³ Дèâ. ²íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї

Джерело: розроблено автором за [4–13]
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â³ò÷èзíÿí³ é ³íîзåìí³, êîìåðö³éí³ òà íåêîìåð-
ö³éí³. Çîâí³шí³ ³íâåñòèö³ї з пîзèö³ї äåðæàâè – 
öå ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї â її åêîíîì³êó. Âíóòð³шí³ 
³íâåñòèö³ї – öå ³íâåñòèö³ї гîñпîäàðюю÷èх ñóб’ºêò³â 
ó âëàñí³ ÷è ³íш³ â³ò÷èзíÿí³ пðîåêòè. Дëÿ п³äпðè-
ºìñòâà âíóòð³шí³ ³íâåñòèö³ї – öå âèêîðèñòàííÿ 
âëàñíèх ðåñóðñ³â â ³íâåñòèö³éíèх пðîåêòàх ÿê 
äëÿ ðîзâèòêó п³äпðèºìñòâà, òàê ³ äëÿ îòðèìàííÿ 
äîхîäó пîзà п³äпðèºìñòâîì. Çîâí³шí³ ³íâåñòèö³ї 
äëÿ п³äпðèºìñòâà – öå ф³íàíñîâ³ íàäхîäæåííÿ â 
³íâåñòèö³éí³ пðîåêòè п³äпðèºìñòâà â³ä ñòîðîíí³х 
îðгàí³зàö³é, âñå îäíî, â³ò÷èзíÿíèх ÷è зàðóб³æíèх.  
Щå îäíå òðàêòóâàííÿ ³íâåñòèö³é ðîзгëÿäàº âíó-
òð³шí³ìè ³íâåñòèö³ÿìè ò³ëüêè ò³, ÿê³ ñпðÿìî-
âóюòüñÿ íà ðîзâèòîê âëàñíîгî п³äпðèºìñòâà, 
íåзàëåæíî â³ä äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ, à ³íш³ ðîз-
ö³íююòüñÿ ÿê зîâí³шí³. Тàêå òðàêòóâàííÿ ó âíó-
òð³шí³ ³íâåñòèö³ї âêëю÷àº âñ³ âêëàäåííÿ êîшò³â 
â ³íâåñòèö³éí³ пðîåêòè п³äпðèºìñòâà, âêëю÷àю÷è 
³íîзåìí³.

Êîæíèé âèä ³íâåñòèö³é äîñÿгàº пåâíèх ö³ëåé. 
Тàêèì ÷èíîì, зàгàëüíîâ³äîì³ êëàñèф³êàö³ї âèä³â 
³íâåñòèö³é ìîæíà äîпîâíèòè хàðàêòåðèñòèêîю 
îñíîâíîї ìåòè, íà ÿêó âîíè ñпðÿìîâàí³.

У òàбëèö³ 1 òðåòÿ êîëîíêà îпèñóº ìåòó, щî 
íàéб³ëüш пðèòàìàííà ñàìå öüîìó âèäó ³íâåñòèö³é 
³ ö³êàâà äëÿ óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè. Çâ³ñíî, ³íш³ 
ö³ë³, щî пðèòàìàíí³ ³íâåñòèö³ÿì âзàгàë³, òàêîæ 
íàëåæàòü öüîìó âèäó.

Бóäü-ÿêå óпðàâë³ííÿ бóäü-ÿêèìè ³íâåñòèö³ÿìè 
бåзпîñåðåäíüî пîâ’ÿзàíå з ìåòîю ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³. Тîбòî ³íâåñòîðè ñпî÷àòêó фîðìóюòü 
ìåòó ³íâåñòóâàííÿ (âåêòîð ö³ëåé), à пîò³ì â³äбó-

âàºòüñÿ пðîöåñ âêëàäàííÿ êîшò³â ³ àíàë³зóºòüñÿ 
éîгî åфåêòèâí³ñòü (íàñê³ëüêè äîñÿгíóòà ìåòà, ÷è 
º (³ ÿêîї âåëè÷èíè) â³äхèëåííÿ â³ä ö³ºї ìåòè. Тîìó 
íàìè пðîпîíóºòüñÿ щå îäèí п³äх³ä äî òðàêòóâàííÿ 
êàòåгîð³ї «³íâåñòèö³ї» – з пîгëÿäó âèзíà÷åííÿ 
ìåòè. Аäæå ñàìå ìåòà ³íâåñòóâàííÿ âèзíà÷àº ñóòü 
³íâåñòóâàííÿ, éîгî âåëè÷èíó. Тîбòî òðàêòóâàííÿ 
êàòåгîð³ї «³íâåñòèö³ї» ìîæíà äîпîâíèòè «åфåêòîì 
äîñÿгíåííÿ ìåòè», ÿêèé бóäå îзíà÷àòè âèñîêó ÷è 
íèзüêó ðåзóëüòàòèâí³ñòü êàп³òàëîâêëàäåíü.

Âèхîäÿ÷è з âèщåíàâåäåíîгî, êëàñèф³êàö³ÿ 
³íâåñòèö³é ìîæå бóòè äîпîâíåíà òàêèìè âèäàìè, 
ÿê³ зàзíà÷åí³ â òàбëèö³ 2 ðàзîì з îзíàêàìè åфåê-
òèâíîñò³.

Тàêèì ÷èíîì, ÿê âèäíî з òàбëèö³ 2, ìåòîю 
бóäü-ÿêîгî ³íâåñòèö³éíîгî пðîöåñó º äîñÿгíåííÿ 
íîðìè ðåíòàбåëüíîñò³ âèщå íóëÿ.

Висновки і пропозиції. Дî åфåêò³â, ÿê³ ³ñíóюòü 
ó âèзíà÷åííÿх òåðì³íà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, 
ìîæíà â³äíåñòè òàêîæ åфåêò äîñÿгíåííÿ ìåòè. 
П³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ êàòåгîð³é «³íâåñòèö³ї» 
ìîæíà äîпîâíèòè òðàêòóâàííÿì êàòåгîð³ї «³íâåñ-
òèö³ї» з óðàхóâàííÿì åфåêòó äîñÿгíåííÿ ìåòè. 
Тàêèé п³äх³ä äàº зìîгó зб³ëüшèòè êëàñèф³êàö³ю 
âèä³â ³íâåñòóâàííÿ íà щå îäèí, äå зàпðîâàäæó-
ºòüñÿ пîä³ë зà îзíàêîю «åфåêò äîñÿгíåííÿ ìåòè». 
Цå äàëî зìîгó äîпîâíèòè íàÿâí³ âèäè ³íâåñòèö³é 
òàêèìè ÿê âèñîêîåфåêòèâí³, ñåðåäíüîåфåêòèâí³, 
ñëàбîåфåêòèâí³, íóëüîâ³ (з íóëüîâîю åфåêòèâ-
í³ñòю), íååфåêòèâí³ (з â³ä’ºìíîю åфåêòèâí³ñòю). 
Пåðñпåêòèâè пîäàëüшèх ðîзâ³äîê ó öüîìó íàпðÿì³ 
пîëÿгàюòü ó ðîзгëÿä³ êàòåгîð³ї ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é з пîгëÿäó згàäóâàíîгî п³äхîäó.
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Тàбëèöÿ 2
Види інвестицій за ефектом досягнення мети

Ознака 
класифікації Види інвестицій Показник ефективності

Ефåêò 
äîñÿгíåííÿ 
ìåòè 
³íâåñòóâàííÿ

Âèñîêîåфåêòèâí³ Нîðìà ðåíòàбåëüíîñò³ ³íâåñòèö³é âèщå ñåðåäíüîї â ö³é гàëóз³ â ñâ³ò³ àбî ó 
êðàїí³

Ñåðåäíüîåфåêòèâí³ Нîðìà ðåíòàбåëüíîñò³ ³íâåñòèö³é ñåðåäíÿ â ö³é гàëóз³ ó ñâ³ò³ àбî â êðàїí³

Ñëàбîåфåêòèâí³ Нîðìà ðåíòàбåëüíîñò³ ³íâåñòèö³é íèæ÷à â³ä ñåðåäíüîї â ö³é гàëóз³ ó ñâ³ò³ àбî 
â êðàїí³

Нóëüîâ³ (з íóëüîâîю 
åфåêòèâí³ñòю) Нîðìà ðåíòàбåëüíîñò³ ³íâåñòèö³é äîð³âíюº íóëю

Нååфåêòèâí³ (з â³ä’ºìíîю 
åфåêòèâí³ñòю Çбèòêîâ³ пðîöåñè

Джерело: розроблено автором за [4–13]
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Шевченко Л. В. 
Хìåëüíèöêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò

ÑÎÂЕÐШЕНÑТÂÎÂАНИЕ ПÎДХÎДÎÂ Ê ÎПÐЕДЕЛЕНИЮ ПÎНЯТИЯ «ИНÂЕÑТИЦИИ»

Резюме
Пðîàíàëèзèðîâàíы пîäхîäы ê îпðåäåëåíèю êàòåгîðèè «èíâåñòèöèè» â зàâèñèìîñòè îò эêîíîìè÷åñêîé 
ñóòè è ðåзóëüòàòèâíîñòè эòèх пðîöåññîâ. Пðîàíàëèзèðîâàíî îпðåäåëåíèå пîíÿòèÿ «èíâåñòèöèè» â зàêî-
íîäàòåëüíîì пîëå Уêðàèíы. Ñîзäàíà òàбëèöà âèäîâ èíâåñòèöèé. Ñîñòàâëåí пåðå÷åíü öåëåé èíâåñòèðî-
âàíèÿ. Ñóщåñòâóющèå â îпðåäåëåíèÿх ñðîêà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè эффåêòы äîпîëíåíы òàêèì 
эффåêòîì, êàê «эффåêò äîñòèæåíèÿ öåëè», пðåäñòàâëÿющèé ñîбîé âыñîêóю èëè íèзêóю ðåзóëüòàòèâ-
íîñòü êàпèòàëîâëîæåíèé. Â îòëè÷èå îò ñóщåñòâóющèх эффåêòîâ îí пîзâîëÿåò äîбàâèòü âзгëÿä íà èíâå-
ñòèðîâàíèå ñ òî÷êè зðåíèÿ äîñòèæåíèÿ öåëè. Пðåäëîæåíî ðàñпðåäåëÿòü èíâåñòèöèè íà âèäы ñ òî÷êè 
зðåíèÿ öåëåпîëàгàíèÿ. Дàííыé пîäхîä пîзâîëÿåò óâåëè÷èòü êëàññèфèêàöèю âèäîâ èíâåñòèðîâàíèÿ â 
ðàзäåëåíèå пî пðèзíàêó «эффåêò äîñòèæåíèÿ öåëè», ÷òî пîзâîëèò äîпîëíèòü âèäы èíâåñòèöèé òàêèìè 
êàê âыñîêîэффåêòèâíыå, ñðåäíåэффåêòèâíыå, ñëàбîэффåêòèâíыå, íóëåâыå (ñ íóëåâîé эффåêòèâíîñòüю), 
íåэффåêòèâíыå (ñ îòðèöàòåëüíîé эффåêòèâíîñòüю).
Ключевые слова: èíâåñòèöèè, âèäы èíâåñòèöèé, êëàññèфèêàöèÿ èíâåñòèöèé, эффåêòèâíîñòü èíâåñòè-
öèé, öåëè èíâåñòèöèé.
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IMPROVING APPROACHES TO DEFINING THE CONCEPT OF INVESTMENT

Summary
The relevance of the research topic is due to the lack of study of the concept of effectiveness of investment pro-
cesses. The aim of the article is to generalize the concept of investment and systematize their types, to supple-
ment their types in terms of effectiveness. The research was conducted using methods of analysis, comparison, 
description of research on public investment management. Approaches to determining the ca-tegory of investment 
depending on the economic essence and effectiveness of these processes are analyzed. The definition of the con-
cept of investment in the legislative field of Ukraine, namely in the Law of Ukraine "On Investment Activity", 
Economic and Tax Codes of Ukraine is analyzed. It is determined that most interpretations of the concept of 
"investment" are reduced to the processes of investing in investment objects in order to obtain a profit (income) 
or achieve a social effect in the future. The table of types of investments is created. The list of investment goals 
is based on the research of Ukrainian economists. It is determined that most scholars interpret investment as an 
investment in the production of goods and services, thus emphasi-zing the priority of the process of investing in 
real assets, rather than in the sphere of exchange. The main types of effects that investment processes have are 
identified. The existing effects in the definitions of the term of investment activity are supplemented by such an 
effect as the "goal achievement effect", which is a high or low return on investment. And in contrast to the exist-
ing effects allows you to add a look at investing in terms of achieving the goal. An approach to the interpretation 
of the investment category taking into account the effect of achieving the goal has been developed. It is proposed 
to divide investments into types in terms of goal setting. Existing types of investment classifications are analyzed. 
It is proposed to supplement the well-known classifications of types of investments with a description of the main 
purpose to which they are aimed. This approach allows to increase the classification of types of investment to 
another, where the division is introduced on the basis of "goal effect". 
Keywords: investments, types of investments, classification of investments, efficiency of investments, pur-
poses of investments.


