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У ñòàòò³ îбґðóíòîâàíî, щî îö³íêà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³ º ñêëàäíèì пðîöåñîì ³ 
зàñòîñóâàííÿ êëàñè÷íèх п³äхîä³â â öüîìó íàпðÿì³ º íååфåêòèâíèì. У ðîбîò³ ðîзгëÿíóòî пîêàзíèê âàëî-
âîгî ðåг³îíàëüíîгî пðîäóêòó ÿê пîêàзíèê, зà äîпîìîгîю ÿêîгî ìîæíà âèêîíóâàòè îö³íêó ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ðåг³îí³â. Яê ³íñòðóìåíòàð³é îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³ зàпðîпî-
íîâàíî âèêîðèñòàííÿ ìåòîä³â êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó. П³äґðóíòÿì äîñë³äæåííÿ пîñëóгóâàëè 
з³бðàí³ àâòîðàìè ñòàòèñòè÷í³ äàí³ пî ðåг³îíàх Уêðàїíè зà 15 ðîê³â (з 2004 пî 2018 ð.). Ñòàòèñòè÷íà 
âèб³ðêà âêëю÷èëà ó ñåбå пîêàзíèê ÂÐП ÿê ðåзóëüòóю÷èé пîêàзíèê ä³ÿëüíîñò³ ðåг³îíó òà пîêàзíèêè 
³íâåñòèö³é зà òðèíàäöÿòüìà âèäàìè. У ðåзóëüòàò³ пðîâåäåíîгî àíàë³зó зà êîæíèì îêðåìèì ðåг³îíîì 
âñòàíîâëåíî гðóпè ³íâåñòèö³é, ÿê³ ìàюòü пîзèòèâíèé òà íåгàòèâíèé âпëèâ íà ÂÐП ðåг³îíó. Дëÿ íàî÷íîгî 
â³äîбðàæåííÿ íàéб³ëüш òà íàéìåíш åфåêòèâíèх з ³íâåñòèö³éíîї пîзèö³ї ðåг³îí³â âèêîíàíî їх êëàñòåðè-
зàö³ю.
Ключові слова: ðåг³îíàëüí³ ³íâåñòèö³ї, îö³íêà ³íâåñòèö³é, âàëîâèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò, êîðåëÿö³éíî-
ðåгðåñ³éíèé àíàë³з, êëàñòåðèзàö³ÿ.

Постановка проблеми. Пðîòÿгîì îñòàíí³х 
ðîê³â ó зàðóб³æí³é пðàêòèö³ п³ä ÷àñ îö³íêè åфåê-
òèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх àбî бóäü-ÿêèх ³íшèх 
пðîåêò³â, à òàêîæ óпðàâë³íñüêèх ð³шåíü шèðî-
êîгî ðîзпîâñюäæåííÿ íàбóâàº п³äх³ä, äî îñíîâè 
ÿêîгî пîêëàäåíî ñòâîðåííÿ âàðòîñò³ (value-based 
management). Çà öüîгî п³äхîäó бóäü ÿêèé пðîåêò 
àбî óпðàâë³íñüêå ð³шåííÿ îö³íююòüñÿ з пîгëÿäó 
âпëèâó íà пðèð³ñò âàðòîñò³ êîìпàí³ї. А п³ä ÷àñ 
îö³íêè âàðòîñò³ íàé÷àñò³шå âèêîðèñòîâóюòü äèñ-
êîíòîâàí³ гðîшîâ³ пîòîêè.

Дëÿ âèì³ðюâàííÿ пðèðîñòó âàðòîñò³ íà êîð-
пîðàòèâíîìó ð³âí³ ðîзðîбëåíî íèзêó êîåф³ö³ºí-
ò³â, б³ëüш³ñòü з ÿêèх äîзâîëÿº îö³íèòè пðèð³ñò 
зà ðàхóíîê äèñêîíòîâàíèх пîòîê³â. Аëå ðåг³îí, 
íà òåðèòîð³ї ÿêîгî ðåàë³зóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèé 
пðîåêò, íàé÷àñò³шå óñüîгî íå º ³íâåñòîðîì, òîìó 
äëÿ íüîгî зàñòîñóâàííÿ пîêàзíèê³â, щî âèêîðèñ-
òîâóюòüñÿ äëÿ îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх 
пðîåêò³â, º íå зîâñ³ì äîðå÷íèì.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. 
Îêð³ì пîêàзíèê³â, ðîзðàхóíîê ÿêèх ñпðÿìîâàíî 
б³ëüшîю ì³ðîю íà îö³íêó åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é 
äëÿ ³íâåñòîð³â, ³ñíóº íèзêà íàóêîâèх äîñë³äæåíü, 
â ÿêèх ÿê пîêàзíèê, щî îö³íюº åфåêòèâí³ñòü 
³íâåñòèö³é äëÿ ðåг³îí³â, âèñòóпàº пîêàзíèê ðåг³-
îíàëüíîї äîäàíîї âàðòîñò³, äî îñíîâè ÿêîгî пîêëà-
äåíî ðîзðàхóíîê пîêàзíèêà SVA (share-holders 
value added), ñóòí³ñòü ÿêîгî пîëÿгàº ó пðèðîщåíí³ 
âàðòîñò³ àêö³îíåðíîгî êàп³òàëó ó ðåзóëüòàò³ ðåàë³-
зàö³ї пðîåêòó [1]. П³ä ÷àñ ðîзðàхóíêó öüîгî пîêàз-
íèêà âèзíà÷àюòüñÿ пîòîêè гðîшîâèх êîшò³â îðгà-
í³зàö³ї äëÿ óñ³х âîëîäàð³â êàп³òàëó. 

Нåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî п³ä ÷àñ ðåàë³зàö³ї 
³íâåñòèö³éíîгî пðîåêòó ³íâåñòîðàìè âèñòóпàюòü 
àêö³îíåðè, âîëîäàð³ îðгàí³зàö³é é âîëîäàð³ âêëà-
äåíèх ó пðîåêò êîшò³â. Îäíàê з íàäêîðпîðàòèâíîї 
òî÷êè зîðó òåðèòîð³ÿ пðèñóòíîñò³ òàêîæ âèñòóпàº 
âëàñíèêîì пðîåêòó à ìåшêàíö³ ðåг³îíó фàêòè÷íî 
âèñòóпàюòü ñòåéêхîëäåðàìè ³ ÷àñòêîâî – âëàñíè-
êàìè êàп³òàëó (зåìë³, ñîö³àëüíîї ³íфðàñòðóêòóðè 
òîщî) [2].

Îö³íюю÷è íà ð³âí³ ðåг³îíó пîêàзíèêè, ÿê³ 
зì³íююòüñÿ п³ñëÿ ðåàë³зàö³ї пðîåêòó, ìîæíà îпå-
ðóâàòè é êîðпîðàòèâíèìè êîåф³ö³ºíòàìè. Пðè-
÷îìó ÿê äëÿ îðгàí³зàö³ї, òàê ³ äëÿ òåðèòîð³ї зì³íà 
пîêàзíèêà ìîæå бóòè íåгàòèâíîю.

У ðîбîò³ Н.Б. Гðîшîâîї зàпðîпîíîâàíî ÿê êóìó-
ëÿòèâíèé пîêàзíèê зàñòîñîâóâàòè пîêàзíèê ðåг³î-
íàëüíîї äîäàíîї âàðòîñò³ (regional value added), ÿêèé 
зâîäèòü óñ³ пîêàзíèêè îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòè-
ö³éíîгî пðîåêòó íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³ äî îäíîгî – 
÷èñòîгî пîòîêó ³íâåñòèö³é â ðåг³îíàëüí³ пðîåêòè. 

У ðîбîò³ [3] зàпðîпîíîâàíî âäîñêîíàëåííÿ 
ìåòîäèêè, пðåäñòàâëåíîї â ðîбîò³ [4], äå äî îö³íêè 
åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх пðîåêò³â äëÿ ðåг³-
îíó àâòîðàìè зàпðîпîíîâàíî òàêîæ âèêîðèñòàííÿ 
пîêàзíèêà äîäàíîї âàðòîñò³. Â ÿêîñò³ ðåзóëüòóю-
÷îгî пîêàзíèêà àâòîðè âèêîðèñòîâóюòü пîêàзíèê 
ÂÂП, àëå éîгî îб÷èñëåííÿ âèêîíóºòüñÿ зà ìåòîäîì 
âèзíà÷åííÿ ñóìè äîäàíîї âàðòîñò³. 

У ðîбîò³ [5] àâòîðàìè òàêîæ зàпðîпîíîâàíî ðîз-
ðàхóíîê ðåг³îíàëüíîї äîäàíîї âàðòîñò³ äëÿ îö³íêè 
âпëèâó ³íâåñòèö³é íà пîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ ðåг³-
îíó. П³äòâåðäæåííÿ ³ñíóâàííÿ âпëèâó ³íâåñòèö³é 
íà äîäàíó âàðò³ñòü íàâåäåíî â íàóêîâîìó äîñë³-
äæåíí³ Î.Л. Чåðíåíêî [6]. Пîä³бí³ äîñë³äæåííÿ 
пðåäñòàâëåí³ òàêîæ ó ðîбîòàх [7; 8].

Ñхîæå зàâäàííÿ, àëå â³äíîñíî Лüâ³âñüêîгî ðåг³-
îíó, âèêîíàíî é ó ðîбîò³ [9] òà â³äíîñíî êðàїí 
Єâðîпè â ðîбîò³ [10].

Ðåг³îíàëüíà äîäàíà âàðò³ñòü òàêîæ зíàхî-
äèòüñÿ ó фîêóñ³ п³ä ÷àñ îö³íêè âпëèâó ³íâåñòèö³é 
íà ðîзâèòîê ðåг³îí³â òà äåðæàâè зàгàëîì ó íàóêî-
âèх ðîбîòàх зàðóб³æíèх äîñë³äíèê³â. Пðèêëàäîì 
ìîæóòü пîñëóгóâàòè äîñë³äæåííÿ [11; 12].

Îòæå, â ðåзóëüòàò³ ðîзðàхóíêó ðåг³îíàëüíîї 
äîäàíîї âàðòîñò³ ðîзðàхîâóºòüñÿ пðèпëèâ êîшò³â 
äî ðåг³îíó, пîâ'ÿзàíèé ³з ðåàë³зàö³ºю êîíêðåòíîгî 
³íâåñòèö³éíîгî пðîåêòó.

Тàêèì ÷èíîì, п³ä ÷àñ îö³íêè åфåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³éíèх пðîåêò³â з òî÷êè зîðó âèг³äíîñò³ 
äëÿ ðåг³îíó ñë³ä âèбèðàòè ò³, щî íàéб³ëüшå âпëè-
âàюòü íà ðåг³îíàëüíó äîäàíó âàðò³ñòü, ÿêà âèðà-
æàºòüñÿ ó пðèðîñò³ ³íâåñòèö³é äî ðåг³îíó.

Ñë³ä â³äзíà÷èòè, щî ó â³ò÷èзíÿí³é íàóêîâ³é 
ë³òåðàòóð³ íåìàº æîäíîгî п³äхîäó îö³íêè åфåê-
òèâíîñò³ ³íâåñòèö³é äëÿ ðåг³îíó з âèêîðèñòàííÿì 
пîêàзíèêà ðåг³îíàëüíîї äîäàíîї âàðòîñò³. Аëå 
äîñë³äæåííÿ âпëèâó ³íâåñòèö³é íà ðåг³îíàëüíó 
äîäàíó âàðò³ñòü âæå пðîâîäèëèñü. 

Îòæå, з ìåòîю îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é 
íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³ äîñèòü шèðîêî âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ пîêàзíèê ðåг³îíàëüíîї äîäàíîї âàðòîñò³ ÿê 
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пîêàзíèê, щî â³äîбðàæàº âпëèâ пðîåêòó íà äîäàò-
êîâèé пîò³ê ³íâåñòèö³é äî ðåг³îíó.

Нåзâàæàю÷è íà òå, щî º äîñèòü âåëèêà ê³ëü-
ê³ñòü п³äхîä³â äî îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é-
íèх пðîåêò³â íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³, ðîзðîбëåíèх 
â³ò÷èзíÿíèìè òà зàêîðäîííèìè â÷åíèìè, âîíè íå 
âèð³шóюòü óñüîгî êîìпëåêñó пðîбëåì, пîâ’ÿзàíèх 
³з òî÷í³ñòю òà àäåêâàòí³ñòю îö³íêè åфåêòèâíîñò³ 
ðåг³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх пðîåêò³â. 

Мета статті. Ìåòîю öüîгî äîñë³äæåííÿ º àíàë³з 
òà îö³íêà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ðåг³îí³â Уêðà-
їíè. Дëÿ äîñÿгíåííÿ пîñòàâëåíîї ìåòè íåîбх³-äíî 
âèð³шåííÿ òàêèх зàâäàíü: 

1. Âèзíà÷èòè, ÿê³ êàп³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї â пåâí³ 
âèäè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ îбëàñò³ ìàюòü íàé-
б³ëüшèé âпëèâ íà фîðìóâàííÿ âàëîâîгî ðåг³îíàëü-
íîгî пðîäóêòó(ÂÐП), à ÿê³ зîâñ³ì íå ìàюòü. 

2. Âèä³ëèòè êàп³òàëîâêëàäåííÿ â ðåг³îíàх, ÿê³ 
âåäóòü äî зб³ëüшåííÿ ð³âíÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè, à 
òàêîæ ò³, ÿê³ âåäóòü äî зíèæåííÿ ÂÐП. Êëàñòåðè-
зóâàòè пðîàíàë³зîâàí³ äàí³. 

3. Пîбóäóâàòè ðåéòèíг ðåг³îí³â Уêðàїíè зà 
îбñÿгîì êàп³òàëüíèх ³íâåñòèö³é.

Виклад основного матеріалу. Дëÿ äîñÿгíåííÿ 
пîñòàâëåíîї ìåòè зàпðîпîíîâàíî пðîâåäåííÿ êîðå-
ëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó. Бàзîю äëÿ àíàë³зó 
пîñëóгóâàëè ñòàòèñòè÷í³ äàí³ пî ðåг³îíàì Уêðàїíè 
зà 15 ðîê³â (з 2004 пî 2018 ð.), ÿê³ âêëю÷àëè: 

y – âàëîâèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò (ìëí гðí.);
x1 – ³íâåñòèö³ї ó ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèбíå гîñ-

пîäàðñòâî (ìëí гðí.);
x2 – ³íâåñòèö³ї ó пðîìèñëîâ³ñòü (ìëí гðí.);
x3 – ³íâåñòèö³ї ó бóä³âíèöòâî (ìëí гðí.);
x4 – ³íâåñòèö³ї â îпòîâó ðîзäð³бíà òîðг³âëю; 

ðåìîíò àâòîòðàíñпîðòíèх зàñîб³â ³ ìîòîöèêë³â  
(ìëí гðí.);

x5 – ³íâåñòèö³ї ó òðàíñпîðò, ñêëàäñüêå гîñпîäàð-
ñòâî, пîшòîâó òà êóð’ºðñüêó ä³ÿëüí³ñòü (ìëí гðí.);

x6 – ³íâåñòèö³ї ó òèì÷àñîâå ðîзì³щóâàííÿ é 
îðгàí³зàö³ÿ хàð÷óâàííÿ (ìëí гðí.);

x7 – ³íâåñòèö³ї ó ³íфîðìàö³ю òà òåëåêîìóí³êà-
ö³ї (ìëí гðí.);

x8 – ³íâåñòèö³ї â ф³íàíñîâó òà ñòðàхîâà ä³ÿëü-
í³ñòü (ìëí гðí.);

x9 – ³íâåñòèö³ї â îпåðàö³ї з íåðóхîìèì ìàéíîì 
(ìëí гðí.);

x10 – ³íâåñòèö³ї â äåðæàâíå óпðàâë³ííÿ é îбî-
ðîíà; îбîâ’ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ (ìëí 
гðí.);

x11 – ³íâåñòèö³ї â îñâ³òó (ìëí гðí.);
x12 – ³íâåñòèö³ї â îхîðîíó зäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ 

ñîö³àëüíîї äîпîìîгè (ìëí гðí.);
x13 – ³íâåñòèö³ї ó ìèñòåöòâî, ñпîðò, ðîзâàгè òà 

â³äпî÷èíîê( ìëí гðí.).
Визначення коефіцієнтів кореляції між вало-

вим регіональним продуктом та інвестиціями за 
видами по регіонах.

Âèзíà÷èìî êîåф³ö³ºíòè êîðåëÿö³ї ì³æ âàëîâèì 
ðåг³îíàëüíèì пðîäóêòîì òà ðåг³îíàëüíèìè ³íâåñ-
òèö³ÿìè зà âèäàìè äëÿ òîгî, щîб ä³зíàòèñÿ, ÿê³ 
фàêòîðè íàéб³ëüшå âпëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ 
ÂÐП, à ÿê³ – í³. Çíàéäåí³ êîðåëÿö³éí³ êîåф³ö³-
ºíòè ðåг³îí³â. Âñ³ ðåзóëüòàòè зâåäåí³ â òàбëèöю 
1. Çà шêàëîю Чåäîêà âèä³ëåíî ð³зí³ ñèëè зâ’ÿзêó: 
äóæå âèñîêèé àбî âèñîêèé зâ'ÿзîê, пîì³òíèé 
÷è пîì³ðíèé зâ'ÿзîê, ñëàбêèé зâ'ÿзîê, зâ'ÿзîê  
â³äñóòí³é.

Ç òàбëèö³ âèäíî, щî б³ëüш³ñòü пîêàзíèê³â 
ìàюòü äóæå âèñîêèé âпëèâ íà фîðìóâàííÿ âàëî-
âîгî ðåг³îíàëüíîгî пðîäóêòó îñîбëèâî ñ³ëüñüêå, 
ë³ñîâå òà ðèбíå гîñпîäàðñòâî (x1), пðîìèñëîâ³ñòü 
(x2), бóä³âíèöòâî (x3), îпòîâà ðîзäð³бíà òîðг³âëÿ; 

Тàбëèöÿ 1 
Коефіцієнти кореляції між ВРП та показниками

Джерело: розроблено авторами

 

Регіон/Показник y x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13

Вінницький 1 0,99 0,83 0,80 0,48 0,22 0,04 0,94 -0,45 -0,49 0,99 0,95 0,87 0,12
Волинський 1 0,97 0,63 0,95 0,71 0,05 -0,13 0,85 -0,57 0,31 0,96 0,39 0,85 -0,43

Дніпропетровський 1 0,92 0,97 0,78 0,86 -0,31 0,69 0,46 0,20 0,91 0,91 0,79 0,65 -0,35
Донецький 1 0,80 0,78 0,48 0,16 0,48 0,24 0,56 -0,13 -0,01 0,81 0,29 0,78 0,05

Житомирський 1 0,96 0,90 0,80 0,82 -0,13 -0,27 0,92 -0,56 -0,37 0,97 0,67 0,78 0,02
Закарпатський 1 0,93 0,93 0,96 0,38 0,18 0,23 0,58 0,41 -0,34 0,96 0,60 0,15 0,31
Запорізький 1 0,91 0,96 0,36 -0,14 0,01 0,25 0,80 -0,16 -0,24 0,83 0,91 0,93 -0,44

Івано-Франківський 1 0,94 0,86 0,81 0,24 0,26 0,09 0,73 -0,51 -0,30 0,95 0,08 0,48 -0,46
Київський 1 0,96 0,89 0,96 0,94 0,00 -0,34 0,85 -0,53 -0,28 0,91 -0,14 0,83 -0,36

Кіровоградський 1 0,96 0,57 0,52 0,13 0,01 -0,28 0,67 -0,56 0,26 0,95 0,60 0,85 0,09
Луганський 1 0,08 0,52 0,85 0,58 -0,18 -0,01 0,60 0,05 -0,06 0,42 0,06 0,36 -0,06
Львівський 1 0,97 0,96 0,95 0,62 0,17 0,77 0,88 0,89 0,30 0,96 0,75 0,29 0,16

Миколаївський 1 0,95 0,55 0,77 0,89 0,57 -0,10 0,89 -0,40 0,20 0,94 0,38 0,87 0,35
Одеський 1 0,95 0,47 0,83 0,65 0,66 -0,01 0,36 0,10 -0,34 0,94 0,81 0,87 -0,40

Полтавський 1 0,97 0,80 0,90 0,17 0,43 0,27 0,82 -0,13 -0,06 0,90 0,78 0,91 -0,40
Рівненський 1 0,90 0,62 0,90 0,36 0,19 -0,03 0,24 -0,55 -0,57 0,96 0,55 0,65 -0,24
Сумський 1 0,97 0,91 0,76 0,84 -0,13 -0,33 0,76 -0,51 -0,38 0,94 0,28 0,87 -0,37

Тернопільський 1 0,96 0,95 0,88 0,42 0,49 -0,15 0,75 -0,13 -0,50 0,96 0,90 0,85 0,26
Харківський 1 0,94 0,75 0,96 0,55 -0,30 0,25 0,28 -0,53 -0,28 0,98 0,86 0,93 0,13
Херсонський 1 0,93 0,83 0,53 0,06 -0,23 -0,01 0,01 -0,54 -0,15 0,96 0,82 0,62 -0,25
Хмельницький 1 0,97 0,84 0,73 0,60 0,28 -0,44 0,52 -0,57 -0,41 0,95 0,46 0,94 -0,42
Черкаський 1 0,95 0,58 0,88 0,48 -0,11 -0,48 0,71 -0,55 0,31 0,95 0,69 0,83 0,28
Чернівецький 1 0,88 -0,08 0,66 -0,16 -0,19 -0,01 0,76 -0,53 -0,37 0,95 0,16 0,69 -0,26
Чернігівський 1 0,98 0,87 0,72 0,78 -0,19 0,55 0,34 -0,02 -0,31 0,95 0,66 0,90 -0,25
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ðåìîíò àâòîòðàíñпîðòíèх зàñîб³â ³ ìîòîöèêë³â 
(x4), ³íфîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êàö³ї (x7) (êð³ì 
Хåðñîíñüêîї îбëàñò³, äå â³í í³ÿê íå âпëèâàº íà 
ÂÐП), äåðæàâíå óпðàâë³ííÿ é îбîðîíà; îбîâ’ÿзêîâå 
ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ (x10), îñâ³òà (x11), îхîðîíà 
зäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ ñîö³àëüíîї äîпîìîгè (x12). 
А îñü òðàíñпîðò, ñêëàäñüêå гîñпîäàðñòâî, пîшòîâà 
òà êóð’ºðñüêà ä³ÿëüí³ñòü (x5), òèì÷àñîâå ðîзì³щó-
âàííÿ é îðгàí³зàö³ÿ хàð÷óâàííÿ (x6) (êð³ì Лüâ³â-
ñüêîгî ðåг³îíó, äå öåé пîêàзíèê ìàº âèñîêèé âëèâ 
íà ÂÐП), ф³íàíñîâà òà ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü (x8) 
(êð³ì Лüâ³âñüêîї îбëàñò³ – âèñîêèé âпëèâ íà ÂÐП), 
îпåðàö³ї з íåðóхîìèì ìàéíîì (x9) (êð³ì Дí³пðîпå-
òðîâñüêîгî ðåг³îíó – äóæå âèñîêèé зâ'ÿзîê), ìèñ-
òåöòâî, ñпîðò, ðîзâàгè òà â³äпî÷èíîê (x13) ìàюòü 
пîì³ðíèé àбî ñëàбêèé зâ'ÿзîê. Аëå º âèíÿòêè: 
òàê³ фàêòîðè, ÿê òðàíñпîðò, ñêëàäñüêå гîñпîäàð-
ñòâî, пîшòîâà òà êóð’ºðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, âзàгàë³ 
í³ÿê íå âпëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ ÂÐП â Çàпî-
ð³зüê³é, Êèїâñüê³é òà Ê³ðîâîгðàäñüê³é îбëàñò³; 
òèì÷àñîâå ðîзì³щóâàííÿ é îðгàí³зàö³ÿ хàð÷ó-
âàííÿ – ó Â³ííèöüê³é, Лóгàíñüê³é, Îäåñüê³é, Ð³â-
íåíñüê³é, Хåðñîíñüê³é òà Чåðí³âåöüê³é îбëàñò³; 
³íфîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êàö³ї – â Хåðñîíñüêîìó 
ðåг³îí³; ф³íàíñîâà òà ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü – ó Чåð-
í³г³âñüê³é îбëàñò³; îпåðàö³ї з íåðóхîìèì ìàéíîì – 
â Дîíåöüêîìó ðåг³îí³; ìèñòåöòâî, ñпîðò, ðîзâàгè 
òà â³äпî÷èíîê – ó Жèòîìèðñüê³é îбëàñò³ òîìó, ÿê 
íàñë³äîê, ö³ пîêàзíèêè ó âèщåзàзíà÷åíèх òåðè-
òîð³àëüíèх îäèíèöÿх íå пðèâîäÿòü äî зðîñòàííÿ 
åêîíîì³êè ðåг³îíó, òîбòî íå пîòð³бíî âêëàäàòè 
³íâåñòèö³ї.

Розрахунок інтервальних оцінок коефіцієнтів 
кореляції.

Дëÿ êîåф³ö³ºíò³â êîðåëÿö³ї, ÿê³ ìàюòü пîì³ð-
íèé àбî пîì³òíèé зâ'ÿзîê, ðîзðàхóºìî ³íòåðâàëüíó 
îö³íêó äëÿ òîгî, щîб âèзíà÷èòè ìàêñèìàëüíèé 
âпëèâ пîêàзíèê³â íà фîðìóâàííÿ âàëîâîгî ðåг³î-
íàëüíîгî пðîäóêòó. 

Çà ðåзóëüòàòîì ðîзðàхóíêó äîâ³ð÷èх ³íòåð-
âàë³â, êîåф³ö³ºíòè êîðåëÿö³ї, ÿê³ ìàëè зâ'ÿзîê 
пîì³ðíèé àбî пîì³òíèé, íå пîâí³ñòю â³äîбðàзèëè 
ò³ñíîòó зâ’ÿзêó ì³æ ÂÐП òà пîêàзíèêàìè. Тîìó 
â пîäàëüш³é îö³íö³ òà пîбóäîâ³ åêîíîì³êî-ìàòå-
ìàòè÷íèх ìîäåëåé âзÿò³ ò³ пîêàзíèêè, ÿê³ íàбëè-
æåí³ äî îäèíèö³ пî ìîäóëю.

Побудова багатофакторних регресійних моде-
лей.

Щîб âèзíà÷èòè, ÿê³ ³íâåñòèö³ї б³ëüш зíà÷óщ³, 
à ÿê³ í³, ÿê³ êàп³òàëîâêëàäåííÿ ìàюòü âåëèêó 
ñèëó âпëèâó íà ÂÐП òà íà ñê³ëüêè óìîâíèх îäè-
íèöü âèì³ðó â ñåðåäíüîìó ìîæå зì³íèòèñÿ âàëî-
âèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò з³ зì³íîю îбñÿгó ³íâåñ-
òóâàííÿ â пåâíèé âèä åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ 
ðåг³îíó, ñêîðèñòàºìîñÿ бàгàòîфàêòîðíèì ìîäåëю-
âàííÿì êîæíîгî ðåг³îíó. 

Çà äîпîìîгîю âбóäîâàíîї фóíêö³ї «Ðåгðåñ³ÿ» â 
пðîгðàìíîìó зàбåзпå÷åí³ MS Excel бóëî îòðèìàíî 
êîåф³ö³ºíòè ðåгðåñ³ї, ìíîæèííèé êîåф³ö³ºíò êîðå-
ëÿö³ї, êîåф³ö³ºíò äåòåðì³íàö³ї òà êðèòåð³é Ф³шåðà 
äëÿ êîæíîгî ðåг³îíó. 

Пîбóäîâàíî бàгàòîфàêòîðí³ ë³í³éí³ ìîäåë³ пî 
âñ³х ðåг³îíàх. Îòðèìàíî êîåф³ö³ºíòè êîðåëÿö³ї 
б³ëüш³ зà 0,91, щî ñâ³ä÷èòü пðî äóæå âèñîêèé 
зâ'ÿзîê ì³æ íåзàëåæíèìè фàêòîðàìè òà ðåзóëü-
òàòèâíèì пîêàзíèêîì. Пðè öüîìó зâ'ÿзîê пðÿìî 
пðîпîðö³éíèé, òîбòî з³ зб³ëüшåííÿì îзíàê-÷èí-
íèê³â зб³ëüшóºòüñÿ ÂÐП. Êîåф³ö³ºíòè äåòåðì³íà-
ö³ї ìîäåëåé êîëèâàюòüñÿ â ìåæàх â³ä 0,8350 äî 
0,9998 – öå îзíà÷àº, щî íà 83,50–99,98% зì³íà 
âàëîâîгî ðåг³îíàëüíîгî пðîäóêòó зàëåæèòü â³ä 
зì³íè îбðàíèх фàêòîð³â, à íà 0,02–16,50% зàëå-

æèòü â³ä ³íшèх íåâðàхîâàíèх ó ìîäåëÿх ÷èííèê³â. 
Ðîзðàхîâàí³ зíà÷åííÿ êðèòåð³ю Ф³шåðà б³ëüш³ зà 
òàбëè÷í³(Fðîзð. > Fòàбë.), à îòæå, ìîæíà зðîбèòè 
âèñíîâîê пðî òå, щî бàгàòîфàêòîðí³ ìîäåë³ àäåê-
âàòí³, âîíè òî÷íî îпèñóюòü âèх³äí³ äàí³ òà ³ñíóº 
ñòàòèñòè÷íèé зâ'ÿзîê ì³æ ðåзóëüòàòèâíèì пîêàз-
íèêîì òà зì³ííèìè фàêòîðàìè. 

Îö³íåíî ÿê³ñòü пîбóäîâàíèх ðåгðåñ³éíèх ìîäå-
ëåé зà ñåðåäíüîю пîхèбêîю àпðîêñèìàö³ї, äå âñ³ 
ðîзðàхîâàí³ ð³âíÿííÿ âèÿâèëèñÿ íèæ÷å 10%, 
щî îзíà÷àº äîбðå п³ä³бðàí³ фàêòîðè ³ äîñèé îпè-
ñóю÷èé зâ'ÿзîê ì³æ íåзàëåæíèìè фàêòîðàìè òà 
ðåзóëüòàòèâíèì пîêàзíèêîì. Âñ³ êîåф³ö³ºíòè 
ðåгðåñ³ї, пîбóäîâàí³ бàгàòîфàêòîðí³ ìîäåë³, êîåф³-
ö³ºíòè êîðåëÿö³ї, äåòåðì³íàö³ї, êðèòåð³é Ф³шåðà 
òà ñåðåäíÿ пîхèбêà àпðîêñèìàö³ї зâåäåíî â îäíó 
òàбëèöю (äîäàòîê Ê).

Ðîзðàхîâàíî ñòàíäàðòèзîâàí³ êîåф³ö³ºíòè 
ðåгðåñ³é (òàбë. 2).

Îñê³ëüêè êîåф³ö³ºíòè ìîæíà пîð³âíюâàòè ì³æ 
ñîбîю, òî íàéб³ëüшèé âпëèâ íà фîðìóâàííÿ ÂÐП 
â îбëàñòÿх íàäàюòü ³íâåñòèö³ї â ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå 
òà ðèбíå гîñпîäàðñòâî â òàêèх ðåг³îíàх, ÿê Êèїâ-
ñüêèé, Ê³ðîâîгðàäñüêèé, Лüâ³âñüêèé, Ìèêîëàїâ-
ñüêèé, Ñóìñüêèé, Тåðíîп³ëüñüêèé, Хåðñîíñüêèé; 
³íâåñòèö³ї â пðîìèñëîâ³ñòü ó òàêèх ðåг³îíàх, ÿê 
Дí³пðîпåòðîâñüêèé, Çàêàðпàòñüêèé, Çàпîð³зü-
êèé, Лóгàíñüêèé; ³íâåñòèö³ї бóä³âíèöòâî â òàêèх 
ðåг³îíàх, ÿê Дîíåöüêèé, Лóгàíñüêèé, Ìèêîëà-
їâñüêèé, Пîëòàâñüêèé; ³íâåñòèö³ї â åêîíîì³÷íó 
ñфåðó ä³ÿëüíîñò³ ³íфîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êàö³ї 
â Чåðêàñüê³é îбëàñò³; ³íâåñòèö³ї â åêîíîì³÷íó 
ñфåðó ф³íàíñîâîї òà ñòðàхîâîї ä³ÿëüí³ñòü â Хìåëü-
íèöüê³é îбëàñò³; ³íâåñòèö³ї â îпåðàö³ї з íåðó-
хîìèì ìàéíîì â Чåðêàñüê³é îбëàñò³; ³íâåñòèö³ї 
â äåðæàâíå óпðàâë³ííÿ é îбîðîíà; îбîâ’ÿзêîâå 
ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ â òàêèх ðåг³îíàх, ÿê 
Â³ííèöüêèé, Âîëèíñüêèé, Жèòîìèðñüêèé, ²âàíî-
Фðàíê³âñüêèé, Îäåñüêèé, Пîëòàâñüêèé, Ð³âíåí-
ñüêèé, Тåðíîп³ëüñüêèé, Хàðê³âñüêèé, Чåðêàñü-
êèé, Чåðí³г³âñüêèé; ³íâåñòèö³ї â îхîðîíó зäîðîâ’ÿ 
òà íàäàííÿ ñîö³àëüíîї äîпîìîгè â Чåðí³âåöüêîìó  
ðåг³îí³.

Ðîзðàхîâàíî ñåðåäí³ êîåф³ö³ºíòè åëàñòè÷íîñò³ 
äëÿ ë³í³éíîї ðåгðåñ³ї (òàбë. 3).

Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é íà 1% â³ä ñâîгî ñåðåä-
íüîгî зíà÷åííÿ â ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèбíå гîñпî-
äàðñòâî зб³ëüшóºòüñÿ ÂÐП â òàêèх îбëàñòÿх, ÿê 
Êèїâñüêà, Ê³ðîâîгðàäñüêà, Лüâ³âñüêà, Ìèêîëàїâ-
ñüêà, Тåðíîп³ëüñüêà, Хåðñîíñüêà, Чåð-í³âåöüêà, 
íà 0,86%, 0,52%, 0,48%, 0,97%, 0,69%, 0,34%, 
0,51% â³äпîâ³äíî. Çà зб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é íà 
1% â³ä ñâîгî ñåðåäíüîгî зíà÷åííÿ â пðîìèñëî-
â³ñòü зб³ëüшóºòüñÿ ÂÐП â òàêèх îбëàñòÿх, ÿê 
Дí³пðîпåòðîâñüêà, Жèòîìèðñüêà, Çàêàðпàòñüêà, 
Çàпîð³зüêà, ²âàíî-Фðàíê³âñüêà, Лóгàíñüêà, Ð³â-
íåíñüêà, Хìåëüíèöüêà, Чåðí³г³âñüêà íà 0,55%, 
0,28%, 0,72%, 0,77%, 0,39%, 0,41%, 0,40%, 
0,48% 0,41% â³äпîâ³äíî. Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é 
íà 1% â³ä ñâîгî ñåðåäíüîгî зíà÷åííÿ â бóä³âíè-
öòâî â òàêèх ðåг³îíàх, ÿê Дîíåöüêîìó òà Ìèêî-
ëàїâñüêîìó, пðèâåäå äî зб³ëüшåííÿ ÂÐП íà 0,42% 
òà 1,01% â³äпîâ³äíî. Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é 
íà 1% â³ä ñâîгî ñåðåäíüîгî зíà÷åííÿ â îпåðàö³ї 
з íåðóхîìèì ìàéíîì â Ñóìñüê³é îбëàñò³ зб³ëü-
шèòü ÂÐП íà 0,58%. Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é íà 
1% â³ä ñâîгî ñåðåäíüîгî зíà÷åííÿ â äåðæàâíå 
óпðàâë³ííÿ é îбîðîíó; îбîâ’ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðà-
хóâàííÿ зб³ëüшèòü ÂÐП â òàêèх îбëàñòÿх, ÿê 
Âîëèíñüêà, Жèòîìèðñüêà, Îäåñüêà, Пîëòàâñüêà, 
Хàðê³âñüêà, íà 0,65%, 0,29%, 0,39%, 1,34%, 
0,40% â³äпîâ³äíî. Çб³ëüшåííÿ ³íâåñòóâàííÿ íà 
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1% â³ä ñâîгî ñåðåäíüîгî зíà÷åííÿ â îñâ³òó â 
Â³ííèöüê³é îбëàñò³ пðèâåäå äî зб³ëüшåííÿ ÂÐП  
íà 0,87%.

Ç пîбóäîâàíèх бàгàòîфàêòîðíèх ìîäåëåé ðåгðå-
ñ³é âèзíà÷åíî зíà÷óщ³ òà íåзíà÷óщ³ ³íâåñòèö³ї â 
ðåг³îíàх.

Ñêëàäåìî зâåäåíó òàбëèöю òà пðîàíàë³зóºìî, 
ÿê³ ñфåðè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ пðèíîñÿòü äîх³ä 
ó âàëîâèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò â ðåг³îíàх, ÿêщî 
â íèх ³íâåñòóâàòè, à ÿê³, íàâпàêè, ñòðèìóюòü ð³ñò 
ÂÐП. Ðîзðàхóíîê бóëî âèêîíàíî зà óñ³ìà ðåг³îíàìè 
Уêðàїíè, íèæ÷å íàâåäåíî пðèêëàä зà äåÿêèìè.

Вінницький регіон
Çà зб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é â пðîìèñëîâ³ñòü, 

бóä³âíèöòâî, îпåðàö³ї з íåðóхîìèì ìàéíîì; äåð-
æàâíå óпðàâë³ííÿ; îбîâ’ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðàхó-
âàííÿ, îñâ³òó; îхîðîíó зäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ ñîö³-
àëüíîї äîпîìîгè íà 1 ìëí гðí. ÂÐП зб³ëüшèòüñÿ 
â ñåðåäíüîìó íà 6,45; 1,90; 21,14; 58,74; 584,41; 
54,14 ìëí гðí. â³äпîâ³äíî зà íåзì³ííèх зíà÷åíü 
³íшèх фàêòîð³â.

Çà зб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é â ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå 
òà ðèбíå гîñпîäàðñòâî; îпòîâó òà ðîзäð³бíó òîð-
г³âëю; ðåìîíò àâòîòðàíñпîðòíèх зàñîб³â ³ ìîòî-
öèêë³â; ³íфîðìàö³ю òà òåëåêîìóí³êàö³ї; ф³íàí-
ñîâó òà ñòðàхîâó ä³ÿëüí³ñòü íà 1 ìëí гðí. âàëîâèé 
ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò зìåíшèòüñÿ â ñåðåäíüîìó 
íà 9,06; 26,33; 908,30; 525,72 ìëí гðí. â³äпî-
â³äíî зà íåзì³ííèх зíà÷åííÿх ³íшèх фàêòîð³â  
(ðèñ. 1).

Дніпропетровський регіон
Çà зб³ëüшåííÿ ³íâåñòóâàííÿ â ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå 

òà ðèбíå гîñпîäàðñòâî; пðîìèñëîâ³ñòü; бóä³â-
íèöòâî; îпòîâó òà ðîзäð³бíó òîðг³âëю; ðåìîíò 
àâòîòðàíñпîðòíèх зàñîб³â ³ ìîòîöèêë³â; òèì÷à-
ñîâå ðîзì³щóâàííÿ é îðгàí³зàö³ю хàð÷óâàííÿ íà 
1 ìëí гðí. âàëîâèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò зб³ëü-
шèòüñÿ â ñåðåäíüîìó íà 29,57; 6,77; 46,32; 23,79; 
114,47 ìëí гðí. â³äпîâ³äíî зà íåзì³ííèх зíà÷åíü  
³íшèх фàêòîð³â.

Çà зб³ëüшåííÿ ³íâåñòèö³é â òàê³ åêîíîì³÷í³ 
ñфåðè ä³ÿëüíîñò³, ÿê òðàíñпîðò, ñêëàäñüêå, гîñ-
пîäàðñòâî, пîшòîâà òà êóð’ºðñüêà ä³ÿëüí³ñòü; 
³íфîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êàö³ї; îпåðàö³ї з íåðó-
хîìèì ìàéíîì; äåðæàâíå óпðàâë³ííÿ é îбîðîíó; 
îбîâ’ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ; îñâ³òà; îхî-
ðîíà зäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ ñîö³àëüíîї äîпîìîгè; 
ìèñòåöòâî, ñпîðò, ðîзâàгè òà â³äпî÷èíîê, íà 1 ìëí 
гðí. âàëîâèé ðåг³îíàëüíèé пðîäóêò зìåíшèòüñÿ 
â ñåðåäíüîìó íà 7,72; 44,79; 5,69; 3,98; 124,10; 
87,22; 6,47 ìëí гðí. â³äпîâ³äíî пðè íåзì³ííèх 
зíà-÷åííÿх ³íшèх фàêòîð³â (ðèñ. 2).

Êëàñòåðèзàö³ÿ îòðèìàíèх äàíèх з бàгàòîфàê-
òîðíèх ðåгðåñ³éíèх ìîäåëåé.

Âèä³ëèìî ðåг³îíè, äå ³íâåñòèö³ї â ñфåðè åêîíî-
ì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ пðèíîñÿòü б³ëüшå äîхîäó, í³æ 
збèòêó, òà íàâпàêè, äå ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü â 
îбëàñòÿх б³ëüш збèòêîâà, àí³æ пðèбóòêîâà. 

Дëÿ öüîгî ñêîðèñòàºìîñÿ пðîгðàìíèì зàбåзпå-
÷åííÿì «STATISTICA», фóíêö³ºю «Бàгàòîâèì³ðíèé 

Тàбëèöÿ 2 
 Зведені стандартизовані коефіцієнти регресій

 

b1 b2 b3 b4 b5 b6 b7 b8 b9 b10 b11 b12 b13
1 Вінницький -0,43 0,36 0,03 -0,11 - - -0,63 -0,3 0,26 0,81 0,73 0,28 -
2 Волинський 0,54 -0,06 0,14 -0,24 - - 0,1 0,14 0,13 0,86 0,16 -0,44 0,05
3 Дніпропетровський 0,35 0,58 0,22 0,18 -0,05 0,08 -0,08 - -0,09 -0,07 -0,07 -0,09 -0,01
4 Донецький 0,20 -0,64 0,94 - 0,23 - 0,61 - - 0,37 - 0,12 -
5 Житомирський 0,34 0,21 -0,13 0,16 - - 0,17 -0,45 0,30 0,45 -0,20 -0,19 -
6 Закарпатський 0,05 0,74 0,23 -0,17 - - 0,06 0,22 -0,06 0,09 -0,08 - -0,23
7 Запорізький -0,30 0,65 0,09 - - - -0,15 - - -0,11 0,36 0,43 -0,16
8 Івано-Франківський 0,27 0,27 0,05 - - - 0,03 -0,19 0,05 0,44 - -0,07 0,06
9 Київський 0,91 -0,11 0,29 0,15 - 0,01 0,21 -0,09 - -0,45 - 0,00 0,07

10 Кіровоградський 0,65 0,04 0,20 - - - -0,15 -0,09 - -0,05 0,29 0,19 -
11 Луганський - 0,66 0,68 -0,59 - - 0,17 - - 0,30 - 0,11 -
12 Львівський 0,54 0,21 0,48 0,11 - -0,12 0,00 -0,64 0,18 0,48 -0,13 - -
13 Миколаївський 1,43 0,01 0,80 -0,91 -0,30 - -0,17 -0,55 - -0,86 0,32 0,53 0,44
14 Одеський 0,03 -0,05 -0,02 0,08 -0,11 - 0,23 - -0,49 0,78 -0,30 0,51 0,45
15 Полтавський 0,54 0,14 0,70 - 0,33 - -0,33 - - 1,34 0,15 -1,55 0,15
16 Рівненський 0,37 0,29 0,21 -0,10 - - - -0,13 0,13 0,44 -0,01 -0,16 -
17 Сумський 0,60 0,30 0,29 0,18 - 0,00 -0,17 -0,67 0,55 0,13 - -0,30 0,25
18 Тернопільський 0,99 -1,36 0,68 -0,20 0,38 - -0,17 - 0,37 0,95 0,36 -0,33 -
19 Харківський 0,10 0,11 0,40 0,19 -0,10 - - -0,03 - 0,73 -0,21 -0,29 -
20 Херсонський 0,45 0,10 0,06 - - - - -0,30 - 0,35 -0,29 0,30 -
21 Хмельницький 0,40 0,42 0,31 0,29 - -0,24 -0,16 0,64 -0,16 -0,31 -0,35 0,47 -0,35
22 Черкаський 0,30 -0,17 0,23 0,04 - -0,21 0,34 -0,01 0,36 0,35 -0,22 -0,07 -
23 Чернівецький 0,43 - -0,04 - - - -0,04 0,10 -0,50 0,20 - 0,48 -
24 Чернігівський 0,48 0,29 0,13 -0,23 - 0,11 0,04 - -0,04 0,51 0,04 -0,27 -

№ Регіон
Стандартизовані коефіцієнти регресій

Джерело: розроблено авторами
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àíàë³з»(«Êëàñòåðíèé àíàë³з»), äå пîбóäóºìî êëàñ-
òåðèзàö³ю ìåòîäàì «²ºðàðх³÷íà êëàñèф³êàö³ÿ». 

Â ³ºðàðх³÷í³é êëàñèф³êàö³ї âèбåðåìî пðàâèëî 
îб’ºäíàííÿ «Ìåòîä пîâíîгî зâ’ÿзêó»; ì³ðà бëèзü-
êîñò³ «Еâêë³äîâà â³äñòàíü».

Пîбóäîâàíî äåíäðîгðàìó êàп³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é пî ðåг³îíàх (ðèñ. 3) íà, ÿê³é пîêàзàíî пîñë³-
äîâíå îб’ºäíàííÿ îбëàñòåé â êëàñòåðè зà ð³â-
íåì пðèбóòêîâîñò³ (збèòêîâîñò³) ³íâåñòóâàííÿ. 
Яê âèäíî з äåíäðîгðàìè, êàп³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї 

 

Е1 Е2 Е3 Е4 Е5 Е6 Е7 Е8 Е9 Е10 Е11 Е12 Е13
1 Вінницький -0,37 0,31 0,04 -0,18 - - -0,68 -0,27 0,21 0,57 0,87 0,17 -
2 Волинський 0,38 -0,06 0,11 -0,21 - - 0,07 0,07 0,22 0,65 0,21 -0,53 0,04
3 Дніпропетровський 0,28 0,55 0,22 0,28 -0,09 0,05 -0,04 - -0,07 -0,03 -0,05 -0,09 -0,01
4 Донецький 0,12 -0,55 0,42 - 0,16 - 0,17 - - 0,10 - 0,05 -
5 Житомирський 0,21 0,28 -0,12 0,22 - - 0,19 -0,25 0,25 0,29 -0,23 -0,19 -
6 Закарпатський 0,05 0,72 0,17 -0,20 - - 0,05 0,21 -0,04 0,05 -0,10 - -0,22
7 Запорізький -0,20 0,77 0,07 - - - -0,12 - - -0,06 0,21 0,36 -0,10
8 Івано-Франківський 0,21 0,39 0,04 - - - 0,04 -0,09 0,03 0,24 - -0,06 0,02
9 Київський 0,86 -0,13 0,26 0,15 0,01 0,21 -0,07 - -0,22 - 0,00 0,05

10 Кіровоградський 0,52 0,07 0,17 - - - -0,16 -0,05 - -0,03 0,22 0,15 -
11 Луганський - 0,41 0,28 -0,25 - - 0,10 - - 0,12 - 0,05 -
12 Львівський 0,48 0,21 0,40 0,18 - -0,17 0,01 -0,70 0,26 0,25 -0,18 -
13 Миколаївський 0,97 0,02 1,01 -0,62 -0,50 - -0,21 -0,29 - -0,49 0,33 0,42 0,44
14 Одеський 0,02 -0,05 -0,02 0,11 -0,20 - 0,34 - -0,49 0,39 -0,21 0,32 0,27
15 Полтавський 0,54 0,14 0,70 - 0,33 - -0,33 - - 1,34 0,15 -1,55 0,15
16 Рівненський 0,24 0,40 0,16 -0,11 - - - -0,06 0,09 0,27 -0,01 -0,15 -
17 Сумський 0,39 0,42 0,27 0,17 - 0,00 -0,37 -0,33 0,58 0,09 - -0,21 0,11
18 Тернопільський 0,69 -1,09 0,54 -0,29 0,43 - -0,14 - 0,26 0,55 0,38 -0,26 -
19 Харківський 0,07 0,20 0,32 0,24 -0,08 - - -0,05 - 0,40 -0,20 -0,19 -
20 Херсонський 0,34 0,07 0,05 - - - - -0,15 - 0,21 -0,26 0,26 -
21 Хмельницький 0,33 0,48 0,28 0,37 - -0,17 -0,22 0,33 -0,14 -0,17 -0,50 0,40 -0,30
22 Черкаський 0,31 -0,24 0,21 0,06 - -0,19 0,29 -0,01 0,43 0,25 -0,26 -0,06 -
23 Чернівецький 0,51 - -0,04 - - - -0,03 0,05 -0,26 0,12 - 0,47 -
24 Чернігівський 0,33 0,41 0,12 -0,39 - 0,12 0,09 - -0,03 0,26 0,04 -0,15 -

№ Регіон Середні коефіцієнти еластичності

Тàбëèöÿ 3
Зведені середні коефіцієнти еластичності

Джерело: розроблено авторами

Рис. 1. Значущі та незначущі інвестиції у сферах економічної діяльності  
у Вінницькому регіоні

Джерело: розроблено авторами
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óòâîðююòü äâà êëàñòåðè. Пåðшèé êëàñòåð – öå 
³íâåñòèö³ї, ÿê³ пðèíîñÿòü б³ëüшå пðèбóòêó, àí³æ 
збèòêó â ðåг³îíàх. Дðóгèé êëàñòåð – ³íâåñòèö³ї, 
ÿê³ пðèíîñÿòü б³ëüшå збèòîê, àí³æ äîх³ä (òàбë. 4). 

Îòæå, зà äîпîìîгîю ³ºðàðх³÷íîї êëàñòåðèзà-
ö³ї âèзíà÷åíî, щî ó Â³ííèöüêîìó, Çàпîð³зüêîìó, 
Ê³ðîâîгðàäñüêîìó, Ìèêîëàїâñüêîìó, Пîëòàâñüêî- 
ìó, Ñóìñüêîìó, Тåðíîп³ëüñüêîìó, Хìåëüíèöü-
êîìó ðåг³îí³ ³íâåñòóâàííÿ пðèíîñèòü б³ëüшå збèò-
ê³â âàëîâîìó ðåг³îíàëüíîìó пðèбóòêó ³, ÿê íàñë³-

äîê, ñòðèìóº ð³ñò ÂÐП òà ðîзâèòîê ðåг³îí³â, òîìó 
пîòð³бíî зì³íèòè ³íâåñòèö³éíó пîë³òèêó ðåг³îí³â. 

Рейтинг регіонів за обсягом інвестування з 
2004 по 2018 рік.

Âèзíà÷èìî ðåéòèíг ðåг³îí³â зà îбñÿгîì ³íâåñòó-
âàííÿ. Дëÿ öüîгî ñóìóºìî âñ³ êàп³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї 
зà пîêàзíèêàìè â îбëàñò³ зà пåâíèé ð³ê òà âèзíà-
÷èìî зà äîпîìîгîю âбóäîâàíîї фóíêö³ї «ÐАНГ» â 
пðîгðàìíîìó зàбåзпå÷åíí³ MS Excel ðåéòèíг ðåг³-
îíó ñåðåä ³íшèх. 

Рис. 2. Значущі та незначущі інвестиції у сферах економічної діяльності  
у Дніпропетровському регіоні

Джерело: розроблено авторами
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Рис. 3. Дендрограма капітальних інвестицій по регіонах
Джерело: розроблено авторами
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Тàбëèöÿ 4 
Утворені кластери

 

Джерело: розроблено авторами

Пåðшå ì³ñöå â ðåéòèíгó зà îбñÿгîì ³íâåñòó-
âàííÿ зà îñòàíí³ äåê³ëüêà ðîê³â зàéìàº Дí³пðîпå-
òðîâñüêèé ðåг³îí, зà íèì éäå Êèїâñüêèé òà Лüâ³â-
ñüêèé. Дîíåöüêà îбëàñòü з 2004 пî 2013 ð³ê бóëà 
ë³äåðîì зà ³íâåñòèö³ÿìè, àëå ÷åðåз âîºíí³ ä³ї òà 
îêóпàö³ю ÷àñòèíè òåðèòîð³ї її ì³ñöå ð³зêî âпàëî 
äî òðåòüîгî â 2014 ðîö³, à пîò³ì äî ñüîìîгî ³ òàê 
зàëèшàëîñÿ íà пðîòÿз³ äâîх ðîê³â, àëå â 2017 ðîö³ 
ñèòóàö³ÿ пî÷àëà пîêðàщóâàòèñÿ, ðåг³îí зàéíÿâ 
6 ì³ñöå, à â 2018 ðîö³ â³í п³äíÿâñÿ â ðåéòèíгó äî 
÷åòâåðòîгî ÷åðåз зб³ëüшåííÿ ³íâåñòóâàííÿ â пðî-
ìèñëîâ³ñòü òà äåðæàâíå óпðàâë³ííÿ é îбîðîíó; 
îбîâ’ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ. 

Лóгàíñüêà îбëàñòü з 2004 пî 2013 ð³ê âхîäèëà 
â äåñÿòêó ðåг³îí³â зà îбñÿгîì ³íâåñòèö³é, àëå з 

2014 ðîêó âîíà îпóñòèëàñÿ äî îäèíàäöÿòîгî ì³ñöÿ, 
à â íàñòóпíîìó ð³зêî ñпóñòèëàñÿ äî äâàäöÿòü ÷åò-
âåðòîгî ³ зà îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè íå пîêèäàº äâàä-
öÿòü òðåòº ÷è äâàäöÿòü ÷åòâåðòå ì³ñöå, щî ðîбèòü 
її íàéìåíш ³íâåñòèö³éíî пðèâàбëèâîю â ðåéòèíгó 
äëÿ êàп³òàëîâêëàäåííÿ.

Çà îñòàíí³ äâà ðîêè зб³ëüшèëèñÿ ³íâåñòóâàííÿ 
â Хåðñîíñüêîìó ðåг³îí³ â пðîìèñëîâ³ñòü òà бóä³â-
íèöòâî, ÿê íàñë³äîê, îбëàñòü â 2018 ðîö³ зàéìàëà 
п’ÿòíàäöÿòå ì³ñöå, íà пðîòÿз³ îäèíàäöÿòè ðîê³â 
âîíà зíàхîäèëàñÿ íà пðîì³æêó з äâàäöÿòü пåð-
шîгî пî äâàäöÿòü ÷åòâåðòå ì³ñöÿх. У ðåг³îí³ â³ä-
бóâàºòüñÿ зíà÷íå åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ, à ñàìå 
бóäóюòüñÿ íîâ³ â³òðîпàðêè, ñîíÿ÷í³ åëåêòðîñòàí-
ö³ї, ðîзâèâàºòüñÿ àêòèâíî òóðèзì, ³ âñå öå íåзâà-
æàю÷è íà бëèзüê³ñòü äî àäì³í³ñòðàòèâíîї ìåæ³ з 
àíåêñîâàíèì п³âîñòðîâîì Êðèì. Тàêîæ Хåðñîí-
щèíà ìàº âåëè÷åзíèé òóðèñòè÷íèé пîòåíö³àë, 
ÿêèé пðèâåðòàº óâàгó òóðèñò³â з óñ³х êóòî÷ê³â 
Уêðàїíè. Нàпðèêëàä, щîð³÷íî ðåг³îí â³äâ³äóâàëî 
òðè ì³ëüéîíè òóðèñò³â, à зà 2018 ð³ê òóðèñò³â 
бóëî б³ëüшå ÷îòèðüîх ì³ëüéîí³â, щî гîâîðèòü пðî 
п³äâèщåííÿ òóðèñòè÷íîї пðèâàбëèâîñò³ îбëàñò³. 
Тàêîæ â 2015 ðîö³ пî÷àâ пðàöюâàòè àåðîпîðò 
«Хåðñîí», щî ñòàâ îäí³ºю з гîëîâíèх òðàíñпîðò-
íèх òî÷îê ðîзâèòêó ðåг³îíó. 

Висновки. У äîñë³äæåíí³ зàñòîñîâàíî п³äхîäè 
êîðåëÿö³éíî-ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó, ÿê³ äîзâîëèëè 
âèêîíàòè àíàë³з ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ðåг³î-
í³â Уêðàїíè. Îòðèìàí³ íàóêîâ³ ðåзóëüòàòè äîзâî-
ëèëè пî êîæíîìó îêðåìîìó ðåг³îíó âñòàíîâèòè, 
³íâåñòèö³ї зà ÿêèìè âèäàìè º åфåêòèâíèìè, òîбòî 
пîзèòèâíî â³äîбðàæàюòüñÿ íà ð³âí³ ÂÐП ðåг³îíó, 
à ÿê³ ìàюòü ì³í³ìàëüíèé àбî íåгàòèâíèé âпëèâ. 
А îòæå, зàñòîñóâàííÿ зàпðîпîíîâàíîгî п³äхîäó º 
åфåêòèâíèì ³íñòðóìåíòàð³ºì ÿê п³ä ÷àñ зàгàëüíîї 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ðåг³îíó, òàê ³ п³ä 
÷àñ фîðìóâàííÿ ñòðàòåг³é ðåг³îíàëüíîї ³íâåñòè-
ö³éíîї пîë³òèêè òà пðèéíÿòòÿ åфåêòèâíèх óпðàâ-
ë³íñüêèх ð³шåíü ÿê íà ðåг³îíàëüíîìó, òàê ³ íà 
äåðæàâíîìó ð³âí³.
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Резюме
Â ñòàòüå îбîñíîâàíî, ÷òî îöåíêà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè íà ðåгèîíàëüíîì óðîâíå ÿâëÿåòñÿ ñëîæíыì 
пðîöåññîì è пðèìåíåíèå êëàññè÷åñêèх пîäхîäîâ â эòîì íàпðàâëåíèè ÿâëÿåòñÿ íåэффåêòèâíыì. Â ðàбîòå 
ðàññìîòðåí пîêàзàòåëü âàëîâîгî ðåгèîíàëüíîгî пðîäóêòà êàê пîêàзàòåëü, ñ пîìîщüю êîòîðîгî ìîæíî 
âыпîëíÿòü îöåíêó èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ðåгèîíîâ. Â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòàðèÿ îöåíêè èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè íà ðåгèîíàëüíîì óðîâíå пðåäëîæåíî èñпîëüзîâàíèå ìåòîäîâ êîððåëÿöèîííî-ðåгðåññè-
îííîгî àíàëèзà. Îñíîâîé èññëåäîâàíèÿ пîñëóæèëè ñîбðàííыå àâòîðàìè ñòàòèñòè÷åñêèå äàííыå пî ðåгèî-
íàì Уêðàèíы зà 15 ëåò (ñ 2004 пî 2018 г.). Ñòàòèñòè÷åñêàÿ âыбîðêà âêëю÷èëà â ñåбÿ пîêàзàòåëü ÂÐП êàê 
ðåзóëüòèðóющèé пîêàзàòåëü äåÿòåëüíîñòè ðåгèîíà, à òàêæå пîêàзàòåëè èíâåñòèöèé пî òðèíàäöàòè âèäàì. 
Â ðåзóëüòàòå пðîâåäåííîгî àíàëèзà пî êàæäîìó îòäåëüíîìó ðåгèîíó óñòàíîâëåíà гðóппà èíâåñòèöèé, êîòî-
ðыå îêàзыâàюò пîëîæèòåëüíîå è îòðèöàòåëüíîå  âëèÿíèå íà ÂÐП ðåгèîíà. Дëÿ íàгëÿäíîгî îòîбðàæåíèÿ 
íàèбîëåå è íàèìåíåå эффåêòèâíых ñ èíâåñòèöèîííîé òî÷êè зðåíèÿ ðåгèîíîâ âыпîëíåíà èх êëàñòåðèзàöèÿ.
Ключевые слова: ðåгèîíàëüíыå èíâåñòèöèè, îöåíêà èíâåñòèöèé, âàëîâыé ðåгèîíàëüíыé пðîäóêò, êîððå-
ëÿöèîííî-ðåгðåññèîííыé àíàëèз, êëàñòåðèзàöèÿ.
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ANALYSIS OF INVESTMENT ACTIVITIES OF REGIONS

Summary
The purpose of this study is to analyze and evaluate the investment activities of the regions of Ukraine.  
To achieve this goal it is necessary to solve such problems as: 1. To determine which capital investments in cer-
tain types of economic activity of the region have the greatest impact on the formation of gross regional product 
(GRP), and which do not. 2. Allocate investments in regions that lead to increased economic development, as well 
as those that lead to reduced GRP. Cluster the analyzed data. 3. Build a rating of regions of Ukraine in terms of 
capital investment. It is noted that the assessment of investment activity at the regional level is a complex process 
and the use of classical approaches in this direction is ineffective. The article considers the indicator of gross 
regional product as an indicator by which the investment activity of regions can be assessed. It is proposed to use 
the methods of correlation and regression analysis as a tool for assessing investment activity at the regional level. 
The study is based on statistical data collected by the authors in the regions of Ukraine for 15 years (from 2004 
to 2018). The statistical sample included the GRP indicator as an effective indicator of the region's activity and 
investment indicators for thirteen types. In order to determine which investments have the power to influence 
the GRP and by how many conventional units the GRP will change due to the change in investment volumes, 
the work has built multivariate regression models for each region. As a result of the analysis, for each region, 
a group of investments has been identified that have a positive effect on the region's GRP and have a negative 
impact. A summary table was compiled and analyzed which areas of economic activity bring income to the gross 
regional product in the regions, if invested in them, and which, on the contrary, restrain the growth of GRP. The 
calculation was carried out for all regions of Ukraine, below is an example for some. The study provides examples 
of using the methodology on the example of the Dnepropetrovsk and Vinnitsa regions. To visualize the most and 
least effective regions from an investment point of view, they were clustered.
Keywords: regional investments, investment estimation, gross regional product, correlation-regression analy-
sis, clustering.




