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Узàгàëüíåíî òåîðåòè÷í³ îñíîâè ф³íàíñ³àë³зàö³ї ÿê зàêîíîì³ðíîгî пðîäóêòó пîñò³íäóñòð³àëüíîгî ðîзâèòêó 
òà гëîбàë³зàö³ї. Âèзíà÷åíî, щî ë³бåðàë³зàö³ÿ, гëîбàë³зàö³ÿ, öèфðîâ³зàö³ÿ, Industry 4.0 íàäàëè ф³íàí-
ñàì íîâèх îðгàí³зàö³éíèх, óпðàâë³íñüêèх, ³íñòèòóö³éíèх, ³íфîðìàö³éíî-êîìóí³êàö³éíèх òåхíîëîг³é, ÿê³ 
äîзâîëÿюòü їì íå ëèшå åфåêòèâíî âèð³шóâàòè ф³íàíñîâ³ зàâäàííÿ, à ³ ñòâîðюâàòè íîâ³ åêîíîì³÷í³ пðî-
ñòîðè ³ ñèñòåìè, б³зíåñ-ìîäåë³, âèñòóпàòè â ÿêîñò³ êàòàë³зàòîðà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх зì³í, òðàíñфîð-
ìàö³ї åêîíîì³÷íèх ³ ñîö³àëüíèх пàðàìåòð³â òà ³íñòèòóò³â. Узàгàëüíåíî îñíîâí³ фàêòîðè, хàðàêòåðèñòèêè 
ф³íàíñ³àë³зàö³ї òà пðîöåñè ³ ÿâèщà, щî її ñóпðîâîäæóюòü. Âèзíà÷åíî, щî ðåзóëüòàòîì ф³íàíñ³àë³зàö³ї 
ñòàëî пîñèëåííÿ íåâèзíà÷åíîñò³ òà íåñòàб³ëüíîñò³. У êîíòåêñò³ öüîгî îбґðóíòîâàíî íàпðÿìè êîîðäèíàö³ї 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó â óìîâàх пîñèëåííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї.
Ключові слова: ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ, åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê, ³íêëюзèâíà åêîíîì³êà, ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ åêîíî-
ì³êè, ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ ф³íàíñ³â, ф³íàíñîâà åêîíîì³êà, äåгëîбàë³зàö³ÿ.

Постановка проблеми. Пî÷àòîê ХХ² ñò. хàðàê-
òåðèзóºòüñÿ пîшèðåííÿì ф³íàíñ³àë³зàö³ї ÿê зàêî-
íîì³ðíîгî пðîäóêòó пîñò³íäóñòð³àëüíîгî ðîзâèòêó 
òà гëîбàë³зàö³ї ³, ÿê ðåзóëüòàò, òðàíñфîðìàö³ºю 
ñòðóêòóðè åêîíîì³êè, пîÿâîю íîâèх îðгàí³зàö³é-
íèх ñòðóêòóð ³ б³зíåñ-ìîäåëåé, íîâèх ñóñп³ëü-
íèх ³íñòèòóò³â, щî зì³íюº íàпðÿìè òà ñòðóêòóðó 
ф³íàíñîâèх пîòîê³â, пðèñêîðюº їх ðóх ³ ìîäåðí³-
зóº ф³íàíñîâó ³íфðàñòðóêòóðó. У ðåзóëüòàò³ åêî-
íîì³÷íèé ðîзâèòîê ñóпðîâîäæóºòüñÿ ñòð³ìêèì 
ðîзшèðåííÿì ф³íàíñîâèх ðèíê³â, âèпåðåäæàю-
÷èì зðîñòàííÿì âàðòîñò³ íåìàòåð³àëüíèх àêòè-

â³â пîð³âíÿíî з ìàòåð³àëüíèìè, â³äðèâîì ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â â³ä ìàòåð³àëüíîгî âèðîбíèöòâà. 
Яê ðåзóëüòàò, ф³зè÷íà åêîíîì³êà ³ ìàòåð³àëüíå 
âèðîбíèöòâî â³ä³гðàº âñå ìåíш âàæëèâó ðîëü â 
åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó, âèð³шóºòüñÿ пðîбëåìà 
«åêîíîì³÷íîї â³äñòàí³» òà â³äбóâàºòüñÿ пåðåх³ä äî 
«ðåæèìó ðåàëüíîгî ÷àñó», âñå б³ëüшå ф³íàíñîâ³ 
ðèíêè îð³ºíòóюòüñÿ íà îбñëóгîâóâàííÿ âëàñíèх 
³íòåðåñ³â, щî щå б³ëüшå п³äшòîâхóº äî ф³íàíñ³àë³-
зàö³ї â ðåзóëüòàò³ пðèшâèäшåííÿ ðóхó òà âèñîêîї 
ìîб³ëüíîñò³ зì³íè íàпðÿì³â ф³íàíñîâèх пîòîê³â 
íà ð³зíèх ð³âíÿх гëîбàëüíîї ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-

© Лîìà÷èíñüêà ². А., 2020



57

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2020. Ò. 25. Âèï. 6(85)

íîї ñèñòåìè, зóìîâëююòü äåфîðìàö³ю пðîöåñ³â 
íàêîпè÷åííÿ êàп³òàëó òà âîëàòèëüí³ñòü. Ñпðè-
ÿюòü öèì пðîöåñàì ³ ф³íàíñîâèé ³íæèí³ðèíг ³ 
öèфðîâà òðàíñфîðìàö³ÿ, â ðåзóëüòàò³ ÷îгî ñòð³ìêî 
пîшèðююòüñÿ ф³íàíñîâ³ ³ííîâàö³ї â гîñпîäàðñüê³é 
ä³ÿëüíîñò³ òà ñóñп³ëüíîìó æèòò³. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Âпåðшå òåðì³í «ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ» îф³ö³éíî âèêî- 
ðèñòîâóºòüñÿ ó зâ³ò³ UNCTAD “Trade and Com-
modity Report” â 2009 ð., à äî öüîгî â³í бóâ îпèñàíèé 
ó ðîбîòàх Г. Епшòåéíà (2001 [1], 2003, 2005 [2]), 
Д. Пîâåðà (2003 [3]), Ì. Абðåíà (2003 [3]), Г. Êð³п-
пíåðà (2005 [4], Е. Шòîêхàììåðà (2004 [5] é ³í.). 
Нà пåðшîìó åòàп³ ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ äîñë³äæóºòüñÿ â 
êîíòåêñò³ пåðåхîäó â³ä êîíöåпö³ї «óпðàâë³íñüêîгî 
êàп³òàë³зìó», â îñíîâ³ ÿêîгî â³äбóâàºòüñÿ фîðìó-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíèх äîхîä³â зà ðàхóíîê ñòâîðå- 
íîї âàðòîñò³, äî êîíöåпö³ї «ф³íàíñîâîгî êàп³òà-
ë³зìó» [5; 6], äå äîх³ä îêðåìèх ñóб’ºêò³â åêîíîì³êè 
зàбåзпå÷óºòüñÿ зàâäÿêè ф³íàíñîâèì ñòðàòåг³ÿì  
(Дæ. Гîëäñòåéí, Ñ. Дóбèí³í, Ю. Îñèпîâ, Дæ. Фîñ-
òåð, ³í.). 

Îñîбëèâó àêòóàëüí³ñòü пèòàííÿ пîшèðåííÿ 
ф³íàíñ³àë³зàö³ї íàбóâàº â пåð³îä ñâ³òîâîї ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè 2008 ð., êîëè ñàìå âîíà ÿê 
îñíîâíèé êàíàë пðèбóòêó âèзíàºòüñÿ é гîëîâíîю 
пðè÷èíîю гëîбàëüíîї íåñòàб³ëüíîñò³ òà зàòÿæ-
íîгî â³äíîâëåííÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè â пîñòêðèзî-
âèé пåð³îä (А. Г³ðñпåí, Â. Лóêüÿíîâ, Х. Ì³íñê³,  
Дæ. Ñò³гë³òö, Н. Фåðгюñîí òà ³í.). 

Пðîòå пèòàííÿ âзàºìîзâ’ÿзêó ðåàëüíîгî òà 
ф³íàíñîâîгî ñåêòîð³â åêîíîì³êè äîñë³äæóâàëèñÿ 
зàäîâгî äî öüîгî (Ð. Г³ëüфåðä³íг, Й. Шóìпåòåð, 
Ð. Лóêàñ, Е. Шîó, Ð. Гîëäñì³ò, Т. Бåê, Ð. Лåâ³í 
é ³í.), ³ âæå íà пî÷àòêó ХХ² ñò. ó íàóêîâ³é ë³òå-
ðàòóð³ бóëî âèзíàíî фåíîìåí «â³äðèâó» ф³íàíñî-
âîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè â³ä ðåàëüíîгî «decoupling 
hypothesis», ó ðåзóëüòàò³ ÷îгî ф³íàíñîâèé ñåê- 
òîð íàбóâ òàêèх хàðàêòåðèñòèê, ÿê ñàìîäîñòàò-
í³ñòü, ñпåêóëÿòèâí³ñòü, ñàìîâ³äòâîðåííÿ [7, ñ. 139] 
(Ю. Дàí³ëîâ, Ф. Лóö³шèí, Â. Лóêüÿíîâ [8], ³í.). 
Цå зóìîâèëî àíàë³з âзàºìîзâ’ÿзêó ф³íàíñ³àë³зà-
ö³ї òà äèíàì³êè ³ ñòðóêòóðè ðîзâèòêó гëîбàëüíîї 
åêîíîì³êè, зðîñòàííÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó (Е. Аâäîêóшèí, 
Ì. Êîðíººâ, Â. Êîðí³âñüêà,  Â. Ñèзîâ é ³í.). 

Яêщî ðîзгëÿíóòè åìп³ðè÷í³ äîñë³äæåííÿ ф³- 
íàíñîâîгî ðîзâèòêó, òî íàпðèê³íö³ ХХ ñò., 
îñê³ëüêè â öåé пåð³îä â³äбóâàºòüñÿ ÿê³ñíà òðàíñ-
фîðìàö³ÿ фóíêö³é ñâ³òîâèх ф³íàíñ³â, з’ÿâëÿºòüñÿ 
бàгàòî зì³ñòîâíèх ðîб³ò, зîêðåìà Ф. Аг³îíà,  
Дæ. Бåðòåëåì³ òà А. Âàðóäàê³ñà, Ц. Êàëäåðîíà 
³ Л. Лüю, Ð. Ê³íгà òà Ð. Лåâ³íà, Ð. Ðàäæàíà òà 
Л. Ç³íгàëåзà, П. Хîâ³òòà òà Д. Ìàéºð-Фîëüêñà 
é ³í., ÿê³ â ö³ëîìó п³äòâåðäèëè, щî, пî-пåðшå, 
ðîзâèòîê ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ñпðèÿº åêîíîì³÷-
íîìó зðîñòàííю, íàñàìпåðåä ó êðàїíàх, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, пî-äðóгå, â ðîзâèíåíèх êðàїíàх åêî-
íîì³÷íå зðîñòàííÿ гåíåðóº ф³íàíñîâèé ðîзâèòîê, 
пî-òðåòº, ëèшå â б³äíèх êðàїíàх ф³íàíñîâèé 
ðèíîê í³ÿêèì ÷èíîì íå âпëèâàº íà íàö³îíàëüíó 
åêîíîì³êó, пî-÷åòâåðòå, пîзèòèâíèé âпëèâ ф³íàí-
ñîâîї ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ íàéб³ëüш 
хàðàêòåðíî äëÿ êðàїí ³з ñåðåäí³ì ð³âíåì ðîз-
âèòêó, пîзèòèâíèé, àëå ìåíш âèðàæåíèé, äëÿ  
ðîзâèíåíèх [9].

Нà ñó÷àñíîìó åòàп³ пèòàííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї 
äîñë³äæóºòüñÿ â êîíòåêñò³ пîäàëüшîгî пîñèëåííÿ 
íåâèзíà÷åíîñò³ òà зàëåæíîñò³ òîâàðíèх ³ ñèðîâèí-
íèх ðèíê³â â³ä ðóхó ф³íàíñîâèх пîòîê³â (Дæ. Бëàñ, 
Д. Еðг³í, Н. Фëàññбåê, Дæ. Ìàéºð), ó зâ’ÿзêó з 
òåхíîëîг³÷íèìè зì³íàìè, Industry 4.0 ³ FinTech 

(Е. Аâäîêóшèí, Ñ. Ðàäз³ºâñüêà, Ê. Пåðåñ). Îêð³ì 
пîñèëåííÿ íåâèзíà÷åíîñò³ òà íåñòàб³ëüíîñò³, âàæ-
ëèâîю пðîбëåìîю ф³íàíñ³àë³зàö³ї íà ñó÷àñíîìó 
åòàп³ º пîñèëåííÿ íåð³âíîñò³ äîхîä³â ³ äîбðîбóòó 
ó ñóñп³ëüñòâ³ (Ñ. Дæàхàí, Ì. Êîðíººâ, Б. Ìàêäî-
íàëä, П. Îíîхàí), щî пîòðåбóº îñîбëèâîї óâàгè â 
êîíòåêñò³ ³íêëюзèâíîгî åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó ÿê 
òàêîгî, щî зàбåзпå÷óº ìîæëèâîñò³ äëÿ âñ³х âåðñòâ 
íàñåëåííÿ, ñпðàâåäëèâèé ðîзпîä³ë ó ñóñп³ëüñòâ³ 
ìàòåð³àëüíèх ³ íåìàòåð³àëüíèх бëàг äëÿ п³äâè-
щåííÿ éîгî äîбðîбóòó, щî пåðåäбà÷àº íå ëèшå 
пîäîëàííÿ ðîзðèâó ì³æ бàгàòèìè ³ б³äíèìè, à é 
ð³âí³ óìîâè зäîбóòòÿ îñâ³òè, зàбåзпå÷åííÿ îхîðîíè 
зäîðîâ'ÿ ³ бåзпåêè, à, îòæå, ³íêëюзèâíèé п³äх³ä äî 
åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ пåðåäбà÷àº òðèâàëó ñòðà-
òåг³ю, щî бàзóºòüñÿ íà пðîäóêòèâí³é зàéíÿòîñò³.

Îòæå, пèòàííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї º àêòóàëüíèì ³ 
пîòðåбóº пîäàëüшèх äîñë³äæåíü. 

Мета статті. Узàгàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèх îñíîâ 
ф³íàíñ³àë³зàö³ї ÿê зàêîíîì³ðíîгî пðîäóêòó пîñò-
³íäóñòð³àëüíîгî ðîзâèòêó é гëîбàë³зàö³ї, òà її 
ðîë³ ó зàбåзпå÷åíí³ ³íêëюзèâíîгî åêîíîì³÷íîгî  
ðîзâèòêó.

Викладення основного матеріалу дослідження. 
Пåðшèé åòàп ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї â³äбóâñÿ щå 
â 1960-х ðð., êîëè бóëî ñòâîðåíî ³ пî÷àâ пîшè-
ðюâàòèñÿ ºâðîäîëàð. Ñпðèÿëî öüîìó ³ ñêàñóâàííÿ 
Бðåòòîí-Âóäñüêèх óгîä òà â³äìîâà â³ä ф³êñîâàíèх 
âàëюòíèх êóðñ³â ó 1970-х ðð., щî зàбåзпå÷èëî 
ë³бåðàë³зàö³ю îбì³ííèх êóðñ³â òà ðåфîðìóâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ³, ÿê ðåзóëüòàò, зðîñòàííÿ 
àêòèâíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ф³íàíñîâèх 
ðèíêàх. 

Пåðåäóìîâè ñòð³ìêîї ф³íàíñ³àë³зàö³ї åêîíîì³÷-
íîгî ðîзâèòêó бóëè зàêëàäåí³ â 1980-х ðð., êîëè 
пî÷èíàºòüñÿ пðîöåñ пîâíîї ë³бåðàë³зàö³ї ðóхó 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íà â³äпîâ³äü ñâ³òîâîї êðèзè 
1970-х ðð. (1973 ð. – «Нàфòîâà» êðèзà), äëÿ ÿêîї 
бóëî хàðàêòåðíî зíèæåííÿ ðåíòàбåëüíîñò³ òà 
пåðåíàêîпè÷åííÿ êàп³òàëó â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ 
åêîíîì³êè, щî пîñпðèÿëî ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї òà 
ë³бåðàë³зàö³ї ðóхó êàп³òàëó. Нà пåðшîìó åòàп³ 
³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ пåðåäбà÷àëà пåðåì³щåííÿ âè- 
ðîбíèöòâà з ðîзâèíåíèх êðàїí â íîâ³ ³íäóñòð³àëüí³ 
êðàїíè (Н²Ê) â ìåæàх ìóëüòè- òà òðàíñíàö³îíàëü-
íèх ñòðóêòóð, àëå з ÷àñîì öå пðèâåëî äî ðîзâèòêó 
â öèх êðàїíàх íàö³îíàëüíèх пðîìèñëîâèх гðóп. 
У ðåзóëüòàò³  â³äбóâàºòüñÿ пîñëàбëåííÿ пðîìèñ-
ëîâîñò³ â ÑША òà Çàх³äí³é Єâðîп³, пîñèëюºòüñÿ 
êîíêóðåíòîñпðîìîæí³ñòü òðàíñíàö³îíàëüíîгî êà- 
п³òàëó пî â³äíîшåííю äî äåðæàâ òà éîгî âпëèâó 
íà åêîíîì³÷íó пîë³òèêó.  

У 1980-х ðð. ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ â³äбóëàñü â 
ðåзóëüòàò³ пîшèðåííÿ êîíöåпö³ї ìîíåòàðèзìó òà 
її ðåàë³зàö³ї ó фîðì³ «òåò÷åðèзìó» òà «ðåéгàíî-
ì³êè», ë³бåðàë³зàö³ї ðèíê³â îбë³гàö³é òà фîðìó-
âàííÿ äîâгîñòðîêîâèх â³äñîòêîâèх ñòàâîê, ðîз-
âèòêó ñåê’юðèòèзàö³ї òà пîшèðåííÿ пîх³äíèх 
ö³ííèх пàпåð³â. 

Ñåðåä фàêòîð³â, щî ñпðèÿëè ф³íàíñ³àë³зàö³ї åêî-
íîì³÷íîгî ðîзâèòêó ó 1990-х ðð., ñë³ä â³äзíà÷èòè 
ìàñîâó пðèâàòèзàö³ю â ðåзóëüòàò³ п³äòðèìêè пðè-
âàòíîгî п³äпðèºìíèöòâà â êðàїíàх ³з ðîзâèíåíîю 
åêîíîì³êîю, íîâèх ³íäóñòð³àëüíèх êðàїíàх (Н²Ê), 
êðàїíàх, щî зä³éñíèëè пåðåх³ä â³ä êîìàíäíî-
àäì³í³ñòðàòèâíîї åêîíîì³êè äî ðèíêîâîї, â òîìó 
÷èñë³ é ðîзäåðæàâëåííÿ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà 
пóбë³÷íèх фîíä³â, зîêðåìà пåíñ³éíèх ³ ñòðàхî-
âèх, ð³зíèх ³íñòèòóö³éíèх ³íâåñòîð³â (хåäæåâ³ 
фîíäè, àðб³òðàæåðè), ÿê³ îпåðóâàëè ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè íà ñòðîêîâîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó. 
Пîäàëüшîìó пîñèëåííю ðîë³ ф³íàíñ³â ñпðèÿëà é 
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äåðåгóëÿö³ÿ ñфåðè ф³íàíñ³â, зîêðåìà â ðåзóëüòàò³ 
Âàшèíгòîíñüêîгî êîíñåíñóñó ³ íåîë³бåðàëüíîгî 
пîâîðîòó (1989 ð.), ñêàñóâàííÿ зàêîíó Гëàññà-Ñò³-
гîëà (1999 ð.), à òàêîæ ñåê’юðèòèзàö³ÿ äåðæàâ-
íîгî бîðгó êðàїí Çàх³äíîї Єâðîпè, êîíöåíòðàö³ÿ 
êàп³òàëó íà îñíîâ³ òðàíñíàö³îíàë³зàö³ї, ðîзâèòîê 
ф³íàíñîâèх êîíгëîìåðàò³â ³ ì³æíàðîäíèх ф³íàí-
ñîâèх öåíòð³â (ÌФЦ), à òàêîæ íàóêîâî-òåхí³÷íèé 
пðîгðåñ, ф³íàíñîâ³ ³ííîâàö³ї òà ðîзâèòîê ³íфîðìà-
ö³éíî-êîìóí³êàö³éíèх òåхíîëîг³é (²ÊТ). 

Пîðÿä ³з öèì, зðîñòàю÷ó бîðгîâó зàëåæí³ñòü 
êðàїí, бîðîòüбó зà ë³äåðñòâî âàëюò íà ñâ³òîâîìó 
ðèíêó, «íîâó» ìîíåòàðíó пàðàäèгìó ³ пîñòêðè-
зîâå â³äíîâëåííÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê íà îñíîâ³ 
íåòðàäèö³éíèх ìåòîä³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, 
ф³íàíñîâ³ ³ííîâàö³é òà ф³íàíñîâèé ³íæèí³ðèíг, 
òåхíîëîг³÷í³ зì³íè òà Industry 4.0, â³ðòóàë³зàö³ю 
гîñпîäàðñüêèх â³äíîñèí пîòð³бíî ðîзгëÿäàòè ÿê 
òå, щî ñпðèÿº пîäàëüш³é ф³íàíñ³àë³зàö³ї åêîíî-
ì³÷íîгî ðîзâèòêó íà пî÷àòêó ХХ² ñò.

Ðåзóëüòàòîì пîшèðåííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї ñòàëî 
пîñèëåííÿ íåâèзíà÷åíîñò³ òà íåñòàб³ëüíîñò³. 
Çà îñòàíí³ п'ÿòíàäöÿòü ðîê³â ХХ ñò. â³äбóëîñÿ 
пîíàä 90 âåëèêèх ф³íàíñîâèх êðèз, ³ â äâàäöÿòè 
з íèх êðàїíè âòðàòèëè пîíàä 10% ñâîгî ÂÂП, à â 
äåñÿòè – пîíàä 25% [10]. Ç пî÷àòêó ХХ² ñò. íåñòà-
б³ëüí³ñòü, äèñбàëàíñè òà їх íåгàòèâí³ íàñë³äêè 
ëèшå пîñèëèëèñÿ. Âñå б³ëüшå óпîâ³ëüíююòüñÿ 
пðèð³ñò ðåàëüíîї зàðîб³òíîї пëàòè òà пîñëàбëю-
ºòüñÿ її зàëåæí³ñòü â³ä пðîäóêòèâíîñò³ пðàö³, 
зðîñòàº íåð³âí³ñòü íàñåëåííÿ, зîêðåìà зà äàíèìè 
Credit Suisse [11], ÷àñòêà 1% íàéбàгàòшèх ëюäåé 
â гëîбàëüíîìó îбñÿз³ бàгàòñòâ пåðåâèщèëà 50% ³ 
пðîäîâæóº зб³ëüшóâàòèñÿ.

Узàгàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèх п³äхîä³â äî âèзíà-
÷åííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї, щî ³ñíóюòü ó ñпåö³àë³зîâà-
í³é ë³òåðàòóð³, äîзâîëèëî Â. Êîðíººâó óзàгàëüíèòè 
òàê³ п³äхîäè äî її ñóòíîñò³: àêö³îíåðíèé п³äх³ä – 
ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ ÿê êàòåгîð³ÿ, щî âèзíà÷àº îð³ºí-
òàö³ю íà àêö³îíåðíó âàðò³ñòü ÿê ðåæèì êîðпîðà-
òèâíîгî óпðàâë³ííÿ (У. Лàзîí³ê ³ Ì. Ñàëë³âàí) òà 
зðîñòàííÿ ðîë³ ðàíòüº â åêîíîì³ö³ (Î. Îхàíгàз³, 
Т. Пåëë³, Дæ. Ñì³з³í); âíóòð³шíüîгîñпîäàðñüêèé 
п³äх³ä – ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ ÿê пðîöåñ âпëèâó íà 
фóíêö³îíóâàííÿ êîìпàí³é (Ð. Бåòò), òðàíñфîð-
ìàö³ї åêîíîì³êè (Г. Ìàгäîф ³ П. Ñâ³з³ ); гåгåìî-
í³ñòè÷íèé п³äх³ä – ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ ÿê ñòð³ìêå 
зðîñòàííÿ ÷àñòêè ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³ 
(Г. Епшòåéí, Â. Лóê’ÿíîâ, Î. Îхàíгàз³, Е. Шòîê-
хàììåð); íàгðîìàäæóâàëüíèé п³äх³ä – ф³íàíñ³àë³-
зàö³ÿ  ÿê  ñпîñ³б  îòðèìàííÿ пðèбóòêó òà зàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é / ÿê ðåæèì íàгðîìàäæåííÿ êîшò³â 
(Дæ. Аðð³г³, П. Дîñ Ñàíòîñ, Г. Êð³ппíåð, У. Ì³ë-
бåðг, Ñ. Лàпàâ³òñàñ); ³ííîâàö³éíèé п³äх³ä – ф³íàí-
ñ³àë³зàö³ÿ ÿê пðîöåñ àêòèâíîгî ðîзâèòêó ф³íàí-
ñîâîї òîðг³âë³ òà ðîзшèðåííÿ ñпåêòðà ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â (Ю. Îñ³ê, Ê. Ф³ë³пñ, Н. Щåпî÷ê³íà) 
[12, ñ. 51–57]. 

Â. Êîðíººâ, äîñë³äæóю÷è êëю÷îâ³ п³äхîäè äî 
àíàë³зó ö³ºї êàòåгîð³ї â åêîíîì³÷í³é íàóö³, зàпðî-
пîíóâàâ àâòîðñüêèé п³äх³ä äî ф³íàíñ³àë³зàö³ї ÿê 
«êîìпëåêñíîї êàòåгîð³ї, щî âðàхîâóº: ìàêðî- òà 
ì³êðîåêîíîì³÷íèé ð³âí³ âпëèâó пðîöåñó ф³íàíñ³-
àë³зàö³ї – ðîзпîâñюäæåííÿ ÿê íà ð³âí³ гëîбàëüíîї 
òà íàö³îíàëüíîї åêîíîì³ê, òàê ³ íà ð³âí³ îêðåìèх 
êîìпàí³é;  îб’ºêòíó хàðàêòåðèñòèêó (àêö³îíåð-
íèé êàп³òàë/âàðò³ñòü, äîх³ä – ðàíòüº, ф³íàíñîâ³ 
пîòîêè, пðèбóòîê â ö³ëîìó); пðîöåñíó ñêëàäîâó 
(ðîзшèðåííÿ ÷àñòêè ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó â  åêî-
íîì³ö³);  åâîëюö³éíî-³ííîâàö³éíèé хàðàêòåð ðîз-
âèòêó (àêòèâíå âпðîâàäæåííÿ ф³íàíñîâèх ³ííî-
âàö³é);  зàгîñòðåííÿ êîíêóðåíö³ї ì³æ ф³íàíñîâèì 

òà ðåàëüíèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè зà ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè» [12, ñ. 58].

Îòæå, â зàгàëüíîìó ðîзóì³íí³, ф³íàíñ³àë³зàö³ю 
ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê зðîñòàííÿ ðîë³ ф³íàíñîâèх 
ìîòèâ³â, ф³íàíñîâèх ðèíê³â, ф³íàíñîâèх ñóб’ºêò³â, 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â â åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³ 
òà ñóñп³ëüíîìó æèòò³, фóíêö³îíóâàíí³ äåðæàâíèх 
³íñòèòóò³â íà âñ³х ð³âíÿ ³ ó âñ³х ñфåðàх åêîíîì³÷-
íîї ñèñòåìè â ðåзóëüòàò³ ìîäåðí³зàö³ї фóíäàìåí-
òàëüíèх хàðàêòåðèñòèê (âàðò³ñòü, ö³íà, пðèбóòîê, 
гðîш³, ö³ëü фóíêö³îíóâàííÿ, êðèòåð³ї пðèéíÿòòÿ 
ð³шåíü, êîíêóðåíö³ÿ é ³í.), щî ñпðèÿº ðîзшèðåííю 
ф³íàíñîâèх â³äíîñèí òà ф³íàíñîâîї ñфåðè íàö³î-
íàëüíîї é ñâ³òîâîї åêîíîì³êè. У öüîìó ðîзóì³íí³ 
ф³íàíñ³àë³зàö³ю äîö³ëüíî пîâ’ÿзàòè ³з ф³íàíñîâèì 
ðîзâèòêîì ÿê ê³ëüê³ñíîю òà ÿê³ñíîю òðàíñфîðìà-
ö³ºю ñòðóêòóðè ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òà її êîìпîíåí-
ò³â, її зäàòí³ñòю ÷åðåз ðåàë³зàö³ю âëàñíèх фóíêö³é 
âпëèâàòè íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò. 

Тàêèì ÷èíîì, óзàгàëüíèìî, щî äëÿ ф³íàíñ³à-
ë³зàö³ї пðèòàìàíí³ òàê³ îñíîâí³ хàðàêòåðèñòèêè:

– пîâíà ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ òà ф³íàíñîâà 
гëîбàë³зàö³ÿ, ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ ф³íàíñîâèх 
ðèíê³â, ðîзâèòîê ìåðåæåâîгî êàп³òàë³зìó òà â³ð-
òóàëüíîгî êàп³òàëó; 

– ñó÷àñí³ гðîш³ – öå îñîбëèâèé òîâàð, ö³íà 
ÿêîгî âæå íå ф³êñîâàíà, à º пëàâàю÷îю ³ âèзíà-
÷àºòüñÿ íà íàö³îíàëüíîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó; 

– пåðåх³ä äî ф³íàíñîâîї òåîð³ї âàðòîñò³, äå фóí-
äàìåíòàëüíèìè хàðàêòåðèñòèêàìè îñòàííüîї º 
ë³êâ³äí³ñòü, ðèзèê, äîхîäí³ñòü, щî âèзíà÷àº íîâ³ 
âëàñòèâîñò³ âàðòîñò³, íîâó ñòðóêòóðó її âì³íåííîñò³ 
òà пåðåðîзпîä³ëó, à òàêîæ  фîðìóº íîâ³ пðèíöèпè 
ö³íîóòâîðåííÿ òà пàðàìåòðè ö³íè – ÿêщî â ðåàëü-
í³é åêîíîì³ö³ âàðò³ñòü òîâàðó âèзíà÷àºòüñÿ äîхîä-
í³ñòю (ðåñóðñíèé п³äх³ä äî îö³íêè åфåêòèâíîñò³), 
òî â åêîíîì³ö³, äå äîì³íóюòü ф³íàíñè, з’ÿâëÿюòüñÿ 
íîâ³ âëàñòèâîñò³ âàðòîñò³ (âì³íåíí³ñòü ³ ðîзпîä³ë), 
щî é â³äîбðàæàº ó ö³í³ ðèзèê òà ë³êâ³äí³ñòü;

– пîñèëåííÿ ðîë³ пðèбóòêó òà ÿê³ñíà зì³íà 
гîëîâíîї ö³ë³ б³зíåñó (â³ä íàðîщóâàííÿ åêîíîì³÷-
íîгî пîòåíö³àëó äî ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîгî пîòåí-
ö³àëó), щî îбóìîâèëî òðàíñфîðìàö³ю ñèñòåìè 
óпðàâë³ííÿ â³ä óпðàâë³ííÿ êîìпàí³ºю äî óпðàâ-
ë³ííÿ âàðò³ñòю êîìпàí³ї, â ðåзóëüòàò³ ÷îгî фîð-
ìóºòüñÿ ф³íàíñîâà ñèñòåìà óпðàâë³ííÿ б³зíåñîì, â 
îñíîâ³ ÿêîї ф³íàíñîâ³ ñòðàòåг³ї òà ф³íàíñîâ³ êðèòå-
ð³ї пðèéíÿòòÿ ð³шåíü, зîêðåìà ë³êâ³äí³ñòü, äîхîä-
í³ñòü, ðèзèê;

– бåзпîñåðåäí³é âпëèâ ф³íàíñ³â íà пîâåä³íêó, 
ö³ííîñò³, ³íòåðåñè, ìîòèâè, пð³îðèòåòè, ð³шåííÿ, 
âèб³ð âñ³х ñóб’ºêò³â гîñпîäàðюâàííÿ, ó òîìó ÷èñë³ 
íåф³íàíñîâèх, òà пîÿâà íîâèх б³зíåñ-ìîäåëåé;

– пåðåðîзпîä³ë äîхîä³â ³з ðåàëüíîгî ñåêòîðó ó 
ф³íàíñîâèé, äîхîä³â ³ зàðîб³òíîї пëàòè ì³æ ð³з-
íèìè ñîö³àëüíèìè òà пðîфåñ³éíèìè гðóпàìè íàñå-
ëåííÿ – ÿêщî íåð³âí³ñòü ì³æ êðàїíàìè ñâ³òó зà 
îñòàíí³ 20 ðîê³â ñòàëà ìåíшå, òî ðîзðèâ ì³æ гðî-
ìàäÿíàìè âñåðåäèí³ îäí³ºї êðàїíè ñòàâ íàбàгàòî 
пîì³òí³шèì, ³ íåð³âí³ñòü äîхîä³â ³ äîбðîбóòó äîñÿ-
гëà àбî пðàêòè÷íî äîñÿгëà ðåêîðäíîгî ð³âíÿ;

– пîÿâà гëîбàëüíîї ф³íàíñîâîї ðåíòè íà îñíîâ³ 
ðåгóëюâàííÿ â³äñîòêîâèх ñòàâîê, âèêîðèñòàííÿ 
ñâ³òîâèх âàëюò, ðåгóëюâàííÿ ì³æíàðîäíèх бîðгî-
âèх â³äíîñèí, ä³ÿëüíîñò³ ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх 
öåíòð³â [13] ³ îфшîð³â, à òàêîæ «â³äòîêó ì³зê³â», 
ðåñóðñíî-åêñпîðòíîї åêîíîì³êè, â³äòîêó êàп³òàëó 
òîщî;

– â³ðòóàë³зàö³ÿ åêîíîì³÷íîгî ñåðåäîâèщà â 
ðåзóëüòàò³ зðîñòàííÿ бîðгîâèх â³äíîñèí, ф³íàíñî-
âèх гàðàíò³é, ñòðîêîâèх êîíòðàêò³â (äåðèâàòèâ³â) 
é ³í.;
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– îб’ºäíàííÿ íàö³îíàëüíèх ðèíê³â êàп³òàëó 
â ºäèíèé ф³íàíñîâèé òà ³íâåñòèö³éíèé пðîñò³ð 
â ðåзóëüòàò³ пîâíîї ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї, щî 
îбóìîâëюº гëîбàëüíó êîíêóðåíö³ю íà ðèíêàх 
êàп³òàëó òà ф³íàíñóâàííÿ íàö³îíàëüíèх пîòðåб 
фàêòè÷íî зà ðàхóíîê ì³æíàðîäíîгî êàп³òàëó;

– бåзпîñåðåäí³é âпëèâ ф³íàíñ³â íà ñòðóêòóðó, 
äèíàì³êó, ðåзóëüòàòè ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè òà íà зì³íó åêîíîì³÷íîї пîë³òèêè íà íàö³-
îíàëüíîìó, íàäíàö³îíàëüíîìó òà гëîбàëüíîìó 
ð³âí³, пåðåх³ä â³ä åêîíîì³÷íîї äî ф³íàíñîâîї âëàäè.

У ðåзóëüòàò³ ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ ÿê зàêîíîì³ðí³ñòü 
ñó÷àñíîгî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó зóìîâ-
ëюº òàê³ пðîöåñè òà ÿâèщà:

– Çðîñòàº ë³êâ³äí³ñòü ф³íàíñîâèх ðèíê³â òà 
åêîíîì³êè зàгàëîì, зíèæóюòüñÿ бàð’ºðè щîäî 
зàëó÷åííÿ íà зîâí³шí³х ðèíêàх б³ëüш äåшåâîгî 
òà ìåíш ðèзèêîâàíîгî êàп³òàëó, ³ìпëåìåíòóюòüñÿ 
íà íàö³îíàëüí³ ф³íàíñîâ³ ðèíêè íîâ³ ф³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè ³ пðîäóêòè, ÿê³ åфåêòèâíî âèêî-
ðèñòîâóюòüñÿ íà ì³æíàðîäíèх ðèíêàх, пîñèëю-
ºòüñÿ êîíêóðåíòîñпðîìîæí³ñòü ф³íàíñîâèх ðèí-
ê³â òà їх ñåгìåíò³â, à òàêîæ ф³íàíñîâèх пîñëóг ³  
пðîäóêò³â.

– Пîñèëюºòüñÿ äóàë³зì ф³íàíñ³â, щî пðîÿâ-
ëÿºòüñÿ ó âèîêðåìëåíí³ ðåàëüíèх ³ â³ðòóàëüíèх 
ф³íàíñ³â, é пðèзâîäèòü äî пîÿâè «êâàз³ф³íàíñ³â», 
пîñèëåííÿ ñàìîäîñòàòíîñò³, ñпåêóëÿòèâíîñò³, 
ñàìîâ³äòâîðåííÿ ф³íàíñîâèх ðèíê³â, пðèñêî-
ðåííÿ  òà зðîñòàííÿ îбñÿгó ñпåêóëÿòèâíîгî/â³ð-
òóàëüíîгî êàп³òàëó, пîäàëüшîї äîëàðèзàö³ї ñâ³òî-
âîї åêîíîì³êè, пîÿâè ф³íàíñîâîї òà êðèì³íàëüíîї 
ðåíòè. Б³ëüш òîгî, пîñèëюºòüñÿ êîíêóðåíö³ÿ зà 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ì³æ ðåàëüíèì ³ ф³íàíñîâèì ñåê-
òîðîì, â ðåзóëüòàò³ ÷îгî зðîñòàº їх â³äíîñíà âàð-
ò³ñòü äëÿ ðåàëüíîї åêîíîì³êè.

– Îñê³ëüêè ó ф³íàíñîâ³é åêîíîì³ö³ фóíäà-
ìåíòàëüí³ хàðàêòåðèñòèêè âàðòîñò³ (ë³êâ³äí³ñòü, 
äîхîäí³ñòü, ðèзèê) зíàхîäÿòüñÿ ó íåпåðåбîðíîìó 
пðîòèð³÷÷³, ñàìå öå пîðîäæóº íåâèзíà÷åí³ñòü ³ 
íåñòàб³ëüí³ñòü ó ф³íàíñîâèх ³ åêîíîì³÷íèх ñèñòå-
ìàх íà ì³êðî-, ìåзî-, ìàêðî-, ìàòàð³âíÿх.

– Пîðÿä ³з пîñèëåííÿì êîíêóðåíö³ї íà ф³íàí-
ñîâèх ðèíêàх зíèæóºòüñÿ  зäàòí³ñòü òîâàðíèх 
³ ñèðîâèííèх ðèíê³â åфåêòèâíî ðåàë³зîâóâàòè 
âëàñí³ фóíêö³ї, зàбåзпå÷óâàòè åêîíîì³÷íó êîí-
êóðåíö³ю, щî ìîæå зíèæóâàòè âèгîäè ñпîæèâà-
÷³â/пîêóпö³â òà/àбî âèðîбíèê³â/пðîäàâö³â. Îòæå, 
зíèæóºòüñÿ åфåêòèâí³ñòü ðåàë³зàö³ї фóíêö³é êîí-
êóðåíö³ї íà öèх ðèíêàх ³ â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ 
зàгàëîì, зîêðåìà êîíêóðåíö³ÿ âæå íå ñпðèÿº âèð³-
шåííю åòè÷íèх пðîбëåì â åêîíîì³ö³.

– Â³äбóâàºòüñÿ òðàíñфîðìàö³ÿ ö³ííîñòåé ³ 
âзàºìîâ³äíîñèí ì³æ пóбë³÷íèìè òà пðèâàòíèìè 
³íòåðåñàìè â пðàâîâ³é, åêîíîì³÷í³é, ñîö³àëüí³é, 
åêîëîг³÷í³é ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè òà îñîбèñòîñò³ 
òîщî. Яê ðåзóëüòàò, зì³íюºòüñÿ ðîëü äåðæàâè ó 
зàбåзпå÷åíí³ ³íêëюзèâíîгî åêîíîì³÷íîгî ðîзâè-
òêó, â³äíîñèíàх ì³æ ñóб’ºêòàìè íàö³îíàëüíîї òà 
ì³æíàðîäíîї åêîíîì³êè, îñê³ëüêè äåðæàâà âèìó-
шåíà äåëåгóâàòè ÷àñòêó ñâîїх пóбë³÷íèх фóíêö³é ó 
гàëóз³ ф³íàíñ³â é åêîíîì³÷íîї пîë³òèêè ñóб’ºêòàì 
гîñпîäàðюâàííÿ, ³íäèâ³äàì, ì³æíàðîäíèì ³íñòè-
òóö³ÿì, ТНÊ.

– Пîñèëюºòüñÿ âпëèâ íà åêîíîì³÷íèé ³ ф³íàí-
ñîâèé ðîзâèòîê íåñèñòåìíèх фàêòîð³â, зîêðåìà 
òðàäèö³ї пðàâà, ìîäåëåé êîðпîðàòèâíîгî óпðàâ-
ë³ííÿ, ìîäåëåé äåðæàâíîгî óпðàâë³ííÿ, ñîö³î-
êóëüòóðíèх, åòíîíàö³îíàëüíèх, åêîëîг³÷íèх фàê- 
òîð³â, ñîö³àëüíîї ñòðóêòóðè, òèх фàêòîð³â, щî зà- 
бåзпå÷óюòü ÿê³ñòü æèòòÿ, îñâ³òè ³ îхîðîíè зäîðîâ’ÿ, 
à òàêîæ гëîбàëüí³ пðîбëåìè ñó÷àñíîñò³ é ³í.

– У ðåзóëüòàò³ ф³íàíñîâîгî äóàë³зìó, ðîзìè-
âàííÿ íàö³îíàëüíèх êîðäîí³â ф³íàíñîâèх ðèíê³â 
ðîзâèâàюòüñÿ â³äпîâ³äí³ ф³íàíñîâî-пðàâîâ³ òà 
åêîíîì³êî-пðàâîâ³ íîðìè ³ íîðìàòèâè, щî îпîñå-
ðåäêîâóюòü åêîíîì³÷íèé ³ ф³íàíñîâèé ðîзâèòîê, 
âðàхîâóю÷è íåñèñòåìí³ фàêòîðè. Âîíè òàêîæ пðè-
зíà÷åí³ п³äòðèìóâàòè ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü íàö³-
îíàëüíîї åêîíîì³êè, зàбåзпå÷óю÷è бàëàíñ ф³íàí-
ñîâèх пîòîê³â ì³æ â³äòâîðåííÿì, ³íâåñòèö³éíèì 
пðîöåñîì, â³ðòóàëüíèìè ф³íàíñàìè, ì³æ íàö³î-
íàëüíèìè ф³íàíñîâèìè ðèíêàìè ³ ñâ³òîâèì ф³íàí-
ñîâèì пðîñòîðîì.

– Â³äбóâàºòüñÿ ñòàíäàðòèзàö³ÿ òà óí³ф³êàö³ÿ 
íîðìàòèâíî-пðàâîâîгî ðåгóëюâàííÿ íà ф³íàíñî-
âèх ðèíêàх, щî, ó òîìó ÷èñë³, ñпðèÿº пîшèðåííю 
ì³æíàðîäíèх âèìîг ³ ñòàíäàðò³â щîäî ф³íàíñîâèх 
îпåðàö³é íà íàö³îíàëüí³ ðèíêè, ³ щî зìåíшóº 
âðàзëèâ³ñòü îñòàíí³х äî зîâí³шí³х фàêòîð³â íåñòà-
б³ëüíîñò³ òà äèñбàëàíñ³â. 

– Пîñèëюºòüñÿ åêîíîì³÷íà òà ñîö³àëüíà äèфå-
ðåíö³àö³ÿ, ÿê âñåðåäèí³ êðàїíè (ñîö³àëüíà, гàëó-
зåâà, òåðèòîð³àëüíà), òàê ³ ì³æ êðàїíàìè â êîí-
òåêñò³ åêñпàíñ³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè íà ñâ³òîâèé 
ðèíîê, пåðåðîзпîä³ëó ф³íàíñîâèх пîòîê³â íà 
êîðèñòü ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх öåíòð³â, «â³ä-
òîêó ì³зê³â», â³äòîêó êàп³òàëó é ³í.

– Â ðåзóëüòàò³ пîâíîї ф³íàíñîâîї ë³бåðàë³зàö³ї 
â³äбóâàºòüñÿ ³ìпîðòóâàííÿ íåñòàб³ëüíîñò³ òà êðèз 
(åфåêò «ф³íàíñîâîгî зàðàæåííÿ») íàö³îíàëüíèìè 
åêîíîì³êàìè, îñîбëèâî òèìè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ³з 
ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òà з êðàїí, ÿê³ â³ä³-
гðàюòü âàæëèâó ðîëü ó ñâ³òîâîìó åêîíîì³÷íîìó òà 
ф³íàíñîâîìó пðîñòîð³, зîêðåìà ÷åðåз òàê³ êàíàëè, 
ÿê: зîâí³шíÿ òîðг³âëÿ, ³íîзåìíå ³íâåñòóâàííÿ, 
ф³íàíñîâ³ êîíгëîìåðàòè, зàñîбè ìàñîâîї ³íфîðìà-
ö³ї, ñòàäíà пîâåä³íêà ó÷àñíèê³â ðèíêó òîщî.

Ðîзгëÿäàю÷è åâîëюö³ю ф³íàíñ³àë³зàö³ї äî- 
ö³ëüíî âèîêðåìèòè ф³íàíñ³àë³зàö³ю åêîíîì³êè òà 
ф³íàíñ³àë³зàö³ю ф³íàíñ³â. 

Ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ åêîíîì³êè пîâ’ÿзàíà ³з â³äâî-
ë³êàííÿì ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³з ðåàëüíîгî ñåê-
òîðó íà êîðèñòü ф³íàíñîâîгî òà òðàíñфîðìàö³ºю 
ìåхàí³зì³â фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè òà б³зíåñó 
íà îñíîâ³ äîì³íóâàííÿ ф³íàíñ³â пðè пðèéíÿòò³ 
ð³шåíü, ðîзðîбö³ òà ðåàë³зàö³ї åêîíîì³÷íîї пîë³-
òèêè, ñòðàòåг³é ðîзâèòêó òà б³зíåñ-ìîäåëåé, âèзíà-
÷åíí³ ìîòèâ³â òà пð³îðèòåò³â âèбîðó òîщî. Ф³íàí-
ñ³àë³зàö³ÿ åêîíîì³êè ìîäåðí³зóº, пåðш зà âñå, 
пîâåä³íêó íåф³íàíñîâèх åêîíîì³÷íèх ñóб’ºêò³â 
òà åêîíîì³÷íó пîë³òèêó íà âñ³х ð³âíÿх åêîíîì³÷-
íîї ñèñòåìè. Нàñë³äêîì ф³íàíñ³àë³зàö³ї åêîíî-
ì³êè º äèñпðîпîðö³ї ó ðîзâèòêó ì³æ ðåàëüíèì ³ 
ф³íàíñîâèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè, âèпåðåäæàю-
÷èé ðîзâèòîê îñòàííüîгî, äèñбàëàíñè, пîâ’ÿзàí³ 
³з пåðåò³êàííÿì êàп³òàëó ³з ðåàëüíîгî ñåêòîðó â 
ф³íàíñîâèé (ðîзбàëàíñîâàí³ñòü ф³íàíñîâèх пîòî-
ê³â), зîêðåìà äèñбàëàíñè пðèâàòíèх зàîщàäæåíü, 
äèñбàëàíñè, îбóìîâëåí³ зàбîðгîâàí³ñòю пðèâàòíîгî 
ñåêòîðó, бюäæåòíîгî äåф³öèòó, пîòî÷íèх îпåðàö³é  
òà ³í.

Щîäî ф³íàíñ³àë³зàö³ї ф³íàíñ³â, òî öå пîгëè-
бëåííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó íà 
îñíîâ³ ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é òà ф³íàíñîâîї ³íæå-
íåð³ї, òà ñòîñóºòüñÿ öå, пåðш зà âñå, зì³íè ñòðóê-
òóðè òà ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Âò³ì âîíà, 
íà â³äì³ííó â³ä ф³íàíñ³àë³зàö³ї åêîíîì³êè, í³ÿêèì 
÷èíîì íå ñòâîðюº óìîâè äëÿ åêîíîì³÷íîгî зðîñ-
òàííÿ, б³ëüш òîгî пîòðåбóº зб³ëüшåííÿ пðèбóòêî-
âîñò³ äëÿ ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó òà ф³íàíñîâîї ðåíòè, 
щî ³ пîñèëюº íåñòàб³ëüí³ñòü, êðèзè, äèñбàëàíñè, 
зîêðåìà äèñбàëàíñè ö³íîâ³ ³ бîðгîâ³. Ñàìå пîñè-
ëåííÿ ф³íàíñ³àë³зàö³ї ф³íàíñ³â ³ îбóìîâèëè зíà÷í³ 
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íàñë³äêè ñâ³òîâîї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè 
2008 ð., åêîíîì³÷íó ðåöåñ³ю òà зàòÿæíå пîñò-
êðèзîâå â³äíîâëåííÿ. Тîìó, íåзâàæàю÷è íà ³äåю 
ë³бåðàë³зàö³ї òà гëîбàë³зàö³ї, пèòàííÿ êîíòðîëю 
òà ðåгóëюâàííÿ ф³íàíñîâèх пðîöåñ³â º àêòóàëü-
íèì ³ пîâ’ÿзàíî ³з îðгàí³зàö³éíî-³íñòèòóö³îíàëü-
íîю, фóíêö³îíàëüíîю òà íîðìàòèâíî-пðàâîâîю 
òðàíñфîðìàö³ºю åêîíîì³÷íîгî òà ф³íàíñîâîгî 
ðåгóëюâàííÿ щîäî зàбåзпå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ð³âíî-
âàгè íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, îð³ºíòîâàíîї, ÿê íà 
ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü, òàê ³ íà ñò³éêå зðîñòàííÿ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî äîбðîбóòó.

Висновки. Îòæå, ф³íàíñè ñüîгîäí³ íå ëèшå 
åфåêòèâíî âèð³шóюòü ф³íàíñîâ³ зàâäàííÿ, à ³ 
ñòâîðююòü íîâ³ åêîíîì³÷í³ пðîñòîðè ³ ñèñòåìè, 
б³зíåñ-ìîäåë³, âèñòóпàюòü â ÿêîñò³ êàòàë³зàòîðà 
åêîíîì³÷íèх зì³í, òðàíñфîðìàö³ї åêîíîì³÷íèх 
пàðàìåòð³â é ³íñòèòóò³â, щî äîзâîëèëî їì îòðè-
ìàòè ö³ë³ñíèé êîíòðîëü íàä ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íèìè пðîöåñàìè, âèзíà÷èòè зàêîíîì³ðíîñò³, 
ìåæ³, ìåхàí³зìè фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї  
åêîíîì³êè. 

Ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ пðèзâîäèòü äî äåñóâåð³í³зà-
ö³ї íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, щî зíèæóº зäàòí³ñòü 
óðÿä³â пðîòèä³ÿìè зîâí³шí³é åêîíîì³÷í³é òà 
ф³íàíñîâ³é íåñòàб³ëüíîñò³, зàбåзпå÷óâàòè ðåàë³зà-
ö³ю íàö³îíàëüíèх ³íòåðåñ³â íà зîâí³шí³х ðèíêàх 
³ зðîñòàííÿ ì³æíàðîäíîї êîíêóðåíòîñпðîìîæíîñò³ 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, íå äîпóñêàòè óхèëÿííÿ 
â³ä ñпëàòè пîäàòê³â щîäî îпåðàö³é зîâí³шíüîå-
êîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ é â³äìèâàííÿ «бðóäíèх» 
äîхîä³â ³ «бðóäíîгî» êàп³òàëó òîщî. Ç ³íшîгî 
бîêó, ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ пðèâîäèòü äî äåгëîбàë³зà-
ö³ї, îñê³ëüêè íåâèзíà÷åí³ñòü òà íåñòàб³ëüí³ñòü ÿê 
íàñë³äêè її ðîзâèòêó пîòðåбóюòü пîñèëåííÿ ф³íàí-
ñîâîгî ðåгóëюâàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè щîäî 
зàбåзпå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, åêîíîì³÷-
íîгî зðîñòàííÿ, зðîñòàííÿ äîбðîбóòó íàñåëåííÿ. 
² âèð³шåííÿ пðîòèð³÷÷ÿ ì³æ äåñóâåð³í³зàö³ºю òà 
äåгëîбàë³зàö³ºю зàбåзпå÷óºòüñÿ шëÿхîì íàö³î-
íàëüíîгî òà íàäíàö³îíàëüíîгî ðåгóëюâàííÿ òà 
êîîðäèíàö³ї, зîêðåìà ÷åðåз зàëó÷åííÿ äî ðîзðîбêè 
òà ðåàë³зàö³ї åêîíîì³÷íîї пîë³òèêè òðàíñíàö³î-
íàëüíèх êîìпàí³é òà ì³æíàðîäíèх ³íñòèòóò³â òà  
³íñòèòóö³é.

Ñë³ä âèзíàòè, щî ф³íàíñ³àë³зàö³ÿ º бåзпîâîðîò-
íèì пðîöåñîì, ³ зàâäàííÿì íà íàö³îíàëüíîìó òà 
íàäíàö³îíàëüíîìó ð³âí³ ñüîгîäí³ º âпðîâàäæåííÿ 
ìåхàí³зì³â ì³í³ì³зàö³ї її íåгàòèâíèх íàñë³ä-
ê³â, âèð³шåííÿ пðîбëåìè ф³íàíñîâîгî äóàë³зìó. 
Çîêðåìà, îñîбëèâîї óâàгè пîòðåбóº òàêå. Пî-пåðшå, 
зàбåзпå÷åííÿ «пðîзîðîñò³» òîâàðíèх, ñèðîâèí-
íèх, ф³íàíñîâèх ðèíê³â, à òàêîæ фóíêö³îíóâàííÿ 

òîâàðíèх б³ðæ, б³ðæîâîгî òà пîзàб³ðæîâîгî фîí-
äîâîгî ðèíêó. Пî-äðóгå, зàбåзпå÷åííÿ пðîзîðîñò³, 
à òàêîæ åòè÷íîї, ñîö³àëüíîї òà åêîëîг³÷íîї â³äпî-
â³äàëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâèх ðèíê³â, ³íñòè-
òóö³éíèх ³íâåñòîð³â. Пî-òðåòº, ðîзâèòîê пðàâîâèх 
³íñòèòóò³â äëÿ зàбåзпå÷åííÿ åфåêòèâíîгî âèêîðèñ-
òàííÿ ðåñóðñ³â, äîбðîñîâ³ñíîї пîâåä³íêè, зàхèñòó 
ìàéíîâèх ³ пóбë³÷íèх ³íòåðåñ³â ñóб’ºêò³â ðèíêó íà 
âñ³х åòàпàх ðåàë³зàö³ї åêîíîì³÷íèх ³ ф³íàíñîâèх 
â³äíîñèí ³з âðàхóâàííÿì íååêîíîì³÷íèх фàêòîð³â, 
îö³íêè åфåêòèâíîñò³ òà îбґðóíòóâàííÿ зîâí³шí³х ³ 
âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü, зàбåзпå÷åííÿ 
їх âèêîíàííÿ. Пî-÷åòâåðòå, äîñòàòí³é ð³âåíü ³íфîð-
ìóâàííÿ ñóб’ºêò³â ðèíêó òà â³äпîâ³äíèé ð³âåíü 
їх åêîíîì³÷íîї òà ф³íàíñîâîї гðàìîòíîñò³ òà îб³-
зíàíîñò³ [14]. Пî-п’ÿòå, ì³æíàðîäíà êîîðäèíàö³ÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх ³íâåñòîð³â òà îêðåìèх ðèí-
ê³â. Пî-шîñòå, гëîбàëüíà êîîðäèíàö³ÿ щîäî âèð³-
шåííÿ гëîбàëüíèх пðîбëåì ñó÷àñíîñò³ òà пîшóêó 
äæåðåë ³íêëюзèâíîгî åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ, 
íåäîпóщåííÿ пîñèëåííÿ íåð³âíîñò³ ì³æ êðàїíàìè 
òà íàñåëåííÿ ñâ³òó â ìåæàх Industry 4.0 íà îñíîâ³ 
ñп³âпðàö³ ì³æíàðîäíèх ³íñòèòóö³é, пðèâàòíèх 
êîìпàí³é, зîêðåìà òðàíñíàö³îíàëüíèх êîìпàí³é, 
óðÿä³â êðàїí ñâ³òó. 

Пîðÿä ³з öèì, äëÿ пðîòèñòîÿííÿ íåгàòèâíèì 
íàñë³äêàì ³ пîòåíö³éíèì зàгðîзàì ф³íàíñ³àë³зà-
ö³ї â óðÿäîâ³é åêîíîì³÷í³é пîë³òèö³ пîòð³бíî â³ä³-
éòè â³ä ³äåї пîâíîї ë³бåðàë³зàö³ї òà ìîäåðí³зóâàòè 
фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íèх ñèñòåì, зîêðåìà: 
пîñèëèòè ñîö³àëüíó пîë³òèêó щîäî пåðåðîзпî-
ä³ëó бëàг ³ äîхîä³â äëÿ зìåíшåííÿ ñîö³àëüíîї, 
ðåг³îíàëüíîї, гàëóзåâîї, пðîфåñ³éíîї íåð³âíîñò³ 
ó ñóñп³ëüñòâ³, зàбåзпå÷èâшè âèñîêó зàéíÿò³ñòü é 
îпëàòó пðàö³; зàбåзпå÷èòè ðåàë³зàö³ю ñòðàòåг³ї 
åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó, зàëåæíó â³ä пîпèòó, ÿêà, 
íà â³äì³íó â³ä ñòðàòåг³é åêñпîðòîîð³ºíòîâàíîñò³ 
òà êðåäèòîîð³ºíòîâàíîñò³, º б³ëüш збàëàíñîâàíîю 
òà пåðåäбà÷àº ò³ñíèé зâ'ÿзîê ì³æ äèíàì³êîю пðî-
äóêòèâíîñò³ пðàö³ òà її ðåàëüíîю îпëàòîю; òðàíñ-
фîðìóâàòè ф³íàíñîâó ñèñòåìó íà гëîбàëüíîìó òà 
íàö³îíàëüíîìó ð³âíÿх з ìåòîю óíåìîæëèâëåííÿ 
«бóëüбàшîê», ñòâîðåííÿ ìóëüòèâàëюòíîї ñâ³òî-
âîї âàëюòíîї ñèñòåìè, зàбåзпå÷åííÿ ñó÷àñíèìè 
ì³æíàðîäíèìè ф³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè ð³âíî-
пðàâíîñò³ ó÷àñíèê³â ф³íàíñîâèх â³äíîñèí, пðî-
зîðîñò³ їхíüîї ä³ÿëüíîñò³, пð³îðèòåòó ñîö³àëüíîгî 
åфåêòó íàä åêîíîì³÷íèì; ì³í³ì³зóâàòè ³íфîðìà-
ö³éíó àñèìåòð³ю òà òðàíзàêö³éí³ âèòðàòè; зàбåз-
пå÷èòè äîì³íóâàííÿ ðîзâèòêó ðåàëüíîгî ñåêòîðó 
íàä ф³íàíñîâèì, îñê³ëüêè ëèшå пåðшèé зäàòíèé 
зàбåзпå÷èòè ðåàëüíå зðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè òà äîбðîбóòó íàñåëåííÿ.
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ÊÎÍÖÅПÒÓÀËÜÍЫÅ ÎÑÍÎÂЫ ФÈÍÀÍÑÈÀËÈЗÀÖÈÈ  
Â ÊÎÍÒÅÊÑÒÅ ÍÎÂÎЙ ПÀÐÀÄÈÃМЫ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎÃÎ ÐÀЗÂÈÒÈЯ

Резюме
Îбîбщåíы òåîðåòè÷åñêèå îñíîâы фèíàíñèàëèзàöèè êàê зàêîíîìåðíîгî пðîäóêòà пîñòèíäóñòðèàëüíîгî 
ðàзâèòèÿ è гëîбàëèзàöèè. Îпðåäåëåíî, ÷òî ëèбåðàëèзàöèÿ, гëîбàëèзàöèÿ, öèðîâèзàöèÿ, Industry 4.0 
пðåäîñòàâèëè фèíàíñàì íîâых îðгàíèзàöèîííыå, óпðàâëåí÷åñêèå, èíñòèòóöèîíàëüíыå, èíфîðìàöè-
îííî-êîììóíèêàöèîííыå òåхíîëîгèè, êîòîðыå пîзâîëÿюò èì íå òîëüêî эффåêòèâíî ðåшàòü фèíàíñîâыå 
зàäà÷è, íî è ñîзäàâàòü íîâыå эêîíîìè÷åñêèå пðîñòðàíñòâà è ñèñòåìы, бèзíåñ-ìîäåëè, âыñòóпàòü â êà÷å-
ñòâå êàòàëèзàòîðà ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêèх èзìåíåíèé, òðàíñфîðìàöèè эêîíîìè÷åñêèх è ñîöèàëüíых 
пàðàìåòðîâ è èíñòèòóòîâ. Îбîбщåíы îñíîâíыå фàêòîðы, хàðàêòåðèñòèêè фèíàíñèàëèзàöèè è пðîöåññы 
è ÿâëåíèÿ, ñîпðîâîæäàющèå åå. Âыÿâëåíî, ÷òî ðåзóëüòàòîì фèíàíñèàëèзàöèè ñòàëî óñèëåíèå íåîпðåäå-
ëåííîñòè è íåñòàбèëüíîñòè. Â êîíòåêñòå эòîгî îбîñíîâàíы íàпðàâëåíèÿ êîîðäèíàöèè ñîöèàëüíî-эêîíî-
ìè÷åñêîгî ðàзâèòèÿ â óñëîâèÿх óñèëåíèÿ фèíàíñèàëèзàöèè.
Ключевые слова: фèíàíñèàëèзàöèÿ, эêîíîìè÷åñêîå ðàзâèòèå, èíêëюзèâíàÿ эêîíîìèêà, фèíàíñèàëèзà-
öèÿ эêîíîìèêè, фèíàíñèàëèзàöèÿ фèíàíñîâ, фèíàíñîâàÿ эêîíîìèêà, äåгëîбàëèзàöèÿ.
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CONCEPTUAL FUNDAMENTALS OF FINANCIALIZATION IN THE CONTEXT  
OF THE NEW PARADIGM OF ECONOMIC DEVELOPMENT

Summary
The theoretical bases of financialization as a natural product of post-industrial development and globaliza-
tion are generalized. It is determined that liberalization, globalization, civilization, and Industry 4.0 have 
given finances new organizational, managerial, institutional, information and communication technologies 
that allow them not only to solve financial problems effectively, but also to create new economic spaces 
and systems, business models, to act as a catalyst for socio-economic change, transformation of economic 
and social parameters and institutions. In a general sense, financialization is defined as the growing role 
of financial motives, financial markets, financial entities, financial institutions in economic activity and 
public life, the functioning of state institutions at all levels and in all spheres of the economic system, 
which facilitates widening of financial relations and financial sphere of the domestic and global economy. 
The main factors, characteristics of financialization, and the processes and phenomena that accompany it 
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are summarized. It is determined that the result of financialization has increased uncertainty and insta-
bility. In this context, the directions of coordination of socio-economic development in the conditions of 
strengthening financialization are justified. In particular, the following is proposed. Firstly, ensuring the 
"transparency" of commodity, raw materials, financial markets. Secondly, ensuring transparency, as well 
as ethical, social, and environmental responsibility of financial market participants, institutional inves-
tors. Thirdly, developing legal institutions to ensure efficient use of resources, good-faith behaviour, 
protection of property and public interests of market participants. Fourthly, making a sufficient level of 
information for market participants and an appropriate level of their economic and financial literacy and 
awareness. Fifthly, providing international coordination of financial investors and individual markets. 
Sixthly, global coordination to address today's global challenges and find sources of sustainable and inclu-
sive economic growth, preventing growing inequalities between countries and populations within Industry 
4.0 on the basis of cooperation of international institutions, private companies, in particular multinational 
companies, governments of the world.
Keywords: financialization, economic development, inclusive economy, financialization of economy, finan-
cialization of finance, financial economics, deglobalization.


