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Дîñë³äæåííÿ пðèñâÿ÷åíå óòî÷íåííю бàзîâèх пîíÿòü щîäî ðåгóëюâàííÿ ³ íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ. Âèêîðèñòàíî п³äхîäè äî òåîð³ї óпðàâë³ííÿ ñêëàäíèìè ñèñòåìàìè, ñèñòåìíèé п³äх³ä, ìåòîäè 
пîð³âíÿííÿ òà óзàгàëüíåííÿ. Пðîâåäåíî àíàë³з пîíÿòü «ðåгóëюâàííÿ» ³ «íàгëÿä» щîäî ä³ÿëüíîñò³ ф³íàí-
ñîâèх óñòàíîâ. Уñòàíîâëåíî зì³ñò ³ ñóòí³ñòü ðåгóëюâàííÿ é íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. 
Уäîñêîíàëåíî пîíÿòòÿ «ðåгóëюâàííÿ», «íàгëÿä», «ìîí³òîðèíг» òà «êîíòðîëü» щîäî ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ. Нà îñíîâ³ òåîð³ї óпðàâë³ííÿ ñêëàäíèìè ñèñòåìàìè âñòàíîâëåíî ñп³ââ³äíîшåííÿ ì³æ öèìè 
пîíÿòòÿìè äëÿ зàñòîñóâàííÿ ó пðîöåñ³ âäîñêîíàëåííÿ ðåгóëÿòîðíî-íàгëÿäîâèх ñèñòåì. Ðåзóëüòàòè äîñë³-
äæåííÿ äàюòü зìîг âñòàíîâèòè зâ'ÿзîê ì³æ бàзîâèìè äåф³í³ö³ÿìè äëÿ óòî÷íåííÿ ó зàêîíîäàâ÷èх àêòàх 
фóíêö³é щîäî ðåгóëюâàííÿ ³ íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ â³äпîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèх íîðì.
Ключові слова: ðåгóëюâàííÿ, íàгëÿä, ìîí³òîðèíг, êîíòðîëü, ðèíêè ф³íàíñîâèх пîñëóг, ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè.

Постановка проблеми. Ðîзгëÿäàю÷è пðîбëåìà-
òèêó âзàºìîä³ї ñêëàäíèê³â ñèñòåìè ðåгóëюâàííÿ 
³ íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, íå 
ìîæíà îìèíóòè пðîбëåìó íàÿâíîñò³ ð³зíèх òðàê-
òóâàíü пîíÿòü «ðåгóëюâàííÿ» ³ «íàгëÿä». У öüîìó 
пîíÿò³éíîìó ðÿäó ñòîÿòü òàêîæ òàê³ пîíÿòòÿ, ÿê 
«ìîí³òîðèíг», «êîíòðîëü», «óпðàâë³ííÿ» òîщî. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Пðî-
бëåì³ зàбåзпå÷åííÿ ä³ºâîñò³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîгî óпðàâë³ííÿ шëÿхîì зä³éñíåííÿ ðåгóëюâàííÿ 
³ íàгëÿäó зà åêîíîì³÷íèìè пðîöåñàìè пðèñâÿ-
÷åíî ðîбîòè â³äîìèх ó÷åíèх: Л.Ì. Аëåêñåºíêî, 
Â.Б. Аâåð’ÿíîâà, Î.Ф. Аíäð³éêî, Ê. Аñòðîìà, 
Д.Н. Бàхðàх, Ð. Бåëëüìàíà, Г. Бåðæåðîíà, Є.². Б³ëî-
êóð, Â.Ì. Гàðàщóêà, Â.Ì. Гåññåíà, Б. Гóðíå, 
А.². Єë³ñòðàòîâà, Л.Â. Êîâàëÿ, Ì.². Êðóпêà, 
Î.Ñ. Любóíü, Â.². Ì³щåíêî, А.Î. Ìîðîзîâà, Ð. Ìюð-
ðåé, Î.П. Îðëюê, Г. Ðàéòà, Г. Ðåäфîðäà, Л.А. Ñàâ-
÷åíêî, Î.Ì. Пîæàð, Ì.Â. Пóгà÷îâà, Я.Î. Пîбóðêî, 
Ì.Ì. Тèщåíêà, Î. Хàб'юê, Ю.Ñ. Шåìшó÷åíêà òà 

³í. Пîíÿòòÿ «ðåгóëюâàííÿ» òà «íàгëÿä» äîñë³ä-
íèêàìè ÷àñòî íå ðîзìåæîâóюòüñÿ, à â íîðìà-
òèâíî-пðàâîâèх àêòàх ³íîä³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê 
ñèíîí³ìè. Çâè÷íèì ÿâèщåì ñòàëà пðàêòèêà, êîëè 
äåðæàâí³ îðгàíè, äî êîìпåòåíö³ї ÿêèх â³äíåñåíî 
ðåгóëюâàííÿ ³ íàгëÿä зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ, íàзèâàюòü «ðåгóëÿòîðàìè». Тàêå ñпðî-
щåííÿ, íà íàшó äóìêó, íå ëèшå íå â³äпîâ³äàº 
ðåàëüíèì фóíêö³ÿì òàêèх äåðæàâíèх îðгàí³â, à é 
ìîæå ââîäèòè â îìàíó ³íîзåìí³ êîìпåòåíòí³ îðгàíè 
òà ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, зâè÷íèì äëÿ ÿêèх º òàê³ 
пîíÿòòÿ íàзâè êîìпåòåíòíèх îðгàí³â ÿê financial 
regulation òà financial supervision, щî ìàюòü äåщî 
â³äì³ííå òðàêòóâàííÿ, í³æ ñпðîщåíå зíà÷åííÿ 
пîíÿòòÿ «ðåгóëÿòîð». Бàгàòî íàóêîâö³â ñхèëüí³ 
äî äóìêè, щî öå äâà ð³зí³, хî÷à é âзàºìîпîâ’ÿзàí³ 
íàóêîâ³ пîíÿòòÿ.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³ºї ðîбîòè º 
îбґðóíòóâàííÿ òàêèх пîíÿòü, ÿê «ðåгóëюâàííÿ», 
«íàгëÿä», «ìîí³òîðèíг» òà «êîíòðîëü» щîäî 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2020. Ò. 25. Âèï. 5(84)

124

ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, íà îñíîâ³ âèêîðèñ-
òàííÿ ñèñòåìíîгî п³äхîäó, ìåòîä³â òåîðåòè÷íîгî 
óзàгàëüíåííÿ, пîð³âíÿííÿ ³ ñèíòåзó.

Виклад основного матеріалу. Аíàë³з íàóêîâîї 
ë³òåðàòóðè з âèбðàíîї пðîбëåìàòèêè ñâ³ä÷èòü, 
щî ³ñíóюòü ð³зí³ п³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ пîíÿòòÿ 
«ðåгóëюâàííÿ». Âèзíà÷åííÿ пîíÿòòÿ «ðåгóëю-
âàííÿ» пîхîäèòü â³ä ëàòèíñüêîгî ñëîâà regulo, 
щî îзíà÷àº «íîðìà», «пðàâèëî». Нèæ÷å íàâå-
äåíî ð³зí³ п³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ пîíÿòòÿ «ðåгó-
ëюâàííÿ»: ðåгóëюâàííÿ – óпîðÿäêóâàííÿ ÷îгî-
íåбóäü, п³äêîðÿю÷è öå â³äпîâ³äíèì пðàâèëàì, 
пåâí³é ñèñòåì³ [1]; ðåгóëюâàííÿ – ñòâîðåííÿ óìîâ 
äëÿ íîðìàëüíîї ä³ÿëüíîñò³, фóíêö³îíóâàííÿ ÷îгî-
íåбóäü [2]; пðàâîâå ðåгóëюâàííÿ – öå âпîðÿäêó-
âàííÿ ñóñп³ëüíèх â³äíîñèí, зä³éñíюâàíå äåðæàâîю 
зà äîпîìîгîю пðàâà ³ ñóêóпíîñò³ пðàâîâèх зàñîб³â, 
їх юðèäè÷íå зàêð³пëåííÿ, îхîðîíà ³ ðîзâèòîê [3]; 
ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ – ñòâîðåííÿ 
â³äпîâ³äíîї пðàâîâîї бàзè [4]. 

Уðàхîâóю÷è ðåзóëüòàòè àíàë³зó íàâåäåíèх 
âèщå âèзíà÷åíü пîíÿòòÿ «ðåгóëюâàííÿ», ìîæíà 
âñòàíîâèòè сутність регулювання, щî пîëÿгàº â 
óпîðÿäêóâàíí³, ñпðÿìóâàíí³ ðóхó ³ ðîзâèòêó, п³ä-
пîðÿäêóâàíí³ пðîöåñ³â òà ÿâèщ пåâíîìó пîðÿäêó, ó 
âñòàíîâëåíí³ пåâíîї âзàºìîä³ї åëåìåíò³â ³ ñòâîðåíí³ 
óìîâ íîðìàëüíîї ä³ÿëüíîñò³. Тàêà ñпåöèф³÷í³ñòü 
ñóòíîñò³ пîíÿòòÿ «ðåгóëюâàííÿ» äàº зìîгó âèîêðå-
ìèòè éîгî ñåðåä ³íшèх фóíêö³é óпðàâë³ííÿ.

Çàêîíîäàâåöü íå зàâæäè òàê ÷³òêî ðîзìåæîâóº 
пîíÿòòÿ «ðåгóëюâàííÿ» ³ «íàгëÿä», óæèâàю÷è їх 
ÿê ñèíîí³ìè àбî ââàæàю÷è îäíå з íèх ð³зíîâèäîì 
äðóгîгî. Пîíÿòòÿ «íàгëÿä» äåÿêèìè äîñë³äíèêàìè 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ пîðÿä ³з пîíÿòòÿìè «êîíòðîëü» 
³ «ìîí³òîðèíг». Чàñòî ö³ пîíÿòòÿ âèзíà÷àюòü ÿê 
ñèíîí³ìè. Â.². Ì³щåíêî âèзíà÷àº «бàíê³âñüêèé 
íàгëÿä» ÿê ìîí³òîðèíг пðîöåñ³â, щî ìàюòü ì³ñöå 
ó бàíê³âñüê³é ñфåð³ íà ð³зíèх ñòàä³ÿх фóíêö³î-
íóâàííÿ бàíê³â. Нà íàшó äóìêó, ö³ пîíÿòòÿ íå 
º ñèíîí³ìàìè, îñê³ëüêè êîæíå ³з íèх âèзíà÷àº 
пåâíó фóíêö³ю. 

Аíàë³з íàóêîâîї ë³òåðàòóðè з âèбðàíîї пðîбëå-
ìàòèêè ñâ³ä÷èòü, щî ÷àñòî íàóêîâö³ íå ðîзä³ëÿюòü 
пîíÿòòÿ «íàгëÿä» ³ «êîíòðîëü», зîêðåìà íàгëÿä 
âèзíà÷àºòüñÿ ÿê êîíòðîëü, щî зä³éñíюºòüñÿ [5]. 
Хî÷à êîíòðîëü äîö³ëüíî ðîзгëÿäàòè ÿê ñàìîñò³éíó 
фóíêö³ю óпðàâë³ííÿ, öå âñå æ îäíà з³ ñêëàäîâèх 
÷àñòèí пðîöåñó óпðàâë³ííÿ. Дëÿ ö³ëåé íàшîгî 
äîñë³äæåííÿ âàæëèâèìè òàêå âèзíà÷åííÿ, щî 
íàгëÿä – öå ñë³äêóâàííÿ зà êèì-, ÷èì-íåбóäü äëÿ 
êîíòðîëю, зàбåзпå÷åííÿ пîðÿäêó; êîíòðîëü – öå 
пåðåâ³ðêà â³äпîâ³äíîñò³ êîíòðîëüîâàíîгî îб’ºêòà 
âñòàíîâëåíèì âèìîгàì [6]. Уðàхîâóю÷è ðåзóëü-
òàòè àíàë³зó íàâåäåíèх âèщå âèзíà÷åíü пîíÿòòÿ 
«êîíòðîëü», ìîæíà âñòàíîâèòè ñóòí³ñòü êîíòð-
îëю, щî пåðåäбà÷àº îö³íêó â³äпîâ³äíîñò³ пðîöåñ³â, 
щîäî ÿêèх зä³éñíюºòüñÿ óпðàâë³ííÿ, âñòàíîâëå-
íèì âèìîгàì ³ пàðàìåòðàì. У ðàз³ â³äíàéäåííÿ 
íåâ³äпîâ³äíîñò³ ñòàíó ÷è òåíäåíö³é óñòàíîâëåíèì 
âèìîгàì ñèñòåìà óпðàâë³ííÿ ìàº пåðåäбà÷àòè 
âèêîíàííÿ íàñòóпíîї фóíêö³ї – âæèòòÿ зàхîä³â 
âпëèâó (пðèìóñ, шòðàфè ³ ñàíêö³ї, зàîхî÷åííÿ 
òîщî) з ìåòîю пîâåðíåííÿ ñòàíó îб’ºêò³â ñèñòåìè 
äî âèзíà÷åíèх пàðàìåòð³â. 

Îäí³ºю з фóíêö³é, щî зàбåзпå÷óº ñпîñòåðåæåííÿ 
зà îб’ºêòîì óпðàâë³ííÿ, º ìîí³òîðèíг. Пîíÿòòÿ 
«ìîí³òîðèíг» (monitoring, â³ä ëàò. monitor – òîé, 
хòî íàгëÿäàº) бóëî зàпîзè÷åíî з åêîëîг³ї ³ íèí³ 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó ð³зíèх ñфåðàх íàóêîâî-пðàê-
òè÷íîї ä³ÿëüíîñò³. Дîñòàòíüî ð³зíîìàí³òí³ íàóêîâ³ 
пîгëÿäè щîäî âèзíà÷åííÿ пîíÿòòÿ «ìîí³òîðèíг»: 
ñпîñòåðåæåííÿ, ñòåæåííÿ зà âèðîбíè÷îю ³ ф³íàí-

ñîâîю ä³ÿëüí³ñòю п³äпðèºìñòâà [7]; бåзпåðåðâíå 
ñòåæåííÿ зà ÿêèì-íåбóäü пðîöåñîì ³з ìåòîю âèÿâ-
ëåííÿ éîгî â³äпîâ³äíîñò³ бàæàíîìó ðåзóëüòàòó [6]; 
ðåгóëÿðíå ñпîñòåðåæåííÿ зà ñòàíîì пðèðîäíèх, 
òåхí³÷íèх ³ ñîö³àëüíèх пðîöåñ³â ³з ìåòîю їх îö³íêè, 
êîíòðîëю, пðîгíîзóâàííÿ [8]; пîñò³éíå ñпîñòåðå-
æåííÿ зà бóäü-ÿêèì пðîöåñîì ³з ìåòîю âèÿâëåííÿ 
éîгî â³äпîâ³äíîñò³ î÷³êóâàíîìó ðåзóëüòàòó [9]. 

Îòæå, ìîí³òîðèíг äîö³ëüíî ââàæàòè âàæëèâèì 
åëåìåíòîì ñèñòåìè óпðàâë³ííÿ, àëå пåðåäóñ³ì öå 
пåâíà ñèñòåìà ñпîñòåðåæåííÿ, збîðó òà îбðîбêè 
³íфîðìàö³ї пðî ñòàí ³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó îб’ºêò³â 
÷è пðîöåñ³â óпðàâë³ííÿ. Уðàхîâóю÷è íàâåäåí³ 
âèщå âèзíà÷åííÿ пîíÿòòÿ «íàгëÿä», äîö³ëüíî 
зàзíà÷èòè, щî зä³éñíåííÿ ìîí³òîðèíгó ³ êîíòðîëю 
º пîñë³äîâíèì âèêîíàííÿì фóíêö³ї íàгëÿäó. Âèхî-
äÿ÷è з íàâåäåíèх âèщå âèзíà÷åíü, ìîæíà âñòàíî-
âèòè ñóòí³ñòü ìîí³òîðèíгó пåâíèх åêîíîì³÷íèх 
пðîöåñ³â, щî пåðåäбà÷àº пîñò³éíå, ñèñòåìàòè÷íå 
збèðàííÿ ³íфîðìàö³ї з ìåòîю ñпîñòåðåæåííÿ ³ 
êîíòðîëю íàä ðîзâèòêîì пåâíèх ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íèх пðîöåñ³â, щî ñпðèÿº âèðîбëåííю ñòðàòåг³ї 
óпðàâë³ííÿ òàêèìè пðîöåñàìè. 

Уðàхîâóю÷è ðåзóëüòàòè àíàë³зó íàâåäåíèх 
âèщå âèзíà÷åíü пîíÿòòÿ «íàгëÿä», ìîæíà âñòà-
íîâèòè сутність нагляду ó â³äпîâ³äíèх åêîíîì³÷-
íèх â³äíîñèíàх, щî ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê ñпðÿìî-
âàí³ íà пîпåðåäæåííÿ, âèÿâëåííÿ ³ пðèпèíåííÿ 
пîðóшåíü ñóêóпí³ñòü бåзпåðåðâíèх ä³é з³ ñпîñòå-
ðåæåííÿ зà пåâíèìè пðîöåñàìè, щî пåðåäбà÷àº 
îòðèìàííÿ îб’ºêòèâíîї òà äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї 
пðî ñòàí ñпðàâ íà п³äíàгëÿäíîìó îб’ºêò³ ÷è ó пåâ-
í³é ñфåð³ åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí (ìîí³òîðèíг) òà 
îö³íêó îòðèìàíîї ³íфîðìàö³ї íà її â³äпîâ³äí³ñòü 
óñòàíîâëåíèì íîðìàì ³ âèìîгàì (êîíòðîëü).

П³ä ÷àñ äîñë³äæåííÿ пîíÿòü «ðåгóëюâàííÿ» 
³ «íàгëÿä», âêëю÷àю÷è пîíÿòòÿ «ìîí³òîðèíг» ³ 
«êîíòðîëü», êëю÷îâèì ìîìåíòîì º âñòàíîâëåííÿ 
ì³ñöÿ ³ ñп³ââ³äíîшåííÿ öèх пîíÿòü ³з пðîöåñîì 
óпðàâë³ííÿ. Ñó÷àñíà òåîð³ÿ îпòèìàëüíîгî óпðàâ-
ë³ííÿ ñêëàäíèìè ñèñòåìàìè, äî ÿêèх òàêîæ â³ä-
íîñèòüñÿ ñèñòåìà óпðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ, пåðåäбà÷àº зàбåзпå÷åííÿ âèêîíàííÿ 
пåâíèх фóíêö³é [10], зîêðåìà: 

1) зä³éñíåííÿ ñèñòåìàòèзàö³ї é àíàë³зó ³íфîð-
ìàö³ї пðî ñòàí ñèñòåìè; 

2) пðîгíîзóâàííÿ ³ âñòàíîâëåííÿ íàпðÿì³â ðîз-
âèòêó ñèñòåìè; 

3) пîñòàíîâêà íà îñíîâ³ âñòàíîâëåíèх íàпðÿì³â 
ðîзâèòêó ñèñòåìè ö³ëåé óпðàâë³ííÿ;

4) âèб³ð ìåòîä³â óпðàâë³ííÿ; 
5)  фîðìóâàííÿ íåîбх³äíèх пàðàìåòð³â ³ âèìîг 

äî фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè;
6) зб³ð òà îбðîбêà ³íфîðìàö³ї пðî фóíêö³îíó-

âàííÿ ñèñòåìè; 
7) пåðåâ³ðêà êëю÷îâèх пàðàìåòð³â ñèñòåìè, 

пîð³âíÿííÿ îòðèìàíèх äàíèх з óñòàíîâëåíèìè 
âèìîгàìè äî фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè;

8) óæèòòÿ зàхîä³â, щî âпëèâàюòü íà êîðåгó-
âàííÿ ñòàíó ñèñòåìè, äëÿ äîñÿгíåííÿ íåîбх³äíèх 
пàðàìåòð³â ñèñòåìè.

Чàñîâ³ пåð³îäè óпðàâë³ííÿ îб’ºêòàìè ñèñ-
òåìè óпðàâë³ííÿ ðîзгëÿäàюòüñÿ ÿê «âхîäæåííÿ» 
îб’ºêòà ó ñфåðó óпðàâë³ííÿ, óпðàâë³ííÿ îб’ºêòîì 
òà «âèх³ä» îб’ºêòà з³ ñфåðè óпðàâë³ííÿ. У äèíà-
ì³÷í³é ñèñòåì³ òðè ÷èííèêè óñêëàäíююòü пðîöåñ 
óпðàâë³ííÿ: âåëèêà ê³ëüê³ñòü îб’ºêò³â óпðàâë³ííÿ 
òà пàðàìåòð³â âèì³ðюâàííÿ їхíüîгî ñòàíó; íåòî÷-
í³ñòü ó âèì³ðюâàíí³ пàðàìåòð³â ñèñòåìè; ñêëàä-
í³ñòü ðîзðàхóíêó àäåêâàòíèх óпðàâëÿю÷èх зàхî-
ä³â äëÿ êîðåêòóâàííÿ, âðàхîâóю÷è äèíàì³÷í³ñòü 
пàðàìåòð³â ñèñòåìè. 
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Âàæëèâîю хàðàêòåðèñòèêîю ñèñòåìè óпðàâ-
ë³ííÿ º її ñò³éê³ñòü, òîбòî íåäîпóщåííÿ пåðåâè-
щåííÿ âñòàíîâëåíèх ìåæ хàðàêòåðíèх пàðàìåòð³â 
îб’ºêòà. Îòæå, ñò³éê³ñòü, шâèäê³ñòü ³ òî÷í³ñòü ðîз-
гëÿäàюòüñÿ ÿê îñíîâí³ ö³ë³ п³ä ÷àñ фîðìóâàííÿ 
åфåêòèâíîї ñèñòåìè óпðàâë³ííÿ. Пðîòå зб³ëü-
шåííÿ шâèäêîñò³ óпðàâë³ííÿ пîíàä пåâíó ìåæó 
ìîæå âèêëèêàòè зíèæåííÿ òî÷íîñò³ ³ íàâ³òü пðè-
зâåñòè äî íåñò³éêîñò³ ñèñòåìè óпðàâë³ííÿ. Ñàìå 
òîìó äîñÿгíåííÿ ÿêíàéêðàщîгî ñп³ââ³äíîшåííÿ 
ì³æ öèìè хàðàêòåðèñòèêàìè º íàéâàæëèâ³шèì 
зàâäàííÿì фîðìóâàííÿ ñèñòåìè óпðàâë³ííÿ бóäü-
ÿêîю ñêëàäíîю ñèñòåìîю. 

Ðåгóëюâàííÿ óìîâíî ìîæíà ðîзгëÿäàòè ÿê 
ä³ÿëüí³ñòü, щî пåðåäбà÷àº íà îñíîâ³ пðîâåäåíèх 
äîñë³äæåíü ³ зàпëàíîâàíèх ñòðàòåг³÷íèх ö³ëåé 
óñòàíîâëåííÿ íîðì, пðàâèë ³ âèìîг äî фóíêö³î-
íóâàííÿ ³ ðîзâèòêó ñèñòåìè, щîäî ÿêîї зä³éñíю-
ºòüñÿ óпðàâë³ííÿ. Уðàхîâóю÷è ðåзóëüòàòè àíàë³зó 
сутності регулювання, äî пðîöåñó ðåгóëюâàííÿ 
діяльності фінансових установ äîö³ëüíî â³äíå-
ñòè пîñë³äîâí³ñòü ä³é щîäî ðåàë³зàö³ї пåðшèх 
п’ÿòè фóíêö³é: àíàë³з ³íфîðìàö³ї пðî ñòàí ä³ÿëü-
íîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, óñòàíîâëåííÿ íàпðÿì³â 
ðîзâèòêó ðèíê³â ф³íàíñîâèх пîñëóг, âèзíà÷åííÿ 
ö³ëåé ³ ìåòîä³â óпðàâë³ííÿ, щî зóìîâëюâàòèìå 
âñòàíîâëåííÿ пåâíèх ðåгóëÿòîðíèх âèìîг щîäî 
âпîðÿäêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Îзíà÷åíèé п³äх³ä äàº зìîгó âèзíà÷èòè регулю-
вання діяльності фінансових установ ÿê ä³ÿëü-
í³ñòü, щî зä³éñíюºòüñÿ ó пðîöåñ³ óпðàâë³ííÿ 
ñòàб³ëüí³ñòю òà ðîзâèòêîì ðèíê³â ф³íàíñîâèх 
пîñëóг, ÿêà пîëÿгàº ó âпîðÿäêóâàíí³, зàбåзпå-
÷åíí³ ³ êîðèгóâàíí³ пðàâèë ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ шëÿхîì óñòàíîâëåííÿ åêîíîì³÷íèх, 
пðàâîâèх òà ³íшèх íîðì. Ðåгóëюâàííÿ äîпóñêàº 
ìîæëèâ³ñòü ñàìîñò³éíèх âíóòð³шí³х ìåхàí³зì³â 
óпîðÿäêóâàííÿ пðîöåñ³â фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîз-
âèòêó ñèñòåìè ðèíê³â ф³íàíñîâèх пîñëóг. Çì³ñò 
ðåгóëюâàííÿ (äåðæàâíîгî ÷è ðèíêîâîгî) ä³ÿëü-
íîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ äîö³ëüíî îхàðàêòåðè-
зóâàòè ÿê âпëèâ ñóб’ºêò³â óпðàâë³ííÿ (äåðæàâè â 
îñîб³ îêðåìèх îðгàí³â äåðæàâíîї âëàäè ÷è пðåä-
ñòàâíèê³â ðèíêó) íà âпîðÿäêóâàííÿ ñóñп³ëüíèх 
â³äíîñèí, щî âèíèêàюòü ó пðîöåñ³ íàäàííÿ ф³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè ф³íàíñîâèх пîñëóг. 

Дåðæàâíå ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ îхîпëюº òàê³ íàпðÿìè ä³ÿëüíîñò³ îðгàí³â 
äåðæàâíîї âëàäè, ÿê íîðìàòèâíî-пðàâîâå ðåгóëю-
âàííÿ, íîðìîпðîºêòíà ä³ÿëüí³ñòü òà зàбåзпå÷åííÿ 
äîпóñêó ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ³ ф³íàíñîâèх ³íñòðó-
ìåíò³â íà ðèíêè ф³íàíñîâèх пîñëóг. Дî ìåòîä³â äåð-
æàâíîгî ðåгóëюâàííÿ ìîæíà â³äíåñòè íîðìàòèâíî-
пðàâîâ³, ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³, àäì³í³ñòðàòèâí³, 
îðгàí³зàö³éí³, íàóêîâî-ìåòîäè÷í³ òà ³íфîðìàö³éíî-
îñâ³òí³ ìåòîäè. Çàñîбàìè äåðæàâíîгî ðåгóëюâàííÿ 
діяльності фінансових установ º âñòàíîâëåííÿ 
пðàâèë òà îбìåæåíü щîäî зä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³, 
ë³öåíзóâàííÿ, ðåºñòðàö³ÿ, ñåðòèф³êàö³ÿ, ñòàíäàð-
òèзàö³ÿ, äîпóñê ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â äî îб³гó, 
âñòàíîâëåííÿ íîðìàòèâ³â, âñòàíîâëåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèх, пîäàòêîâèх òà ³íшèх п³ëüг òîщî.

Ìåòîäè äåðæàâíîгî ðåгóëюâàííÿ зà фîðìàìè 
âпëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü ф³íàíñîâèх óñòàíîâ пîä³ëÿюòü 
íà ìåòîäè пðÿìîгî âпëèâó – ðåгóëÿòîðíîгî хàðàê-
òåðó (âñòàíîâëåííÿ íîðì, пðàâèë зä³éñíåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ òà її ñòàíäàðòèзàö³ÿ) òà àäì³í³ñòðàòèâíîгî 
хàðàêòåðó (äîзâîëè, ë³öåíз³ї, ñåðòèф³êàö³ÿ, ðåº-
ñòðàö³ÿ òîщî), à òàêîæ ìåòîäè íåпðÿìîгî àбî îпî-
ñåðåäêîâàíîгî âпëèâó (ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ìîòèâàö³ї 
шëÿхîì пîäàòêîâîгî ðåгóëюâàííÿ, ðåгóëюâàííÿ 
÷åðåз пîë³òèêó пðèñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї, ìåòîäè 

ñòèìóëюâàííÿ êîíêóðåíö³ї òîщî). Îпîñåðåäêîâà-
íèé âпëèâ äåðæàâè ðåàë³зóºòüñÿ ìàêðîåêîíîì³÷-
íîю, пîäàòêîâîю ³ пðèâàòèзàö³éíîю пîë³òèêîю, à 
òàêîæ äåðæàâíîю бîðгîâîю пîë³òèêîю. Дåðæàâà, 
âèêîíóю÷è фóíêö³ї ìàêðîåêîíîì³÷íîгî ðåгóëÿòîðà 
³ п³ä ÷àñ ðåàë³зàö³ї гðîшîâîї пîë³òèêè, âèñòóпàº 
åì³òåíòîì äåðæàâíèх ö³ííèх пàпåð³â òà ³íâåñòîðîì 
÷åðåз ³íâåñòèö³ї ó ö³íí³ пàпåðè п³äпðèºìñòâ. Еêîíî-
ì³÷íà пîë³òèêà äåðæàâè фîðìóºòüñÿ ÷åðåз ìåðåæó 
äåðæàâíèх îðгàí³â, ñóñп³ëüí³ ³íñòèòóòè ³ п³äпðè-
ºìíèöüê³ îðгàí³зàö³ї. Îбñÿгè ðåгóëюю÷èх фóíêö³é, 
ÿê³ âèêîíóюòü äåðæàâà òà ó÷àñíèêè ðèíê³â ф³íàí-
ñîâèх пîñëóг, зàëåæàòü â³ä ð³âíÿ ðîзâèòêó пðîäóê-
òèâíèх ñèë, пîë³òèêè êðàїíè, ñîö³àëüíîї ñòðóêòóðè 
ñóñп³ëüñòâà òà íàö³îíàëüíèх îñîбëèâîñòåé. 

Уðàхîâóю÷è ðåзóëüòàòè àíàë³зó ñóòíîñò³ 
пîíÿòòÿ «íàгëÿä», äî íàñòóпíîї óзàгàëüíåíîї 
фóíêö³ї äîö³ëüíî â³äíåñòè âëàñíå íàгëÿä, à ñàìå: 
зб³ð òà îбðîбêó ³íфîðìàö³ї пðî фóíêö³îíóâàííÿ 
ñèñòåìè ³ пåðåâ³ðêó êëю÷îâèх пàðàìåòð³â ñèñ-
òåìè, пîð³âíÿííÿ îòðèìàíèх äàíèх з óñòàíîâëå-
íèìè âèìîгàìè äî фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè. Фàê-
òè÷íî пðîöåñ íàгëÿäó зàбåзпå÷óºòüñÿ âèêîíàííÿì 
äâîх âзàºìîпîâ’ÿзàíèх фóíêö³é: моніторингу і 
подальшого контролю.

Уðàхîâóю÷è âèêëàäåíå âèщå, наглядом за 
діяльністю фінансових установ º ñпðÿìîâàíà íà 
пîпåðåäæåííÿ, âèÿâëåííÿ ³ пðèпèíåííÿ пîðóшåíü 
ñóêóпí³ñòü бåзпåðåðâíèх ä³é з³ ñпîñòåðåæåííÿ зà 
ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, щî пåðåäбà÷àюòü 
îòðèìàííÿ îб’ºêòèâíîї òà äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìà-
ö³ї пðî ñòàí ñпðàâ ó ф³íàíñîâèх óñòàíîâàх щîäî 
íàäàííÿ ф³íàíñîâèх пîñëóг (ìîí³òîðèíг) òà îö³íêó 
â³äпîâ³äíîñò³ îòðèìàíèх äàíèх óñòàíîâëåíèì íîð-
ìàì ³ âèìîгàì (êîíòðîëü).

Аäàпòàö³ÿ сутності поняття «моніторинг» äî 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ äàº зìîгó зàпðîпîíóâàòè òàêå: 
ìîí³òîðèíг ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ – öå 
ñêëàäíèê íàгëÿäó, ÿêèé пåðåäбà÷àº пîñò³éíå, ñèñ-
òåìàòè÷íå збèðàííÿ, íàêîпè÷åííÿ ³ îбðîбêó зâ³ò-
íèх äàíèх òà ³íшîї ³íфîðìàö³ї щîäî ñòàíó, пðî-
бëåì òà òåíäåíö³é ó ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Дëÿ îòðèìàííÿ íåîбх³äíîї ³íфîðìàö³ї ó пðî-
öåñ³ ìîí³òîðèíгó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ ìîæóòü зàñòîñîâóâàòèñÿ зâ³òí³ äàí³ ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ, ðåзóëüòàòè пðîâåäåííÿ пåðåâ³ðîê, 
³íñпåêö³é, ðåâ³з³é, åêñпåðòèз òîщî. Уñ³ îзíà÷åí³ 
ä³ї фîðìóюòü пåâíó ³íфîðìàö³ю, ÿêà ìàº бóòè 
пðîàíàë³зîâàíà ó пðîöåñ³ зä³éñíåííÿ пîäàëüшîгî 
êîíòðîëю. Ðåàë³зàö³ÿ фóíêö³ї êîíòðîëю пåðåä-
бà÷àº зä³éñíåííÿ íèзêè ä³é щîäî âñòàíîâëåííÿ 
фàêò³â íåâ³äпîâ³äíîñò³ îòðèìàíîї ó пðîöåñ³ ìîí³-
òîðèíгó ³íфîðìàö³ї пðî ñòàí ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ óñòàíîâëåíèì ó пðîöåñ³ ðåгóëюâàííÿ 
íîðìàì ³ âèìîгàì. Â³äпîâ³äíî, êîíòðîëü íàä 
ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ – ñêëàäîâà ÷àñ-
òèíà íàгëÿäó, ÿêà пåðåäбà÷àº îö³íêó îòðèìàíîї 
ó пðîöåñ³ ìîí³òîðèíгó ³íфîðìàö³ї пðî ä³ÿëüí³ñòü 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ íà її â³äпîâ³äí³ñòü óñòàíîâëå-
íèì íîðìàì ³ âèìîгàì щîäî òàêîї ä³ÿëüíîñò³.

Ñêëàäíèêè ñèñòåìè ðåгóëюâàííÿ òà íàгëÿäó зà 
ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ зàëåæàòü â³ä пåâ-
íèх ÷àñîâèх пåð³îä³â, à ñàìå:

âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх пàðàìåòð³â ðåгóëюâàííÿ 
òà íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, щî 
пåðåäбà÷àº âñòàíîâëåííÿ пðàâèë зä³éñíåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ íà ðèíêàх ф³íàíñîâèх пîñëóг, ðåгóëюâàííÿ 
îб³гó ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, пîðÿäêó âзàºìîä³ї 
ì³æ ó÷àñíèêàìè ðèíê³â ф³íàíñîâèх пîñëóг;

«äîпóñê» ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â íà ðèíîê ф³íàíñîâèх пîñëóг (ðåº-
ñòðàö³ÿ, ë³öåíзóâàííÿ, ñåðòèф³êàö³ÿ òîщî);
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óпðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, 
щî пåðåäбà÷àº зä³éñíåííÿ íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà âæèòòÿ â³äпîâ³äíèх зàхîä³â 
âпëèâó ó ðàз³ пîðóшåííÿ âñòàíîâëåíèх íîðì;

«âèх³ä» ³з ðèíêó ф³íàíñîâèх пîñëóг, щî пåðåä-
бà÷àº ðåàë³зàö³ю пðîöåäóð ðåîðгàí³зàö³ї, ë³êâ³äà-
ö³ї, бàíêðóòñòâà ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. 

Ґðóíòóю÷èñü íà ðåзóëüòàòàх äîñë³äæåíü òåîð³ї 
óпðàâë³ííÿ ñêëàäíèìè ñèñòåìàìè, äîö³ëüíî òàêîæ 
зàзíà÷èòè, щî êëю÷îâèìè åëåìåíòàìè ñèñòåìè 
óпðàâë³ííÿ º íå ëèшå п³äñèñòåìè âñòàíîâëåííÿ 
âèìîг äî фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè, îòðèìàííÿ 
³íфîðìàö³ї пðî ñòàí ñèñòåìè, зä³éñíåííÿ êîíòð-
îëüíèх пîð³âíÿíü ñòàíó ñèñòåìè ³з зàпëàíîâàíèìè 
пàðàìåòðàìè ñèñòåìè, à é п³äñèñòåìà âæèòòÿ пåâ-
íîгî âпëèâó (feedback) íà åëåìåíòè ñèñòåìè äëÿ 
ñпðÿìóâàííÿ її ó зàпëàíîâàíèé ñòàí ÷è íàпðÿì. 
Щîäî ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ фîðìè зàхî-
ä³â âпëèâó ґðóíòóюòüñÿ íà ðåзóëüòàòàх зä³éñíåííÿ 
ðåгóëюâàííÿ ³ íàгëÿäó ³ âñòàíîâëююòüñÿ íîðìà-
òèâíî-пðàâîâèìè àêòàìè.

Висновки і пропозиції. Ðåзóëüòàòè àíàë³зó òåî-
ðåòè÷íèх äîñë³äæåíü з âèбðàíîї пðîбëåìàòèêè 
äàëè зìîгó âäîñêîíàëèòè пåâí³ äåф³í³ö³ї щîäî 
ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, щî ìîæå бóòè 
âèêîðèñòàíî äëÿ âпîðÿäêóâàííÿ зàêîíîäàâ÷èх 
íîðì, à ñàìå:

ðåгóëюâàííÿ – ä³ÿëüí³ñòü, щî зä³éñíюºòüñÿ 
ó пðîöåñ³ óпðàâë³ííÿ ñòàб³ëüí³ñòю òà ðîзâèòêîì 
ðèíê³â ф³íàíñîâèх пîñëóг, ÿêà пîëÿгàº ó âпîðÿä-
êóâàíí³, зàбåзпå÷åíí³ ³ êîðèгóâàíí³ пðàâèë ä³ÿëü-
íîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ шëÿхîì óñòàíîâëåííÿ 
åêîíîì³÷íèх, пðàâîâèх òà ³íшèх íîðì; 

íàгëÿä – ñпðÿìîâàíà íà пîпåðåäæåííÿ, âèÿâ-
ëåííÿ ³ пðèпèíåííÿ пîðóшåíü ñóêóпí³ñòü бåз-
пåðåðâíèх ä³é з³ ñпîñòåðåæåííÿ зà ä³ÿëüí³ñòю 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, щî пåðåäбà÷àюòü îòðèìàííÿ 
îб’ºêòèâíîї òà äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìàö³ї пðî ñòàí 
ñпðàâ ó ф³íàíñîâèх óñòàíîâàх щîäî íàäàííÿ 
ф³íàíñîâèх пîñëóг (ìîí³òîðèíг) òà îö³íêó â³äпî-
â³äíîñò³ îòðèìàíèх äàíèх óñòàíîâëåíèì íîðìàì ³ 
âèìîгàì (êîíòðîëü);

ìîí³òîðèíг – ñêëàäîâà ÷àñòèíà íàгëÿäó, ÿêà 
пåðåäбà÷àº пîñò³éíå, ñèñòåìàòè÷íå збèðàííÿ, 
íàêîпè÷åííÿ é îбðîбêó зâ³òíèх äàíèх òà ³íшîї 
³íфîðìàö³ї щîäî ñòàíó, пðîбëåì òà òåíäåíö³é ó 
ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ;

êîíòðîëü – ñêëàäîâà ÷àñòèíà íàгëÿäó, ÿêà 
пåðåäбà÷àº îö³íêó îòðèìàíîї ó пðîöåñ³ ìîí³òî-
ðèíгó ³íфîðìàö³ї пðî ä³ÿëüí³ñòü ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ íà її â³äпîâ³äí³ñòü óñòàíîâëåíèì íîðìàì ³ 
âèìîгàì щîäî òàêîї ä³ÿëüíîñò³.

У ñüîгîäí³шí³х óìîâàх äëÿ п³äòðèìàííÿ ñâîºї 
åфåêòèâíîñò³ ðèíêîâà åêîíîì³êà ìàº îпòèìàëüíî 
пîºäíàòè ðèíêîâ³ зàñàäè ³з ö³ëåñпðÿìîâàíîю пîë³-
òèêîю äåðæàâíîгî óпðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè пðî-
öåñàìè. У бàгàòüîх êðàїíàх ñâ³òó бàгàòîð³÷íà пðàê-
òèêà âпðîâàäæåííÿ òàêîї åêîíîì³÷íîї пîë³òèêè 
äàëà ìîæëèâ³ñòü âèðîбèòè пåâí³ ìåòîäè ³ âàæåë³ 
фîðìóâàííÿ ñèñòåìè ðåгóëюâàííÿ ³ íàгëÿäó зà 
ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Ñàìå òîìó âàæëè-
âèì íàпðÿìîì пîäàëüшèх äîñë³äæåíü ìîæå ñòàòè 
âèÿâëåííÿ íàéб³ëüш åфåêòèâíîгî ñпîñîбó ðîзпî-
ä³ëó фóíêö³é ì³æ äåðæàâíèì ³ ðèíêîâèì ðåгó-
ëюâàííÿì òà íàгëÿäîì зà ä³ÿëüí³ñòю ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ.
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ДÂНÇ «Уíèâåðñèòåò бàíêîâñêîгî äåëà»

ÑÓЩÍÎÑÒÜ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ È ÍÀÄЗÎÐÀ  
ЗÀ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÜЮ ФÈÍÀÍÑÎÂЫХ ÓЧÐÅЖÄÅÍÈЙ

Резюме
Иññëåäîâàíèå пîñâÿщåíî óòî÷íåíèю бàзîâых пîíÿòèé îòíîñèòåëüíî ðåгóëèðîâàíèÿ è íàäзîðà зà äåÿòåëü-
íîñòüю фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. Â èññëåäîâàíèè èñпîëüзîâàíы пîäхîäы òåîðèè óпðàâëåíèÿ ñëîæíыìè 
ñèñòåìàìè, ñèñòåìíыé пîäхîä, ìåòîäы ñðàâíåíèÿ è îбîбщåíèÿ. Пðîâåäåí àíàëèз пîíÿòèé «ðåгóëèðîâà-
íèå» è «íàäзîð» â äåÿòåëüíîñòè фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. Уñòàíîâëåíы ñîäåðæàíèå è ñóщíîñòü ðåгóëè-
ðîâàíèÿ è íàäзîðà зà äåÿòåëüíîñòüю фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. Уñîâåðшåíñòâîâàíы пîíÿòèÿ «ðåгóëèðî-
âàíèå», «íàäзîð», «ìîíèòîðèíг» è «êîíòðîëü» äåÿòåëüíîñòè фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé. Нà îñíîâå òåîðèè 
óпðàâëåíèÿ ñëîæíыìè ñèñòåìàìè óñòàíîâëåíî ñîîòíîшåíèå ìåæäó эòèìè пîíÿòèÿìè äëÿ пðèìåíåíèÿ 
â пðîöåññå óñîâåðшåíñòâîâàíèÿ ðåгóëÿòîðíî-íàäзîðíых ñèñòåì. Ðåзóëüòàòы èññëåäîâàíèÿ пîзâîëÿюò 
óñòàíîâèòü ñâÿзü ìåæäó бàзîâыìè äåфèíèöèÿìè äëÿ óòî÷íåíèÿ â зàêîíîäàòåëüíых àêòàх фóíêöèé пî 
ðåгóëèðîâàíèю è íàäзîðó зà äåÿòåëüíîñòüю фèíàíñîâых ó÷ðåæäåíèé â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíыìè 
íîðìàìè.
Ключевые слова: ðåгóëèðîâàíèå, íàäзîð, ìîíèòîðèíг, êîíòðîëü, ðыíêè фèíàíñîâых óñëóг, фèíàíñîâыå 
ó÷ðåæäåíèÿ.
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ESSENCE OF REGULATION AND SUPERVISION OF FINANCIAL INSTITUTIONS ACTIVITY

Summary
This article covers the research on the concepts of "regulation" and "supervision" of the activities of finan-
cial institutions. Used approaches to the theory of complex systems management, system approach, methods 
of comparison and generalization. The article defines the essence of regulation of financial institutions' activ-
ity, which is explained via the sequence of actions for realization of information analysis functions on the 
state of financial institutions' activities, establishment of development trends of financial services markets, 
determination of management goals and methods, as well as establishment of certain regulatory requirements 
regarding regulation of financial institutions' activities. Author has substantiated the meaning of supervi-
sion, which is aimed at prevention, detection and suppression of violations and includes a set of continuous 
actions for supervision of activities of financial institutions, which in turn envisages retrieving of objective 
and reliable information on activity of financial institutions (monitoring) and assessment of received infor-
mation for its compliance with established norms and requirements (control). Author enhances the concept of 
"regulation" and describes it as an activity carried out in the process of stability management and develop-
ment of financial services markets, which consists of multiple activities such as ensuring and adjusting the 
rules of activities of financial institutions by establishing economic, legal and other norms. Also the term of 
"supervision" is researched and set forth as a set of continuous actions aimed at preventing, detecting and 
suppressing violations on supervision of financial institutions' activities, which foresee obtaining objective 
and reliable information on the activities of financial institutions (monitoring and evaluation of the received 
information). Based on the theory of management of complex systems, the article establishes the relationship 
between these concepts for application in the process of improvement of regulatory and supervisory systems. 
The results of the research allow to proclaim the existence of a relationship between these basic definitions, 
what will help in clarifying the functions of regulation and supervision of financial institutions in the legisla-
tion according to the international norms.
Keywords: regulation, supervision, monitoring, control, financial services markets, financial institutions.


