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У ñòàòò³ ðîзгëÿíóòî òà пðîàíàë³зîâàíî îñíîâí³ òà äîпîì³æí³ òèпè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, їхí³ ³íñòðó-
ìåíòè òà âпëèâ íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó òà åêîíîì³÷íó бåзпåêó äåðæàâè ó ö³ëîìó; пðè÷èíè òà зàгðîзè, 
ÿê³ зóìîâèëè ñòâîðåííÿ íîâèх íåòðàäèö³éíèх òèп³â òà ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè. Нà îñíîâ³ 
пðîâåäåíîгî äîñë³äæåííÿ àâòîð ä³éшîâ âèñíîâêó пðî íåпðèпóñòèì³ñòü ³гíîðóâàííÿ пðè÷èííî-íàñë³äêî-
âîї зàëåæíîñò³ ì³æ ä³ÿìè ó ñфåð³ ìîíåòàðíîгî ðåгóëюâàííÿ òà éîгî âпëèâîì íà åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê 
äåðæàâè, îñê³ëüêè ñüîгîäåíí³ ðåàë³ї â³ò÷èзíÿíîгî ф³íàíñîâîгî ðèíêó â³äîбðàæàюòü íåäîñòàòí³ñòü ëèшå 
åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ зàбåзпå÷åííÿ âèêîíàííÿ ö³ëåé щîäî äîñÿгíåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. 
Ç ìåòîю îбґðóíòóâàííÿ âпëèâó ìîíåòàðíîї пîë³òèêè íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ зàпðîпîíîâàíî âèä³ëÿòè 
³íñòðóìåíòè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè â ìåæàх їхíüîгî âпëèâó íà åêîíîì³÷íó бåзпåêó äåðæàâè. Ðîзðîбëåíî 
òàбëèöю ðîзпîä³ëó ³íñòðóìåíò³â зà òèпàìè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè òà âèзíà÷åííÿ їхíüîгî âпëèâó íà åêîíî-
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Постановка проблеми. Ìîíåòàðíà пîë³òèêà 
íà бóäü-ÿêîìó åòàп³ ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè º âèзíà÷àëüíèì âàæåëåì, ÿêèé äàº зìîгó 
шëÿхîì ðåгóëюâàííÿ пðîпîзèö³ї гðîшåé, âàëюò-
íîгî êóðñó, ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòà-
íîâ ñóòòºâî âпëèâàòè íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé 
ðîзâèòîê êðàїíè òà зàбåзпå÷óâàòè ф³íàíñîâó ñò³é-
ê³ñòü її åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.

Êîæíîìó âèäó ìîíåòàðíîї пîë³òèêè пðèòàìàí-
íèé пåâíèé íàб³ð ³íñòðóìåíò³â, ÿêèé öåíòðàëü-
íèé бàíê зàзâè÷àé âèêîðèñòîâóº ó âèзíà÷åíèé 
ìîìåíò ðîзâèòêó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äëÿ äîñÿг-
íåííÿ êîíêðåòíèх ö³ëåé. ²íñòðóìåíòè ìîíåòàðíîї 

пîë³òèêè зàëåæàòü â³ä êîí’юíêòóðè ì³æíàðîäíèх 
ðèíê³â, ðåзóëüòàò³â зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ä³ÿëü-
íîñò³ ðåзèäåíò³â, à òàêîæ âèзíà÷àюòüñÿ ñòðóêòóð-
íèìè зì³íàìè ³ òåìпàìè â³äíîâëåííÿ â³ò÷èзíÿíîї 
åêîíîì³êè.

Нîâ³òí³ ðåàë³ї ñâ³òîâîгî åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó 
â пîñòêðèзîâèé пåð³îä äîêîð³ííî зì³íèëè п³äхîäè 
äî ðîзóì³ííÿ ðîë³ öåíòðàëüíèх бàíê³â ó зàбåз-
пå÷åíí³ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ é ìîíåòàðíîìó 
ñòèìóëюâàíí³ ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà 
зóìîâèëè âèíèêíåííÿ íåòðàäèö³éíèх òèп³â ìîíå-
òàðíîї пîë³òèêè – íåêîíâåíö³éíèх ìîíåòàðíèх 
пîë³òèê, ÿê³ â³äпîâ³äàюòü ñó÷àñíèì âèìîгàì ðîз-
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âèòêó åêîíîì³êè òà пîºäíóюòü äîñÿгíåííÿ ö³íî-
âîї é ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñòàб³ëüíîñò³, ñòèìóëююòü 
êðåäèòóâàííÿ, ñêîðî÷åííÿ бåзðîб³òòÿ òà ñпðèÿюòü 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè зàгàëîì.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ êëàñèф³êàö³ї âèä³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, 
їх ³íñòðóìåíòàð³ю òà âпëèâó ìîíåòàðíîї пîë³òèêè 
íà åêîíîì³÷íó бåзпåêó äåðæàâè ðîзгëÿäàюòüñÿ 
ó пðàöÿх бàгàòüîх óêðàїíñüêèх òà зàðóб³æíèх 
ó÷åíèх, ñåðåä ÿêèх: Î.Â. Дзюбëюê, Ñ.². Хîäàêå-
âè÷, Î.Î. Уòê³íà, Î.Ê. Пð³ìºðîâà, Â.Î. Яí÷óê, 
Â.Я. Ðóäàí, Â. Тåðòè÷êà, А.Ì. Ìîðîз, Ì.Ф. Пóхîâ-
ê³íà, Ì.². Ñàâëóê, Л.Ì. Ìàòðîñîâà, Т.Â. Ìåëüíèê, 
M. Fratzscher òà ³í.

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Нåзâàæàю÷è íà ÷èñëåíí³ íàóêîâ³ 
ðîзðîбêè òà äîñë³äæåííÿ àêòóàëüíèх пðîбëåì ó 
ñфåð³ ф³íàíñ³â, ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, ñòàíîâëåííÿ 
òà ðîзâèòêó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, зì³íè òåìп³â 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó, гëîбàë³зàö³éí³ 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ òåíäåíö³ї, ðîзшèðåííÿ ñпåê-
òðà òà зðîñòàííÿ ð³âíÿ íåгàòèâíîгî âпëèâó ðèзè-
ê³â ³ зàгðîз îб’ºêòèâíî зóìîâëююòü íîâ³ âèêëèêè 
é зàгðîзè íà âñ³х ð³âíÿх ф³íàíñîâèх â³äíîñèí.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³ºї ðîбîòè º 
îбґðóíòóâàííÿ ðàö³îíàëüíèх òà б³ëüш åфåêòèâíèх 
ìåхàí³зì³â âпëèâó ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї пîë³-
òèêè íà åêîíîì³÷íó бåзпåêó з ìåòîю óхâàëåííÿ 
îпòèìàëüíèх ð³шåíü щîäî їх âèêîðèñòàííÿ ÷è 
â³äхèëåííÿ äëÿ пîпåðåäæåííÿ òà пðîòèä³ї âèíèê-
íåííю ñèñòåìíèх ф³íàíñîâèх êðèз, íåéòðàë³зàö³ї 
їхí³х íàñë³äê³â òà пðîòèä³ї ф³íàíñîâèì зëî÷èíàì.

Виклад основного матеріалу. Тðàäèö³éíî ó 
íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ñòðàòåг³ÿ ìîíåòàðíîї пîë³òèêè 
âèðàæàºòüñÿ äâîìà êàòåгîð³ÿìè ê³ëüê³ñíèх ö³ëåé: 
ê³ëüê³ñòю гðîшåé â îб³гó òà îбñÿз³ êðåäèò³â. Îпè-
ðàю÷èñü íà ñòðàòåг³÷í³ ö³ë³ òà ñòàí гîñпîäàðñüêîї 
êîí’юíêòóðè, öåíòðàëüíèé бàíê ìîæå ðåàë³зî-
âóâàòè îäèí ³з äâîх îñíîâíèх òèп³â ìîíåòàðíîї 
пîë³òèêè, ÿê³ âзàºìíî пðîòèëåæíî âпëèâàюòü íà 
äèíàì³êó гðîшîâîї ìàñè: ðåñòðèêö³éíèé òà åêñ-
пàíñ³éíèé [1]. Îбèäâà òèпè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè 
пåðåñë³äóюòü îäíó ìåòó – äîñÿгíåííÿ ö³íîâîї ñòà-
б³ëüíîñò³.

Політика експансії – öå пîë³òèêà, ñпðÿìîâàíà 
íà ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòíèх â³äíîñèí ó êðàїí³ 
é гðîшîâîї åì³ñ³ї. Âîíà âèêîðèñòîâóºòüñÿ â óìî-
âàх öèêë³÷íîгî зìåíшåííÿ îбñÿг³â âèðîбíèöòâà ³ 
зðîñòàííÿ бåзðîб³òòÿ [2, ñ. 205].

Політика рестрикції (îбìåæåííÿ) пîëÿгàº ó 
ð³зêîìó ñêîðî÷åíí³ пðîпîзèö³ї гðîшåé, зìåíшåíí³ 
їхíüîї ìàñè â îбîðîò³, îбìåæåíí³ åì³ñ³ї é êðåäè-
òóâàííÿ. У òàêèх óìîâàх ìîíåòàðíà ðåñòðèêö³ÿ 
ñóпðîâîäæóºòüñÿ пîñèëåííÿì ф³ñêàëüíî-бюäæåò-
íèх зàхîä³â âпëèâó íà êîí’юíêòóðó ðèíêó: п³äâè-
щåííÿì ð³âíÿ îпîäàòêóâàííÿ, зìåíшåííÿì пîäàò-
êîâèх п³ëüг, ñêîðî÷åííÿì бюäæåòíèх âèòðàò ³ 
бюäæåòíîгî äåф³öèòó òîщî [3, ñ. 556].

Щå äîíåäàâíà åêñпàí³ñ³éíèé òà ðåñòðèêö³éíèé 
òèпè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè бóëè ºäèíèìè, щî òðà-
äèö³éíî зàñòîñîâóâàëèñÿ öåíòðàëüíèìè бàíêàìè 
бàгàòüîх êðàїí. Îäíàê ñâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íà êðèзà 2008 ð. пîêàзàëà íåä³ºâ³ñòü öèх òèп³â 
ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, à їх гîëîâíà ìåòà – ö³íîâà 
ñòàб³ëüí³ñòü âèÿâèëàñÿ îбìåæåíîю òà íåñâîº÷àñ-
íîю. Ñàìå êðèзà зìóñèëà öåíòðàëüí³ бàíêè пåðå-
гëÿíóòè пð³îðèòåòè é ö³ë³, ñòâîðèëà п³äґðóíòÿ 
äëÿ â³äхîäó öåíòðàëüíèх бàíê³â â³ä òðàäèö³é-
íîгî îбìåæåíîгî êîëà ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîгî 
âпëèâó íà åêîíîì³êó ³ пåðåхîäó äî àêòèâíîгî 
зàñòîñóâàííÿ зàхîä³â íåêîíâåíö³éíîї ìîíåòàðíîї 
пîë³òèêè ÿê âèзíà÷àëüíîгî шëÿхó äëÿ пîäîëàííÿ 

ðåöåñ³ї òà âèâåäåííÿ åêîíîì³êè íà шëÿх ñò³éêîгî 
зðîñòàííÿ.

Îòæå, п³ä âпëèâîì êðèзè öåíòðàëüíèìè бàí-
êàìè бóëî ñòâîðåíî íèзêó íåòðàäèö³éíèх âèä³â 
òà зàхîä³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, òàê³ ÿê: пîë³òèêà 
ê³ëüê³ñíîгî пîì’ÿêшåííÿ (Quantitative Easing 
(QE)), íåîпðîòåêö³îí³ñòñüêà ìîíåòàðíà пîë³òèêà 
òà êîìóí³êàö³éíà. Ðîзгëÿíåìî êîæåí âèä ³ éîгî 
âпëèâ íà ìîíåòàðíó пîë³òèêó â ö³ëîìó.

Кількісне пом’якшення (Quantitative Easing 
(QE)) – öå íåòðàäèö³éíà ìîíåòàðíà пîë³òèêà, 
щî âèêîðèñòîâóºòüñÿ öåíòðàëüíèìè бàíêàìè äëÿ 
ñòèìóëюâàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, êîëè òðà-
äèö³éí³ ìîíåòàðí³ ìåòîäè âæå íå пðàöююòü. П³ä 
÷àñ ðåàë³зàö³ї пîë³òèêè ê³ëüê³ñíîгî пîì’ÿêшåííÿ 
öåíòðàëüíèé бàíê êóпóº äåðæàâí³ ö³íí³ пàпåðè 
àбî ³íш³ ö³íí³ пàпåðè з ðèíêó з ìåòîю зб³ëüшåííÿ 
гðîшîâîї ìàñè òà зàîхî÷åííÿ êðåäèòóâàííÿ é 
³íâåñòèö³é. У öüîìó ðàз³ àêòèâè âèêóпîâóюòüñÿ зà 
ðàхóíîê åì³òîâàíèх гðîшåé, щî ñóпðîâîäæóºòüñÿ 
ðîзшèðåííÿì бàëàíñó öåíòðàëüíîгî бàíêó òà 
зб³ëüшåííÿì гðîшîâîї ìàñè â åêîíîì³ö³. Пîòóæ-
íèé пðèпëèâ гðîшîâèх êîшò³â ñпðÿìîâàíèé íà 
зðîñòàííÿ ñóêóпíîгî пîпèòó, щî, ñâîºю ÷åðгîю, 
ñòèìóëюº зðîñòàííÿ пðîпîзèö³ї òà згîäîì пðè-
зâåäå äî â³äíîâëåííÿ é ñòàб³ë³зàö³ї íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè.

Îäíèì ³з íåзàпåðå÷íèх пîзèòèâíèх ðåзóëüòàò³â 
пîë³òèêè ê³ëüê³ñíîгî пîì'ÿêшåííÿ º òå, щî âëàñ-
íèêè àêòèâ³â îòðèìóюòü âèгîäè пîð³âíÿíî з òèìè, 
хòî íèìè íå âîëîä³º.

Âîäíî÷àñ пîë³òèêà ê³ëüê³ñíîгî пîì'ÿêшåííÿ 
ìàº é íèзêó íåäîë³ê³â. Тàê, ÿêщî â åêîíîì³÷íó 
ñèñòåìó бóäå «зàêà÷àíî» зàíàäòî бàгàòî гðîшåé, 
³íфëÿö³ÿ ìîæå пðèéíÿòè íåêîíòðîëüîâàíèé 
хàðàêòåð, à ³íîзåìíà âàëюòà бóäå пîñò³éíî äåшåâ-
шàòè, щî íåгàòèâíî â³äîбðàзèòüñÿ íà âàðòîñò³ åêñ-
пîðòó òà ³ìпîðòó òîâàð³â [4, ñ. 4, 8].

Ñâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà ñпîíóêàëà äî фîðìó-
âàííÿ щå îäíîгî íåòðàäèö³éíîгî òèпó ìîíåòàðíîї 
пîë³òèêè – пîë³òèêè íåîпðîòåêö³îí³зìó.

Неопротекціонізм – öå ñêëàäíèé êîìпëåêñíèé 
ìåхàí³зì åêîíîì³÷íîї пîë³òèêè, ñпðÿìîâàíèé íà 
п³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñпðîìîæíîñò³ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè òà її àäàпòàö³ї äî «íîâîї íîðìè» ñâ³-
òîâîї åêîíîì³êè. 

Нåîпðîòåêö³îí³ñòñüêà ìîíåòàðíà пîë³òèêà 
пåðåäбà÷àº фàêòè÷íó â³äìîâó â³ä ³íфëÿö³éíîгî 
òàðгåòóâàííÿ òà пåðåх³ä äî òàðгåòóâàííÿ âàëюò-
íîгî êóðñó â ðàìêàх âàëюòíîгî êîðèäîðó, òàð-
гåòóâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà 
òàðгåòóâàííÿ òåìп³â пðèðîñòó ÂÂП. У òàêîìó àз³ 
îбîâ’ÿзêîâèì зàâäàííÿì öåíòðàëüíîгî бàíêó òà 
óðÿäó º íàëàгîäæåííÿ êîíòðîëю íàä òðàíñêîð-
äîííèì ðóхîì êàп³òàëó, âпðîâàäæåííÿ äîâгîñòðî-
êîâèх ³íñòðóìåíò³â ðåф³íàíñóâàííÿ зà ñòàâêîю, 
íèæ÷îю зà ð³âåíü ðåíòàбåëüíîñò³ п³äпðèºìñòâ 
пð³îðèòåòíèх гàëóзåé åêîíîì³êè, ðîзâèòîê фîí-
äîâîгî ðèíêó òà îпåðàö³é ÐЕПÎ öåíòðàëüíîгî 
бàíêó [5, ñ. 290].

Нåîбх³äíîю óìîâîю ðåàë³зàö³ї íåîпðîòåêö³î-
í³ñòñüêîї ìîíåòàðíîї пîë³òèêè º ñòâîðåííÿ äåð-
æàâíèх ñпåö³àë³зîâàíèх бàíê³â ðîзâèòêó, ÿê³ б 
ñòàëè òðàíñëÿòîðàìè ö³ºї пîë³òèêè, à öåíòðàëü-
íèé бàíê бóäå пðîäóêòèâíî пåðåðîзпîä³ëÿòè 
êðåäèò зà пð³îðèòåòíèìè íàпðÿìàìè åêîíîì³êè, 
щî бóäå ñòèìóëюâàòè åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ 
[6, ñ. 16, 21].

Ìîíåòàðíèé íåîпðîòåêö³îí³зì äåäàë³ àêòèâ-
í³шå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ³ з ìåòîю ñòàб³ë³зàö³ї, ³ 
äëÿ ñòèìóëюâàëüíîї пîë³òèêè ðîзâèíåíèх êðàїí. 
У ê³íöåâîìó п³äñóìêó âñ³ зàхîäè бóäóòü ñòèìó-
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ëюâàòè пëàòîñпðîìîæíèé пîпèò òà åêîíîì³÷íå 
зðîñòàííÿ.

Ç-пîì³æ íåòðàäèö³éíèх òèп³â ìîíåòàðíîї пîë³-
òèêè âèä³ëèìî êîìóí³êàö³éíó. Ìè ââàæàºìî, щî 
її äîðå÷íî ñпðèéìàòè ÿê äîпîì³æíèé òèп ìîíåòàð-
íîї пîë³òèêè, òîìó щî öåé òèп ìîæå äîпîâíюâàòè 
ÿê òðàäèö³éí³, òàê ³ íåòðàäèö³éí³ òèпè пîë³òèêè, 
à її ³íñòðóìåíòè ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ðàзîì 
з ³íñòðóìåíòàìè îñíîâíèх òèп³â.

Â óìîâàх íåäîñòàòíüîї пðîäóêòèâíîñò³ зàñòîñó-
âàííÿ гðîшîâî-êðåäèòíîгî ³íñòðóìåíòàð³ю, пàí³÷-
íèх íàñòðîїâ ó ñóñп³ëüñòâ³ ÷åðåз зðîñòàííÿ äåâàëü-
âàö³éíèх шîê³â, зðîñòàííÿ ÷àñòêè пðîбëåìíîї 
зàбîðгîâàíîñò³, íåäîâ³ðè íàñåëåííÿ äî бàíê³âñüêèх 
òà äåðæàâíèх óñòàíîâ óñ³ ö³ ÷èííèêè ñâ³ä÷àòü пðî 
íåäîñòàòí³ñòü ³íфîðìàö³ї íà ðèíêó бàíê³âñüêèх 
пîñëóг, щî é º îäíèìè з îñíîâíèх ÷èííèê³â, ÿê³ 
пðèзâîäÿòü äî äåñòàб³ë³зàö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
[7, ñ. 131, 142].

У ìåæàх ðåàë³зàö³ї комунікаційної ìîíåòàðíîї 
пîë³òèêè âèîêðåìèìî òàê³ ³íñòðóìåíòè її ðåàë³зà-
ö³ї: транспарентність òà вербальні інтервенції.

Транспарентність öåíòðàëüíîгî бàíêó âèñòó-
пàº íåîбх³äíèì åëåìåíòîì пðèéíÿòòÿ àäåêâàòíèх 
òà зâàæåíèх ф³íàíñîâèх ð³шåíü óñ³ìà åêîíîì³÷-
íèìè àгåíòàìè é º íåîбх³äíîю â àíàë³з³, пðîгíî-
зóâàíí³ òà пëàíóâàíí³ ñòàëîгî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîгî ðîзâèòêó êðàїíè.

Вербальні інтервенції – öå пóбë³÷í³ âèñëîâëю-
âàííÿ âèñîêîпîñàäîâèх îñ³б îðгàí³â ìîíåòàðíîї 
âëàäè ñòîñîâíî íàпðÿìó їхíüîї пîë³òèêè, щî âпëè-
âàòèìå íà пðîöåíòí³ ñòàâêè, êîëèâàííÿ âàëюòíîгî 
êóðñó, âàðò³ñòü àêòèâ³â, ñòàí åêîíîì³êè, î÷³êó-
âàííÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Îòæå, òðàäèö³éíèìè òèпàìè ìîíåòàðíîї пîë³-
òèêè ñüîгîäí³ ââàæàюòüñÿ пîë³òèêà åêñпàíñ³ї 
òà пîë³òèêà ðåñòðèêö³ї. Ç-пîì³æ íåòðàäèö³éíèх 
òèп³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè âèä³ëÿºìî äâà îñíîâí³: 
пîë³òèêó ê³ëüê³ñíîгî пîì’ÿêшåííÿ é íåпðîòåê-
ö³îí³ñòñüêó пîë³òèêó, à òàêîæ îäèí äîпîì³æíèé 
òèп – êîìóí³êàö³éíó пîë³òèêó. Êîæåí ³з âèîêðåì-
ëåíèх òèп³â ìàº ñâîї пåðåâàгè òà íåäîë³êè ³ ìîæå 
бóòè âèêîðèñòàíèé зà пåâíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх 
îбñòàâèí ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, зâà-
æàю÷è íà зàâäàííÿ é ö³ë³, ÿêèх íåîбх³äíî äîñÿгòè 
ó пåâíèé ìîìåíò. 

У ñâ³òîâ³é пðàêòèö³ òðàäèö³éíîї ìîíåòàðíîї 
пîë³òèêè âèêîðèñòîâóюòü òðè îñíîâí³ ³íñòðó-
ìåíòè, ñпðÿìîâàí³ íà ðåгóëюâàííÿ гðîшîâîї ìàñè 
³ ñòàâêè â³äñîòêà: íîðìó îбîâ'ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, 
ñòàâêó ðåф³íàíñóâàííÿ, îпåðàö³ї íà â³äêðèòîìó 
ðèíêó [8, ñ. 357, 381]. 

1. Норма обов'язкових резервів – öå ³íñòðó-
ìåíò ìîíåòàðíîї пîë³òèêè äëÿ óпðàâë³ííÿ гðî-
шîâî-êðåäèòíèì ðèíêîì, ÿêèé íàêëàäàº íà бàíêè 
зîбîâ’ÿзàííÿ збåð³гàòè ÷àñòèíó зàëó÷åíèх êîшò³â 
íà êîðåñпîíäåíòñüêîìó ðàхóíêó â Нàö³îíàëüíîìó 
бàíêó Уêðàїíè [9].

2. Зміна ставки рефінансування. Ñòàâêà ðåф³-
íàíñóâàííÿ (îбë³êîâà ñòàâêà) – öå ñòàâêà â³äñîòêà, 
зà ÿêîю öåíòðàëüíèé бàíê âèäàº пîзèêè (êðåäèòè) 
êîìåðö³éíèì бàíêàì. Çíèæóю÷è îбë³êîâó ñòàâêó 
зà ñòèìóëюю÷îї ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, öåíòðàëü-
íèé бàíê зäåшåâëюº âàðò³ñòü êðåäèòó äëÿ êîìåð-
ö³éíèх бàíê³â, щî пðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ гðî-
шîâîї ìàñè â åêîíîì³ö³. ² íàâпàêè, п³äâèщóю÷è 
îбë³êîâó ñòàâêó п³ä ÷àñ пðîâåäåííÿ ñòðèìóю÷îї 
ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, öåíòðàëüíèé бàíê зäîðîæóº 
âàðò³ñòü êðåäèòó äëÿ êîìåðö³éíèх бàíê³â, âåëè-
÷èíà зàпîзè÷åíü îñòàíí³х ó öåíòðàëüíîгî бàíêó 
ñêîðî÷óºòüñÿ, щî пðèзâîäèòü äî ñêîðî÷åííÿ гðî-
шîâîї ìàñè â åêîíîì³ö³.

3. Операції на відкритому ринку – êóп³âëÿ ³ 
пðîäàæ öåíòðàëüíèì бàíêîì äåðæàâíèх îбë³гà-
ö³é íà âòîðèííîìó ðèíêó. Îпåðàö³ї íà â³äêðèòîìó 
ðèíêó º íàéб³ëüш шâèäêîä³ю÷èì ³íñòðóìåíòîì 
ìîíåòàðíîї пîë³òèêè. Êóпóю÷è îбë³гàö³ї п³ä ÷àñ 
пðîâåäåííÿ ñòèìóëюю÷îї пîë³òèêè, öåíòðàëüíèé 
бàíê ðîзпëà÷óºòüñÿ зà íèх гðîшèìà, òîбòî â³ä-
бóâàºòüñÿ зб³ëüшåííÿ гðîшîâîї ìàñè â åêîíîì³ö³. 
Пåðåхîäÿ÷è íà бàíê³âñüê³ ðàхóíêè, îòðèìàí³ ñпî-
÷àòêó â³ä öåíòðàëüíîгî бàíêó гðîш³ äàюòü ìîæ-
ëèâ³ñòü êîìåðö³éíèì бàíêàì зб³ëüшèòè êðåäèòó-
âàííÿ åêîíîì³êè, ó ðåзóëüòàò³ пðîпîзèö³ÿ гðîшåé 
зðîñòàº. ² íàâпàêè, пðîäàæ äåðæàâíèх îбë³гàö³é 
íà â³äêðèòîìó ðèíêó п³ä ÷àñ пðîâåäåííÿ ñòðèìó-
ю÷îї ìîíåòàðíîї пîë³òèêè пðèзâîäèòü äî ñêîðî-
÷åííÿ гðîшîâîї ìàñè.

Çâè÷àéíî, íà пðàêòèö³ зàñòîñîâóºòüñÿ íàбà-
гàòî б³ëüшå ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè. 
²íñòðóìåíòàð³é ìîíåòàðíîї пîë³òèêè пîñò³éíî âäî-
ñêîíàëюºòüñÿ òà ðîзâèâàºòüñÿ. Â³í îхîпëюº шèðî-
êèé ñпåêòð ä³ї, ð³зíèх åêîíîì³÷íèх àгåíò³â, ìàº 
ð³зíó òðèâàë³ñòü ó ÷àñ³ òîщî. Уñ³ âèäè ìîíåòàðíèх 
³íñòðóìåíò³â äîñèòü ðåòåëüíî äîñë³äæåíî, пðîàíà-
ë³зîâàíî òà êëàñèф³êîâàíî ó ñó÷àñí³é â³ò÷èзíÿí³é 
òà зàðóб³æí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, òîìó ââàæàºìî 
зà äîö³ëüíå зîñåðåäèòèñÿ íà ðîзпîä³ë³ ³íñòðóìåí-
ò³â зà òèпàìè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè òà âèзíà÷èòè 
їхí³é âпëèâ íà åêîíîì³÷íó бåзпåêó (òàбë. 1).

Яê бà÷èìî, êîæåí òèп ìîíåòàðíîї пîë³òèêè 
ìîæå пîзèòèâíî òà íåгàòèâíî âпëèâàòè íà åêîíî-
ì³÷íó бåзпåêó äåðæàâè. Âèзíà÷àëüíèì ÷èííèêîì 
ó äàíîìó ðàз³ ñòàº пåð³îä âèêîðèñòàííÿ òèх ÷è 
³íшèх ³íñòðóìåíò³â, ÿêèé пîâèíåí âèзíà÷àòèñÿ íà 
îñíîâ³ зì³í ó ф³íàíñîâ³é ñèñòåì³ òà пîºäíóâàòèñÿ з 
³íñòðóìåíòàìè äîпîì³æíîгî òèпó ìîíåòàðíîї пîë³-
òèêè – êîìóí³êàö³éíîгî, ÿêèé ìîæå пîñèëюâàòè 
пîзèòèâíèé òà пîñëàбëюâàòè íåгàòèâíèé âпëèâ íà 
åêîíîì³÷íó бåзпåêó.

Висновки і пропозиції. Пðîàíàë³зóâàâшè òèпè 
ìîíåòàðíîї пîë³òèêè, їхí³ ³íñòðóìåíòè òà âпëèâ 
íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó òà åêîíîì³÷íó бåз-
пåêó, äîхîäèìî âèñíîâêó пðî íåпðèпóñòèì³ñòü 
³гíîðóâàííÿ пðè÷èííî-íàñë³äêîâîї зàëåæíîñò³ 
ì³æ ä³ÿìè ó ñфåð³ гðîшîâî-êðåäèòíîгî ðåгóëю-
âàííÿ òà їхí³ì âпëèâîì íà åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê 
äåðæàâè.

Нåîбх³äíî ìàòè íà óâàз³, щî ðîзшèðåííÿ ä³ї 
îäíèх ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї пîë³òèêè зà ðàхó-
íîê îбìåæåííÿ ä³ї ³íшèх ìîæå íåгàòèâíî âпëè-
íóòè íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ êðàїíè ó ö³ëîìó. 
Дëÿ îбґðóíòóâàííÿ âпëèâó гðîшîâî-êðåäèòíîгî 
ðåгóëюâàííÿ íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ пðîпîíó-
ºìî âèä³ëÿòè ³íñòðóìåíòè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè 
â ìåæàх їхíüîгî âпëèâó íà åêîíîì³÷íó бåзпåêó. 
Пðèâåäåííÿ â ä³ю ñèñòåìàòèзîâàíèх ó òàêèé ñпî-
ñ³б ³íñòðóìåíò³â пîâèííî â³äбóâàòèñÿ з îгëÿäó 
íà пëàíóâàííÿ бàæàíîгî ðåзóëüòàòó òà пðîгíî-
зóâàííÿ ìîæëèâèх íàñë³äê³â. А òîìó ìåòîäè òà 
³íñòðóìåíòè ìîíåòàðíîї пîë³òèêè â êîíòåêñò³ 
зàбåзпå÷åííÿ åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ пîâèíí³ 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ з óðàхóâàííÿì їхíüîгî ìàé-
бóòíüîгî âпëèâó íà ðîзâèòîê åêîíîì³êè êðàїíè 
ó ö³ëîìó.

Êîîðäèíàö³ÿ âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â пîâè-
ííà зä³éñíюâàòèñÿ пàðàëåëüíî з ìîí³òîðèíгîì 
ñòàíó ф³íàíñîâîї ñфåðè, щî äàñòü зìîгó зà íåîб-
х³äíîñò³ â³äêîðèгóâàòè ä³ю гðîшîâî-êðåäèòíîгî 
³íñòðóìåíòà àбî âèбðàòè ³íшèé.

Ц³ëêîì î÷åâèäíî, щî ñüîгîäåíí³ ðåàë³ї â³ò÷èз-
íÿíîгî ф³íàíñîâîгî ðèíêó â³äîбðàæàюòü íåäî-
ñòàòí³ñòü ëèшå åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ 
зàбåзпå÷åííÿ âèêîíàííÿ ö³ëåé щîäî äîñÿгíåííÿ 
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Григоришин Н. О.
Лüâîâñêèé гîñóäàðñòâåííыé óíèâåðñèòåò âíóòðåííèх äåë

ÍÅÊÎÍÂÅÍÖÈÎÍÍЫÅ ÂÈÄЫ МÎÍÅÒÀÐÍÎЙ ПÎËÈÒÈÊÈ  
È ÈХ ÂËÈЯÍÈÅ ÍÀ ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÓЮ БÅЗÎПÀÑÍÎÑÒÜ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÀ

Резюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы è пðîàíàëèзèðîâàíы îñíîâíыå è âñпîìîгàòåëüíыå òèпы ìîíåòàðíîé пîëèòèêè, 
èх èíñòðóìåíòы è âëèÿíèå íà íàöèîíàëüíóю эêîíîìèêó è эêîíîìè÷åñêóю бåзîпàñíîñòü гîñóäàðñòâà â 
öåëîì; пðè÷èíы è óгðîзы êîòîðыå îбóñëîâèëè ñîзäàíèå íîâых, íåòðàäèöèîííых òèпîâ è èíñòðóìåíòîâ 
ìîíåòàðíîé пîëèòèêè. Нà îñíîâå пðîâåäåííîгî èññëåäîâàíèÿ àâòîð пðèшåë ê âыâîäó î íåäîпóñòèìîñòè 
èгíîðèðîâàíèÿ пðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé зàâèñèìîñòè ìåæäó äåéñòâèÿìè â ñфåðå ìîíåòàðíîгî ðåгóëèðî-
âàíèÿ è åгî âëèÿíèåì íà эêîíîìè÷åñêîå ðàзâèòèå гîñóäàðñòâà, пîñêîëüêó íàñòîÿщèå ðåàëèè îòå÷åñòâåí-
íîгî фèíàíñîâîгî ðыíêà îòðàæàюò íåäîñòàòî÷íîñòü ëèшü эêîíîìè÷åñêèх èíñòðóìåíòîâ äëÿ îбåñпå÷åíèÿ 
âыпîëíåíèÿ öåëåé пî äîñòèæåíèю фèíàíñîâîé ñòàбèëüíîñòè. Ñ öåëüю îбîñíîâàíèÿ âëèÿíèÿ ìîíåòàðíîé 
пîëèòèêè íà эêîíîìè÷åñêèé ðîñò пðåäëîæåíî âыäåëÿòü èíñòðóìåíòы ìîíåòàðíîé пîëèòèêè â пðåäåëàх 
èх âëèÿíèÿ íà эêîíîìè÷åñêóю бåзîпàñíîñòü гîñóäàðñòâà. Ðàзðàбîòàíà òàбëèöà ðàñпðåäåëåíèÿ èíñòðóìåí-
òîâ пî òèпàì ìîíåòàðíîé пîëèòèêè è îпðåäåëåíèÿ èх âëèÿíèÿ íà эêîíîìè÷åñêóю бåзîпàñíîñòü.
Ключевые слова: ìîíåòàðíàÿ пîëèòèêà, òèпы ìîíåòàðíîé пîëèòèêè, èíñòðóìåíò, öåíòðàëüíыé бàíê, 
ìèðîâîé фèíàíñîâыé êðèзèñ, эêîíîìè÷åñêàÿ бåзîпàñíîñòü гîñóäàðñòâà.

ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. Цå âèзíà÷àº íåîбх³äí³ñòü 
÷³òêîгî пðîгîëîшåííÿ Нàö³îíàëüíèì бàíêîì 
íàì³ð³â щîäî ñпðèÿííÿ пðàâîîхîðîííèì îðгàíàì 
ó пðèòÿгíåíí³ âèííèх ó â÷èíåíèх пîðóшåííÿх 
бàíê³âñüêîгî зàêîíîäàâñòâà äî ñóâîðîї â³äпîâ³-
äàëüíîñò³, àæ äî êðèì³íàëüíîї, ÿê öå é ìàº ì³ñöå 

â óñ³х öèâ³ë³зîâàíèх êðàїíàх ñâ³òó. Ñàìå ñêîîð-
äèíîâàíà ä³ÿëüí³ñòü ðåгóëÿòîðà, óðÿäó òà пðàâîî-
хîðîííèх îðгàí³â äåðæàâè äàñòü зìîгó ö³ëêîâèòî 
зàбåзпå÷èòè åêîíîì³÷íó бåзпåêó òà зàпîб³гòè 
âèíèêíåííю íîâèх зàгðîз òà ðèзèê³â ó ф³íàíñî-
â³é ñфåð³.
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NOT CONVENTIONAL TYPES OF MONETARY POLICY  
AND THEIR INFLUENCE ON ECONOMIC SECURITY OF THE STATE

Summary
In article it is considered and the main and auxiliary types of monetary policy, their tools and influence on 
national economy and economic security of the state in general are analysed; The Reasons and threats which 
caused creation of new, nonconventional types and tools of monetary policy. On the basis of the conducted 
research the author concluded that it is inadmissible to ignore the consequential dependence between actions 
in the sphere of monetary regulation and their influence on the economic development of the state. On the 
basis of the conducted research the author came to a conclusion about inadmissibility causal hereditary rela-
tionship between actions in the sphere of monetary and credit regulation and their influence on economic 
development of the state as real realities of the domestic financial market reflect insufficiency only of eco-
nomic tools for ensuring performance of the purposes on achievements of financial stability. For the purpose 
of justification of influence of monetary and credit regulation on the economic growth by the author it was 
offered to allocate tools of monetary policy within their influence on economic security of the state. Also in 
article it was developed the table of distribution of tools on types of monetary policy and definition of their 
influence on economic security.  Expansion of operation of some tools of monetary policy due to restriction 
of action of others can influence negatively economic growth of the country in general. Methods and tools of 
monetary policy in the context of ensuring economic growth have to be used taking into account their future 
influence on development of national economy in general. Tools of monetary policy constantly are improved 
and develops. They cover a broad spectrum of activity, various economic agents and have different dura-
tion in time. Coordination of use of tools has to be carried out in parallel with monitoring of a condition of 
the financial sphere that will allow to modify, as necessary, operation of the monetary and credit tool or to 
choose another. Coordinated activity of the regulator, the government and law enforcement agencies of the 
state will allow to ensure completely economic security and counteracts emergence of new threats and risks 
in the financial sphere.
Keywords: monetary policy, types of monetary policy, instrument, central bank, global financial crisis, eco-
nomic security of the state.


