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НЕКОНВЕНЦІЙНІ ВИДИ МОНЕТАРНОЇ ПОЛІТИКИ ТА ЇХ ВПЛИВ 
НА ЕКОНОМІЧНУ БЕЗПЕКУ ДЕРЖАВИ

У статті розглянуто та проаналізовано основні та допоміжні типи монетарної політики, їхні інстру-
менти та вплив на національну економіку та економічну безпеку держави у цілому; причини та загрози, 
які зумовили створення нових нетрадиційних типів та інструментів монетарної політики. На основі 
проведеного дослідження автор дійшов висновку про неприпустимість ігнорування причинно-наслідко-
вої залежності між діями у сфері монетарного регулювання та його впливом на економічний розвиток 
держави, оскільки сьогоденні реалії вітчизняного фінансового ринку відображають недостатність лише 
економічних інструментів для забезпечення виконання цілей щодо досягнення фінансової стабільності. 
З метою обґрунтування впливу монетарної політики на економічне зростання запропоновано виділяти 
інструменти монетарної політики в межах їхнього впливу на економічну безпеку держави. Розроблено 
таблицю розподілу інструментів за типами монетарної політики та визначення їхнього впливу на еконо-
мічну безпеку.
Ключові слова: монетарна політика, типи монетарної політики, інструмент, центральний банк, світова 
фінансова криза, економічна безпека держави.

Постановка проблеми. Монетарна політика 
на будь-якому етапі розвитку національної еко-
номіки є визначальним важелем, який дає змогу 
шляхом регулювання пропозиції грошей, валют-
ного курсу, діяльності фінансово-кредитних уста-
нов суттєво впливати на соціально-економічний 
розвиток країни та забезпечувати фінансову стій-
кість її економічної системи.

Кожному виду монетарної політики притаман-
ний певний набір інструментів, який централь-
ний банк зазвичай використовує у визначений 
момент розвитку фінансової системи для досяг-
нення конкретних цілей. Інструменти монетарної 

політики залежать від кон’юнктури міжнародних 
ринків, результатів зовнішньоекономічної діяль-
ності резидентів, а також визначаються структур-
ними змінами і темпами відновлення вітчизняної 
економіки.

Новітні реалії світового економічного розвитку 
в посткризовий період докорінно змінили підходи 
до розуміння ролі центральних банків у забез-
печенні фінансової стабільності й монетарному 
стимулюванні реального сектору економіки та 
зумовили виникнення нетрадиційних типів моне-
тарної політики – неконвенційних монетарних 
політик, які відповідають сучасним вимогам роз-
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витку економіки та поєднують досягнення ціно-
вої й макроекономічної стабільності, стимулюють 
кредитування, скорочення безробіття та сприяють 
розвитку економіки загалом.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питання класифікації видів монетарної політики, 
їх інструментарію та впливу монетарної політики 
на економічну безпеку держави розглядаються 
у працях багатьох українських та зарубіжних 
учених, серед яких: О.В. Дзюблюк, С.І. Ходаке-
вич, О.О. Уткіна, О.К. Прімєрова, В.О. Янчук, 
В.Я. Рудан, В. Тертичка, А.М. Мороз, М.Ф. Пухов-
кіна, М.І. Савлук, Л.М. Матросова, Т.В. Мельник, 
M. Fratzscher та ін.

Виділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Незважаючи на численні наукові 
розробки та дослідження актуальних проблем у 
сфері фінансів, монетарної політики, становлення 
та розвитку фінансової системи, зміни темпів 
соціально-економічного розвитку, глобалізаційні 
фінансово-економічні тенденції, розширення спек-
тра та зростання рівня негативного впливу ризи-
ків і загроз об’єктивно зумовлюють нові виклики 
й загрози на всіх рівнях фінансових відносин.

Мета статті. Головною метою цієї роботи є 
обґрунтування раціональних та більш ефективних 
механізмів впливу інструментів монетарної полі-
тики на економічну безпеку з метою ухвалення 
оптимальних рішень щодо їх використання чи 
відхилення для попередження та протидії виник-
ненню системних фінансових криз, нейтралізації 
їхніх наслідків та протидії фінансовим злочинам.

Виклад основного матеріалу. Традиційно у 
науковій літературі стратегія монетарної політики 
виражається двома категоріями кількісних цілей: 
кількістю грошей в обігу та обсязі кредитів. Опи-
раючись на стратегічні цілі та стан господарської 
кон’юнктури, центральний банк може реалізо-
вувати один із двох основних типів монетарної 
політики, які взаємно протилежно впливають на 
динаміку грошової маси: рестрикційний та екс-
пансійний [1]. Обидва типи монетарної політики 
переслідують одну мету – досягнення цінової ста-
більності.

Політика експансії – це політика, спрямована 
на стимулювання кредитних відносин у країні 
й грошової емісії. Вона використовується в умо-
вах циклічного зменшення обсягів виробництва і 
зростання безробіття [2, с. 205].

Політика рестрикції (обмеження) полягає у 
різкому скороченні пропозиції грошей, зменшенні 
їхньої маси в обороті, обмеженні емісії й креди-
тування. У таких умовах монетарна рестрикція 
супроводжується посиленням фіскально-бюджет-
них заходів впливу на кон’юнктуру ринку: підви-
щенням рівня оподаткування, зменшенням подат-
кових пільг, скороченням бюджетних витрат і 
бюджетного дефіциту тощо [3, с. 556].

Ще донедавна експанісійний та рестрикційний 
типи монетарної політики були єдиними, що тра-
диційно застосовувалися центральними банками 
багатьох країн. Однак світова фінансово-еконо-
мічна криза 2008 р. показала недієвість цих типів 
монетарної політики, а їх головна мета – цінова 
стабільність виявилася обмеженою та несвоєчас-
ною. Саме криза змусила центральні банки пере-
глянути пріоритети й цілі, створила підґрунтя 
для відходу центральних банків від традицій-
ного обмеженого кола інструментів монетарного 
впливу на економіку і переходу до активного 
застосування заходів неконвенційної монетарної 
політики як визначального шляху для подолання 

рецесії та виведення економіки на шлях стійкого 
зростання.

Отже, під впливом кризи центральними бан-
ками було створено низку нетрадиційних видів 
та заходів монетарної політики, такі як: політика 
кількісного пом’якшення (Quantitative Easing 
(QE)), неопротекціоністська монетарна політика 
та комунікаційна. Розглянемо кожен вид і його 
вплив на монетарну політику в цілому.

Кількісне пом’якшення (Quantitative Easing 
(QE)) – це нетрадиційна монетарна політика, 
що використовується центральними банками для 
стимулювання національної економіки, коли тра-
диційні монетарні методи вже не працюють. Під 
час реалізації політики кількісного пом’якшення 
центральний банк купує державні цінні папери 
або інші цінні папери з ринку з метою збільшення 
грошової маси та заохочення кредитування й 
інвестицій. У цьому разі активи викуповуються за 
рахунок емітованих грошей, що супроводжується 
розширенням балансу центрального банку та 
збільшенням грошової маси в економіці. Потуж-
ний приплив грошових коштів спрямований на 
зростання сукупного попиту, що, своєю чергою, 
стимулює зростання пропозиції та згодом при-
зведе до відновлення й стабілізації національної 
економіки.

Одним із незаперечних позитивних результатів 
політики кількісного пом'якшення є те, що влас-
ники активів отримують вигоди порівняно з тими, 
хто ними не володіє.

Водночас політика кількісного пом'якшення 
має й низку недоліків. Так, якщо в економічну 
систему буде «закачано» занадто багато грошей, 
інфляція може прийняти неконтрольований 
характер, а іноземна валюта буде постійно дешев-
шати, що негативно відобразиться на вартості екс-
порту та імпорту товарів [4, с. 4, 8].

Світова фінансова криза спонукала до форму-
вання ще одного нетрадиційного типу монетарної 
політики – політики неопротекціонізму.

Неопротекціонізм – це складний комплексний 
механізм економічної політики, спрямований на 
підвищення конкурентоспроможності національ-
ної економіки та її адаптації до «нової норми» сві-
тової економіки. 

Неопротекціоністська монетарна політика 
передбачає фактичну відмову від інфляційного 
таргетування та перехід до таргетування валют-
ного курсу в рамках валютного коридору, тар-
гетування ліквідності банківської системи та 
таргетування темпів приросту ВВП. У такому азі 
обов’язковим завданням центрального банку та 
уряду є налагодження контролю над транскор-
донним рухом капіталу, впровадження довгостро-
кових інструментів рефінансування за ставкою, 
нижчою за рівень рентабельності підприємств 
пріоритетних галузей економіки, розвиток фон-
дового ринку та операцій РЕПО центрального 
банку [5, с. 290].

Необхідною умовою реалізації неопротекціо-
ністської монетарної політики є створення дер-
жавних спеціалізованих банків розвитку, які б 
стали трансляторами цієї політики, а централь-
ний банк буде продуктивно перерозподіляти 
кредит за пріоритетними напрямами економіки, 
що буде стимулювати економічне зростання 
[6, с. 16, 21].

Монетарний неопротекціонізм дедалі актив-
ніше використовується і з метою стабілізації, і 
для стимулювальної політики розвинених країн. 
У кінцевому підсумку всі заходи будуть стиму-
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лювати платоспроможний попит та економічне 
зростання.

З-поміж нетрадиційних типів монетарної полі-
тики виділимо комунікаційну. Ми вважаємо, що 
її доречно сприймати як допоміжний тип монетар-
ної політики, тому що цей тип може доповнювати 
як традиційні, так і нетрадиційні типи політики, 
а її інструменти можуть використовуватися разом 
з інструментами основних типів.

В умовах недостатньої продуктивності застосу-
вання грошово-кредитного інструментарію, паніч-
них настроїв у суспільстві через зростання деваль-
ваційних шоків, зростання частки проблемної 
заборгованості, недовіри населення до банківських 
та державних установ усі ці чинники свідчать про 
недостатність інформації на ринку банківських 
послуг, що й є одними з основних чинників, які 
призводять до дестабілізації банківської системи 
[7, с. 131, 142].

У межах реалізації комунікаційної монетарної 
політики виокремимо такі інструменти її реаліза-
ції: транспарентність та вербальні інтервенції.

Транспарентність центрального банку висту-
пає необхідним елементом прийняття адекватних 
та зважених фінансових рішень усіма економіч-
ними агентами й є необхідною в аналізі, прогно-
зуванні та плануванні сталого соціально-економіч-
ного розвитку країни.

Вербальні інтервенції – це публічні висловлю-
вання високопосадових осіб органів монетарної 
влади стосовно напряму їхньої політики, що впли-
ватиме на процентні ставки, коливання валютного 
курсу, вартість активів, стан економіки, очіку-
вання учасників ринку.

Отже, традиційними типами монетарної полі-
тики сьогодні вважаються політика експансії 
та політика рестрикції. З-поміж нетрадиційних 
типів монетарної політики виділяємо два основні: 
політику кількісного пом’якшення й непротек-
ціоністську політику, а також один допоміжний 
тип – комунікаційну політику. Кожен із виокрем-
лених типів має свої переваги та недоліки і може 
бути використаний за певних макроекономічних 
обставин розвитку національної економіки, зва-
жаючи на завдання й цілі, яких необхідно досягти 
у певний момент. 

У світовій практиці традиційної монетарної 
політики використовують три основні інстру-
менти, спрямовані на регулювання грошової маси 
і ставки відсотка: норму обов'язкових резервів, 
ставку рефінансування, операції на відкритому 
ринку [8, с. 357, 381]. 

1. Норма обов'язкових резервів – це інстру-
мент монетарної політики для управління гро-
шово-кредитним ринком, який накладає на банки 
зобов’язання зберігати частину залучених коштів 
на кореспондентському рахунку в Національному 
банку України [9].

2. Зміна ставки рефінансування. Ставка рефі-
нансування (облікова ставка) – це ставка відсотка, 
за якою центральний банк видає позики (кредити) 
комерційним банкам. Знижуючи облікову ставку 
за стимулюючої монетарної політики, централь-
ний банк здешевлює вартість кредиту для комер-
ційних банків, що призводить до збільшення гро-
шової маси в економіці. І навпаки, підвищуючи 
облікову ставку під час проведення стримуючої 
монетарної політики, центральний банк здорожує 
вартість кредиту для комерційних банків, вели-
чина запозичень останніх у центрального банку 
скорочується, що призводить до скорочення гро-
шової маси в економіці.

3. Операції на відкритому ринку – купівля і 
продаж центральним банком державних обліга-
цій на вторинному ринку. Операції на відкритому 
ринку є найбільш швидкодіючим інструментом 
монетарної політики. Купуючи облігації під час 
проведення стимулюючої політики, центральний 
банк розплачується за них грошима, тобто від-
бувається збільшення грошової маси в економіці. 
Переходячи на банківські рахунки, отримані спо-
чатку від центрального банку гроші дають мож-
ливість комерційним банкам збільшити кредиту-
вання економіки, у результаті пропозиція грошей 
зростає. І навпаки, продаж державних облігацій 
на відкритому ринку під час проведення стриму-
ючої монетарної політики призводить до скоро-
чення грошової маси.

Звичайно, на практиці застосовується наба-
гато більше інструментів монетарної політики. 
Інструментарій монетарної політики постійно вдо-
сконалюється та розвивається. Він охоплює широ-
кий спектр дії, різних економічних агентів, має 
різну тривалість у часі тощо. Усі види монетарних 
інструментів досить ретельно досліджено, проана-
лізовано та класифіковано у сучасній вітчизняній 
та зарубіжній науковій літературі, тому вважаємо 
за доцільне зосередитися на розподілі інструмен-
тів за типами монетарної політики та визначити 
їхній вплив на економічну безпеку (табл. 1).

Як бачимо, кожен тип монетарної політики 
може позитивно та негативно впливати на еконо-
мічну безпеку держави. Визначальним чинником 
у даному разі стає період використання тих чи 
інших інструментів, який повинен визначатися на 
основі змін у фінансовій системі та поєднуватися з 
інструментами допоміжного типу монетарної полі-
тики – комунікаційного, який може посилювати 
позитивний та послаблювати негативний вплив на 
економічну безпеку.

Висновки і пропозиції. Проаналізувавши типи 
монетарної політики, їхні інструменти та вплив 
на національну економіку та економічну без-
пеку, доходимо висновку про неприпустимість 
ігнорування причинно-наслідкової залежності 
між діями у сфері грошово-кредитного регулю-
вання та їхнім впливом на економічний розвиток 
держави.

Необхідно мати на увазі, що розширення дії 
одних інструментів монетарної політики за раху-
нок обмеження дії інших може негативно впли-
нути на економічне зростання країни у цілому. 
Для обґрунтування впливу грошово-кредитного 
регулювання на економічне зростання пропону-
ємо виділяти інструменти монетарної політики 
в межах їхнього впливу на економічну безпеку. 
Приведення в дію систематизованих у такий спо-
сіб інструментів повинно відбуватися з огляду 
на планування бажаного результату та прогно-
зування можливих наслідків. А тому методи та 
інструменти монетарної політики в контексті 
забезпечення економічного зростання повинні 
використовуватися з урахуванням їхнього май-
бутнього впливу на розвиток економіки країни 
у цілому.

Координація використання інструментів пови-
нна здійснюватися паралельно з моніторингом 
стану фінансової сфери, що дасть змогу за необ-
хідності відкоригувати дію грошово-кредитного 
інструмента або вибрати інший.

Цілком очевидно, що сьогоденні реалії вітчиз-
няного фінансового ринку відображають недо-
статність лише економічних інструментів для 
забезпечення виконання цілей щодо досягнення 
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НЕКОНВЕНЦИОННЫЕ ВИДЫ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКИ  
И ИХ ВЛИЯНИЕ НА ЭКОНОМИЧЕСКУЮ БЕЗОПАСНОСТЬ ГОСУДАРСТВА

Резюме
В статье рассмотрены и проанализированы основные и вспомогательные типы монетарной политики, 
их инструменты и влияние на национальную экономику и экономическую безопасность государства в 
целом; причины и угрозы которые обусловили создание новых, нетрадиционных типов и инструментов 
монетарной политики. На основе проведенного исследования автор пришел к выводу о недопустимости 
игнорирования причинно-следственной зависимости между действиями в сфере монетарного регулиро-
вания и его влиянием на экономическое развитие государства, поскольку настоящие реалии отечествен-
ного финансового рынка отражают недостаточность лишь экономических инструментов для обеспечения 
выполнения целей по достижению финансовой стабильности. С целью обоснования влияния монетарной 
политики на экономический рост предложено выделять инструменты монетарной политики в пределах 
их влияния на экономическую безопасность государства. Разработана таблица распределения инструмен-
тов по типам монетарной политики и определения их влияния на экономическую безопасность.
Ключевые слова: монетарная политика, типы монетарной политики, инструмент, центральный банк, 
мировой финансовый кризис, экономическая безопасность государства.

фінансової стабільності. Це визначає необхідність 
чіткого проголошення Національним банком 
намірів щодо сприяння правоохоронним органам 
у притягненні винних у вчинених порушеннях 
банківського законодавства до суворої відпові-
дальності, аж до кримінальної, як це й має місце 

в усіх цивілізованих країнах світу. Саме скоор-
динована діяльність регулятора, уряду та правоо-
хоронних органів держави дасть змогу цілковито 
забезпечити економічну безпеку та запобігти 
виникненню нових загроз та ризиків у фінансо-
вій сфері.
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NOT CONVENTIONAL TYPES OF MONETARY POLICY  
AND THEIR INFLUENCE ON ECONOMIC SECURITY OF THE STATE

Summary
In article it is considered and the main and auxiliary types of monetary policy, their tools and influence on 
national economy and economic security of the state in general are analysed; The Reasons and threats which 
caused creation of new, nonconventional types and tools of monetary policy. On the basis of the conducted 
research the author concluded that it is inadmissible to ignore the consequential dependence between actions 
in the sphere of monetary regulation and their influence on the economic development of the state. On the 
basis of the conducted research the author came to a conclusion about inadmissibility causal hereditary rela-
tionship between actions in the sphere of monetary and credit regulation and their influence on economic 
development of the state as real realities of the domestic financial market reflect insufficiency only of eco-
nomic tools for ensuring performance of the purposes on achievements of financial stability. For the purpose 
of justification of influence of monetary and credit regulation on the economic growth by the author it was 
offered to allocate tools of monetary policy within their influence on economic security of the state. Also in 
article it was developed the table of distribution of tools on types of monetary policy and definition of their 
influence on economic security.  Expansion of operation of some tools of monetary policy due to restriction 
of action of others can influence negatively economic growth of the country in general. Methods and tools of 
monetary policy in the context of ensuring economic growth have to be used taking into account their future 
influence on development of national economy in general. Tools of monetary policy constantly are improved 
and develops. They cover a broad spectrum of activity, various economic agents and have different dura-
tion in time. Coordination of use of tools has to be carried out in parallel with monitoring of a condition of 
the financial sphere that will allow to modify, as necessary, operation of the monetary and credit tool or to 
choose another. Coordinated activity of the regulator, the government and law enforcement agencies of the 
state will allow to ensure completely economic security and counteracts emergence of new threats and risks 
in the financial sphere.
Keywords: monetary policy, types of monetary policy, instrument, central bank, global financial crisis, eco-
nomic security of the state.


