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Íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó é óзàгàëüíåííÿ ñòàòèñòè÷íèх ³ ñîö³îëîг³÷íèх äàíèх äîñë³äжåíî ìàñшòàбè òà äèíà-
ì³êó âàëюòíèх íàäхîäжåíü â³ä òðóäîâèх ì³гðàíò³â â åêîíîì³êó Уêðàїíè, ñòðóêòóðó їх âèêîðèñòàííÿ 
äîìîгîñïîäàðñòâàìè. Гîëîâíèì àñïåêòîì äîñë³äжåííÿ є óìîâè òðàíñфîðìàö³ї êàï³òàë³â ì³гðàíò³â â ³íâåñ-
òèö³éíèé ðåñóðñ. Дàíî îö³íêó ð³âíÿ ï³äïðèєìíèöüêîї àêòèâíîñò³ äîìîгîñïîäàðñòâ ³з òðóäîâèìè ì³гðàí-
òàìè òà âèзíà÷åíî ÷èííèêè, щî її îбìåжóюòü. Пðîâåäåíî àíàë³з îñíîâíèх ³íâåñòèö³éíèх ³íñòðóìåíò³â 
ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó з ïîгëÿäó їх ïðèâàбëèâîñò³ òà äîñòóïíîñò³ äëÿ òðóäîâèх ì³гðàíò³â ÿê ïîòåíö³éíèх 
³íâåñòîð³â. Âèÿâëåíî, щî фîíäîâèé ðèíîê êðàїíè äîñ³ íå ñòàâ ä³єâèì àêóìóëÿòîðîì зàîщàäжåíü ф³зè÷-
íèх îñ³б. Д³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêîгî ñåêòîðó â³äð³зíÿєòüñÿ зíà÷íèìè ðèзèêàìè ³ ñëàбî ìîòèâóє äîìîгîñ-
ïîäàðñòâà äî äåïîзèò³â. Âèзíà÷åíî êëю÷îâ³ зàâäàííÿ åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè äåðжàâè, ñïðÿìîâàíîї íà 
åфåêòèâíå зàëó÷åííÿ ì³гðàíòñüêîгî êàï³òàëó äî ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè. 
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Постановка проблеми. Â³äðîäжåííÿ åêîíîì³êè 
Уêðàїíè ï³ñëÿ гëèбîêîгî ñïàäó 2014–2015 ðð., 
ïîäîëàííÿ äå³íäóñòð³àë³зàö³ї òà зàбåзïå÷åííÿ äîâ-
гîñòðîêîâîгî ñòàëîгî зðîñòàííÿ гîñòðî ïîòðåбóюòü 
зíà÷íîгî зб³ëüшåííÿ îбñÿгó ³íâåñòèö³é ó ðåàëü-
íèé ñåêòîð åêîíîì³êè. У ïåð³îä ³з 2010 ïî 2017 ð. 
ïèòîìà âàгà âàëîâîгî íàгðîìàäжåííÿ îñíîâíîгî 
êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ ÂÂП зìåíшèëàñÿ ³з 17% äî 
15% [1]. Çà íàö³îíàëüíèìè êðèòåð³ÿìè åêîíîì³÷-
íîї бåзïåêè âîíà íå äîñÿгàëà íàâ³òü êðèòè÷íîгî 
ð³âíÿ (18%), îïòèìàëüíèì óâàжàєòüñÿ îбñÿг ³íâåñ-
òèö³é ó 30% ÂÂП [2]. Çà òàêèх óìîâ âàжëèâèì є 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â з óñ³х ìîжëèâèх 
äжåðåë: âëàñíèх êàï³òàë³â íàö³îíàëüíîгî б³зíåñó, 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â бàíê³â, ïðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é òîщî. Íèí³ îäíèì ³з ïîòóжíèх äжåðåë 
â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñòàëè гðîшîâ³ ïåðå-
êàзè òðóäîâèх ì³гðàíò³â. Їх îбñÿг â³äíîñíî ÂÂП 
зб³ëüшèâñÿ â 2,5 ðàзè зà îñòàíí³ äåñÿòü ðîê³â – з 
3,4% ó 2008 ð. äî 8,5% ó 2018 ð. [3]. Âèäàєòüñÿ 
àêòóàëüíèì äîñë³äжåííÿ òîгî, íàñê³ëüêè ñïðèÿò-
ëèâèìè є óìîâè äëÿ ïðîäóêòèâíîгî âèêîðèñòàííÿ 
зàîщàäжåíü óêðàїíñüêèх зàðîб³ò÷àí.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìà òðóäîâîї ì³гðàö³ї âñåб³÷íî äîñë³äжåíà ïðî-
â³äíèìè â÷åíèìè Уêðàїíè. Å.Ì. Л³бàíîâà [4; 5], 
Î.À. Ìàëèíîâñüêà [6], Î.Â. Пîзíÿê [7] ðîзгëÿäà-
юòü її з ïîгëÿäó ÷èííèê³â, äèíàì³êè, ñîö³àëüíîї 
³ ðåг³îíàëüíîї ñòðóêòóð òà âïëèâó íà ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю â êðàїí³. Òðóäîâó ì³гðàö³ю 
óêðàїíö³â â ³ñòîðè÷íîìó, ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîìó òà ðåг³îíàëüíîìó êîíòåêñòàх äîñë³äжóюòü 
У.Я. Сàäîâà, Î.С. Гðèíüêåâè÷ òà ³í. [8]. Âïëèâ 
гðîшîâèх ïåðåêàз³â зàðîб³ò÷àí íà åêîíîì³êó êðà-
їíè ÿê ñàìîñò³éíó ïðîбëåìó âèзíà÷èëè À.П. Гàé-
äóöüêèé [9], Î.Б. Пåëåх òà ³í. [10]. 

Âиділення не вирішених раніше частин 
загальної проблеми. Пîïðè зíà÷íèé îбñÿг íàó-
êîâèх ïóбë³êàö³é щîäî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî 
зíà÷åííÿ гðîшîâèх ïåðåêàз³â óêðàїíñüêèх зàðî-
б³ò÷àí, ìàëîäîñë³äжåíîю зàëèшàєòüñÿ ïðîбëåìà 
òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäжåíü òðóäîâèх ì³гðàíò³â 
â ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ, їх ìîжëèâîñòåé åфåê-
òèâíîгî êîðèñòóâàííÿ íàÿâíèìè ³íñòðóìåíòàìè 
³íâåñòóâàííÿ.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є 
âèзíà÷åííÿ ïîòåíö³éíèх ìîжëèâîñòåé êàï³òàë³зà-
ö³ї ф³íàíñîâèх íàäхîäжåíü â³ä óêðàїíñüêèх зàðî-
б³ò÷àí, îö³íêà ïðàêòè÷íîї äîñòóïíîñò³ íàÿâíèх 

³íâåñòèö³éíèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ äîìîгîñïîäàðñòâ 
³з òðóäîâèìè ì³гðàíòàìè. 

Âиклад основного матеріалу. Îäíèì ³з äîì³-
íàíòíèх òðåíä³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâè-
òêó ñó÷àñíîї Уêðàїíè є ìàñîâà зîâí³шíÿ òðóäîâà 
ì³гðàö³ÿ її гðîìàäÿí. У 2018 ð. Ì³í³ñòåðñòâî 
ñîö³àëüíîї ïîë³òèêè бóëî зìóшåíî âèзíàòè, щî 
â ïðîöåñ ñåзîííîї òðóäîâîї ì³гðàö³ї âòÿгíóòî äî 
7 ìëí óêðàїíö³â, ïîñò³éíî зà êîðäîíîì ïðàöююòü 
3,2 ìëí îñ³б [11]. Òîбòî òðóäîâà ì³гðàö³ÿ îхîïëює 
â³äïîâ³äíî 39% ³ 18% àêòèâíîї ðîбî÷îї ñèëè.

Íåìèíó÷èìè íåгàòèâíèìè íàñë³äêàìè ìàñш-
òàбíîгî â³äïëèâó åêîíîì³÷íî àêòèâíîгî íàñå-
ëåííÿ âèзíàíî бðàê ðîбî÷îї ñèëè íà ì³ñöåâèх 
ðèíêàх ïðàö³, ïðèñêîðåííÿ äåìîгðàф³÷íîгî ñòà-
ð³ííÿ, ïîñèëåííÿ äåïîïóëÿö³ї òà, ÿê íàñë³äîê, 
зб³ëüшåííÿ íàâàíòàжåííÿ íà ïðàöюю÷å íàñå-
ëåííÿ [5, ñ. 18–19].

Сåðåä íå÷èñëåííèх ïîзèòèâíèх âïëèâ³â зîâí³ш-
íüîї òðóäîâîї ì³гðàö³ї íà åêîíîì³êó Уêðàїíè âèä³-
ëÿюòü íàäхîäжåííÿ âàëюòíèх êîшò³â, ÿê³ ïåðå-
êàзàí³ àбî îñîбèñòî ââåзåí³ â êðàїíó ì³гðàíòàìè. 
Ç íèìè ïîâ’ÿзóюòü зìåíшåííÿ ð³âíÿ б³äíîñò³, ï³ä-
âèщåííÿ ñóêóïíîгî ïîïèòó, ñïðèÿííÿ âð³âíîâà-
жåííю ïëàò³жíîгî бàëàíñó òà ñòàб³ë³зàö³ї êóðñó 
íàö³îíàëüíîї âàëюòè, зðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é, ðîз-
âèòîê ï³äïðèєìíèöòâà. 

Сâ³òîâèé бàíê óâàжàє Уêðàїíó íàéб³ëüшèì 
îòðèìóâà÷åì гðîшîâèх ïåðåêàз³â ó ðåг³îí³ Єâðîïè 
òà Цåíòðàëüíîї Àз³ї. Çà îö³íêîю бàíêó, ó 2018 ð. 
Уêðàїíà âñòàíîâèëà ÷åðгîâèé ðåêîðä ó ðîзì³ð³ 
14 ìëðä äîë. гðîшîâèх ïåðåêàз³â, щî íà 19% 
б³ëüшå, í³ж ó 2017 ð. [12]. 

Â³äîìîñò³ Íàö³îíàëüíîгî бàíêó Уêðàїíè щîäî 
îбñÿгó òà äèíàì³êè гðîшîâèх íàäхîäжåíü â³ä 
ì³гðàíò³â ïðåäñòàâëåíî â òàбë. 1. Яê ñâ³ä÷èòü 
ñòàòèñòèêà, àбñîëюòíà âåëè÷èíà ïðèâàòíèх гðî-
шîâèх ïåðåêàз³â ó 2018 ð. ìàéжå âäâ³÷³ б³ëüшà 
ïîð³âíÿíî з 2010 ð. Пîäâîїëàñÿ ³ ÷àñòêà öèх íàä-
хîäжåíü â³äíîñíî ÂÂП. Сë³ä зàóâàжèòè, щî ïîïðè 
зðîñòàííÿ зàгàëüíîї ñóìè íàäхîäжåíü, ïåðåêàзè 
äîâгîñòðîêîâèх ì³гðàíò³â ïîñòóïîâî зìåíшóюòüñÿ 
ÿê ó гðîшîâîìó âèðàжåíí³, òàê ³ ó â³äíîñíèх âåëè-
÷èíàх. У 2008 ð. їхíÿ ÷àñòêà ñòàíîâèëà 35% â³ä 
зàгàëüíîї ñóìè ïðèâàòíèх ïåðåêàз³â, ó 2010 ð. – 
27%, ó 2018 ð. – 8%. Òàêà äèíàì³êà â³äîбðàжàє 
зàгðîзëèâó äëÿ Уêðàїíè òåíäåíö³ю – äîâгîñòðî-
êîâ³ ì³гðàíòè âñå ÷àñò³шå âîзз’єäíóюòüñÿ з ðîäè-
íàìè зà êîðäîíîì ³ ïåðåòâîðююòüñÿ íà åì³гðàíò³â. 



57

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 6(79)

Êðàїíà íå ò³ëüêè зàëèшàєòüñÿ бåз ñòàб³ëüíîгî ïðè-
ïëèâó âàëюòíèх êîшò³â, à é, гîëîâíå, íàзàâжäè 
âòðà÷àє íàéб³ëüш àêòèâíó òà ïðîфåñ³éíî êîìïå-
òåíòíó ÷àñòèíó òðóäîâîгî ïîòåíö³àëó.

Îñê³ëüêè éäåòüñÿ ïðî âàëюòí³ íàäхîäжåííÿ 
â³ä ì³гðàíò³â ÿê ïîòåíö³éíå äжåðåëî ³íâåñòèö³é, 
äîö³ëüíî ïîð³âíÿòè їхí³ ìàñшòàбè з ïðÿìèìè ³íî-
зåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè (П²²). У 2018 ð. â Уêðàїíó 
íàä³éшëî 2,4 ìëðä äîë. П²², òîä³ ÿê гðîшîâ³ ïåðå-
êàзè ì³гðàíò³â ïåðåâèщóâàëè 11,1 ìëðä äîë. Дàí³ 
ÍБУ ñâ³ä÷àòü, щî зàïàñ П²² íàбóâ ìàêñèìàëüíîгî 
зíà÷åííÿ íà ê³íåöü 2013 ð. – 67 ìëðä äîë., ó òîìó 
÷èñë³ ³íñòðóìåíòè ó÷àñò³ â êàï³òàë³ ïåðåâèщóâàëè 
56 ìëðä äîë. У 2014 – 2016 ðð. â³äбóâñÿ г³гàíò-
ñüêèé â³äïëèâ П²²: зàгàëüíèé зàïàñ зìåíшèâñÿ íà 
25 ìëðä äîë. (äî 42 ìëðä), гîëîâíèì ÷èíîì, зà 
ðàхóíîê ³íñòðóìåíò³â ó÷àñò³ â êàï³òàë³ (-22 ìëðä 
äîë.). У íàñòóïí³ äâà ðîêè зàïàñ П²² â óêðàїíñüê³é 
åêîíîì³ö³ ïðèð³ñ ëèшå íà 2 ìëðä äîë. òà íà ê³íåöü 
2018 ð. ñòàíîâèâ 66% â³ä ð³âíÿ 2013 ð. [3]. Пîêàзî-
âîю є é зì³íà ÷àñòêè êîшò³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 
ó зàгàëüí³é ñóì³ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é: ³з 2,0% 
ó 2010 ð. âîíà зìåíшèëàñÿ äî 1,7% ó 2013 ð. òà äî 
0,3% ó 2018 ð. [1]. Íàâåäåíà ³íфîðìàö³ÿ ï³äòâåð-
äжóє гîñòðîòó ïðîбëåìè зàëó÷åííÿ ì³гðàíòñüêîгî 
êàï³òàëó ÿê àëüòåðíàòèâíîгî äжåðåëà ³íâåñòèö³é 
ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè. 

Пðî ä³éñíèé ñòàí ðå÷åé ñâ³ä÷àòü îбñòåжåííÿ, 
ïðîâåäåí³ Ì³жíàðîäíîю îðгàí³зàö³єю з ì³гðàö³ї 
(ÌÎÌ) [13]. Çà ö³ëüîâèì ïðèзíà÷åííÿì гðîшîâ³ 
ïåðåêàзè â Уêðàїíó â ñåðåäíüîìó ðîзïîä³ëÿюòüñÿ 
òàê: 33,4% – íà ñïîжèâ÷³ âèòðàòè (êóï³âëю 
òîâàð³â ïîòî÷íîгî òà òðèâàëîгî êîðèñòóâàííÿ), 
17% – íà ïðèäбàííÿ àбî ïîë³ïшåííÿ жèòëà, 
42,4% – íà зàîщàäжåííÿ, 6,1% – íà ³íш³ ö³ë³ 
³ ëèшå 1,1% – íà ³íâåñòóâàííÿ (ó б³зíåñ, àêö³ї, 
ö³íí³ ïàïåðè) [13, ñ. 58].

Îзíà÷åíà ñòðóêòóðà âèêîðèñòàííÿ äîäàòêîâèх 
êîшò³â ö³ëêîì ñï³âïàäàє з³ ñïîжèâ÷îю ïîâåä³í-
êîю óêðàїíñüêèх äîìîгîñïîäàðñòâ зàгàëîì. Òàê, 
ï³ä ÷àñ ñàìîîö³íêè äîìîгîñïîäàðñòâàìè Уêðàїíè 
ð³âíÿ ñâîїх äîхîä³â, ÿêó щîð³÷íî îбñòåжóє Дåð-
жàâíà ñëóжбà ñòàòèñòèêè, ëèшå 6,1% îïèòàíèх 
ó 2017 ð. òà 5,4% ó 2018 ð. ïîâ³äîìèëè, щî зà 
зíà÷íîгî зб³ëüшåííÿ äîхîä³â âîíè б ñïðÿìóâàëè 
äîäàòêîâ³ êîшòè ïåðåäóñ³ì íà ðîзâèòîê ï³äïðè-
єìíèöòâà. Б³ëüш³ñòü íàäàëà ïåðåâàгó âèòðàòàì íà 
їжó òà îäÿг (22,5% òà 28,1%), ë³êóâàííÿ (51,1%), 
â³äïî÷èíîê (57,0%), жèòëî (43,2%) [14, ñ. 12].

Дîñèòü îбìåжåíó ï³äïðèєìíèöüêó àêòèâí³ñòü 
óêðàїíñüêèх äîìîгîñïîäàðñòâ ìîжíà, ïåðåäóñ³ì, 
ïîÿñíèòè âêðàé íèзüêèì ð³âíåì äîбðîбóòó: 72% 
îбñòåжåíèх äîìîгîñïîäàðñòâ óâàжàюòü ñåбå б³ä-

íèìè; 48% äîìîгîñïîäàðñòâ âèòðà÷àюòü äîхîäè 
ëèшå íà ïîòî÷í³ ïîòðåбè; 40% – ïîñò³éíî â³äìîâ-
ëÿюòüñÿ â³ä íàéíåîбх³äí³шîгî, êð³ì їж³; зàîщà-
äжóâàòè зäàòí³ ëèшå 9% îïèòàíèх [14, ñ. 11].

Щîäî ï³äïðèєìíèöüêèх ìîжëèâîñòåé òðóäîâèх 
ì³гðàíò³â, òî âîíè, зîêðåìà, âèзíà÷àюòüñÿ íåзíà-
÷íèì îбñÿгîì íàêîïè÷åíîгî êàï³òàëó. Çà äàíèìè 
ÌÎÌ, ñåðåäí³é ðîзì³ð ³íâåñòèö³éíèх âèòðàò ñòà-
íîâèâ 1 209 äîë. ²з íèх 94% ïðèзíà÷àëèñÿ äëÿ 
êóï³âë³ àбî ðåìîíòó жèòëà, ò³ëüêè 6% (àбî 1% 
â³ä зàгàëüíîгî îбñÿгó ïåðåêàз³â) ñïðÿìîâóâàëèñÿ 
íà ³íâåñòèö³ї â б³зíåñ [13, ñ. 58].

Îбìåжåí³ñòü ñòàðòîâîгî êàï³òàëó íå ñïðèÿє 
зàïî÷àòêóâàííю âèñîêîòåхíîëîг³÷íîгî òà âèñîêî-
äîх³äíîгî б³зíåñó. Дîìîгîñïîäàðñòâà з äîâгîñòðî-
êîâèìè òðóäîâèìè ì³гðàíòàìè ñòâîðююòü ïåðå-
âàжíî ìàë³ òà ì³êðîï³äïðèєìñòâà â òàêèх гàëóзÿх, 
ÿê бóä³âíèöòâî (23% â³ä зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³ 
îбñòåжåíèх), òîðг³âëÿ (21%), òóðèзì òà гîòåëüíèé 
б³зíåñ (21%), âèðîбíèöòâî (15%), ñ³ëüñüêå гîñïî-
äàðñòâî (11%). У äîìîгîñïîäàðñòâ ³з êîðîòêîñòðî-
êîâèìè òðóäîâèìè ì³гðàíòàìè íàéб³ëüшèé ³íâåñ-
òèö³éíèé ³íòåðåñ âèêëèêàюòü òîðг³âëÿ òà ñ³ëüñüêå 
гîñïîäàðñòâî [13, ñ. 77]. 

Âóзüêà гàëóзåâà ñïðÿìîâàí³ñòü ï³äïðèєìíèöü-
êèх ³íòåðåñ³â òðóäîâèх ì³гðàíò³â, щî зàïî÷àò-
êîâóюòü б³зíåñ â Уêðàїí³, зóìîâëåíà, зîêðåìà, é 
òèì, щî хàðàêòåð ðîбîòè, ÿêó âîíè зäåб³ëüшîгî 
âèêîíóюòü зà êîðäîíîì, íå зàбåзïå÷óє íàбóòòÿ 
äîñâ³äó âåäåííÿ б³зíåñó. Сîö³îëîг³÷í³ îбñòåжåííÿ 
ñâ³ä÷àòü, щî 36% зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³ îïèòàíèх 
âèêîíóюòü ðîбîòó, ÿêà íå ïîòðåбóє жîäíîї êâàë³-
ф³êàö³ї (â ²òàë³ї íåêâàë³ф³êîâàíîю ïðàöåю зàéíÿò³ 
56% óêðàїíñüêèх зàðîб³ò÷àí, ó Пîëüщ³ – 46%, â 
Угîðщèí³ – 38%, Чåх³ї – 34%) [15, ñ. 13].

Íå ñïðèÿюòü ðîзâèòêó ï³äïðèєìíèöòâà ïåñè-
ì³ñòè÷í³ ïðîгíîзè óêðàїíñüêèх гðîìàäÿí щîäî 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè íà íàéбëèж÷ó ïåð-
ñïåêòèâó: 38% ðåñïîíäåíò³â íå ïåðåäбà÷àюòü 
жîäíèх â³ä÷óòíèх зì³í, ïîíàä 40% âèñëîâëююòü 
íåñïðèÿòëèâ³ î÷³êóâàííÿ [14, ñ. 15]. Íåñïðèÿò-
ëèâèìè є é ³íñòèòóö³éí³ óìîâè âåäåííÿ б³зíåñó. 
У ñâ³òîâîìó ðåéòèíгó зà ³íäåêñîì åêîíîì³÷íîї 
ñâîбîäè Уêðàїíà ìàє íàéíèж÷èé ïîêàзíèê ñåðåä 
44 єâðîïåéñüêèх êðàїí (51,9 з³ 100 бàë³â; 150-å 
ì³ñöå з³ 180 êðàїí ñâ³òó). Сòàí зàхèñòó ïðàâ âëàñ-
íîñò³ îö³íåíî ó 41 бàë з³ 100 (äëÿ ïîð³âíÿííÿ: 
ó Пîëüщ³ – 61,8, â Угîðщèí³ – 57,6 бàëè) [16]. 
Òîж íå бåзï³äñòàâíî â ñåðåäíüîìó 42% äîâгîñòðî-
êîâèх зàêîðäîííèх ì³гðàíò³â äåìîíñòðóюòü зàö³-
êàâëåí³ñòü ó зàïðîâàäжåíí³ б³зíåñó íå â Уêðàїí³, 
à â ïîòî÷íèх êðàїíàх ïåðåбóâàííÿ, ó êðàїíàх ЄС 
òàêèх 45%, ó Êàíàä³ – 80% [13, ñ. 78].

Òàбëèöÿ 1
Äинаміка обсягів приватних грошових переказів в Óкраїну, млн. дол. ÑШÀ
Показники 2010 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1. Чиста оплата праці 3373 5652 4318 4116 4794 6269 7911

2. Приватні трансферти 2489 2885 2171 2843 2741 2995 3200

ó òîìó ÷èñë³:

Гðîшîâ³ ïåðåêàзè ðîб³òíèê³â, щî 
ïðàöююòü зà êîðäîíîì б³ëüшå ðîêó 1560 1531 1165 1013 906 996 872

²íш³ ïðèâàòí³ òðàíñфåðòè 929 1354 1006 1830 1835 999 2329

3. Приватні перекази (1 + 2) 5862 8537 6489 6959 7535 9264 11111

Довідково:
– через коррахунки банків; 2959 3293 2410 2005 2145 2591 3420
– через міжнародні платіжні системи; 2126 4084 3190 2331 2345 2247 2255
– неформальними каналами 777 1160 889 2623 3045 4426 5436
Обсяги грошових переказів у % до ВВП 4.1 4.5 4.8 7.6 8.1 8.2 8.5

Джерело: складено на основі [3]
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Òàêèì ÷èíîì, ìîжíà êîíñòàòóâàòè, щî ï³äïðè-
єìíèöüêó ³í³ö³àòèâó äîìîгîñïîäàðñòâ ñòðèìóюòü 
îбìåжåí³ñòü êàï³òàëó, íåäîñòàòíÿ îб³зíàí³ñòü ó 
ïðàâîâèх òà åêîíîì³÷íèх зàêîíîì³ðíîñòÿх âåäåííÿ 
б³зíåñó, íèзüêà ф³íàíñîâà гðàìîòí³ñòü, îбòÿж-
ëèâèé ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ, àäì³í³ñòðàòèâí³ òà 
бюðîêðàòè÷í³ ïåðåïîíè, ïåñèì³ñòè÷í³ î÷³êóâàííÿ 
щîäî ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè íà íàéбëèж÷ó 
ïåðñïåêòèâó. Òîж äëÿ б³ëüш åфåêòèâíîгî зàëó-
÷åííÿ ì³гðàö³éíîгî êàï³òàëó äî ³íâåñòèö³é íåîб-
х³äíà ïðàêòè÷íà ðåàë³зàö³ÿ äåðжàâíîї ïðîгðàìè 
ï³äòðèìêè ìàëîгî б³зíåñó: äîö³ëüíî ñïðîñòèòè 
ïðîöåäóðó зàïî÷àòêóâàííÿ б³зíåñó, зàïðîâàäèòè 
«ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè» íà ïåðш³ ðîêè фóíêö³îíó-
âàííÿ, ñïðèÿòè ñòâîðåííю б³зíåñ-³íêóбàòîð³â, ñèñ-
òåìè íàâ÷àííÿ äëÿ ï³äïðèєìö³â-ïî÷àòê³âö³â. 

Â óìîâàх îбìåжåíîñò³ âëàñíèх êîшò³â ÷èííè-
êîì ñòèìóëюâàííÿ ï³äïðèєìíèöòâà ìàюòü ñòàòè 
äîñòóïí³ êðåäèòí³ ðåñóðñè. У ñó÷àñí³é Уêðàїí³ 
ïðîöåíòí³ ñòàâêè зà êðåäèòàìè äîìîгîñïîäàð-
ñòâàì, íàâïàêè, äåìîíñòðóюòü ñò³éêó òåíäåíö³ю 
äî зðîñòàííÿ. Çà äàíèìè ÍБУ, âàðò³ñòü êðåäèòó 
äëÿ ф³зè÷íèх îñ³б ó 2014 ð. ñòàíîâèëà 27%, ó 
2018 ð. – 30%, ó ñåðïí³ 2019 ð. – 34%. Âàðò³ñòü 
êðåäèòó äëÿ б³зíåñó ïåðåâèщóє 17%. Íàäâèñîê³ 
ïðîöåíòí³ ñòàâêè ïî êðåäèòàх íå ñïðèÿюòü їх 
àêòèâíîìó зàëó÷åííю ó гîñïîäàð÷ó ä³ÿëüí³ñòü. 
Îгëÿä бàíê³âñüêîгî ñåêòîðó зà ï³äñóìêàìè ²² êâàð-
òàëó 2019 ð. ñâ³ä÷èòü: ÷èñò³ êðåäèòè ñóб’єêòàì 
гîñïîäàðюâàííÿ â³äíîñíî ÂÂП ñêîðîòèëèñÿ äî 
11,8% ïðîòè 42,6% ó 2013 ð., ÷èñò³ êðåäèòè 
ф³зè÷íèì îñîбàì ñòàíîâèëè 3,4% â³ä ÂÂП ïðîòè 
9,5% ó 2013 ð. [3]. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ï³äâèщåííÿ 
ï³äïðèєìíèöüêîї àêòèâíîñò³ зàгàëîì òà äîìîгîñ-
ïîäàðñòâ ³з òðóäîâèìè ì³гðàíòàìè зîêðåìà äóжå 
àêòóàëüíèìè є äåðжàâíà ïîë³òèêà äåшåâèх гðî-
шåé, íàäàííÿ ï³ëüгîâèх êðåäèò³â äëÿ зàïî÷àòêó-
âàííÿ ìàëîгî òà ñåðåäíüîгî б³зíåñó.

Сîö³îëîг³÷í³ îбñòåжåííÿ äîìîгîñïîäàðñòâ ³з 
ì³гðàíòàìè âèÿâëÿюòü äîñèòü âèñîêó їхíю ñхèëü-
í³ñòü äî зàîщàäжåíü. Яê зàзíà÷àëîñÿ, íà ö³ ö³ë³ 
ïðèзíà÷àєòüñÿ ïîíàä 42% гðîшîâèх ïåðåêàз³â. 
Çðîзóì³ëî, щî äîìîгîñïîäàðñòâà ïðàгíóòü збå-
ðåгòè òà ïðèìíîжèòè ö³ êîшòè зà íèзüêîгî ñòó-
ïåíÿ ðèзèêó. Â åêîíîì³÷í³é ïðàêòèö³ ðîзâèíó-
òèх êðàїí ä³єâèì ³íñòèòóòîì, ÿêèé òðàíñфîðìóє 
зàîщàäжåííÿ â ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, є фîíäîâèé 
ðèíîê, òàê³ éîгî ³íñòðóìåíòè ÿê àêö³ї, îбë³гàö³ї òà 
³íш³ ö³íí³ ïàïåðè.

Â óêðàїíñüêèх ðåàë³ÿх фîíäîâèé ðèíîê äîñ³ íå 
ñòàâ åфåêòèâíèì àêóìóëÿòîðîì â³ëüíèх êîшò³â íå 
ò³ëüêè äîìîгîñïîäàðñòâ, à é б³зíåñó. Дîñë³äíèêè 
â³äзíà÷àюòü íåâ³äïîâ³äí³ñòü â³ò÷èзíÿíîгî ðèíêó 
ö³ííèх ïàïåð³â ñâ³òîâèì òåíäåíö³ÿì. Сåðåä íåгà-
òèâíèх îзíàê âèä³ëÿюòüñÿ: íåзíà÷íèé ð³âåíü êàï³-
òàë³зàö³ї òà òåíäåíö³ÿ äî ñêîðî÷åííÿ îбñÿгó òîð-
г³â íà фîíäîâîìó ðèíêó; íåäîñòàòíüî ðîзâèíóòèé 
ðèíîê êîðïîðàòèâíèх îбë³гàö³é òà àêö³é; âóзüêèé 
ñåгìåíò б³ðжîâîї òîðг³âë³ ïîð³âíÿíî з ïîзàб³ðжî-
âîю; íåäîñòàòíÿ ïðîзîð³ñòü ðèíêó; íèзüêà ë³êâ³ä-
í³ñòü, щî зóìîâëåíà зíà÷íîю íåäîâ³ðîю íàñåëåííÿ 
äî ³íñòðóìåíò³â òà äî â³ò÷èзíÿíèх ³íâåñòèö³éíèх 
óïðàâëÿю÷èх [17].

Çà ñâ³òîâîю ïðàêòèêîю íàéб³ëüш íàä³éíèì 
òà ë³êâ³äíèì ф³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì íà ðèíêó 
ö³ííèх ïàïåð³â є äåðжàâí³ îбë³гàö³ї. Çà зâ³òîì 
ÍÊЦПФÐ зà 2018 ð., äåðжàâí³ îбë³гàö³ї ñòàíîâ-
ëÿòü íàéб³ëüшó ÷àñòêó â ñòðóêòóð³ îбñÿгó òîðг³â 
(69%). Пðîòå 40% ÎÂДП îбåðòàëèñÿ íà ïîзàб³ð-
жîâîìó ðèíêó [18, ñ. 18]. Пåðåâàжàю÷à ÷àñòêà 
ïîзàб³ðжîâèх îïåðàö³é ñïîñòåð³гàєòüñÿ ïðîòÿ-
гîì 2014–2018 ðð., щî íå ñïðèÿє í³ ë³êâ³äíîñò³, 

í³ ñïðàâåäëèâîìó ö³íîóòâîðåííю, í³ â³ëüíîìó 
äîñòóïó äîìîгîñïîäàðñòâ äî öüîгî ³íâåñòèö³é-
íîгî ³íñòðóìåíòó. Çà äàíèìè ÍБУ, ³з зàгàëüíîгî 
îбñÿгó ÎÂДП, ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ â îб³гó ñòàíîì íà 
18.10.2019 (816 ìëðä гðí), ф³зè÷íèì îñîбàì íàëå-
жèòü ëèшå 1,3% (10,6 ìëðä гðí), ³ öå ïåðåâàжíî 
âåëèê³ âêëàäíèêè. Îñíîâíèìè ³íâåñòîðàìè íà 
ðèíêó äåðжàâíèх îбë³гàö³é є êîìåðö³éí³ бàíêè 
(42,2% îбë³гàö³é) òà ÍБУ (41,3%) [3].

Ðèíîê àêö³é òàê ñàìî íå ñòâîðює ðåàëüíèх 
ìîжëèâîñòåé äëÿ зàëó÷åííÿ â åêîíîì³êó зàîщà-
äжåíü äîìîгîñïîäàðñòâ. Пî-ïåðшå, ÷àñòêà àêö³é 
ó зàгàëüíîìó îбñÿз³ òîðг³â íà ðèíêó ЦП є âêðàé 
îбìåжåíîю: ó 2018 ð. – ëèшå 13,5%. Пî-äðóгå, 
îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè ÍÊЦПФÐ ñïîñòåð³гàє òåí-
äåíö³ю äî зìåíшåííÿ âèïóñê³â àêö³é, äîïóщå-
íèх äî òîðг³âë³ íà фîíäîâèх б³ðжàх, ó 2018 ð. 
98,5% àêö³é îбåðòàëèñÿ íà ïîзàб³ðжîâîìó ðèíêó 
[18, ñ. 14]. Дîñë³äíèêè âêàзóюòü íà òå, щî åì³òåíòè 
àêö³é íå âèêîíóюòü ñòàíäàðòíèх âèìîг äî ïðîзî-
ðîñò³ é ï³äзâ³òíîñò³ ñóñï³ëüñòâó. Сóòòєâîю âàäîю 
ðèíêó àêö³é є â³äñóòí³ñòü àíòèìîíîïîëüíèх зàхî-
ä³â, ÿê³ б ðåгóëюâàëè ì³í³ìàëüíó ê³ëüê³ñòü àêö³é 
ó â³ëüíîìó îб³гó íà фîíäîâîìó ðèíêó. Íà ïðîâ³ä-
íèх фîíäîâèх ðèíêàх ñâ³òó òàêèé íîðìàòèâ ñòà-
íîâèòü 15–25%. Â Уêðàїí³ ñëàбî зàхèщåí³ ïðàâà 
ì³íîðèòàðíèх àêö³îíåð³â. Ìàжîðèòàðí³ àêö³îíåðè 
âèêîðèñòîâóюòü ìîжëèâ³ñòü ïðèìóñîâîгî âèêóïó 
àêö³é ó ì³íîðèòàðíèх àêö³îíåð³â зà зíà÷íî зàíè-
жåíèìè ö³íàìè. Íèí³ â Уêðàїí³ íå б³ëüшå ï’ÿòè 
åì³òåíò³â íà фîíäîâîìó ðèíêó, ÿê³ ñèñòåìíî зâ³òó-
юòü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì òà âèïëà÷óюòü äèâ³äåíäè 
ñâîїì àêö³îíåðàì [17]. Òàê³ îбñòàâèíè íå ñïðèÿюòü 
ïî³íфîðìîâàíîñò³ äîìîгîñïîäàðñòâ ó ìîжëèâîñòÿх 
ðèíêó ЦП òà äîâ³ð³ äî ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³éíèх 
³íñòðóìåíò³â.

Уðàхîâóю÷è ñêëàäí³ñòü äëÿ äîìîгîñïîäàðñòâ ³з 
òðóäîâèìè ì³гðàíòàìè бóòè àêòèâíèì ñóб’єêòîì 
фîíäîâîгî ðèíêó, б³ëüш ïðèéíÿòíèì âèäàєòüñÿ 
âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â ïàñèâíîгî ³íâåñòó-
âàííÿ, à ñàìå âêëàäàííÿ êîшò³â â ³íâåñòèö³éí³ 
фîíäè òà íåäåðжàâí³ ïåíñ³éí³ фîíäè – ³íñòèòóòè 
ñï³ëüíîгî ³íâåñòóâàííÿ (²С²).

²íâåñòèö³éí³ фîíäè ìàюòü ñóòòєâ³ ïåðåâàгè ÿê 
³íñòðóìåíò ³íâåñòóâàííÿ. Ìàю÷è â³äíîñíî íåâå-
ëèê³ êîшòè, âëàñíèê ³íâåñòèö³éíîгî ñåðòèф³-
êàòó îòðèìóє ìîжëèâ³ñòü âзÿòè ó÷àñòü â ³íâåñòè-
ö³ÿх ó ìàñшòàбí³ гîñïîäàð÷³ îб’єêòè. ²íâåñòèö³ї 
äèâåðñèф³êóюòüñÿ, щî зíèжóє ñòóï³íü ðèзèêó. 
²íâåñòîð ïåðåäàє фóíêö³ю óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè 
ïðîфåñ³éíèì îïåðàòîðàì фîíäîâîгî ðèíêó. Пðè 
öüîìó éîгî äîх³ä – öå ÷àñòêà ïðèбóòêó фîíäó, 
ÿêà ïðîïîðö³éíà éîгî âíåñêó, íà â³äì³íó â³ä бàí-
ê³âñüêîгî äåïîзèòó, щî зàбåзïå÷óє ëèшå ф³êñîâà-
íèé ïðîöåíò.

Пîïðè âèзíà÷åí³ ïåðåâàгè, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîгî 
³íâåñòóâàííÿ íå íàбóëè â Уêðàїí³ ìàñшòàбíîгî 
ðîзâèòêó, íå â³ä³гðàюòü ñóòòєâîї ðîë³ â àêóìóëÿö³ї 
â³ëüíèх êîшò³â äîìîгîñïîäàðñòâ. Чàñòêà ö³ííèх 
ïàïåð³â ²С² â зàгàëüíîìó îбñÿз³ òîðг³â íà фîíäî-
âîìó ðèíêó з 29,6% ó 2013 ð. ïîñòóïîâî зìåíшó-
âàëàñÿ – äî 7,68% ó 2018 ð. [18, ñ. 30].

Сòàíîì íà ê³íåöü 2018 ð. â Уêðàїí³ ä³ÿëè 
1 133 ³íâåñòèö³éí³ фîíäè, ïåðåâàжíà б³ëüш³ñòü 
їх ñêîíöåíòðîâàíà ó ì. Êèєâ³ (830 фîíä³â). Íàòî-
ì³ñòü äîìîгîñïîäàðñòâà Уêðàїíè äîñèòü ìàëî ïî³í-
фîðìîâàí³ ïðî ïðèíöèïè òà ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ 
³íâåñòèö³éíèх фîíä³â òà ìîжëèâîñò³ ³íâåñòóâàííÿ 
ó ö³ ñòðóêòóðè, íå ìàюòü îñîбëèâîї äîâ³ðè äî íèх. 
Òèì б³ëüшå щî ïîíàä 99% ö³ííèх ïàïåð³â ²С² 
îбåðòàюòüñÿ íà ïîзàб³ðжîâîìó ðèíêó. Òîж ö³ëêîì 
зðîзóì³ëèì є òîé фàêò, щî ³з зàгàëüíîгî îбñÿгó 
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ö³ííèх ïàïåð³â ²С², ÿê³ ïåðåбóâàëè â îб³гó ñòàíîì 
íà ê³íåöü 2018 ð. (âàðò³ñòю 73,4 ìëðä гðí), 94% 
бóëè ðîзì³щåí³ ñåðåä юðèäè÷íèх îñ³б – ðåзèäåíò³â 
òà íåðåзèäåíò³â (â³äïîâ³äíî 69% òà 25%). Лèшå 
6% ö³ííèх ïàïåð³â ²С² (4,76 ìëðä гðí) бóëè ðîз-
ì³щåí³ ñåðåä ф³зè÷íèх îñ³б [18, ñ. 27, 30, 33]. 

Бåðó÷³ äî óâàгè âèщåзàзíà÷åíå, ìîжíà êîíñòà-
òóâàòè, щî ìàéжå єäèíèì äîñòóïíèì ³ зðîзóì³ëèì 
³íñòðóìåíòîì ïàñèâíîгî ³íâåñòóâàííÿ äëÿ äîìî-
гîñïîäàðñòâ зàгàëîì òà äîìîгîñïîäàðñòâ ³з òðóäî-
âèìè ì³гðàíòàìè зîêðåìà є бàíê³âñüê³ äåïîзèòè.

Êîшòè äîìîгîñïîäàðñòâ зàâжäè бóëè îäíèì ³з 
äîì³íóю÷èх äжåðåë фîðìóâàííÿ ïàñèâ³â бàíê³â. 
Òîж ³ â 2019 ð. âêëàäè ф³зè÷íèх îñ³б фîðìóюòü 
ïîëîâèíó зîбîâ’ÿзàíü êîìåðö³éíèх бàíê³â ïåðåä 
êë³єíòàìè. Íàòîì³ñòü ïðîòÿгîì îñòàíí³х äâîх 
ðîê³â ÍБУ ñïîñòåð³гàє ï³äâèщåííÿ ñïîжèâ÷îгî 
ïîïèòó ³, ÿê íàñë³äîê, зìåíшåííÿ ñхèëüíîñò³ äî 
ф³íàíñîâèх зàîщàäжåíü. У 2019 ð. âîíà ñòàíîâèëà 
ëèшå 1,5%. Цå íàéíèж÷èé ð³âåíü зà 15 ðîê³â ñïî-
ñòåðåжåíü (ó íåêðèзîâ³ ðîêè â³í íàбëèжàâñÿ äî 
12%) òà â 7–8 ðàз³â íèж÷èé â³ä ïîêàзíèê³â êðàїí 
ЄС [19, ñ. 21, 33].

Гîëîâíèìè ìîòèâóю÷èìè ÷èííèêàìè зàëó-
÷åííÿ зàîщàäжåíü íàñåëåííÿ äî бàíê³âñüêîгî ñåê-
òîðó є ïðèéíÿòí³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ïî äåïîзèòàх 
òà íàä³éí³ñòü бàíê³â.

Щîäî ф³íàíñîâèх âèг³ä â³ä äåïîзèò³â, òî 
ñåðåäíüîзâàжåí³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè зà äåïîзèòàìè 
äîìàшí³х гîñïîäàðñòâ ³з ìàêñèìàëüíîгî ð³âíÿ ó 
2014 ð. – 13,2% (ó òîìó ÷èñë³ â íàö³îíàëüí³é 
âàëюò³ – 18,3% òà â ³íîзåìí³é âàëюò³ – 7,7%) 
ñòð³ìêî зíèжóâàëèñÿ ó íàñòóïí³ ï’ÿòü ðîê³â, 
³ â ñåðïí³ 2019 ð. ñòàíîâèëè 8,1% (ó ðîзð³з³ 
âèä³â âàëюò – â³äïîâ³äíî 12,9% òà 2,7%). Уðà-
хîâóю÷è, щî òåìï зðîñòàííÿ ö³í ó ñ³÷í³-âåðåñí³ 
2019 ð. íàбëèзèâñÿ äî 9% ïîð³âíÿíî з àíàëîг³÷-
íèì ïåð³îäîì ïîïåðåäíüîгî ðîêó, ³ñíóю÷³ â³äñî-
òêè ïî äåïîзèòàх ëåäü êîìïåíñóâàëè âòðàòè â³ä 
³íфëÿö³ї [3; 1].

Щîäî íàä³éíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè, ñóòòєâèì ðèзèêîì, зà âèзíà-
ííÿì ÍБУ, є âåëèêà ÷àñòêà íåïðàöюю÷èх êðå-
äèò³â, òîбòî ïðîñòðî÷åíèх òà ïðîбëåìíèх ³з 
ïîгëÿäó їх ïîâåðíåííÿ. Уêðàїíñüê³ бàíêè є ë³äå-
ðàìè ó ñâ³ò³ зà ÷àñòêîю íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â: 
íà 01.04.2019 âîíà ñòàíîâèëà 51,7% êðåäèòíîгî 
ïîðòфåëÿ ïëàòîñïðîìîжíèх бàíê³â, àбî 599 ìëðä 
гðí; 85% ³з íèх – öå бîðгè êðóïíèх êîðïîðàö³é. 
Дëÿ ïîð³âíÿííÿ: ó ñâ³ò³ зàгàëîì òà â Єâðîïåé-
ñüêîìó Сîюз³ ÷àñòêà íåïðàöюю÷èх êðåäèò³â íå 
ïåðåâèщóє 5%, ó êðàїíàх Єâðîïè òà Цåíòðàëüíîї 
Àз³ї – íå äîñÿгàє 10%. Âèзíà÷àëüíèìè ïðè÷èíàìè 
òàêîгî ñòàíó ÍБУ ââàжàє íèзüê³ êðåäèòí³ ñòàí-
äàðòè, íåхòóâàííÿ ë³ì³òàìè êîíöåíòðàö³ї бîðг³â, 
êðåäèòóâàííÿ ïîâ’ÿзàíèх îñ³б òà âèñîêèé îбñÿг 
âàëюòíîгî êðåäèòóâàííÿ [19, ñ. 17].

Ìîжíà âèзíàòè, щî ïåðåâàжíà б³ëüш³ñòü 
äîìîгîñïîäàðñòâ íå ïî³íфîðìîâàíà ïðî ÿê³ñòü 

êðåäèòíîгî ïîðòфåëÿ бàíê³â. Íàòîì³ñòü шèðîêî 
â³äîìèìè є íàñë³äêè ðåфîðìóâàííÿ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè 2015–2016 ðð.: з³ 180 бàíê³â íà 
01.09.2019 зàëèшèëîñÿ 76. Âêëàäíèêè збàíêðó-
ò³ëèх бàíê³â – äîìîгîñïîäàðñòâà òà б³зíåñ – ïîíå-
ñëè зíà÷íèх óòðàò. Ц³ îбñòàâèíè, зðîзóì³ëî, íå 
ñòâîðююòü ³ì³äжó íàä³éíîñò³ äëÿ бàíê³âñüêèх 
äåïîзèò³â.

Â Уêðàїí³ ³ñíóє ñèñòåìà зàхèñòó ³íòåðåñ³â âêëàä-
íèê³â êîìåðö³éíèх бàíê³â. Її ïðåäñòàâëÿє Фîíä 
гàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б (ФГÂФÎ), â 
ÿêèé â îбîâ’ÿзêîâîìó ïîðÿäêó зä³éñíююòü â³äðà-
хóâàííÿ âñ³ ä³ю÷³ â êðàїí³ бàíêè.

Òåîðåòè÷íî ñèòóàö³ÿ âèгëÿäàє äîñèòü зàñïî-
ê³éëèâî. Çà äàíèìè ФГÂФÎ, ê³ëüê³ñòü âêëàäíè-
ê³â бàíê³â – ó÷àñíèê³â фîíäó – 42,5 ìëí гðîìà-
äÿí. Çàгàëüíà ñóìà âêëàä³â – 448,2 ìëðä гðí, ó 
ñåðåäíüîìó íà îäíîгî âêëàäíèêà – 10 549 гðí. ²з 
зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³ âêëàäíèê³â 98,4% îñ³б ìàюòü 
ïðàâî íà ïîâíå ïîâåðíåííÿ äåïîзèò³â ó ðàз³ бàí-
êðóòñòâà бàíêó, îñê³ëüêè їхí³é îбñÿг íå ïåðåâè-
щóє гðàíè÷íîї ñóìè гàðàíò³ї – 200 òèñ гðí. Çàóâà-
жèìî, щî íà ÷àñòêó òàêèх âêëàäíèê³â ïðèïàäàє 
ëèшå 43,2% зàгàëüíîї ñóìè бàíê³âñüêèх äåïîзè-
ò³â. Фîðìàëüíî ðèзèê óòðàòèòè зíà÷íó ÷àñòèíó 
ñâîїх зàîщàäжåíü íåñóòü ëèшå 0,9% âêëàäíèê³â, 
÷èї äåïîзèòè ïåðåâèщóюòü 200 òèñ гðí. Дî ðå÷è, 
їхíÿ ÷àñòêà â зàгàëüí³é ñóì³ äåïîзèò³â – 57,8%. 
Íà ïðàêòèö³ ж ñèòóàö³ÿ ñêëàäí³шà. Сòàíîì íà 
01.10.2019 ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè Фîíäó äîð³âíююòü 
8,3 ìëðä гðí. Òîж ó ðàз³ ìàñîâîї íåïëàòîñïðî-
ìîжíîñò³ êîìåðö³éíèх бàíê³â öèх êîшò³â бóäå 
зàìàëî äëÿ зàхèñòó âêëàäíèê³â. У 2015–2016 ðð. 
âêëàäíèêè збàíêðóò³ëèх бàíê³â ñфîðìóâàëè 
âèìîгè ìàéжå íà 250 ìëðä гðí. Çà ñòàòèñòèêîю 
ФГÂФÎ ñòàíîì íà 01.09.2019 ïîâåðíóòî ëèшå 
89,6 ìëðä гðí [20].

Òîж äëÿ зàëó÷åííÿ зàîщàäжåíü òðóäîâèх 
ì³гðàíò³â ó бàíê³âñüêèé ñåêòîð äîö³ëüíî зàïðî-
âàäèòè ïðèâàбëèâ³ ï³ëüгîâ³ äåïîзèòí³ ïðîгðàìè 
äëÿ ö³єї êàòåгîð³ї âêëàäíèê³â. Пðîòå îñíîâíèìè 
ïð³îðèòåòàìè ìàюòü ñòàòè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñî-
âîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ñóòòєâå âäîñêî-
íàëåííÿ ³íñòèòóò³â зàхèñòó åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â 
âêëàäíèê³â.

Âисновки і пропозиції. Пðîâåäåíå äîñë³äжåííÿ 
äàє зìîгó зðîбèòè âèñíîâêè, щî äëÿ ïðàêòè÷-
íîї ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³àëó гðîшî-
âèх ïåðåêàз³â зàêîðäîííèх òðóäîâèх ì³гðàíò³â 
ïîòð³бíà ñèñòåìíà äåðжàâíà ïîë³òèêà, ÿêà: зàбåз-
ïå÷èòü ³íñòèòóö³éíó, ф³íàíñîâó, ïîäàòêîâó òà 
êðåäèòíó ï³äòðèìêó ìàëîгî б³зíåñó; ñïðèÿòèìå 
ф³íàíñîâ³é ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîгî ñåêòîðó, зìåí-
шèòü ðèзèêè òà ï³äâèщèòü óìîòèâîâàí³ñòü äîìî-
гîñïîäàðñòâ äî бàíê³âñüêèх зàîщàäжåíü; ñòâîðèòü 
óìîâè äëÿ ïîâíîö³ííîгî ïðîзîðîгî фóíêö³îíó-
âàííÿ фîíäîâîгî ðèíêó, ðîзâèòêó éîгî ³íфðà-
ñòðóêòóðè, зàбåзïå÷èòü åфåêòèâíå ïðàâîâå ðåгó-
ëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ éîгî ñóб’єêò³â.
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Äоброва Ò. Ã.
Южíîóêðàèíñêèé íàöèîíàëüíыé ïåäàгîгè÷åñêèé óíèâåðñèòåò 
èìåíè Ê. Д. Ушèíñêîгî

ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍЫЙ ПÎÒÅÍÖÈÀË ÄÅÍÅЖÍЫХ ПÅÐÅÂÎÄÎÂ ÒÐÓÄÎÂЫХ МÈÃÐÀÍÒÎÂ

Ðезюме
Íà îñíîâàíèè àíàëèзà è îбîбщåíèÿ ñòàòèñòè÷åñêèх è ñîöèîëîгè÷åñêèх äàííых èññëåäîâàíы ìàñшòàбы è 
äèíàìèêà âàëюòíых ïîñòóïëåíèé îò òðóäîâых ìèгðàíòîâ â эêîíîìèêó Уêðàèíы, ñòðóêòóðà èх èñïîëüзî-
âàíèÿ äîìîхîзÿéñòâàìè. Гëàâíыì àñïåêòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿюòñÿ óñëîâèÿ òðàíñфîðìàöèè êàïèòàëîâ 
ìèгðàíòîâ â èíâåñòèöèîííыé ðåñóðñ. Дàíà îöåíêà óðîâíÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé àêòèâíîñòè äîìîхî-
зÿéñòâ ñ òðóäîâыìè ìèгðàíòàìè, è îïðåäåëåíы фàêòîðы, êîòîðыå åå îгðàíè÷èâàюò. Пðîâåäåí àíàëèз 
îñíîâíых èíâåñòèöèîííых èíñòðóìåíòîâ фèíàíñîâîгî ñåêòîðà ñ òî÷êè зðåíèÿ èх ïðèâëåêàòåëüíîñòè è 
äîñòóïíîñòè äëÿ òðóäîâых ìèгðàíòîâ êàê ïîòåíöèàëüíых èíâåñòîðîâ. Âыÿâëåíî, ÷òî фîíäîâыé ðыíîê 
ñòðàíы äî ñèх ïîð íå ñòàë äåéñòâåííыì àêêóìóëÿòîðîì ñбåðåжåíèé фèзè÷åñêèх ëèö. Дåÿòåëüíîñòü бàí-
êîâñêîгî ñåêòîðà îòëè÷àåòñÿ зíà÷èòåëüíыìè ðèñêàìè è ñëàбî ìîòèâèðóåò äîìîхîзÿéñòâà ê äåïîзèòàì. 
Îïðåäåëåíы êëю÷åâыå зàäà÷è эêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè гîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííîé íà эффåêòèâíîå ïðè-
âëå÷åíèå êàïèòàëà ìèгðàíòîâ â ðåàëüíыé ñåêòîð эêîíîìèêè.
Êлючевые слова: òðóäîâàÿ ìèгðàöèÿ, ïîñëåäñòâèÿ òðóäîâîé ìèгðàöèè, äåíåжíыå ïåðåâîäы ìèгðàí-
òîâ, èíâåñòèöèîííыé ïîòåíöèàë êàïèòàëà òðóäîâых ìèгðàíòîâ, èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü ìèгðàíòîâ, 
фèíàíñîâыé ðыíîê.
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INVESTMENT POTENTIAL OF MIGRANT WORKERS’ REMITTANCE

Summary
Meeting a goal of steady growth of the economy of Ukraine necessitates a considerable scope of investments. 
Recently the migrant workers’ remittances have become a powerful source of the financial resources. It is 
topical to study the facilities that enable transformation of the migrant workers’ savings into the investment 
resources. The paper is aimed at determination of potential possibilities to capitalize the Ukrainian migrant 
workers’ funds. Based on the analysis and consolidation of the statistical and sociological data, the paper 
studies the scale and dynamics of the incoming of hard currency from migrant workers to the economy of 
Ukraine as well as the structure of its use. It is stated that households spend money, primarily, for consump-
tion needs, little more than 1% of the funds is invested. The reasons that limit the entrepreneurial activity 
of the households are: insignificant amount of the accumulated capital, too high interest rates on credit, high 
taxation level, poor knowledge of the legal and economic laws of business activity, administrative and red 
tape obstacles as well as pessimistic expectations pertaining to the development of the Ukrainian economy. 
The migrant workers’ households demonstrate high tendency towards savings. Such market institutions as 
the banking system and the stock market should propose practical mechanisms of passive investment to the 
households. However, the study confirms that it did not become so far an effective accumulator of the free 
funds of the households. The stock market is low capitalized and has low liquidity. The major portion of the 
assets circulates in the off-exchange market, which does not ensure transparency of the financial transactions 
and formation of fair prices. The underdeveloped infrastructure of the market does not provide for awareness 
of the households and accessibility of the market instruments to individuals. Activity of the banking sector 
of the Ukrainian economy is characterized by considerable risks and poorly motivates the households to make 
deposits.  With regard to findings of the study, the key tasks for the economic policy of the state aimed at 
effective attraction of the migrants’ capital into the real sector of the economy have been defined.
Keywords: labor migration, consequences of labor migration, migrant remittances, investment potential of 
labor migrants' capital, investment activity of migrants, financial market.


