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У ñòàòò³ ñèñòåìàòèзîâàíî êëàñèф³êàö³ю âèä³â äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ. 
Пðîàíàë³зîâàíî äèíàì³êó òà ñòðóêòóðó äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³ä-
ïðèєìñòâ Уêðàїíè зг³äíî з äàíèìè Дåðжàâíîї ñëóжбè ñòàòèñòèêè Уêðàїíè. Âèÿâëåíî òåíäåíö³ї ó зì³í³ 
äèíàì³êè ÂÂП òà ÷àñòêè ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äî ÂÂП Уêðàїíè зà ïåð³îä 2000–2017 ðð. 
зà äîïîìîгîю ïîë³íîì³àëüíèх ë³í³é òðåíäó. Çìîäåëüîâàíî âïëèâ îбñÿгó ф³íàíñóâàííÿ íà ð³âåíü ³ííîâà-
ö³éíîї àêòèâíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ шëÿхîì ïîбóäîâè åêîíîìåòðè÷íèх ìîäåëåé. Îхàðàêòåðèзî-
âàíî ï³äхîäè íàóêîâö³â äî âèбîðó îïòèìàëüíèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зàëåжíî 
â³ä ð³âíÿ ñóб’єêòà ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ òà öèêëó ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Сèñòåìàòèзî-
âàíî ïåðåâàгè ³ íåäîë³êè äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ.
Êлючові слова: ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, äжåðåëî ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè, åêîíîìåòðè÷íà ìîäåëü, âëàñí³ êîшòè, êîшòè äåðжàâíîгî бюäжåòó, êîшòè ³íâåñòîð³â, êðåäèòè.

Постановка проблеми. Сüîгîäí³ бåз ñóìí³âó 
ìîжíà ñòâåðäжóâàòè ïðî íåîбх³äí³ñòü òà âàгîìó 
ðîëü âèбîðó äëÿ Уêðàїíè ³ííîâàö³éíîї ìîäåë³ ðîз-
âèòêó, щî ïî÷èíàю÷è з 2002 ð. íà зàêîíîäàâ÷îìó 
ð³âí³ зàêð³ïëåíî ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Уêðàїíè 
«Пðî ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» [1], ÿêèé âèзíà÷èâ 
ïðàâîâ³, åêîíîì³÷í³ òà îðгàí³зàö³éí³ зàñàäè äåð-
жàâíîгî ðåгóëюâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, 
âñòàíîâèâ фîðìè ñòèìóëюâàííÿ äåðжàâîю ³ííîâà-
ö³éíèх ïðîöåñ³â ³ ñïðÿìîâàíèé íà ï³äòðèìêó ðîз-
âèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè ³ííîâàö³éíèì шëÿхîì. 
У 2012 ð. ïðèéíÿòèé Çàêîí Уêðàїíè «Пðî ïð³î-
ðèòåòí³ íàïðÿìè ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³» [2] з 
ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї ìîäåë³ ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè шëÿхîì êîíöåíòðàö³ї ðåñóðñ³â äåðжàâè 
íà ïð³îðèòåòíèх íàïðÿìàх íàóêîâî-òåхí³÷íîгî 

îíîâëåííÿ âèðîбíèöòâà, ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòî-
ñïðîìîжíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї ïðîäóêö³ї íà âíóòð³ш-
íüîìó ³ зîâí³шíüîìó ðèíêàх. Дëÿ ï³äâèщåííÿ 
³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîї àêòèâíîñò³ â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ íà äåðжàâíîìó ð³âí³ ìàюòü âèêîíó-
âàòèñÿ âàжëèâ³ óìîâè: фîðìóâàííÿ òà ðåàë³зàö³ÿ 
âèâàжåíîї ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîї ïîë³òèêè, 
зàбåзïå÷åííÿ ñïðèÿòëèâîгî ä³ëîâîгî êë³ìàòó â 
êðàїí³, ðîзâèòîê ³íâåñòèö³éíîгî òà ³íфðàñòðóêòóð-
íîгî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíèх ïðî-
öåñ³â òîщî [3]. 

Сèòóàö³ÿ, ÿêà ñêëàëàñÿ â Уêðàїí³, ïîòðåбóє 
â³ä óðÿäó зâàжåíèх зàêîíîòâîð÷èх ³ îðгàí³зà-
ö³éíèх òà гîñïîäàð÷èх зàхîä³â ó ñфåð³ äåìî-
гðàф³÷íîї ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíèх íà ñòâîðåííÿ 
íîâèх ðîбî÷èх ì³ñöü ³з íàëåжíîю зàðîб³òíîю 



157

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2019. Ò. 24. Âèï. 4(77)

ïëàòîю òà â³äïîâ³äíîю ñîö³àëüíîю зàхèщåí³ñòю, 
âäîñêîíàëåííÿ ³ñíóю÷îї ñèñòåìè îñâ³òè, ï³äâè-
щåííÿ ð³âíÿ îхîðîíè зäîðîâ'ÿ é ÿêîñò³ жèòòÿ 
íàñåëåííÿ [4].

Дëÿ óòâåðäжåííÿ â Уêðàїí³ ³ííîâàö³éíîї ìîäåë³ 
òà фîðìóâàííÿ ä³єзäàòíîї ³ííîâàö³éíîї ïîë³òèêè її 
åêîíîì³÷íîгî ³ ñîö³àëüíîгî ðîзâèòêó, ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîгî 
ïîòåíö³àëó êðàїíè ðîзðîбëåíî «Сòðàòåг³ю ³ííîâà-
ö³éíîгî ðîзâèòêó Уêðàїíè íà 2010–2020 ðîêè â 
óìîâàх гëîбàë³зàö³éíèх âèêëèê³â» [5]. Îбґðóíòó-
âàííÿ íåîбх³äíîñò³ ÿêíàéшâèäшîгî ïåðåâåäåííÿ 
åêîíîì³êè íà ðåéêè ³ííîâàö³éíîгî ðîзâèòêó зíà-
хîäèìî ó äîïîâ³ä³ íàóêîâö³â Íàö³îíàëüíîї àêàäå-
ì³ї íàóê Уêðàїíè «²ííîâàö³éíà Уêðàїíà – 2020» 
[6]. Пîïðè зíà÷íó фîðìàëüíó äåêëàðàòèâí³ñòü 
³ííîâàö³éíîгî âåêòîðó ðóхó ó ðîзâèòêó åêîíîì³êè 
Уêðàїíè, ðåàëüíèé ñòàí ñïðàâ зàëèшàєòüñÿ íà 
äîñèòü íèзüêîìó ð³âí³: ÷àñòêà ïðîìèñëîâèх ï³ä-
ïðèєìñòâ, ÿê³ зàéìàëèñÿ ³ííîâàö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю 
ó 2017 ð., ñòàíîâèòü 16,2% [7], ïèòîìà âàгà ï³ä-
ïðèєìñòâ, щî âïðîâàäжóâàëè ³ííîâàö³ї, – 14,3% 
[8], îбñÿг ðåàë³зîâàíîї ³ííîâàö³éíîї ïðîäóêö³ї ó 
2017 ð. ñòàíîâèâ 0,7% äî зàгàëüíîгî îбñÿгó ðåà-
ë³зîâàíîї ïðîìèñëîâîї ïðîäóêö³ї [7]. Îäíà з îñíî-
âíèх ïðè÷èí, ÿêà гàëüìóє ðîзâèòîê ³ííîâàö³éíèх 
ïðîöåñ³â íà ï³äïðèєìñòâàх, – íåäîñòàòí³é îбñÿг 
ф³íàíñóâàííÿ: ïîð³âíÿíî з 2016 ð. îбñÿг ф³íàí-
ñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó 2017 ð. зìåí-
шèâñÿ äî 9 117,54 ìëí гðí, ïðè öüîìó ÷àñòêà 
ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó ñï³ââ³äíî-
шåíí³ äî ÂÂП зìåíшèëàñÿ з 1,0% äî 0,3% [9], 
òîä³ ÿê ó єâðîïåéñüêèх êðàїíàх öåé ïîêàзíèê 
ñòàíîâèòü 2–3% [10]. Яê бà÷èìî, íèзüêèé ð³âåíü 
ф³íàíñîâîгî зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
є àêòóàëüíîю ïðîбëåìîю íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâè-
òêó Уêðàїíè. Òàêèì ÷èíîì, â óìîâàх îбìåжåíîñò³ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, зíà÷íîгî ÷èñëà бàð’єð³â, ÿê³ 
ïåðåшêîäжàюòü îòðèìàííю äîäàòêîâîгî ф³íàí-
ñóâàííÿ, ïîë³òè÷íà òà åêîíîì³÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü 
³ зíà÷í³ ф³íàíñîâ³ ðèзèêè, âèñîêà âàðò³ñòü êðå-
äèòíèх ðåñóðñ³â, íèзüêèé ð³âåíü ðîзâèòêó ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó – ö³ òà ³íш³ ÷èííèêè âèìàгàюòü 
â³ä ñóб’єêò³â гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äîêëàäàòè 
÷èìàëèх зóñèëü äî âèбîðó îïòèìàëüíîгî é åфåê-
òèâíîгî äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ñâîєї ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. Çíà-
÷íó óâàгó äîñë³äжåííю ïðîбëåì ф³íàíñóâàííÿ 
³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â Уêðàїí³ ïðèä³ëÿëè òàê³ 
â÷åí³, ÿê ².Â. Âëàñîâà [11], Ì.². Дèбà [11], À.². Êðà-
âåöü [10], ².Я. Êóëèíÿê [12], С.Î. Лåâèöüêà [13], 
Ò.Â. Ìàéîðîâà [11], ².Ì. Ìàíàєíêî [10], Г.Ò. Пàëü-
÷åâè÷ [14], Ì.Д. Пîëюхîâè÷ [13], Î.Ì. Юðêåâè÷ 
[11] òà ³í. Ðîзгëÿäó ф³íàíñîâîгî зàбåзïå÷åííÿ 
³ííîâàö³éíîгî ðîзâèòêó ïðèñâÿ÷åíèé ðîзä³ë ó 
ï³äгîòîâëåí³é ñï³ëüíî з íàóêîâöÿìè Íàö³îíàëü-
íîї àêàäåì³ї íàóê Уêðàїíè íàö³îíàëüí³é äîïî-
â³ä³ «²ííîâàö³éíà Уêðàїíà – 2020» [6]. Çîêðåìà, 
îïèñàíî êîíöåïòóàëüí³ зàñàäè ф³íàíñîâîгî зàбåз-
ïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ïðîàíàë³зîâàíî 
ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ó ïðîìèñëîâîñò³, зàïðîïîíîâàíî íàïðÿìè âäîñêî-
íàëåííÿ ф³íàíñîâîгî зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ.

Âиділення не вирішених раніше частин 
загальної проблеми. Íàóêîâ³ äîñë³äжåííÿ ïåðå-
âàжíî îïèñóюòü òåîðåòè÷í³ àñïåêòè âèбîðó äжå-
ðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ïðîòå 
ïðàêòè÷í³ àñïåêòè, ï³äòâåðäжåí³ òà îбґðóíòîâàí³ 
зà äîïîìîгîю îбðîбêè ñòàòèñòè÷íèх äàíèх зà 
äîïîìîгîю åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèх ìåòîä³â òà 

ìîäåëåé, ïîòðåбóюòü ґðóíòîâí³шîгî äîñë³äжåííÿ, 
÷îìó é ïðèñâÿ÷åíå íàшå äîñë³äжåííÿ.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є àíà-
ë³з äèíàì³êè òà ñòðóêòóðè äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ 
Уêðàїíè; âèÿâëåííÿ òåíäåíö³é ó зì³í³ äèíàì³êè 
ÂÂП òà ÷àñòêè ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ äî ÂÂП Уêðàїíè зà ïåð³îä 2000–2017 ðð.; 
ìîäåëюâàííÿ âïëèâó îбñÿгó ф³íàíñóâàííÿ íà 
ð³âåíü ³ííîâàö³éíîї àêòèâíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³ä-
ïðèєìñòâ шëÿхîì ïîбóäîâè åêîíîìåòðè÷íèх ìîäå-
ëåé; óзàгàëüíåííÿ ï³äхîä³â íàóêîâö³â äî âèбîðó 
îïòèìàëüíèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ зàëåжíî â³ä ð³âíÿ ñóб’єêòà òà öèêëó 
³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà; ñèñòåìà-
òèзàö³ÿ ïåðåâàг ³ íåäîë³ê³â äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ.

Âиклад основного матеріалу. Â óìîâàх îбìå-
жåíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â âèб³ð òîгî ÷è ³íшîгî 
äжåðåëà ìàє âåëèêå зíà÷åííÿ äëÿ ñóб’єêòà ³ííîâà-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ òà зàêî-
íîäàâ÷èх äîêóìåíòàх ìîжåìî зíàéòè ð³зíèé ïîä³ë 
äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зà 
ð³зíèìè êëàñèф³êàö³éíèìè îзíàêàìè (òàбë. 1).

Пðîàíàë³зóєìî äèíàì³êó òà ñòðóêòóðó äжåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëî-
âèх ï³äïðèєìñòâ Уêðàїíè зг³äíî з äàíèìè Дåðжàâ-
íîї ñëóжбè ñòàòèñòèêè Уêðàїíè (òàбë. 2 òà ðèñ. 1). 
Ðîзðàхóєìî òàêîж ïîêàзíèêè ÷àñòêè ф³íàíñó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó ñï³ââ³äíîшåíí³ 
äî ÂÂП òà â³äîбðàзèìî їх ó äèíàì³ö³ ïðîòÿгîì 
2000–2017 ðð. (òàбë. 2).

Çг³äíî з òàбë. 2, бà÷èìî зàгàëüíó òåíäåíö³ю 
äî зб³ëüшåííÿ îбñÿг³â ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ, ïðîòå 
ñïîñòåð³гàєìî íåð³âíîì³ðí³ñòü äàíîгî ïðîöåñó. 
Íàéб³ëüшå ф³íàíñóâàííÿ íà ³ííîâàö³ї бóëî âèä³-
ëåíî ó 2016 ð. У ñòðóêòóðíîìó ðîзïîä³ë³ äжåðåë 
íàéб³ëüшà ÷àñòêà íàëåжèòü ф³íàíñóâàííю ³ííî-
âàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ зà 
ðàхóíîê âëàñíèх êîшò³â (íàéб³ëüшå зíà÷åííÿ 
хàðàêòåðíî äëÿ 2015 ð. – 97,2%, íàéìåíшå – ó 
2011 ð. – 52,9%), íàéìåíшà – зà ðàхóíîê êîшò³â 
äåðжàâíîгî бюäжåòó (íàéâèщå зíà÷åííÿ ó 
2014 ð. – 4,5%, íàéíèж÷å – ó 2013 ð. – 0,3%).

Пðåäñòàâèìî гðàф³÷íî äèíàì³êó ÂÂП òà ÷àñòêè 
ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äî ÂÂП 
Уêðàїíè зà ïåð³îä 2000–2017 ðð. з ïîбóäîâîю 
ïîë³íîì³àëüíèх ë³í³é òðåíäó (ðèñ. 2).

²з ðèñ. 2 âèïëèâàє âèñíîâîê ïðî îбåðíåí³ òåí-
äåíö³ї: зà зíà÷íîгî зðîñòàííÿ ÂÂП Уêðàїíè ñïî-
ñòåð³гàєìî зíèжåííÿ ÷àñòêè ф³íàíñóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äî ÂÂП, ïîïðè òå щî зà öèì 
ïîêàзíèêîì Уêðàїíà â³äñòàє â³ä єâðîïåéñüêèх 
êðàїí.

Дëÿ âèÿâëåííÿ âïëèâó îбñÿгó ф³íàíñóâàííÿ 
íà ð³âåíü ³ííîâàö³éíîї àêòèâíîñò³ ïðîìèñëîâèх 
ï³äïðèєìñòâ (òàбë. 3) ïîбóäóєìî åêîíîìåòðè÷í³ 
ìîäåë³ (òàбë. 4), ÿê³ бóäóâàëèñÿ зà ïðèíöèïîì 
âèбîðó з òèх ìîäåëåé, щî äàюòü âèщå зíà÷åííÿ 
êîåф³ö³єíòà äåòåðì³íàö³ї, äëÿ зàбåзïå÷åííÿ б³ëü-
шîї äîñòîâ³ðíîñò³ âèбðàíîї ìîäåë³.

Яê бà÷èìî з òàбë. 4, íàéб³ëüшèé âïëèâ ìàє 
îбñÿг ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ (x1) 
íà ê³ëüê³ñòü óïðîâàäжåíèх íîâèх òåхíîëîг³÷íèх 
ïðîöåñ³â (y2), ê³ëüê³ñòü óïðîâàäжåíèх ó âèðîбíè-
öòâî ³ííîâàö³éíèх âèä³â ïðîäóêö³ї (y3) òà ïèòîìó 
âàгó ðåàë³зîâàíîї ³ííîâàö³éíîї ïðîäóêö³ї â îбñÿз³ 
ïðîìèñëîâîї (y4). 

Òàêèì ÷èíîì, зà ðåзóëüòàòàìè êîðåëÿö³éíî-
ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó ìîжíà ðîбèòè âèñíîâêè ïðî 
âàжëèâ³ñòü ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
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Òàбëèöÿ 1
Êласифікація джерел фінансування інноваційної діяльності

Àвтор, джерело Âиди джерел фінансування інноваційної діяльності

À.². Дàíèëåíêî, 
Â.Â. Çèìîâåöü, 
Â.². Сèäåíêî
[16, ñ. 48]

Çà ñòóïåíåì ó÷àñò³ ó гðîшîâîìó зàбåзïå÷åíí³ ñòðóêòóð, щî ïðîâîäÿòü ÍДДÊÐ:
1) äåðжàâíå ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â, ÿêå ïîëÿгàє ó âèä³ëåíí³ äåðжàâîю 
гðîшîâèх ðåñóðñ³â íà ïåâí³ ïð³îðèòåòí³ äëÿ íàóêè äàíîї êðàїíè íàóêîâ³ ïðîåêòè (зàзâè÷àé 
фóíäàìåíòàëüíîгî хàðàêòåðó) з бюäжåòó òà ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â íà бåзïîâîðîòí³é îñíîâ³;
2) êðåäèòóâàííÿ, щî ïîëÿгàє ó íàäàíí³ ïîзèê íà ïðîâåäåííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ з бîêó 
бàíê³â òà ³íшèх êðåäèòíèх óñòàíîâ;
3) ³íâåñòóâàííÿ, ñóòí³ñòü ÿêîгî зâîäèòüñÿ äî ó÷àñò³ êîшò³â ³íâåñòîðà â ïåðñïåêòèâíèх, íà éîгî 
äóìêó, òîбòî з б³зíåñîâîї òî÷êè зîðó, íàóêîâèх (ÿê³ íàé÷àñò³шå ìàюòü ïðèêëàäíèé хàðàêòåð) 
äîñë³äжåííÿх;
4) ñàìîф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, щî ïîëÿгàє ó ïðîâåäåíí³ íàóêîâèх ³ ïðîìèñëîâèх 
äîñë³äжåíü, ïðèêëàäíèх ðîзðîбîê зà ðàхóíîê âëàñíèх êîшò³â, îñíîâíèìè äжåðåëàìè ÿêèх 
âèñòóïàюòü ïðèбóòîê òà àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ.

С.Î. Лåâèöüêà, 
Ì.Д. Пîëюхîâè÷
[13, ñ. 56]

1. Âíóòð³шí³: ÷àñòèíà ïðèбóòêó, ñïðÿìîâàíà íà ³ííîâàö³éíèé ðîзâèòîê; àìîðòèзàö³éí³ 
â³äðàхóâàííÿ; ðå³íâåñòîâàíà шëÿхîì ïðîäàжó ÷àñòèíà îñíîâíèх зàñîб³â.
2. Çîâí³шí³:
à) äåðжàâí³ äжåðåëà: бюäжåòí³ êîшòè; ïîзàбюäжåòí³ фîíäè; äåðжàâí³ êîíêóðñè òà зàìîâëåííÿ;
б) íåäåðжàâí³ äжåðåëà: âåí÷óðí³ фîíäè; ³íâåñòèö³éí³ îðгàí³зàö³ї; êîшòè ñòðàхîâèх òà 
ë³зèíгîâèх êîìïàí³é; êîшòè ³íîзåìíèх ïðèâàòíèх ³íâåñòîð³â; хåäж-фîíäè.

Ì.Å. Сîðîê³í [15] 1. Â³äïîâ³äíî äî ì³ñöÿ óòâîðåííÿ (âèä³ëåííÿ) ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â – òèïó îðгàí³зàö³ї àбî 
ïðèâàòíîї îñîбè, щî ф³íàíñóє ³ííîâàö³éíå ï³äïðèєìñòâî: бюäжåòí³ àñèгíóâàííÿ; êîшòè 
ñïåö³àëüíèх äåðжàâíèх ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â ф³íàíñóâàííÿ; âëàñí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà; 
êðåäèòí³ ðåñóðñè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè; ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ 
òà ð³зíèх êîìåðö³éíèх ñòðóêòóð; ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї; êîшòè íàö³îíàëüíèх ³ зàêîðäîííèх 
íàóêîâèх фîíä³â; ïðèâàòí³ íàêîïè÷åííÿ ф³зè÷íèх îñ³б òà ³í.
2. Çг³äíî з îбë³êîâèì ï³äхîäîì: äîâгîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ; êîðîòêîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ; 
êðåäèòîðñüêà зàбîðгîâàí³ñòü.
3. ²з ïîзèö³é ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ïðèðîäè äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ: 
à) âëàñíèé êàï³òàë: ñòàòóòíèé êàï³òàë; äîäàòêîâèé êàï³òàë; ðåзåðâíèé êàï³òàë; íåðîзïîä³ëåíèé 
êàï³òàë; àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ.
б) зîбîâ’ÿзàííÿ: êðåäèòè бàíê³â; зîбîâ’ÿзàííÿ з ë³зèíгó òà îðåíäè;
îбë³гàö³ї; êðåäèòîðñüêà зàбîðгîâàí³ñòü; ³íш³ зîбîâ’ÿзàííÿ.

Ì.². Дèбà, 
Î.Ì. Юðêåâè÷, 
Ò.Â. Ìàéîðîâà, 
².Â. Âëàñîâà
[11, ñ. 84]

à) з³ ñêëàäó äåðжàâíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â: êîшòè äåðжàâíîгî òà ì³ñöåâèх бюäжåò³â, 
ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â;
б) з³ ñêëàäó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ: âëàñí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâ;
â) з³ ñêëàäó ðåñóðñ³â ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó: ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè бàíê³âñüêèх òà íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ;
г) з³ ñêëàäó ³íîзåìíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â: êîшòè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â òà ³íш³ зîâí³шí³ 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè.

².Ì. Ìàíàєíêî, 
À.². Êðàâåöü [10]

Çà ñòóïåíåì ó÷àñò³ ó ф³íàíñîâîìó зàбåзïå÷åíí³ ï³äïðèєìñòâ, щî ïðîâîäÿòü ³ííîâàö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü: äåðжàâíå ф³íàíñóâàííÿ, êîшòè ì³ñöåâèх бюäжåò³â, êðåäèòóâàííÿ, ³íâåñòóâàííÿ, 
ñàìîф³íàíñóâàííÿ.

Çàêîí Уêðàїíè
«Пðî ³ííîâàö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü»
[1, ñò. 18]

à) êîшòè äåðжàâíîгî бюäжåòó Уêðàїíè;
б) êîшòè ì³ñöåâèх бюäжåò³â ³ êîшòè бюäжåòó Àâòîíîìíîї Ðåñïóбë³êè Êðèì;
â) âëàñí³ êîшòè ñïåö³àë³зîâàíèх äåðжàâíèх ³ êîìóíàëüíèх ³ííîâàö³éíèх ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх 
óñòàíîâ;
г) âëàñí³ ÷è зàïîзè÷åí³ êîшòè ñóб'єêò³â ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³;
ä) êîшòè (³íâåñòèö³ї) бóäü-ÿêèх ф³зè÷íèх ³ юðèäè÷íèх îñ³б;
å) ³íш³ äжåðåëà, íå зàбîðîíåí³ зàêîíîäàâñòâîì Уêðàїíè.

Çàêîí Уêðàїíè
«Пðî ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü»
[17, ñò. 10]

à) âëàñí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ³íâåñòîðà (ïðèбóòîê, àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ, â³äшêîäóâàííÿ 
збèòê³â â³ä àâàð³é, ñòèх³éíîгî ëèхà, гðîшîâ³ íàгðîìàäжåííÿ ³ зàîщàäжåííÿ гðîìàäÿí, 
юðèäè÷íèх îñ³б òîщî);
б) ïîзè÷êîâ³ ф³íàíñîâ³ êîшòè ³íâåñòîðà (îбë³гàö³éí³ ïîзèêè, бàíê³âñüê³ òà бюäжåòí³ êðåäèòè);
â) зàëó÷åí³ ф³íàíñîâ³ êîшòè ³íâåñòîðà (êîшòè, îäåðжàí³ â³ä ïðîäàжó àêö³é, ïàéîâ³ òà ³íш³ 
âíåñêè гðîìàäÿí ³ юðèäè÷íèх îñ³б);
г) бюäжåòí³ ³íâåñòèö³éí³ àñèгíóâàííÿ;
ä) бåзîïëàòí³ òà бëàгîä³éí³ âíåñêè, ïîжåðòâóâàííÿ îðгàí³зàö³é, ï³äïðèєìñòâ ³ гðîìàäÿí.

Дåðжàâíà ñëóжбà 
ñòàòèñòèêè Уêðàїíè [8]

à) âëàñí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè;
б) êîшòè äåðжàâíîгî бюäжåòó;
â) êîшòè ì³ñöåâèх бюäжåò³â;
г) êîшòè ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â;
ä) êîшòè â³ò÷èзíÿíèх ³íâåñòîð³â;
å) êîшòè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â;
є) êðåäèòè;
ж) êîшòè з ³íшèх äжåðåë.

òà ð³âåíü éîгî âïëèâó íà ïîêàзíèêè ³ííîâàö³éíîї 
àêòèâíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ. Çàâäÿêè 
ф³íàíñóâàííю ³ííîâàö³éíèх ïðîöåñ³â ï³äïðèєì-
ñòâà зìîжóòü íàëàгîäèòè âèðîбíèöòâî êîíêóðåí-
òîñïðîìîжíîї ïðîäóêö³ї òà ïðîäóêö³ї, щî зìîжå 
зàì³íèòè ³ìïîðòíó, öå äàñòü їì ìîжëèâ³ñòü ñòàòè 
б³ëüш ïðèбóòêîâèìè. Âèñîêà ðåíòàбåëüí³ñòü ï³ä-
ïðèєìñòâ ïîòÿгíå зà ñîбîю åêîíîì³÷íå òà ñîö³-
àëüíå зðîñòàííÿ â ðåг³îí³ òà ïîë³ïшèòü їхíю 
ðåïóòàö³ю. Çíèжåííÿ îбñÿг³â ф³íàíñóâàííÿ, ïðè-
ïèíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ з ðîзðîбëåííÿ ³ííîâàö³é òà 
їх ïðîñóâàííÿ íà ðèíîê ìîжíà êâàë³ф³êóâàòè ÿê 
ïî÷àòîê êðàхó [19].

Âèб³ð äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ зàëåжèòü â³ä бàгàòüîх ÷èííèê³â: òåðì³íó 
ф³íàíñóâàííÿ, â³äñîòêîâîї ñòàâêè зà êðåäèòàìè, 
âàðòîñò³ êàï³òàëó, óìîâ îòðèìàííÿ ф³íàíñóâàííÿ, 
âèìîг äî зàбåзïå÷åííÿ, äîñòóïíîñò³ íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó, ñï³ââ³äíîшåííÿ âëàñíîгî ³ ïîзèêîâîгî êàï³-
òàëó òîщî. Òàêîж íà âèб³ð âïëèâàюòü ðîзì³ð òà 
îðгàí³зàö³éíî-ïðàâîâà фîðìà ï³äïðèєìñòâà, фîðìà 
âëàñíîñò³, ф³íàíñîâèé ñòàí, гàëóзåâà ñïðÿìîâà-
í³ñòü, ÷àñ ³ñíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà òîщî.

У äжåðåë³ [14] íàóêîâåöü ïðîïîíóє âèбèðàòè 
îïòèìàëüí³ äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é 
зàëåжíî â³ä ð³âíÿ ñóб’єêòà ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³:
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1. Íà ð³âí³ äåðжàâè ³ ðåг³îí³â äжåðåëàìè ф³íàí-
ñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèх ïðîгðàì є: êîшòè бюäжåò³â 
òà ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â; зàëó÷åí³ êîшòè äåð-
жàâíîї êðåäèòíî-бàíê³âñüêîї òà ñòðàхîâîї ñèñòåì; 
ïîзèêîâ³ êîшòè ó âèгëÿä³ äåðжàâíèх ì³жíàðîäíèх 
зàïîзè÷åíü (зîâí³шí³é бîðг äåðжàâè), äåðжàâíèх 
îбë³гàö³éíèх, бîðгîâèх, òîâàðíèх òà ³íшèх ïîзèê 
(âíóòð³шí³é бîðг äåðжàâè).

2. Íà ð³âí³ îðгàí³зàö³ї äжåðåëàìè ф³íàíñó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíèх ïðîгðàì є: âëàñí³ êîшòè 
(ïðèбóòîê, àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ, ñòðàхîâ³ 

ñóìè â³äшêîäóâàííÿ збèòê³â, ³ììîб³ë³зîâàí³ íàä-
ëèшêè îñíîâíèх ³ îбîðîòíèх êîшò³â, íåìàòåð³-
àëüíèх àêòèâ³â òà ³í.); зàëó÷åí³ êîшòè, ó ò. ÷. 
êîшòè, îòðèìàí³ â³ä ïðîäàжó àêö³é, òà ³í.; ïîзè-
êîâ³ êîшòè ó âèгëÿä³ бюäжåòíèх, бàíê³âñüêèх ³ 
êîìåðö³éíèх êðåäèò³â.

3. Íà ð³âí³ ³ííîâàö³éíîї ïðîгðàìè äжåðåëà 
ф³íàíñóâàííÿ ïîä³ëÿюòüñÿ íà: êîшòè бюäжå-
ò³â äåðжàâè ³ ðåг³îí³â, ïîзàбюäжåòíèх фîíä³â; 
êîшòè ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ – â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ ³ îðгàí³зàö³é, êîëåêòèâíèх ³íñòèòó-

Òàбëèöÿ 2
Äжерела фінансування інноваційної діяльності промислових підприємств
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2000 1757,1 1,00 1399,3 79,6 7,7 0,4 133,1 7,6 217,0 12,3

2001 1971,4 0,93 1654,0 83,9 55,8 2,8 58,5 3,0 203,1 10,3

2002 3013,8 1,29 2141,8 71,1 45,5 1,5 264,1 8,8 562,4 18,7

2003 3059,8 1,10 2148,4 70,2 93,0 3,0 130,0 4,2 688,4 22,5

2004 4534,6 1,27 3501,5 77,2 63,4 1,4 112,4 2,5 857,3 18,9

2005 5751,6 1,26 5045,4 87,7 28,1 0,5 157,9 2,7 520,2 9,0

2006 6160,0 1,09 5211,4 84,6 114,4 1,9 176,2 2,9 658,0 10,7

2007 10821,0 1,44 7969,7 73,7 144,8 1,3 321,8 3,0 2384,7 22,0

2008 11994,2 1,21 7264,0 60,6 336,9 2,8 115,4 1,0 4277,9 35,7

2009 7949,9 0,84 5169,4 65,0 127,0 1,6 1512,9 19,0 1140,6 14,3

2010 8045,5 0,75 4775,2 59,4 87,0 1,1 2411,4 30,0 771,9 9,6

2011 14333,9 1,10 7585,6 52,9 149,2 1,0 56,9 0,4 6542,2 45,6

2012 11480,6 0,82 7335,9 63,9 224,3 2,0 994,8 8,7 2925,6 25,5

2013 9562,6 0,65 6973,4 72,9 24,7 0,3 1253,2 13,1 1311,3 13,7

20141 7695,9 0,48 6540,3 85,0 344,1 4,5 138,7 1,8 672,8 8,7

20151 13813,7 0,69 13427,0 97,2 55,1 0,4 58,6 0,4 273,0 2,0

20161,2 23229,5 0,97 22036,0 94,9 179,0 0,8 23,4 0,1 991,1 4,3

20171 9117,5 0,31 7704,1 84,5 227,3 2,5 107,8 1,2 1078,3 11,8
1 Дàí³ íàâåäåíî бåз óðàхóâàííÿ òèì÷àñîâî îêóïîâàíîї òåðèòîð³ї Àâòîíîìíîї Ðåñïóбë³êè Êðèì, ì. Сåâàñòîïîëÿ òà ÷àñòèíè 
òèì÷àñîâî îêóïîâàíèх òåðèòîð³é ó Дîíåöüê³é òà Лóгàíñüê³é îбëàñòÿх.
2 Дàí³ íàâåäåíî зà ðåзóëüòàòàìè äåðжàâíîгî ñòàòèñòè÷íîгî ñïîñòåðåжåííÿ зà фîðìîю № ²ÍÍ «Îбñòåжåííÿ ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ зà ïåð³îä 2014–2016 ðîê³â» (зà ì³жíàðîäíîю ìåòîäîëîг³єю).

Джерело: складено на основі [5; 6; 17]
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Ðис. 1. Ñтруктура джерел фінансування інноваційної діяльності  
промислових підприємств

Джерело: побудовано на основі [6]
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ö³îíàëüíèх ³íâåñòîð³â; ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї ó ð³з-
íèх фîðìàх.

Íàóêîâö³ ². Ìàíàєíêî òà À. Êðàâåöü ïðîïî-
íóюòü âèбèðàòè äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é 
зàëåжíî â³ä öèêëó ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ [10]. 
Дëÿ ф³íàíñóâàííÿ íàóêîâî-³íфîðìàö³éíîгî öèêëó 
âèäè äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ бóâàюòü â³ò÷èзíÿíîгî 
òà ³íîзåìíîгî ïîхîäжåííÿ. Пðîòå òàê³ ñïîñîбè 
ф³íàíñóâàííÿ ï³äхîäÿòü íîâàòîðàì. Дëÿ ф³íàí-
ñóâàííÿ âïðîâàäжåííÿ ³ííîâàö³éíîгî ïðîöåñó íà 
ïðîìèñëîâîìó ï³äïðèєìñòâ³ öåé âàð³àíò ðîзгëÿ-
äàòè íåäîö³ëüíî, îñê³ëüêè ï³äïðèєìñòâî ïîòðåбóє 
êàï³òàëîâêëàäåíü ñàìå íà âèðîбíè÷î-êîìåðö³é-
íîìó öèêë³, à íå íà íàóêîâî-³ííîâàö³éíîìó.

Дëÿ êðàщîгî ðîзóì³ííÿ äèñïðîïîðö³éíîñò³, ÿêó 
ìè ñïîñòåð³гàєìî ó ñòðóêòóð³ äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
(ðèñ. 1), ñèñòåìàòèзóєìî ïåðåâàгè ³ íåäîë³êè äжå-
ðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ (òàбë. 5).

Уðàхîâóю÷è òå, щî є зíà÷íà ê³ëüê³ñòü âèä³â 
äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òà êîжíîìó з 
íèх ïðèòàìàíí³ ñâîї ïåðåâàгè òà íåäîë³êè, òîìó 
ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ щîäî їх âèбîðó íåîбх³äíî 
ðåòåëüíî îбґðóíòîâóâàòè. 

Âисновки і пропозиції. Íà îñíîâ³ ïðîâåäåíèх 
äîñë³äжåíü ìîжåìî зðîбèòè òàê³ âèñíîâêè:

1) ñïîñòåð³гàєòüñÿ зàгàëüíà òåíäåíö³ÿ äî зб³ëü-
шåííÿ îбñÿг³â ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ;
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Ðис. 2. Äинаміка ÂÂП та частки фінансування інноваційної діяльності до ÂÂП
Джерело: побудовано авторами

Òàбëèöÿ 3
Âпровадження інновацій на промислових підприємствах

Ðоки 

Питома вага 
підприємств, що 
впроваджували 
інновації, % (y1)

Âпроваджено нових 
технологічних 

процесів, процесів (y2)

Âпроваджено виробництво 
інноваційних видів 

продукції1, найменувань (y3)

Питома вага реалізованої 
інноваційної продукції в 

обсязі промислової, % (y4)

2000 14,8 1403 15323 9,4

2001 14,3 1421 19484 6,8

2002 14,6 1142 22847 7,0

2003 11,5 1482 7416 5,6

2004 10,0 1727 3978 5,8

2005 8,2 1808 3152 6,5

2006 10,0 1145 2408 6,7

2007 11,5 1419 2526 6,7

2008 10,8 1647 2446 5,9

2009 10,7 1893 2685 4,8

2010 11,5 2043 2408 3,8

2011 12,8 2510 3238 3,8

2012 13,6 2188 3403 3,3

2013 13,6 1576 3138 3,3

20142 12,1 1743 3661 2,5

20152 15,2 1217 3136 1,4

20162,3 16,6 3489 4139 …

20172 14,3 1831 2387 0.7
1 Дî 2003 ð. íîâèх âèä³â ïðîäóêö³ї.
2 Дàíî íàâåäåí³ бåз óðàхóâàííÿ òèì÷àñîâî îêóïîâàíîї òåðèòîð³ї Àâòîíîìíîї Ðåñïóбë³êè Êðèì, ì. Сåâàñòîïîëÿ òà ÷àñòèíè 
òèì÷àñîâî îêóïîâàíèх òåðèòîð³é ó Дîíåöüê³é òà Лóгàíñüê³é îбëàñòÿх.
3 Дàí³ íàâåäåíî зà ðåзóëüòàòàìè äåðжàâíîгî ñòàòèñòè÷íîгî ñïîñòåðåжåííÿ зà фîðìîю № ²ÍÍ «Îбñòåжåííÿ ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ зà ïåð³îä 2014–2016 ðîê³â» (зà ì³жíàðîäíîю ìåòîäîëîг³єю).

Джерело: складено на основі [8]
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Òàбëèöÿ 4
Åконометричні моделі впливу обсягу фінансування інноваційної діяльності  

на рівень інноваційної активності промислових підприємств

Òип економетричної 
моделі

Ðівняння економетричної 
моделі

Êоефіцієнт 
детермінації Характер зв’язку Òіснота 

зв’язку

Пîë³íîì³àëüíà y1 = 2E-08x1
2 – 0,0004x1 + 

+ 13,532 R2 = 0,3217

Âàð³àö³ÿ ïèòîìîї âàгè ï³äïðèєìñòâ, щî 
âïðîâàäжóâàëè ³ííîâàö³ї, íà 32,17% 
зóìîâëåíà âàð³àö³єю зàгàëüíîї ñóìè 
âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü

Çíà÷íèé

Л³í³éíà y2 = 0,0777x1 + 1094,2 R2 = 0,5441

Âàð³àö³ÿ ê³ëüêîñò³ âïðîâàäжåíèх íîâèх 
òåхíîëîг³÷íèх ïðîöåñ³â íà 54,41% 
зóìîâëåíà âàð³àö³єю зàгàëüíîї ñóìè 
âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü

Сèëüíèé

Пîë³íîì³àëüíà y3 = 9E-05x1
2 – 2,5953x1 + 

+ 19473 R2 = 0,6159

Âàð³àö³ÿ ê³ëüêîñò³ âïðîâàäжåíèх 
ó âèðîбíèöòâî ³ííîâàö³éíèх âèä³â 
ïðîäóêö³ї íà 61,59% зóìîâëåíà 
âàð³àö³єю зàгàëüíîї ñóìè âèòðàò íà 
³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü

Сèëüíèé

Лîгàðèфì³÷íà y4 = -2,6391Ln(x1) + 
+ 28,021 R2 = 0,5597

Âàð³àö³ÿ ïèòîìîї âàгè ðåàë³зîâàíîї 
³ííîâàö³éíîї ïðîäóêö³ї â îбñÿз³ 
ïðîìèñëîâîї íà 55,97% зóìîâëåíà 
âàð³àö³єю зàгàëüíîї ñóìè âèòðàò íà 
³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü

Сèëüíèé

Пîë³íîì³àëüíà y1 = -3,2541x2
2 +  

+ 2,9628x2 + 12,981 R2 = 0,1708

Âàð³àö³ÿ ïèòîìîї âàгè ï³äïðèєìñòâ, щî 
âïðîâàäжóâàëè ³ííîâàö³ї, íà 17,08% 
зóìîâëåíà âàð³àö³єю ÷àñòêè âèòðàò íà 
³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü äî ÂÂП

Сëàбêèé

Пîë³íîì³àëüíà y2 = -1195,1x2
2 + 

+ 1893,2x2 + 1145 R2 = 0,0619

Âàð³àö³ÿ ê³ëüêîñò³ âïðîâàäжåíèх íîâèх 
òåхíîëîг³÷íèх ïðîöåñ³â íà 6,19% 
зóìîâëåíà âàð³àö³єю ÷àñòêè âèòðàò íà 
³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü äî ÂÂП

Сëàбêèé

Пîë³íîì³àëüíà y3 = -8460,2x2
2 + 

+ 19872x2 – 4552,1 R2 = 0,0711

Âàð³àö³ÿ ê³ëüêîñò³ âïðîâàäжåíèх 
ó âèðîбíèöòâî ³ííîâàö³éíèх âèä³â 
ïðîäóêö³ї íà 7,11% зóìîâëåíà 
âàð³àö³єю ÷àñòêè âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü äî ÂÂП

Сëàбêèé

Пîë³íîì³àëüíà y4 = -1,6948x2
2 + 

+ 8,5547x2 – 1,8165 R2 = 0,4524

Âàð³àö³ÿ ïèòîìîї âàгè ðåàë³зîâàíîї 
³ííîâàö³éíîї ïðîäóêö³ї â îбñÿз³ 
ïðîìèñëîâîї íà 45,24% зóìîâëåíà 
âàð³àö³єю ÷àñòêè âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü äî ÂÂП

Çíà÷íèé

Джерело: розраховано авторами

Òàбëèöÿ 5
Переваги та недоліки джерел фінансування інноваційної діяльності підприємств

Äжерела фінансування 
інноваційної діяльності Переваги Íедоліки

Âëàñí³ êîшòè – ïðîñòîòà òà äîñòóïí³ñòü â îäåðжàíí³;
– â³äñóòí³ñòü äîäàòêîâèх âèòðàò (ñïëàòè 
â³äñîòê³â ïî êðåäèòàх);
– збåðåжåííÿ óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєìñòâîì ó 
ðóêàх êåð³âíèê³â;
– íåзàëåжí³ñòü â³ä бюðîêðàòè÷íèх 
äåðжàâíèх ³íñòàíö³é;
– íåзàëåжí³ñòü â³ä ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх 
óñòàíîâ;
– âèñîêà ìîб³ëüí³ñòü îбåðòàííÿ гðîшîâèх 
êîшò³â;
– бåзñòðîêîâà îñíîâà бåз зàбåзïå÷åííÿ

– зàòðèìêà ïëàòåж³â îбìåжóє ìîжëèâ³ñòü 
ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é зà ðàхóíîê ïðèбóòêó; 
– íåäîñòàòí³é îбñÿг âëàñíèх êîшò³â äëÿ 
ф³íàíñóâàííÿ äîðîгèх ³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â

Êîшòè äåðжàâíîгî òà 
ì³ñöåâîгî бюäжåò³â

– â³äñóòí³ñòü íåîбх³äíîñò³ ïîâåðíåííÿ 
íàäàíèх êîшò³â;
– ³íâåñòóю÷è â ì³ñöåâ³ ïðîìèñëîâ³ 
ï³äïðèєìñòâà, бюäжåòè âîäíî÷àñ 
ðîзâèâàюòü ð³âåíü åêîíîì³êè íà ì³ñöåâîìó 
(ðåг³îíàëüíîìó) ð³âí³

– ñêëàäí³ñòü â îòðèìàíí³;
– зààíгàжîâàí³ñòü êîíêóðñíîгî â³äбîðó 
³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â;
– бюðîêðàòèзîâàí³ñòü ó ï³äгîòîâö³ â³äïîâ³äíîї 
äîêóìåíòàö³ї

Êîшòè ³íâåñòîð³â – ìîжëèâ³ñòü зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
ó âåëèêîìó ðîзì³ð³;
– â³äñóòí³ñòü äîäàòêîâèх âèòðàò (ñïëàòè 
â³äñîòê³â ïî êðåäèòàх)

– âèñîêèé ñòóï³íü ðèзèêó, ó ò. ÷. ф³íàíñîâîгî;
– зàëåжí³ñòü â³ä ³íâåñòîðà, ÿêèé, ÿê ïðàâèëî, 
íàбóâàє ïðàâ âëàñíîñò³ íà ÷àñòêó ï³äïðèєìñòâà 
÷è íà ³ííîâàö³éíèé ïðîåêò

Êðåäèòè – шâèäêå îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â бåз 
зíà÷íèх îäíîðàзîâèх âèòðàò;
– шâèäê³ñòü â îäåðжàíí³ êîшò³â;
ìîжëèâ³ñòü зàëó÷åííÿ зíà÷íîї ñóìè 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â

– íåîбх³äí³ñòü гàðàíò³é àбî зàñòàâè äëÿ 
êðåäèòóâàííÿ, хîðîшîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó ³ 
ä³ëîâîї ðåïóòàö³ї ïîзè÷àëüíèêà;
– âèñîêà âàðò³ñòü зàëó÷åííÿ;
ìîжëèâ³ñòü ïîòðàïèòè â зàëåжí³ñòü â³ä 
êðåäèòîð³â

Джерело: сформовано на основі [10; 20]
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2) ó ñòðóêòóðíîìó ðîзïîä³ë³ äжåðåë íàéб³ëüшà 
÷àñòêà íàëåжèòü ф³íàíñóâàííю ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ зà ðàхóíîê 
âëàñíèх êîшò³â, à íàéìåíшà – зà ðàхóíîê êîшò³â 
äåðжàâíîгî бюäжåòó;

3) зà зíà÷íîгî зðîñòàííÿ ÂÂП Уêðàїíè ñïî-
ñòåð³гàєìî зíèжåííÿ ÷àñòêè ф³íàíñóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äî ÂÂП, ïîïðè òå щî зà öèì 
ïîêàзíèêîì Уêðàїíà â³äñòàє â³ä єâðîïåéñüêèх 
êðàїí;

4) íàéб³ëüшèé âïëèâ ìàє îбñÿг ф³íàíñóâàííÿ 
³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà ê³ëüê³ñòü óïðîâàäжå-
íèх íîâèх òåхíîëîг³÷íèх ïðîöåñ³â, ê³ëüê³ñòü 
óïðîâàäжåíèх ó âèðîбíèöòâî ³ííîâàö³éíèх âèä³â 
ïðîäóêö³ї òà ïèòîìó âàгó ðåàë³зîâàíîї ³ííîâàö³é-
íîї ïðîäóêö³ї â îбñÿз³ ïðîìèñëîâîї;

5) зâàжàю÷è íà òîé фàêò, щî бàгàòî ÷èííèê³â 
âïëèâàє íà âèб³ð äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâà-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ òà ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü хàðàê-
òåðèзóєòüñÿ âèñîêèì ñòóïåíåì íåâèзíà÷åíîñò³ é 
ðèзèêó, äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ð³зíîìàí³òí³ 
äжåðåëà ф³íàíñóâàííÿ äëÿ äîñÿгíåííÿ їхíüîї 
åфåêòèâíîñò³ òà ìàêñèìàëüíîї â³ääà÷³.

Âàжëèâèì є зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
³з ð³зíèх äжåðåë зàäëÿ óíèêíåííÿ зàëåжíîñò³ 
â³ä ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї óñòàíîâè ÷è ³íâåñòîðà 
òà ïîïåðåäжåííÿ ³ зíèжåííÿ ïîÿâè ф³íàíñîâèх 
ðèзèê³â. Сàìå òîìó íåîбх³äíî â ïîäàëüшîìó ðîз-
ðîбëÿòè ìîäåë³ фîðìóâàííÿ îïòèìàëüíîї ñòðóê-
òóðè ïîðòфåëÿ äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ з óðàхóâàííÿì ðèзèê³â òà 
íåñòàб³ëüíîñò³ зîâí³шíüîгî ñåðåäîâèщà.
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Ñавицкая Î. П.
Íовоставская Î. È.
Лüâîâñêèé èíñòèòóò эêîíîìèêè è òóðèзìà

ÎБÎÑÍÎÂÀÍÈÅ ÂЫБÎÐÀ ÈÑÒÎЧÍÈÊÈ ФÈÍÀÍÑÈÐÎÂÀÍÈЯ  
ÈÍÍÎÂÀÖÈÎÍÍÎЙ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ

Ðезюме
Â ñòàòüå ñèñòåìàòèзèðîâàíà êëàññèфèêàöèÿ âèäîâ èñòî÷íèêîâ фèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Пðîàíàëèзèðîâàíы äèíàìèêà è ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ фèíàíñèðîâàíèÿ èííî-
âàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðîìышëåííых ïðåäïðèÿòèé Уêðàèíы ïî äàííыì Гîñóäàðñòâåííîé ñëóжбы 
ñòàòèñòèêè Уêðàèíы. Âыÿâëåíы òåíäåíöèè â èзìåíåíèè äèíàìèêè ÂÂП è äîëè фèíàíñèðîâàíèÿ èííî-
âàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ÂÂП Уêðàèíы зà ïåðèîä 2000–2017 гг. ñ ïîìîщüю ïîëèíîìèàëüíых ëèíèé 
òðåíäà. Сìîäåëèðîâàíî âëèÿíèå îбъåìà фèíàíñèðîâàíèÿ íà óðîâåíü èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè ïðî-
ìышëåííых ïðåäïðèÿòèé ïóòåì ïîñòðîåíèÿ эêîíîìåòðè÷åñêèх ìîäåëåé. Îхàðàêòåðèзîâàíы ïîäхîäы 
ó÷åíых ê âыбîðó îïòèìàëüíых èñòî÷íèêîâ фèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â зàâèñèìîñòè 
îò óðîâíÿ ñóбъåêòà èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è öèêëà èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. 
Сèñòåìàòèзèðîâàíы ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè èñòî÷íèêîâ фèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèé.
Êлючевые слова: èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, èñòî÷íèê фèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, 
фèíàíñîâыå ðåñóðñы, эêîíîìåòðè÷åñêàÿ ìîäåëü, ñîбñòâåííыå ñðåäñòâà, ñðåäñòâà гîñóäàðñòâåííîгî бюä-
жåòà, ñðåäñòâà èíâåñòîðîâ, êðåäèòы.
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JUSTIFICATION OF FINANCING SOURCES OF INNOVATIVE ACTIVITIES OF ENTERPRISES

Summary
Despite the considerable formal declaration of the innovative movement vector in the development of the 
Ukrainian economy, the real state of affairs remains at a rather low level. In the conditions of limited finan-
cial resources, a large number of barriers preventing additional funding, political and economic instability 
and significant financial risks, high cost of credit resources, low level of financial market development – 
these and other factors require business entities to report considerable efforts to choose the optimal and effi-
cient financing source for their innovation activities. The purpose of the article is to confirm and substanti-
ate the choice of financing sources of enterprises’ innovative activities through the processing of statistical 
data using economic and mathematical methods and models. The classification of types of financing sources 
of enterprises’ innovative activity is systematized in the article. Dynamics and structure of financing sources 
of innovative activity of Ukrainian industrial enterprises according to data of the State Statistics Service of 
Ukraine are analyzed. Trends of GDP and the share of innovative activities financing in the GDP of Ukraine 
for the period 2000-2017 using polynomial trend lines are revealed. The influence of the volume of financing 
on the level of innovation activity of industrial enterprises by construction of econometric models is mod-
eled. The general tendency to increase the volume of innovative activity financing of industrial enterprises 
is revealed against the background of decrease of the share of innovative activity financing to GDP. Econo-
metric models have been constructed to identify the impact of financing on the level of innovation activities 
of industrial enterprises. According to the results of the correlation and regression analysis, the conclusions 
about the importance of financing of enterprises’ innovative activities and the level of its influence on the 
indicators of industrial enterprises’ innovative activities are made. The approaches of scientists to the choice 
of the optimum financing sources of innovative activities depending on the level of the subject of innova-
tive activity and the cycle of enterprise’s innovative activity are characterized. Since many factors influence 
the choice of the financing source of innovation activities, the advantages and disadvantages of a particular 
of financing source of enterprises’ innovative activities are systematized in order to better understand the 
disproportionality that we observe in the structure of financing sources. It is important to attract financial 
resources from various sources in order to avoid dependence on the financial institution or investor and to 
prevent and reduce the occurrence of financial risks.
Keywords: innovative activity, financing source of innovative activity, financial resources, econometric 
model, own funds, state budget funds, investors' funds, credits.


