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У ñòàòò³ ñèñòåìàòèзîâàíî ³ñíóю÷³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà îö³íюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Âèзíà÷åíî ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü ÿê êîìïëåêñíó хàðàêòåðèñòèêó îб'єêòà 
ìàéбóòíüîгî ³íâåñòóâàííÿ àбî ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîгî ñòàíó, óïðàâë³íñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³, щî зäàòí³ зàäîâîëüíèòè âèìîгè ³íâåñòîð³â. Узàгàëüíåíî ï³äхîäè äî êëàñèф³êàö³ї ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³. Âèä³ëåíî îñíîâí³ зîâí³шí³ òà âíóòð³шí³ ÷èííèêè âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü. 
Сèñòåìàòèзîâàíî òà îïèñàíî îñíîâí³ ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³. Âèзíà÷åíî íàéб³ëüш âèêîðèñòîâóâàí³ ï³ä ÷àñ îö³íюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
ï³äхîäè òà ìåòîäè. Узàгàëüíåíî îñíîâí³ íåäîë³êè, ÿê³ ïðèñóòí³ â ñó÷àñíèх ìåòîäàх òà ï³äхîäàх äî îö³íêè 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³.
Êлючові слова: ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü, ï³äïðèєìñòâî, ÷èííèêè âïëèâó, ìåòîäè îö³íêè, ï³äхîäè äî 
îö³íêè, ³íâåñòóâàííÿ, ф³íàíñîâèé ñòàí.

Постановка проблеми. Åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ 
Уêðàїíè òà її îêðåìèх ðåг³îí³â ïîòðåбóє âèêîðèñ-
òàííÿ ³íòåíñèâíèх ÷èííèê³â (зîêðåìà, ³ííîâàö³é) 
òà ò³ñíî ïîâ’ÿзàíå з äîñòóïí³ñòю òà íàÿâí³ñòю 
íåîбх³äíèх ðåñóðñ³â (ïåðåäóñ³ì ф³íàíñîâèх). Çà 
òàêèх óìîâ ïîêàзíèêîì ðîзâèòêó åêîíîì³êè є 
ð³âåíü зàëó÷åííÿ êîшò³â â³ò÷èзíÿíèх òà ³íîзåì-
íèх ³íâåñòîð³â, ó òîìó ÷èñë³ é êîшò³â ì³жíàðîä-
íèх ф³íàíñîâèх îðгàí³зàö³é. Уìîâîю åêîíîì³÷íîгî 
òà òåхíîëîг³÷íîгî зðîñòàííÿ îêðåìèх ñóб’єêò³â 
гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, гàëóзåé åêîíîì³ê, ðåг³-
îí³â òà êðàїíè ó ö³ëîìó є åфåêòèâíà ³íâåñòèö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà âèзíà÷àєòüñÿ ³íâåñòèö³éíîю ïðè-
âàбëèâ³ñòю òà хàðàêòåðèзóє зäàòí³ñòü зàëó÷àòè òà 
âèêîðèñòîâóâàòè íàÿâí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè. Çâàжà-
ю÷è íà ð³âåíü åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó, ïðîбëåìà 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ï³äïðèєìñòâî є àêòóàëü-

íîю, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë âèêîðèñ-
òîâóєòüñÿ íåäîñòàòíüî åфåêòèâíî.

Сüîгîäí³ íå ³ñíóє єäèíîгî ìåòîäó îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Êîжåí 
³íâåñòîð âèбèðàє òàêèé ìåòîä, ÿêèé â³äïîâ³äàє 
ö³ëÿì ³íâåñòóâàííÿ. У ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òå-
ðàòóð³ ³ñíóє äîñòàòíÿ ê³ëüê³ñòü ìåòîä³â îö³íêè 
âêàзàíîгî ïîêàзíèêà, òîìó òàêîж ïîñòàє ïèòàííÿ 
ñèñòåìàòèзàö³ї ìåòîä³â òà ïîшóêó îïòèìàëüíîгî 
äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ â³ò÷èзíÿ-
íèх ï³äïðèєìñòâ. 

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з äîñë³äжåííÿì ³íâåñòèö³é-
íîї ïðèâàбëèâîñò³, є ïðåäìåòîì äîñë³äжåííÿ 
òàêèх â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³жíèх ó÷åíèх, ÿê: 
². Бåðåжíà, ². Бëàíê, С. Бóòêåâè÷, Ì. Âîéíàðåíêî, 
Í. Гàïàê, À. Дàí³ëîâ, Я. Çàäîðîжíà, Ò. Êóë³íè÷, 
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Òàбëèöÿ 1
Ñистематизація підходів до визначення сутності поняття «інвестиційна привабливість» 

Àвтор ²нвестиційна привабливість – це

Â.Î. Êîюäà, Ò.². Лåïåéêî, 
Î.П. Êîюäà 

Сóêóïí³ñòü хàðàêòåðèñòèê ф³íàíñîâî-гîñïîäàðñüêîї òà óïðàâë³íñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà, ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó òà ìîжëèâîñòåé зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â.

Â.Ì. Хîäàê³âñüêèé, 
Ì.П. Пîë³щóê 

²íòåгðàëüíà хàðàêòåðèñòèêà з ïîгëÿäó íàÿâíîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó, ìîжëèâîñòåé ðîзâèòêó 
òåхí³êî-åêîíîì³÷íîгî òà îðгàí³зàö³éíîгî ð³âíÿ âèðîбíèöòâà, ñîö³àëüíîї бåзïåêè òà 
³íфîðìàö³éíîї зàбåзïå÷åíîñò³ òîщî.

Í.С. Êðàñíîêóòñüêà Сóêóïí³ñòü åêîíîì³êî-ïñèхîëîг³÷íèх хàðàêòåðèñòèê ³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ 
зàäîâîëüíÿюòü âèìîгè ³íâåñòîðà.

Í. Ìàêàð³é Сïðàâåäëèâà ê³ëüê³ñíà òà ÿê³ñíà хàðàêòåðèñòèêà зîâí³шíüîгî òà âíóòð³шíüîгî ñåðåäîâèщà 
îб'єêòà ïîòåíö³éíî ìîжëèâîгî ³íâåñòóâàííÿ.

Ò.Â. Ìàéîðîâà ²íòåгðàëüíà хàðàêòåðèñòèêà з ïîгëÿäó íàÿâíîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó, ìîжëèâîñòåé ðîзâèòêó 
òåхí³êî-åêîíîì³÷íîгî òà îðгàí³зàö³éíîгî ð³âíÿ âèðîбíèöòâà, ñîö³àëüíîї бåзïåêè òà 
³íфîðìàö³éíîї зàбåзïå÷åíîñò³.

Î.Л. Гîðÿ÷à Пðîöåñ ö³ëåñïðÿìîâàíîгî âïëèâó êåð³âíèöòâà ï³äïðèєìñòâà íà ñèñòåìó ф³íàíñîâèх, 
åêîíîì³÷íèх òà ³íшèх â³äíîñèí, щî âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ зàбåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîгî ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìñòâà ³ зàäîâîëåííÿ âèìîг ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â.

Д.Â. Дåжèíîâ Сóêóïí³ñòü ñïðèÿòëèâèх ³íâåñòèö³éíèх, ³ííîâàö³éíèх óìîâ ³ ïåðåâàг, ÿê³ ïðèíåñóòü 
³íâåñòîðó äîäàòêîâèé ïðèбóòîê ³ зìåíшàòü ðèзèê âêëàäåíü.

Â. Êàëóг³í Сóêóïí³ñòü îб'єêòèâíèх ³ ñóб'єêòèâíèх óìîâ, щî ñïðèÿюòü àбî ïåðåшêîäжàюòü ïðîöåñó 
³íâåñòóâàííÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè íà ìàêðî-, ì³êðî- òà ìåзîð³âíÿх.

Джерело: систематизовано на основі [1, с. 126; 2, с. 32; 3, с. 63; 4, с. 54; 5, с. 144; 6; 7, с. 46; 8, с. 16]

Â. Êóзüìåíêî, Í. Ìàêàð³é, ². Ìÿгêèх, Â. Сòå-
÷åíêî, Г. Фåñåíêî С. Ф³ë³ïïîâà òà ³í. 

Âиділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ äîñ³ íåìàє 
îäíîзíà÷íîñò³ щîäî ðîзêðèòòÿ зì³ñòó ïîíÿòòÿ 
«³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü». Òàêîж äèñêóñ³é-
íèì зàëèшàєòüñÿ ïèòàííÿ âèêîðèñòàííÿ ìåòîäèê 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ äëÿ ï³äïðè-
єìñòâ ìîëî÷íîї гàëóз³.

Мета статті. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ñèñ-
òåìàòèзàö³ÿ ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà òà 
óзàгàëüíåííÿ ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â äî îö³íюâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 

Âиклад основного матеріалу. Пåðåх³ä Уêðàїíè 
äî ì³жíàðîäíîгî åêîíîì³÷íîгî ñï³âðîб³òíèöòâà 
òà ñòâîðåííÿ ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â âèзíà÷àюòü 
âàжëèâ³ñòü ðîзâèòêó óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ 
íà îñíîâ³ їх ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³. Ð³âåíü 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ є îñíîâíèì ïîêàзíè-
êîì, ÿêèé є âèð³шàëüíèì ó ïèòàíí³ зàëó÷åííÿ 
ï³äïðèєìñòâîì ³íâåñòèö³é.

Àíàë³з ë³òåðàòóðíèх äжåðåë ïîêàзàâ, щî 
³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü ÿê åêîíîì³÷íó êàòå-
гîð³ю â÷åí³ ïî÷àëè äîñë³äжóâàòè íåщîäàâíî 
(ó 80–90-х ðîêàх ХХ ñò.). У ñó÷àñí³é åêîíîì³÷-
í³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòíє îäíîзíà÷íå òðàêòóâàííÿ 
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü» (òàбë. 1).

Îòжå, ï³ä ³íâåñòèö³éíîю ïðèâàбëèâ³ñòю ðîзó-
ì³юòü êîìïëåêñíó хàðàêòåðèñòèêó îб'єêòà ìàé-
бóòíüîгî ³íâåñòóâàííÿ àбî ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîгî ñòàíó, óïðàâë³íñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³, щî зäàòí³ зàäîâîëüíèòè âèìîгè ³íâåñòîð³â. 

Îñê³ëüêè êàòåгîð³ÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
є äîñèòü шèðîêîю, âàжëèâèì є зä³éñíåííÿ її êëàñè-
ф³êàö³ї, зîêðåìà зàзíà÷èìî, щî ³íâåñòèö³éíà ïðèâà-
бëèâ³ñòü ïîä³ëÿєòüñÿ зà [9, ñ. 26; 10, ñ. 8; 11, ñ. 16]: 

1. Ð³âíÿìè îö³íêè:
1.1 ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü ìàêðîð³âíÿ 

(äåðжàâà, ðåг³îí, гàëóзü);
1.2 ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü ì³êðîð³âíÿ (ñфåðà 

ä³ÿëüíîñò³ îб'єêòà ³íâåñòóâàííÿ, ï³äïðèєìñòâî).
2. Çà фàêòîðàìè фîðìóâàííÿ:
2.1 àбñîëюòíà (ì³ж îб'єêòîì ³íâåñòóâàííÿ òà 

³íâåñòîðîì íå ³ñíóє бóäü-ÿêèх ïåðåïîí);
2.2 â³äíîñíà (ì³ж îб'єêòîì ³íâåñòóâàííÿ òà 

³íâåñòîðîì ³ñíóюòü ïåâí³ ïåðåшêîäè).
3. Çà ïåð³îäîì îö³íêè:

3.1 ïåðñïåêòèâíà (ìîжëèâà ó ìàéбóòíüîìó зà 
óìîâè äîòðèìàííÿ ïåâíèх âèзíà÷åíèх óìîâ);

3.2 ïîòî÷íà (íà äàíèé ìîìåíò ÷àñó);
3.3 ïîòåíö³éíà (з ìåòîю ïðîгíîзóâàííÿ ³íâåñ-

òèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ íà ìàéбóòíє).
4. Çà ñïåöèф³êîю гàëóз³:
4.1 ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü ìàшèíîбóä³â-

íèх, àâ³àö³éíèх, òðàíñïîðòíèх ï³äïðèєìñòâ;
4.2 ³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü бóä³âåëüíèх 

êîìïàí³é, òîðгîâåëüíèх ï³äïðèєìñòâ òà ³í.
Дëÿ óñï³шíîгî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíîю ïðè-

âàбëèâ³ñòю ïîòð³бíî óñâ³äîìèòè, щî íà її фîðìó-
âàííÿ ìàюòü âïëèâ ïåâí³ ÷èííèêè, ä³ÿ ÿêèх ó 
ñâîїé ñóêóïíîñò³ ï³äâèщóє àбî зíèжóє îñòàííю. 
Узàгàëüíюю÷è âñю ñóêóïí³ñòü ÷èííèê³â âïëèâó 
íà ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü, Í.Ì. Òðåòÿê, 
Д.С. Àðàí÷³é, À.Â. Пåòðàєâ, Â.Ì. Гîí÷àðîâ, 
Ì.Ì. Б³ëîóñîâà, Í.Ì. Гóëÿєâà òà Í.Ê. Ðÿб÷åíêî 
ðîзä³ëèëè їх íà зîâí³шí³ òà âíóòð³шí³, àбî ïðÿ-
ìîї òà íåïðÿìîї ä³ї (ðèñ. 1).

Уñ³ ðîзгëÿíóò³ ÷èííèêè, щî êîìïëåêñíî хàðàêòå-
ðèзóюòü ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâà, 
ò³ñíî âзàєìîä³юòü òà âïëèâàюòü îäèí íà îäíîгî. 

Íà îñíîâ³ âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëè-
âîñò³ òà âèä³ëåííÿ îñíîâíèх ÷èííèê³â âïëèâó íà 
³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü îö³íюєòüñÿ ð³âåíü 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ òà â³äбèðàюòüñÿ òàê³ 
íàïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ зìîжóòü зàбåзïå÷èòè 
íàéâèщó åфåêòèâí³ñòü ï³ñëÿ âêëàäàííÿ êàï³òàëó. 

Дëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ³ñíóюòü 
ð³зí³ ï³äхîäè òà ìåòîäè, íàéб³ëüш зàñòîñîâóâàíèìè 
з íèх є: ìåòîä åêñïåðòíèх îö³íîê; ìåòîä ðåéòèíгî-
âîї îö³íêè; ³íòåгðàëüíà îö³íêà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³; ìåòîä ïîð³âíÿíü; ìàòðè÷íèé ìåòîä; òðè-
êóòíèê ïðèбóòêîâîñò³; äèфåðåíö³éîâàíèé ï³äх³ä.

Îòжå, ³ñíóє бàгàòî ìåòîäèê òà ï³äхîä³â äî îö³-
íюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєì-
ñòâà, îäíàê êîжí³é ³з ìåòîäèê ïðèòàìàíí³ ïåâí³ 
íåäîë³êè. 

Ðåзóëüòàòè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
з ìåòîю ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ïðî äîö³ëüí³ñòü ³íâåñ-
òóâàííÿ ïåâíîгî ï³äïðèєìñòâà äëÿ б³ëüш ïîâíîї 
хàðàêòåðèñòèêè ìàюòü ïîð³âíюâàòèñÿ з ðåзóëüòà-
òàìè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðè-
єìñòâ-êîíêóðåíò³â ÷è з íîðìàòèâíèì зíà÷åííÿì 
ïîêàзíèêà. 

Âисновки і пропозиції. Îòжå, ðîзгëÿä ³ñíó-
ю÷èх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ 
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Òàбëèöÿ 2
Îсновні підходи та методи оцінки інвестиційної привабливості

Íазва методу, підходу Зміст методики Перспективи використання 

Ìåòîä åêñïåðòíèх 
îö³íîê [14, ñ. 50]

Çàñíîâàíèé íà ð³зíîб³÷íîìó àíàë³з³ òà ñêëàäàєòüñÿ з 
äåê³ëüêîх åòàï³â:
ïî-ïåðшå, åêñïåðò íàäàє âëàñíó îö³íêó зíà÷óщîñò³ 
ïîêàзíèê³â, òîбòî âèбèðàє íàéб³ëüш âàжëèâ³;
ïî-äðóгå, ïðîâîäèòüñÿ àíàë³òèêà öèх ïîêàзíèê³â ó 
äèíàì³ö³;
ïî-òðåòє, фîðìóюòüñÿ âèñíîâêè щîäî ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Ìîжëèâ³ñòü àäàïòàö³ї ï³ä ïîòðåбè 
êîíêðåòíèх ³íâåñòîð³â ïîêàзíèê³â 
³ фàêòîð³â, ÿê³ äîñë³äжóюòüñÿ, 
à òàêîж ìîжëèâ³ñòü зä³éñíåííÿ 
ïîгëèбëåíîгî àíàë³зó 
ïðèâàбëèâîñò³ ïåâíèх гàëóзåé 
åêîíîì³êè.

Ìåòîä ðåéòèíгîâîї 
îö³íêè [15, ñ. 86]

Пåðåäбà÷àє îö³íêó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà 
шëÿхîì ðîзðàхóíêó òàêèх ïîêàзíèê³â: ë³êâ³äíîñò³, 
ïëàòîñïðîìîжíîñò³, ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ä³ëîâîї 
àêòèâíîñò³, íåïëàòîñïðîìîжíîñò³ òà éìîâ³ðíîñò³ 
бàíêðóòñòâà.

Дàíà ìåòîäèêà íå ïîòðåбóє 
äîäàòêîâîгî зàëó÷åííÿ åêñïåðò³â 
òà є ïðîñòîю ³ зðîзóì³ëîю äî 
âèêîðèñòàííÿ.

²íòåгðàëüíà îö³íêà 
³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ 

зàòâåðäжåíà íàêàзîì 
Àгåíòñòâà з ïèòàíü 

зàïîб³гàííÿ бàíêðóòñòâó 
ï³äïðèєìñòâ òà 

îðгàí³зàö³é [16, ñ. 8]

Îö³íêà ïðîâîäèòüñÿ зà òàêèìè åòàïàìè:
1) îö³íêà ф³íàíñîâîгî ñòàíó îб’єêòà ³íâåñòóâàííÿ;
2) âèзíà÷åííÿ âàгîìîñò³ гðóïîâèх òà îäèíè÷íèх 
ïîêàзíèê³â íà îñíîâ³ åêñïåðòíèх îö³íîê;
3) âèзíà÷åííÿ ÷àñòêè ðîзìàхó âàð³àö³éíîї ìíîжèíè;
4) âèзíà÷åííÿ ðàíжîâàíîгî зíà÷åííÿ зà êîжíèì 
ïîêàзíèêîì;
5) ðîзðàхóíîê ³íòåгðàëüíîгî ïîêàзíèêà.

Дàє ìîжëèâ³ñòü óñåб³÷íî îö³íèòè 
³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà.

Ìåòîä ïîð³âíÿíü 
[17, ñ. 54]

У ïðîöåñ³ îö³íêè îхîïëююòüñÿ òàê³ îñíîâí³ 
ñêëàäíèêè ³íâåñòèö³éíîгî ïðîöåñó: ïîð³âíÿííÿ ì³ж 
îб’єêòàìè ³íâåñòóâàííÿ; ì³ж ñóб’єêòàìè ³íâåñòóâàííÿ 
(³íâåñòîðàìè); ì³ж óìîâàìè ³íâåñòóâàííÿ (÷èííèêàìè 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³).

П³äх³ä є ïðîñòèé ó зàñòîñóâàíí³ 
òà ³íòåðïðåòàö³ї, îòðèìàí³ 
äàí³ ñïèðàюòüñÿ íà ф³íàíñîâó 
òà ñòàòèñòè÷íó зâ³òí³ñòü, â³í 
êîðåêòóєòüñÿ з îгëÿäó íà 
â³äì³ííîñò³ ïîð³âíюâàíèх îб’єêò³â.

Ìàòðè÷íèé ìåòîä
[18, ñ. 21] 

П³ä ÷àñ îö³íêè ïîєäíóєòüñÿ âïëèâ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèх ÷èííèê³â òà ìàðêåòèíгîâèх ïîêàзíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Çàбåзïå÷óє äîñòàòíüî îб’єêòèâíå 
бà÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñèòóàö³ї 
òà ïîòåíö³éí³ ìîжëèâîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà, â ÿêå ïåðåäбà÷àєòüñÿ 
âêëàñòè ³íâåñòèö³ї.

Òðèêóòíèê 
ïðèбóòêîâîñò³ 

[19, ñ. 134]

²íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâ ðîзгëÿäàєòüñÿ 
з ïîгëÿäó ó÷àñíèêà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â. Пðîïîíîâàíà 
ìåòîäèêà бàзóєòüñÿ íà îö³íö³ äèíàì³êè ³íäåêñíèх òà 
³íшèх ïîêàзíèê³â àêòèâíîñò³ фîíäîâîгî ðèíêó.

Цå єäèíèé ï³äх³ä, ÿêèé äàє зìîгó 
ñïðîгíîзóâàòè ìàéбóòí³ âèгîäè.

Дèфåðåíö³éîâàíèé 
ï³äх³ä [20, ñ. 23]

Îñíîâó ìåòîäèêè ñòàíîâèòü äèфåðåíö³éîâàíèé ï³äх³ä 
äî îбґðóíòóâàííÿ ð³âíÿ ïðèâàбëèâîñò³ òà ïîëîжåííÿ 
ï³äïðèєìñòâà íà ðèíêó. Êîìïëåêñíå âèð³шåííÿ 
ïðîбëåìè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà íà зàгàëüíîìó ³ ñèñòåìíîìó ð³âíÿх.

Дàє ìîжëèâ³ñòü âèзíà÷èòè 
êîíòðîëüí³ òî÷êè ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³, âñòàíîâèòè 
ïàðàìåòðè, зà ÿêèìè ï³äïðèєìñòâî 
íå â³äïîâ³äàє ð³âíю åòàëîíà.

«³íâåñòèö³éíà ïðèâàбëèâ³ñòü» ïîêàзàâ, щî íåю є 
êîìïëåêñíà хàðàêòåðèñòèêà îб'єêòà ìàéбóòíüîгî 
³íâåñòóâàííÿ, ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîгî ñòàíó, óïðàâë³íñüêîї ä³ÿëüíîñò³, щî 
зäàòí³ зàäîâîëüíèòè âèìîгè 
³íâåñòîð³â. Сèñòåìàòèзîâàíî 
÷èííèêè зîâí³шíüîгî (íåïðÿ-
ìîгî) òà âíóòð³шíüîгî (ïðÿ-
ìîгî) âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíó 
ïðèâàбëèâ³ñòü. Дî зîâí³шí³х 
÷èííèê³â â³äíîñÿòü: ïðè-
ðîäíî-гåîгðàф³÷í³, åêîëîг³÷í³, 
ïðàâîâ³, ïîë³òè÷í³, åêîíî-
ì³÷í³, зàêîíîäàâ÷³, ñîö³àëüí³; 
äî âíóòð³шí³х ÷èííèê³â: îðгà-
í³зàö³éí³, òðóäîâ³, ðåñóðñí³, 
êîìåðö³éí³, òåхí³÷í³, ñïî-
жèâ÷³, ³ííîâàö³éí³, âèðîб-
íè÷³, ф³íàíñîâî-àíàë³òè÷í³, 
êîíêóðåíòîñïðîìîжí³ñòü. 

²ñíóюòü ð³зí³ ìåòîäèêè 
àíàë³зó òà îö³íêè ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà, ÿê³ ìàюòü ñâîї 
îñîбëèâîñò³, àëå îñíîâíèì 
їх ïðèзíà÷åííÿì є âñòàíîâ-
ëåííÿ äîö³ëüíîñò³ ³íâåñòó-
âàííÿ êîшò³â â àíàë³зîâàíå 
ï³äïðèєìñòâî. Íàéб³ëüш 
âèêîðèñòîâóâàíèìè ï³ä ÷àñ 
îö³íюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ є òàê³ ìåòîäè: 

ìåòîä åêñïåðòíèх îö³íîê; ìåòîä ðåéòèíгîâîї 
îö³íêè; ³íòåгðàëüíà îö³íêà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³; ìåòîä ïîð³âíÿíü; ìàòðè÷íèé ìåòîä; òðè-
êóòíèê ïðèбóòêîâîñò³; äèфåðåíö³éîâàíèé ï³äх³ä. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Зовнішні Внутрішні 

1. Природно-
географічні 

2. Екологічні 

3. Правові 

4. Політичні 

5. Економічні 

6. Законодавчі 

7. Соціальні 

1.Організаційні 

2. Трудові 

3. Ресурсні 

9. Комерційні 

5. Технічні 

6. Споживчі 

7. Інноваційні 

8. Виробничі 

4. Фінансово-
аналітичні 

10.Конкурентос
проможність 

Чинники впливу на інвестиційну привабливість 

Ðис. 1. Зовнішні та внутрішні чинники впливу  
на інвестиційну привабливість 

Джерело: розроблено за даними [12, с. 2; 13, с. 34]
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МÅÒÎÄЫ ÎÖÅÍÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎЙ ПÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ

Ðезюме
Â ñòàòüå ñèñòåìàòèзèðîâàíы ñóщåñòâóющèå ïîäхîäы ê îïðåäåëåíèю ñóщíîñòè è îöåíêå èíâåñòèöèîí-
íîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îïðåäåëåíà èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü êàê êîìïëåêñíàÿ 
хàðàêòåðèñòèêà îбъåêòà бóäóщåгî èíâåñòèðîâàíèÿ èëè ñîâîêóïíîñòü ïîêàзàòåëåé фèíàíñîâîгî ñîñòîÿ-
íèÿ, óïðàâëåí÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ñïîñîбíых óäîâëåòâîðèòü òðåбîâàíèÿ èíâåñòîðîâ. Îбîбщåíы ïîäхîäы 
ê êëàññèфèêàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Âыäåëåíы îñíîâíыå âíåшíèå è âíóòðåííèå фàê-
òîðы âëèÿíèÿ íà èíâåñòèöèîííóю ïðèâëåêàòåëüíîñòü. Сèñòåìàòèзèðîâàíы è îïèñàíы îñíîâíыå ìåòîäè-
÷åñêèå ïîäхîäы ê îöåíêå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Îïðåäåëåíы íàèбîëåå èñïîëüзóåìыå ïðè 
îöåíêå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïîäхîäы è ìåòîäы. Íàзâàíы îñíîâíыå íåäîñòàòêè, êîòîðыå 
ïðèñóòñòâóюò â ñîâðåìåííых ìåòîäàх è ïîäхîäàх ê îöåíêå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü, ïðåäïðèÿòèå, фàêòîðы âëèÿíèÿ, ìåòîäы îöåíêè, 
ïîäхîäы ê îöåíêå, èíâåñòèðîâàíèå, фèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.
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METHODS OF INVESTMENT ATTRACTION ASSESSMENT

Summary
The paper deals with issues related to the influence of the level of investment attractiveness on the level 
of attraction of the enterprise by the enterprise and, subsequently, on the profit of the enterprise. There is 
still no ambiguity in the scientific literature regarding the disclosure of the meaning of the term «invest-
ment attractiveness». The purpose of the article is to systematize the existing approaches to determining 
the nature and methodological approaches to assessing the investment attractiveness of the enterprise. The 
article systematizes approaches to defining the essence of the concept of «investment attractiveness». The 
investment attractiveness is defined as a complex characteristic of the object of future investment, a set of 
indicators of financial and economic status, management activities that are able to satisfy the requirements 
of investors. The approaches to the classification of investment attractiveness are generalized. The main 
external and internal factors influencing the investment attractiveness are highlighted. The factors of exter-
nal (indirect) and internal (direct) influence on the investment attractiveness are systematized. Accordingly, 
external factors include: natural-geographical, environmental, legal, political, economic, legislative, social; 
to internal factors: organizational, labor, resource, commercial, technical, consumer, innovative, production, 
financial and analytical, competitiveness. The approaches and methods most used in evaluating the invest-
ment attractiveness are identified. There are different approaches and methods for assessing investment 
attractiveness, the most used of which are: the method of expert appraisal; method of rating; integral evalu-
ation of investment attractiveness; method of comparisons; matrix method; profitability triangle. The results 
of evaluating the investment attractiveness in order to make a decision about the feasibility of investing a 
particular enterprise for a more complete characterization should be compared with the results of evaluating 
the investment attractiveness of the competing companies or the normative value of the indicator.
Keywords: investment attractiveness, enterprise, influence factors, valuation methods, valuation approaches, 
investing, financial condition.


