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Ðîзгëÿíóòî îðгàí³зàö³ю ðåгóëюâàííÿ òà íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â êîíòåêñò³ гëîбà-
ë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â. Âèÿâëåíî бàжàí³ íàïðÿìè зì³í ó ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè é ³íòåгðóâàíí³ ó 
єâðîïåéñüêèé ³ ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé òà åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð. Îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü зàñòîñóâàííÿ 
ì³жíàðîäíèх ñòàíäàðò³â òà îбîâ'ÿзêîâèх åêîíîì³÷íèх íîðìàòèâ³â, ïîñèëåííÿ ä³ї ïðåâåíòèâíèх зàхîä³â. 
Çðîбëåíî âèñíîâîê щîäî íåîбх³äíîñò³ ³íñòèòóö³éíèх зì³í ó ðåгóëюâàíí³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì, зàбåзïå÷åí-
íÿ їх ñòàб³ëüíîгî фóíêö³îíóâàííÿ òà ñïðÿìîâàíîñò³ íà ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîгî ðîзâèòêó.
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âàííÿ.

Постановка проблеми. Гëîбàë³зàö³ÿ ÿê íàé-
б³ëüш ïîì³òíå ñó÷àñíå ÿâèщå ñâ³òîâîї åêîíîì³êè 
зàгîñòðює ïðîбëåìó åфåêòèâíîгî ðîзâèòêó íàö³-
îíàëüíèх åêîíîì³ê, зàбåзïå÷åííÿ їхíüîї ñò³é-

êîñò³ òà êîíêóðåíòîñïðîìîжíîñò³. Пîшèðåííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³é òà бàíê³â, щî їх îбñëóгîâó-
юòü, зà ìåж³ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê àêòóàë³зóє 
ïðîбëåìó ïîшèðåííÿ ðåгóëÿòèâíîї ä³ÿëüíîñò³ зà 
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íàö³îíàëüí³ ìåж³, фîðìóâàííÿ íîâîгî ð³âíÿ бàí-
ê³âñüêîгî ðåгóëюâàííÿ. Ðåàë³ї òðàíñфîðìàö³é-
íèх ïðîöåñ³â â Уêðàїí³ äàюòü зìîгó ä³àгíîñòó-
âàòè íèзêó ïðîбëåì ó ö³é ñфåð³ ³ ñòâåðäжóâàòè, 
щî òàêèé âàжëèâèé îб’єêò ðåгóëÿòèâíîгî âïëèâó 
äåðжàâè, ÿê бàíê³âñüêà ñèñòåìà, íå зäàòíèé зàбåз-
ïå÷èòè äîòðèìàííÿ ì³жíàðîäíèх ðåêîìåíäàö³é ³ 
ïîâíîю ì³ðîю âèêîíóâàòè ñâîї фóíêö³ї êðåäèòó-
âàííÿ ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè òà зíèжåííÿ 
ðèзèê³â â³ä ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïîòðÿñ³íü ñâ³-
òîâîї åêîíîì³êè [1].

Ì³ж òèì ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
â óìîâàх ïîгëèбëåííÿ гëîбàë³зàö³éíèх ïðîöå-
ñ³â ìîжå бóòè ñóòòєâî âäîñêîíàëåíå íà îñíîâ³ 
ïîäàëüшîгî фîðìóâàííÿ òà ïîшèðåííÿ ì³жíà-
ðîäíèх ðåêîìåíäàö³é щîäî ñòàíäàðò³â бàíê³â-
ñüêîгî íàгëÿäó íà гëîбàëüíîìó ð³âí³ é зàбåзïå-
÷åííÿ їхíüîї ³ìïëåìåíòàö³ї, äîñë³äжåííÿ âïëèâó 
гëîбàë³зàö³ї íà ñòàí ³ äèíàì³êó ðîзâèòêó ф³íàí-
ñîâî-êðåäèòíèх óñòàíîâ – íà íàö³îíàëüíîìó. 
Íàóêîâå îбґðóíòóâàííÿ ìîжëèâîñòåé àêòèâ³зàö³ї 
ðîë³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ïðîöåñàх åêîíîì³÷íîгî 
зðîñòàííÿ òà ³íòåгðóâàííÿ ó ñâ³òîâèé ф³íàíñîâèé 
ïðîñò³ð äàє ìîжëèâ³ñòü зàбåзïå÷èòè ñòàб³ëüíèé 
ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè â óìîâàх гëîбà-
ë³зàö³ї, зíàéòè îïòèìàëüíó ðèíêîâó í³шó â óìî-
âàх гëîбàëüíîї êîíêóðåíö³ї.

Àналіз останніх досліджень і публікацій.  
Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ зíà÷íà óâàгà ïðèä³-
ëÿєòüñÿ ïèòàííÿì ðîë³ бàíê³â ó ðîзâèòêó íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè, âàëюòíî-ф³íàíñîâîї âзàєìîä³ї 
êðàїí, âèзíà÷åííю ïð³îðèòåò³â ³íòåгðàö³ї ф³íàí-
ñîâî-êðåäèòíèх óñòàíîâ ó єâðîïåéñüêèé òà ñâ³òîâèé 
ф³íàíñîâèé ïðîñò³ð, àíàë³зó ïðîöåñ³â êàï³òàë³зà-
ö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ðåîðгàí³зàö³ї êîìåðö³é-
íèх бàíê³â òà ³íшèì ïèòàííÿì, âèð³шåííÿ ÿêèх 
äàє зìîгó îïòèì³зóâàòè ìîíåòàðíèé ñêëàäíèê 
зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîї ñòðàòåг³ї Уêðàїíè, ñфîðìó-
âàòè зàñàäè ³íñòèòóö³éíîгî ìåхàí³зìó âàëюòíî-
ф³íàíñîâîї âзàєìîä³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè 
з бàíê³âñüêèìè ñèñòåìàìè ³íшèх êðàїí òà їх  
óгðóïîâàíü [1–4].

Âîäíî÷àñ ïîзà óâàгîю ëèшàюòüñÿ ñêëàäí³ ïðî-
бëåìè ñóïåðå÷ëèâîгî âïëèâó гëîбàë³зàö³ї íà ñòàí 
òà åфåêòèâí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíèх 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì. Îñîбëèâå зíà÷åííÿ öå ìàє äëÿ 
ðèíê³â бàíê³âñüêèх ³ ф³íàíñîâèх ïîñëóг êðàїí, ÿê³ 
ìàюòü åêîíîì³êó â³äêðèòîгî òèïó ³ íåäîñòàòí³é 
âàëюòíî-ф³íàíñîâèé ïîòåíö³àë.

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåâèð³шåíèìè ÷àñòèíàìè зàгàëü-
íîї ïðîбëåìè є âèÿâëåííÿ âïëèâó гëîбàë³зàö³ї 
íà ðîзâèòîê íàö³îíàëüíèх бàíê³âñüêèх ñèñòåì â 
óìîâàх îбìåжåíîñò³ ÿê³ñíèх òî÷îê ðîñòó â åêî-
íîì³ö³, ïîñèëåííÿ âзàєìîзàëåжíîñò³ êðàїí ó ñâ³-
òîâîìó ïðîñòîð³. Íå âèзíà÷åíî хàðàêòåð âïëèâó 
гëîбàë³зàö³ї íà ñèñòåìó бàíê³âñüêîгî ðåгóëю-
âàííÿ ³ íàгëÿäó â êîíòåêñò³ âзàєìîóзгîäжåíîñò³ 
ðåгóëÿòèâíèх зàхîä³â öåíòðàëüíèх бàíê³â щîäî 
òðàíñíàö³îíàëüíîгî бàíê³âñüêîгî êàï³òàëó. Дèñ-
êóñ³éíèìè ëèшàюòüñÿ ïðîбëåìí³ ïèòàííÿ ðåгó-
ëюâàííÿ âàëюòíî-ф³íàíñîâîї âзàєìîä³ї, ïîäî-
ëàííÿ àñèìåòðè÷íîñò³ òà íååфåêòèâíîñò³ зàхîä³â, 
ñïðÿìîâàíèх íà âèÿâëåííÿ ³ зàïîб³гàííÿ зàгðî-
зàì ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâî-êðåäèòíîгî ñåêòîðó 
êðàїíè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ гëîбàë³зàö³éíèх  
ïðîöåñ³â.

Мета статті ïîëÿгàє â àíàë³з³ ïðè÷èí ³ íàñë³ä-
ê³â âïëèâó гëîбàë³зàö³ї íà ðîзâèòîê íàö³îíàëüíèх 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì, âèÿâëåíí³ зàгàëüíîгî é îñî-
бëèâîгî â ðåгóëюâàíí³ ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòà-
íîâ, âèзíà÷åíí³ ïåðñïåêòèâ ³ìïëåìåíòàö³ї ì³жíà-

ðîäíèх âèìîг òà ïðèíöèï³â бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó 
â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â ф³íàíñîâîї 
ñфåðè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Дîòåïåð ³ñíóюòü ð³зí³ âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïðî-
öåñó гëîбàë³зàö³ї, éîгî ê³ëüê³ñíèх ³ ÿê³ñíèх 
îзíàê. Пîшèðåíèì є ðîзóì³ííÿ гëîбàë³зàö³ї ÿê 
ñóêóïíîñò³ íèзêè ïðîöåñ³â ³ ÿâèщ ñó÷àñíîгî ñâ³-
òîâîгî гîñïîäàðñòâà â їх âзàєìîзóìîâëåíîñò³ ³ 
âзàєìîзâ'ÿзêó. Дî íèх â³äíîñÿòü ðóх òðàíñêîð-
äîííèх ïîòîê³â òîâàð³â, ïîñëóг, ì³жíàðîäíèé 
ðóх êàï³òàëó, òåхíîëîг³é, ³íфîðìàö³ї ³ ëюäåé. 
Хàðàêòåðíèìè îзíàêàìè гëîбàë³зàö³ї є ïîñè-
ëåííÿ ïðîзîðîñò³ íàö³îíàëüíèх êîðäîí³â, íàäíà-
ö³îíàëüíèé ïåðåðîзïîä³ë ðåñóðñ³â, ïð³îðèòåòí³ñòü 
îð³єíòàö³ї íà ñâ³òîâèé ðèíîê ó âèðîбíèöòâ³, òîð-
г³âë³, ³íâåñòóâàíí³. Â³äбóâàєòüñÿ òåðèòîð³àëüíà òà 
³íñòèòóö³îíàëüíà ³íòåгðàö³ÿ ðèíê³â, щî ñóïðîâî-
äжóєòüñÿ âèíèêíåííÿì гëîбàëüíèх ïðîбëåì, äëÿ 
ðîзâ'ÿзàííÿ ÿêèх íåîбх³äíå ì³жíàðîäíå ñï³âðî-
б³òíèöòâî. Гëîбàë³зàö³ÿ ïðèíöèïîâî зì³íює ñï³â-
â³äíîшåííÿ ì³ж зîâí³шí³ìè òà âíóòð³шí³ìè ÷èí-
íèêàìè ðîзâèòêó íà êîðèñòü ïåðшèх, зóìîâëює 
íåîбх³äí³ñòü àäàïòàö³ї ìàêðîåêîíîì³÷íîгî ðåгó-
ëюâàííÿ îêðåìèх êðàїí äî ïîòðåб òà âèìîг ñâ³òî-
âèх ðèíê³â. Яê зàзíà÷àюòü äîñë³äíèêè, гëîбàë³зà-
ö³ÿ åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó – îб'єêòèâíèé ïðîöåñ 
ï³äïîðÿäêóâàííÿ íàïðÿì³â ðîзâèòêó зàêîíîì³ð-
íîñòÿì ³ íàïðÿìàì ðîзâèòêó ñâ³òîâîгî ðèíêîâîгî 
гîñïîäàðñòâà [5, ñ. 362].

Пðèñêîðåííÿ ïðîöåñ³â зðîщóâàííÿ íàö³îíàëü-
íèх бàíê³âñüêèх ñèñòåì â³äбóâàєòüñÿ ï³ä âïëè-
âîì íîâ³òí³х òåхíîëîг³é òà ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é, 
ñòð³ìêîгî ðîзâèòêó ïîòóжíîї ³íфðàñòðóêòóðè ñâ³-
òîâîгî ф³íàíñîâîгî ðèíêó, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü óñå 
ïîòóжí³ш³ êîìóí³êàö³ї. Êîìïëåêñ öèх ÿâèщ ïîñè-
ëює âзàєìîзàëåжí³ñòü òà êîíêóðåíö³ю ó ñâ³òîâ³é 
бàíê³âñüê³é ñфåð³ ÿê ì³ж íàö³îíàëüíèìè бàíê³â-
ñüêèìè ñèñòåìàìè, òàê ³ îêðåìèìè êðåäèòíèìè 
òà ф³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè. Пðîöåñè ф³íàíñîâîї 
гëîбàë³зàö³ї ñóïðîâîäжóюòüñÿ зì³íîю ñòðóêòóðè 
³ ìåхàí³зì³â фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðèí-
ê³â, ïîñèëåííÿì ïîзèö³é ÒÍÊ ³ òðàíñíàö³îíàëü-
íèх бàíê³â. Êîíöåíòðàö³ÿ êàï³òàëó ³ ф³íàíñîâèх 
ðèíê³â ó бàíê³âñüêèх ñèñòåìàх б³ëüш ðîзâèíåíèх 
êðàїí зóìîâëює їх äîì³íóâàííÿ ó ìîжëèâîñòÿх 
зàбåзïå÷óâàòè êðåäèòíèìè ³ ф³íàíñîâèìè ðåñóð-
ñàìè ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè öèх òà ³íшèх 
êðàїí, зб³ëüшóє ðîзðèâ ó ð³âíÿх ðîзâèòêó бàíê³â-
ñüêèх ñèñòåì, ñòóïåí³ їх ³íòåгðîâàíîñò³ ó ñâ³òîâèé 
ф³íàíñîâèé ïðîñò³ð.

Íà зëàì³ ХХ ³ ХХ² ñò. òà ïðîòÿгîì äâîх îñòàí-
í³х äåñÿòèë³òü ф³íàíñîâèé ñåêòîð б³ëüшîñò³ êðàїí 
зàзíàâ зíà÷íèх òðàíñфîðìàö³é: ñòàëè б³ëüш â³ä-
÷óòíèìè ³íñòèòóö³éí³ зì³íè, зíà÷íî зðîñëè îбñÿгè 
àêòèâ³â îêðåìèх ñåêòîð³â ³ ï³äñåêòîð³â åêîíîì³êè, 
б³ëüш äèíàì³÷íèìè ñòàëè їх ñòðóêòóðí³ зì³íè, 
÷³òêî ñïîñòåð³гàєòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî фîðìóâàííÿ 
ïîòóжíèх ф³íàíñîâèх êîíгëîìåðàò³â, ³íòåгðàö³ї 
ðèíê³â ф³íàíñîâèх ³ бàíê³âñüêèх ïîñëóг. Пðîöåñè 
ф³íàíñîâîї гëîбàë³зàö³ї ïðèñêîðююòü òðàíñêîðäîí-
íèé ðóх бàíê³âñüêîгî êàï³òàëó ³ ñóïðîâîäжóюòüñÿ 
ì³жíàðîäíèìè óгîäàìè êîíñîë³äàö³ї бàíê³â [6], 
ÿê³ ñóòòєâî âïëèâàюòü íà êîíêóðåíòíå ñåðåäîâèщå 
íå ëèшå â бàíê³âñüêèх ñåêòîðàх îêðåìèх êðàїí, à 
é íà гëîбàëüíèх ðèíêàх бàíê³âñüêèх ïîñëóг [7].  
Ì³жíàðîäí³ óгîäè M&A ñïðèÿюòü ïîÿâ³ гëîбàëü-
íèх бàíê³â (òàбë. 1), íàö³îíàëüíà íàëåжí³ñòü 
ÿêèх ñòàє фîðìàëüíîю. Ðåàëüíî ö³ бàíêè є êîðïî-
ðàö³ÿìè, щî íà îñíîâ³ ñèñòåìè ó÷àñò³ îб’єäíóюòü 
ф³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè ð³зíèх êðàїí é 
їхíÿ ä³ÿëüí³ñòü ëèшå ÷àñòêîâî êîíòðîëюєòüñÿ  
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íàö³îíàëüíèìè бàíê³âñüêèìè ðåгóëÿòîðàìè. Òîìó 
гîñòðî ïîñòàє ïèòàííÿ ïðî îбìåжåí³ ìîжëèâîñò³ 
ðåгóëÿòîðíîгî âïëèâó íàö³îíàëüíèх öåíòðàëü-
íèх бàíê³â íà ä³ÿëüí³ñòü ÒÍБ, íåîбх³äí³ñòü óзгî-
äжåííÿ їхí³х ä³é òà фîðìóâàííÿ ìåгàðåгóëÿòîðà 
гëîбàëüíîгî ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóг.

Íèí³ ÷àñòêîâî ö³ фóíêö³ї âèêîíóє Бàзåëüñüêèé 
êîì³òåò ³з ïèòàíü бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó, ÿêèé ³з 
1974 ð. фóíêö³îíóє ïðè Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîз-
ðàхóíê³â ³ âèïóñêàє äèðåêòèâè òà ðåêîìåíäàö³ї 
äëÿ íàö³îíàëüíèх îðгàí³â бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó 
з ìåòîю їх óí³ф³êàö³ї òà íåäîïóщåííÿ êðèзîâèх 
ñèòóàö³é ó бàíê³âñüêèх ñèñòåìàх. Çàïðîïîíîâàí³ 
ó 1997 ð. Бàзåëüñüêèì êîì³òåòîì Îñíîâí³ ïðèí-
öèïè åфåêòèâíîгî íàгëÿäó òà óгîäè ïðî êàï³òàë, 
â³äîì³ ÿê Бàзåëü ² (1988 ð.), Бàзåëü ²² (2004 ð.) 
òà Бàзåëü ²²² (2010–2011 ðð.), âèзíà÷àюòü êîìï-
ëåêñ âèìîг òà ðåêîìåíäàö³é щîäî бàíê³âñüêèх 
ðèзèê³â òà ïîêðèòòÿ їх âëàñíèì êàï³òàëîì бàí-
ê³â. Бàзåëü ²²² ðîзðîбëåíî ó â³äïîâ³äü íà êðèзîâ³ 
ÿâèщà ó бàíê³âñüê³é ñфåð³ ó 2007–2009 ðð. [8] 
Єâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé бàíê (ЄЦБ) òà íàö³-
îíàëüí³ öåíòðàëüí³ бàíêè êðàїí Єâðîïè âжå 
зä³éñíююòü ³ìïëåìåíòàö³ю öèх ðåêîìåíäàö³é 
ó ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â. Ìîжëèâîñò³ 
óêðàїíñüêîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè щîäî ³ìïëåìåí-
òàö³ї Бàзåëÿ ²² ³ Бàзåëÿ ²²² îбìåжåí³ ðåñóðñíèìè 
ìîжëèâîñòÿìè â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â. Пðîòå Íàö³î-
íàëüíèé бàíê Уêðàїíè òàêîж ïîñë³äîâíî зì³íює 
ðåгóëÿòèâí³ âèìîгè äî бàíê³â â³äïîâ³äíî äî öèх 
ðåêîìåíäàö³é. Çîêðåìà, ó 2018 ð., â³äïîâ³äíî 
äî óгîäè Бàзåëü ²²², зàïðîâàäжåíî íîâèé íîðìà-
òèâ: êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ ë³êâ³äíîñò³ LCR, ÿêèé 
âèзíà÷àєòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîшåííÿ âèñîêîÿê³ñíèх 
ë³êâ³äíèх àêòèâ³â бàíêó äî ÷èñòîгî â³äòîêó гðî-
шîâèх êîшò³â ïðîòÿгîì 30 äí³â. Â³äïîâ³äíî äî 
зàêîíîäàâñòâà ЄС, зàïðîâàäжåííÿ LCR â³äбóâà-
ëîñÿ з 1 жîâòíÿ 2015 ð. (бàíêè ìàëè зàбåзïå÷èòè 
âèêîíàííÿ íîðìàòèâó íà ð³âí³ íå ìåíшå 60%) äî 
1 ñ³÷íÿ 2018 ð. (ïåðåäбà÷àëîñÿ âèêîíàííÿ íà ð³âí³ 
100%). Íà äàíèé ìîìåíò 45 êðàїí ñâ³òó ïîâí³ñòю 
зàïðîâàäèëè LCR [9]. Â óêðàїíñüêèх бàíêàх öåé 
íîðìàòèâ îбðàхîâóєòüñÿ ³з ñåðåäèíè 2018 ð. ó òåñ-
òîâîìó ðåжèì³, à з 1 гðóäíÿ 2018 ð. â³í ìàє îбðà-
хîâóâàòèñÿ щîäåííî ³ âèзíà÷àòèñÿ ÿê ñåðåäí³é 
ïîêàзíèê зà 30 äí³â. 31 гðóäíÿ ïåðåäбà÷åíî éîгî 
âèêîíàííÿ íà ð³âí³ 80%, з 1 ÷åðâíÿ 2019 ð. – 
90% ³ з 1 гðóäíÿ 2019 ð. – 100%. Î÷åâèäíî, íå 
âñ³ â³ò÷èзíÿí³ бàíêè â зìîз³ бóäóòü éîгî âèêî-
íàòè. Îäíàê ³з 2010 ð. ÍБУ â ðàìêàх ³ìïëåìåíòà-
ö³ї ì³жíàðîäíèх ñòàíäàðò³â бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó 
ïëàíóє зàïðîâàäèòè íàñòóïíèé íîðìàòèâ: NSFR 
(Net Stable Funding Ratio), ÿêèé ìàє зàбåзïå÷èòè 
ñóòòєâ³ зì³íè ó ñòðîêîâ³é ñòðóêòóð³ бàíê³âñüêèх 
ðåñóðñ³â ³ ï³äâèщèòè ñò³éê³ñòü îêðåìèх бàíê³â òà 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ó ö³ëîìó.

Îòжå, ï³ä âïëèâîì гëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â 
îб'єêòèâíî óñêëàäíюєòüñÿ îðгàí³зàö³ÿ ðåгóëю-
âàííÿ òà íàгëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю íàö³îíàëüíèх бàí-
ê³âñüêèх ñèñòåì, зíàхîäжåííÿ íîâèх ³íñòðóìåíò³â 
³ ïîбóäîâà ìåхàí³зì³â åфåêòèâíîгî фóíêö³îíó-
âàííÿ ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â. Àëå зà öèх 
зì³í ïîâèíí³ зàëèшàòèñÿ íåзì³ííèìè ïðèíöèïè 
зàбåзïå÷åííÿ ³íñòèòóö³éíîї íåзàëåжíîñò³ ðåгóëÿ-
òîðíèх îðгàí³â, à ñàìå: íàäàííÿ їì â³äïîâ³äíèх 
ïîâíîâàжåíü, зàхèщåí³ñòü â³ä óòðó÷àííÿ ó зä³é-
ñíåííÿ ðåгóëÿòîðíèх фóíêö³é ³íшèìè îðгàíàìè 
äåðжàâíîгî óïðàâë³ííÿ, ïîâíîâàжåííÿ ³í³ö³ю-
âàòè ó ðàз³ ïîòðåбè зì³íè зàêîíîäàâñòâà. Îäíàê 
ïðèíöèï ³íñòèòóö³éíîї íåзàëåжíîñò³ öåíòðàëü-
íèх бàíê³â, ÿêèé бóëî ñфîðìóëüîâàíî â³äïîâ³äíî 
äî Ì³жíàðîäíîї ф³íàíñîâîї êîíâåíö³ї 1920 ð., íà 

ïî÷àòêó ХХ² ñò. зàзíàє ñóòòєâèх зì³í. Пî-ïåðшå, 
фîðìóâàííÿ ðåг³îíàëüíèх âàëюòíèх îб'єäíàíü, 
òàêèх ÿê зîíà єâðî, ïðèзâîäèòü äî âòðàòè íåзà-
ëåжíîñò³ öåíòðàëüíèх бàíê³â êðàїí – ÷ëåí³â зîíè, 
îñê³ëüêè âîíè òåïåð ï³äïîðÿäêîâóюòüñÿ Єâðîïåé-
ñüêîìó öåíòðàëüíîìó бàíêó. Пî-äðóгå, зðîñòàííÿ 
ðîë³ öåíòðàëüíèх бàíê³â ÿê ðåгóëÿòîð³â íå ëèшå 
ìîíåòàðíîї ñфåðè ³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à é åêîíî-
ì³êè ó ö³ëîìó, îñê³ëüêè зì³íà ïðîïîзèö³ї гðîшåé 
ìàє âñå б³ëüшèé âïëèâ íà òåìïè зðîñòàííÿ ÂÂП, 
ñïðè÷èíÿє íåîбх³äí³ñòü óзгîäжåííÿ ðåгóëÿòîðíèх 
зàхîä³â öåíòðàëüíèх бàíê³â òà óðÿä³â ³ íåìèíó÷å 
ïðèзâåäå äî ñòâîðåííÿ ìåхàí³зì³â óзгîäжåííÿ 
їхí³х ä³é òà â³äïîâ³äíèх ³íñòèòóö³éíèх зì³í.

У ê³íö³ ХХ ñò. ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх òàêîж 
â³äбóâàюòüñÿ зì³íè щîäî ðîзïîä³ëó ïîâíîâàжåíü 
з ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ì³ж öåíòðàëü-
íèìè бàíêàìè òà îêðåìèìè ³íñòèòóö³ÿìè, òàêèìè 
ÿê Àгåíö³ї з ф³íàíñîâèх ïîñëóг ó Âåëèê³é Бðèòà-
í³ї òà Яïîí³ї, Фåäåðàëüíå óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîгî 
íàгëÿäó (BaFin) ó Í³ìå÷÷èí³ òà ³í. Цå ïîâ’ÿзàíî 
з ðîзâèòêîì ðèíê³â ф³íàíñîâèх ïîñëóг, бàíê³â-
ñüêèх ñèñòåì, ïîòðåбàìè óí³ф³êàö³ї ðåгóëÿòîðíèх 
âèìîг äî ð³зíèх âèä³â ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â.  
Â Уêðàїí³ íèí³ ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ìåгàðåгóëÿ-
òîðà є äèñêóñ³éíèì ³ ñóïåðå÷ëèâèì, ïðîòå âжå 
ðîбëÿòüñÿ ïåðш³ êðîêè ó öüîìó íàïðÿì³: ïåðшå 
÷èòàííÿ ó Âåðхîâí³é Ðàä³ Уêðàїíè ïðîéшîâ зàêî-
íîïðîåêò «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî äåÿêèх зàêîíî-
äàâ÷èх àêò³â Уêðàїíè щîäî êîíñîë³äàö³ї фóíêö³é 
³з äåðжàâíîгî ðåгóëюâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñîâèх 
ïîñëóг» № 2413à, â³äîìèé ÿê зàêîí ïðî СПЛ²Ò, 
ÿêèì ïåðåäбà÷àєòüñÿ зîñåðåäжåííÿ ðåгóëÿòîðíèх 
фóíêö³é ó öåíòðàëüíîìó бàíêó. Яê ïîêàзóє зàðó-
б³жíèé äîñâ³ä, ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх ìåгàðåгóëÿ-
òîð фóíêö³îíóє â³äîêðåìëåíî â³ä öåíòðàëüíîгî 
бàíêó, îñòàíí³é â³äïîâ³äàє зà ìîíåòàðíå ðåгóëю-
âàííÿ ³ гðîшîâó ñòàб³ëüí³ñòü.

Îäíèì ³з ïðîÿâ³â ф³íàíñîâîї гëîбàë³зàö³ї є зíè-
жåííÿ бàð'єð³â äëÿ ïåðåëèâàííÿ êàï³òàë³â ³ ðóхó 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. Пîгëèбëåííÿ ì³жíàðîä-
íîгî ðîзïîä³ëó ïðàö³ ñïðè÷èíÿє ïîñèëåííÿ ïðîзî-
ðîñò³ ф³íàíñîâèх ìåж íàö³îíàëüíèх бàíê³âñüêèх 
ñèñòåì. Цå ñïðèÿє зäåб³ëüшîгî åêîíîì³÷íîìó 
зðîñòàííю, àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
é ïîзèòèâíî ïîзíà÷àєòüñÿ íà äîбðîбóò³ íàñåëåííÿ 
êðàїí. Â³äбóâàєòüñÿ ðîзшèðåííÿ бàзè ³íâåñòî-
ð³â, ÿê³ âêëàäàюòü êàï³òàë ó êðàїíè, щî ðîзâè-
âàюòüñÿ, щî ñïðèÿє äèâåðñèф³êàö³ї òà зíèжåííю 
ðèзèê³â зîâí³шí³х ³íâåñòèö³é äëÿ êðàїí, â³äбóâà-
єòüñÿ ïîñèëåííÿ äèâåðñèф³êàö³ї ³íâåñòèö³é ö гëî-
бàëüíîìó âèì³ð³. Àëå ф³íàíñîâà гëîбàë³зàö³ÿ íåñå 
íèзêó ðèзèê³â, ÿê³ ìàюòü àäåêâàòíî îö³íюâàòèñÿ 
íàö³îíàëüíèìè ðåгóëÿòîðàìè. Â óìîâàх íàäì³ð-
íîгî ïðèòîêó êàï³òàëó íà íàö³îíàëüí³ ф³íàíñîâ³ 
ðèíêè ðåàêö³ÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ïîëÿгàє ó 
б³ëüш àêòèâíîìó âèêîðèñòàíí³ îòðèìàíèх êîшò³â 
шëÿхîì íåîбìåжåíîгî àбî ñïðèÿòëèâîгî êðåäè-
òóâàííÿ îêðåìèх ñåгìåíò³â (íàïðèêëàä, ðèíêó 
³ïîòå÷íîгî жèòëà) é ïðèéíÿòò³ íà ñåбå ï³äâèщå-
íîгî ðèзèêó. Âîäíî÷àñ ³íòåгðàö³ÿ ф³íàíñîâèх ðèí-
ê³â зóìîâëює зðîñòàííÿ òåìï³â ðîзïîâñюäжåííÿ 
³ìïóëüñ³â ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ з îäí³єї êðà-
їíè äî ³íшîї, à зб³ëüшåííÿ òðàíñгðàíè÷íèх ïîòî-
ê³â êàï³òàëó – зðîñòàííÿ ðèзèêó зàêðèòòÿ ïîзèö³é 
ó ïåð³îä âîëàòèëüíîñò³. Цå ïðîâîêóє âèâ³з êàï³-
òàëó ³, â³äïîâ³äíî, зíèжåííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè.

Цåíòðàëüí³ бàíêè ó ñâîєìó ïðàгíåíí³ ï³äâè-
щèòè ë³êâ³äí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè àбî ñòè-
ìóëюâàòè зðîñòàííÿ åêîíîì³êè ìîжóòü íåîб-
ґðóíòîâàíî íàðîщóâàòè гðîшîâó ïðîïîзèö³ю. 
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У ðåзóëüòàò³ öèх ïðîöåñ³â âèíèêàюòü òàê зâàí³ 
«ф³íàíñîâ³ бóëüбàшêè»: зðîñòàє ñïåêóëÿòèâíèé 
ф³íàíñîâèé êàï³òàë, щî íå îбñëóгîâóє ïîòðåбè 
ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè, ïîñèëюєòüñÿ зàêðå-
äèòîâàí³ñòü åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â ³ зðîñòàюòü 
êðåäèòí³ ðèзèêè, à íåïîâåðíåí³ êðåäèòè зäàòí³ 
âèêëèêàòè ïîòðÿñ³ííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 
Íàïðèêëàä, ìàñшòàбíà ñâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà 
2007–2009 ðð. ñóïðîâîäжóâàëàñÿ íèзêîю бàí-
êðóòñòâ ïîòóжíèх ³íâåñòèö³éíèх бàíê³â, òàêèх 
ÿê J.P. Morgan, Ber Streams, Lehman Brothers, 
Merrill Lynch, àбî ïåðåòâîðåííÿì їх íà зâè÷àéí³ 
êîìåðö³éí³ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ÿê öå â³äбóëîñÿ з 
Goldman Sachs i Morgan Stanley [10].

Çàгðîзó äëÿ ñòàб³ëüíîгî фóíêö³îíóâàííÿ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè бóäü-ÿêîї êðàїíè ñòàíîâèòü 
âàëюòíà гåгåìîí³ÿ СШÀ, ЄС, Яïîí³ї ó ñфîðìî-
âàí³é Яìàéñüê³é ñâ³òîâ³é âàëюòí³é ñèñòåì³. 
Çì³öíåííÿ â îñòàíí³ ðîêè ïîзèö³é êèòàéñüêîгî 
юàíÿ íå зì³íює ïðèíöèïîâî ðåжèì êåðîâàíîñò³ 
ïëàâàю÷èх âàëюòíèх êóðñ³â, à ëèшå äîäàє äî 
òð³àäè СШÀ – ЄС – Яïîí³ÿ щå îäíîгî ñâ³òîâîгî 
гðàâöÿ – Êèòàé. У òàêèх гëîбàë³зîâàíèх óìî-
âàх ïðîâåäåííÿ àíòèöèêë³÷íîї òà óð³âíîâàжóю-
÷îї ïëàò³жíèé бàëàíñ ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè äàє 
öèì êðàїíàì зìîгó ðîзïîâñюäжóâàòè âàëюòí³ òà 
ф³íàíñîâ³ шîêè íà бàíê³âñüê³ ñèñòåìè ìåíш ðîз-
âèíåíèх êðàїí, êðàїí ³з â³äêðèòîю åêîíîì³êîю, 
ÿê³ зíà÷íîю ì³ðîю зàëåжàòü â³ä ñâ³òîâèх âàëюò 
ïðîâ³äíèх êðàїí ñâ³òó.

Сë³ä зàóâàжèòè, щî âàëюòíà ³íòåгðàö³ÿ ìàє 
ÿê ïîзèòèâí³, òàê ³ íåгàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì, зîêðåìà бàíê³âñüêîгî 
êðåäèòóâàííÿ. Л³бåðàë³зàö³ÿ зîâí³шíüîї òîðг³âë³ 
³ îïåðàö³é ³з êàï³òàëîì ñòâîðює ìîжëèâîñò³ äëÿ 
ï³äïðèєìñòâ ³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ зàëó÷àòè ф³íàí-
ñîâ³ òà êðåäèòí³ ðåñóðñè зà êîðäîíîì. Àëå зà óìîâ 
зíåö³íåííÿ íàö³îíàëüíîї âàëюòè ö³ зàïîзè÷åííÿ 
ñïðàâëÿюòü íåгàòèâíèé âïëèâ íà ф³íàíñîâèé ñòàí 
бàíê³â, ÿêèé ïî ëàíöюжêó òîðêàєòüñÿ êë³єíò³â, à 
зà óìîâ ³íñòèòóö³éíîї íåäîñêîíàëîñò³ фóíêö³îíó-
âàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зäàòíèé ñïðîâîêóâàòè 
ìàñшòàбíó бàíê³âñüêó êðèзó. Â óìîâàх ðîзгîð-
òàííÿ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â ïîâåðíåííÿ âàëюò-
íèх êðåäèò³â ñòàє âàжêèì òÿгàðåì äëÿ ñóб'єêò³â 
гîñïîäàðюâàííÿ ³ íàñåëåííÿ. Бàíêè â êðàїíàх з³ 
зíà÷íîю äîëàðèзàö³єю åêîíîì³êè âñå ÷àñò³шå ñòè-
êàюòüñÿ з íåïîâåðíåííÿì âàëюòíèх êðåäèò³â, щî 
зìåíшóє ð³âåíü їхíüîї êàï³òàë³зàö³ї ³ ìîжëèâîñò³ 
â ïîäàëüшîìó íàäàâàòè êðåäèòè ñóб'єêòàì гîñ-
ïîäàðюâàííÿ ³ íàñåëåííю. Цå, â³äïîâ³äíî, íåгà-
òèâíî ïîзíà÷àєòüñÿ íà гðîшîâî-êðåäèòíîìó îб³гó 
³ ìàêðîåêîíîì³÷í³é ñòàб³ëüíîñò³. Òîìó äîö³ëüíî 
ïîñò³éíî âäîñêîíàëюâàòè бàíê³âñüê³ îïåðàö³ї з 
âèêîðèñòàííÿì ³íîзåìíîї âàëюòè: ñòèìóëюâàòè 
êðåäèòóâàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëюò³ шëÿхîì зíè-
жåííÿ ñòàâêè бàíê³âñüêèх êðåäèò³â, ï³äòðèìóâàòè 
îбìåжåíèé ïîïèò íà ³íîзåìíó âàëюòó òà ñïðèÿòè 
ïîñèëåííю äîâ³ðè åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â äî íàö³î-
íàëüíîї âàëюòè [11, ñ. 317–323, 504]. Цå ïîñèëює 
íåîбх³äí³ñòü óðàхóâàííÿ ñòð³ìêîгî ðîзâèòêó гëî-
бàë³зàö³ї ф³íàíñîâèх ðèíê³â, âèíèêíåííÿ ³ ïîшè-
ðåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèх ðèзèê³â ó ðåгóëюâàíí³ 
бàíê³âñüêèх îïåðàö³é.

Сâ³òîâà ïðàêòèêà ïîêàзóє ïåðåâàжàííÿ îïî-
ñåðåäêîâàíèх ìåòîä³â ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêèх 
îïåðàö³é, ñåðåä ÿêèх íàéб³ëüшîгî ïîшèðåííÿ 
íàбóëè íîðìàòèâí³, êîðèгóю÷³ ³ ïîäàòêîâ³ ìåòîäè. 
Çàñòîñóâàííÿ íîðìàòèâíèх ìåòîä³â ðåгóëюâàííÿ 
ïîâ'ÿзàíå з³ зì³íîю ê³ëüê³ñíèх хàðàêòåðèñòèê 
îïåðàö³é, óñòàíîâëåííÿì ðîзì³ð³â îбìåжåíü àбî 
ï³ëüг. Êîðèгóю÷èì ìåòîäàì âëàñòèâ³ гíó÷ê³ñòü òà 

îïåðàòèâí³ñòü, ìîжëèâ³ñòü îбìåжóâàëüíîгî àбî 
ñòèìóëюю÷îгî âïëèâó ÿê íà îêðåì³ îïåðàö³ї, òàê ³ 
íà бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü ó ö³ëîìó.

Îñîбëèâå ì³ñöå åêîíîì³÷íèх ìåòîä³â ðåгóëю-
âàííÿ íàëåжèòü ïîäàòêîâèì ìåòîäàì, ÿê³ ñïðÿìî-
âàí³ íà ðåàë³зàö³ю íàéб³ëüш àêòóàëüíèх ïðîбëåì 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó ò³єї ÷è ³íшîї 
êðàїíè, зàбåзïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîжíîñò³ 
òà, â³äïîâ³äíî, г³äíîгî ì³ñöÿ ó ñâ³òîгîñïîäàðñüêèх 
зâ'ÿзêàх òà â³äíîñèíàх.

Дëÿ б³ëüшîñò³ ðîзâèíåíèх êðàїí ïð³îðèòåòíèì 
є íàìàгàííÿ ï³äïîðÿäêóâàòè бàíê³âñüêó ä³ÿëü-
í³ñòü зàâäàííÿì зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîгî ðîзâè-
òêó åêîíîì³êè, ï³äâèщåííÿ її êîíêóðåíòîñïðî-
ìîжíîñò³ зà ðàхóíîê зðîñòàííÿ ³ííîâàö³éíîñò³. 
Дëÿ öüîгî зàïðîâàäжóюòüñÿ ä³єâèé ìåхàí³зì 
ï³ëüгîâîгî îïîäàòêóâàííÿ òà ñóбñèä³юâàííÿ ³ííî-
âàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ гîñïîäàðюю÷èх ñóб'єêò³â, 
ï³ëüгîâèé ðåжèì àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхó-
âàíü òà ³íâåñòèö³éíîгî êðåäèòó. Пî ñóò³, бàíêè 
ïåðåòâîðююòüñÿ з ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â íà 
ïîòóжíèх ïàðòíåð³â, ³íòåгðóю÷è âñ³ ñêëàäíèêè 
³ííîâàö³éíîгî ïðîöåñó. Уðÿäè öèх êðàїí íàäà-
юòü ï³äòðèìêó ф³íàíñîâ³é ³íфðàñòðóêòóð³ ³ííî-
âàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ïðèéìàюòü ïðÿìó ó÷àñòü ó 
ф³íàíñîâîìó зàбåзïå÷åíí³ ïðîåêò³â. Îêð³ì òîгî, 
ó ïðàêòèö³ бàгàòüîх êðàїí ïîшèðюєòüñÿ âêëю-
÷åííÿ ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòàíîâ òà âåí÷óð-
íèх фîíä³â äî ì³жíàðîäíîї ñèñòåìè âèðîбíè÷îї 
òà íàóêîâî-òåхí³÷íîї êîîïåðàö³ї [12].

Íà â³äì³íó â³ä òàêîї ïðàêòèêè ³ííîâàö³éíîìó 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè ïðèòàìàíí³ íåгà-
òèâí³ ðèñè, íåâ³äïîâ³äí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
ïîòðåбàì òåхíîëîг³÷íîї ìîäåðí³зàö³ї åêîíîì³êè 
[1, ñ. 168]. Çäåб³ëüшîгî â³äñóòí³ îïòèìàëüí³ îðгà-
í³зàö³éí³ фîðìè ³íòåгðàö³ї ï³äïðèєìñòâ ³ óñòà-
íîâ âèðîбíè÷îгî ñåêòîðó з â³äïîâ³äíèì ðåñóðñîì 
бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, ïðîìèñëîâîгî êàï³òàëó з 
ф³íàíñîâèì êàï³òàëîì òà ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³-
òàëîì íàóêîâî-äîñë³äíèх îðгàí³зàö³é. Цå íå äàє 
зìîгè îòðèìàòè ñèíåðг³éíèé åфåêò â³ä їх âзàєìî-
ä³ї, зàбåзïå÷èòè íåîбх³äí³ зðóшåííÿ â ³ííîâàö³é-
íîìó ïðîöåñ³, зàëó÷èòè äî íüîгî ìàëèé òà ñåðåä-
í³é б³зíåñ.

Çàòâåðäжåííÿ îбîâ'ÿзêîâèх äëÿ âèêîíàííÿ 
фóíêö³îíàëüíèх ³ ³íñòèòóö³îíàëüíèх íîðì äàє 
зìîгó âïîðÿäêóâàòè ðåгóëюâàííÿ ðèзèê³â зà îïå-
ðàö³ÿìè бàíê³âñüêèх óñòàíîâ, щî ñòâîðює îñíîâó 
äëÿ ä³é ïðåâåíòèâíèх зàхîä³â, ñòðóêòóðóâàòè 
îðгàí³зàö³éí³ зàхîäè щîäî бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
ó ö³ëîìó.

Çàхèñò бàíê³â òà їхí³х êë³єíò³â â³ä ìîжëèâèх 
íàñë³äê³â ф³íàíñîâèх óñêëàäíåíü òà íåгàòèâíèх 
гëîбàë³зàö³éíèх âïëèâ³â íà ïðàêòèö³ зä³éñíю-
єòüñÿ зà äîïîìîгîю зàгàëüíèх òà ñïåö³àëüíèх ïðî-
òåêö³îí³ñòñüêèх зàхîä³â. Дî зàгàëüíèх ïðîòåêö³î-
í³ñòñüêèх зàхîä³â â³äíîñÿòü:

– ñòâîðåííÿ òà фóíêö³îíóâàííÿ фîíäó гàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б;

– фîðìóâàííÿ бàíêàìè ðåзåðâ³â äëÿ â³äшêî-
äóâàííÿ ìîжëèâèх óòðàò зà ïîзèêàìè òà ³íшèìè 
àêòèâàìè;

– ðåф³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèх бàíê³â öåí-
òðàëüíèìè бàíêàìè.

Дî ñïåö³àëüíèх ïðîòåêö³îí³ñòñüêèх зàхîä³â 
íàëåжèòü âèêîðèñòàííÿ ð³зíèх âèä³â ðåзåðâíèх 
фîíä³â àбî ³íшèх êîшò³â ö³ëüîâîгî ïðèзíà÷åííÿ. 
Ц³ зàхîäè є íåîбх³äíèìè, àëå íåäîñòàòí³ìè â óìî-
âàх зàгîñòðåííÿ êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè íà ñâ³òî-
âèх ф³íàíñîâèх ðèíêàх, äåñòàб³ë³зàö³ї âàëюòíèх 
êóðñ³â, ïîг³ðшåííÿ ïàðàìåòð³â ïëàò³жíèх бàëàí-
ñ³â. Дëÿ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, íåгàòèâíèé 
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âïëèâ íà âàëюòí³ ïîêàзíèêè òà бàíê³âñüêó ñèñ-
òåìó ñïðàâëÿє ³ зîâí³шíÿ зàбîðгîâàí³ñòü. Îñî-
бëèâî гîñòðî öÿ зàбîðгîâàí³ñòü â³ä÷óâàєòüñÿ â бàí-
ê³âñüê³é ñèñòåì³ Уêðàїíè: зà äàíèìè Ì³í³ñòåðñòâà 
ф³íàíñ³â, ñòàíîì íà 31 гðóäíÿ 2018 ð. ïðÿìèé òà 
гàðàíòîâàíèé äåðжàâíèé бîðг Уêðàїíè ñòàíîâèâ 
78,3 ìëðä. äîë. СШÀ, àбî 62,7% äî ÂÂП êðà-
їíè (ó 2017 ð. öåé ïîêàзíèê ñòàíîâèâ 71,8%, à â 
2016 ð. – 80,9%) [13]. Íåгàòèâíèé âïëèâ гëîбàë³-
зàö³ї íà бàíê³âñüêó ñèñòåìó ïîñèëюєòüñÿ äëÿ òèх 
êðàїí, ÿê³ є бîðжíèêàìè ÌÂФ ³ ìàюòü ïðîбëåìè 
â óïðàâë³íí³ äåðжàâíèì бîðгîì. Çíà÷íà зîâí³шíÿ 
зàбîðгîâàí³ñòü ï³äâèщóє зàëåжí³ñòü бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè â³ä êóðñîâîї äèíàì³êè, ÷àñòêè äåðжàâíèх 
ö³ííèх ïàïåð³â ó бàíê³âñüêèх ïîðòфåëÿх. Îêð³ì 
òîгî, âèíèêàє ïîòðåбà ó зàñòîñóâàíí³ ðåгóëÿòèâ-
íèх зàхîä³â äëÿ îïåðàö³éíèх ñòðóêòóð бàíê³â ³з 
ìåòîю ïðîòèä³ї шîêîâèì ñèòóàö³ÿì íà ñâ³òîâèх 
ф³íàíñîâèх ðèíêàх.

Сфîðìîâàíèé äîòåïåð ìåхàí³зì ðåгóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зíàхîäèòüñÿ ó ñòàí³ бåзïåðåðâ-
íîгî âäîñêîíàëåííÿ. Òàê, â Уêðàїí³ з 1 âåðåñíÿ 
2018 ð. бàíêè ìîжóòü îòðèìóâàòè ³íфîðìàö³ю з 
Êðåäèòíîгî ðåєñòðó ÍБУ щîäî ïîзè÷àëüíèê³â äëÿ 
îö³íюâàííÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â, à з 1 ñ³÷íÿ 2019 ð. 
óñ³ êîìåðö³éí³ бàíêè ïîâèíí³ íàäàâèòè ³íфîðìà-
ö³ю äî öüîгî ðåєñòðó òà îòðèìóâàòè її äëÿ îö³íêè 
ðèзèê³â зà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè. Яêщî â Уêðà-
їí³ òàêèé ðåєñòð ëèшå фîðìóєòüñÿ, òî â Í³ìå÷÷èí³ 
â³í фóíêö³îíóє ïîíàä ï³âñòîë³òòÿ ³ êîíñîë³äóє 
³íфîðìàö³ю ïðî âñ³х ïîзè÷àëüíèê³â. Цÿ ³íфîðìà-
ö³ÿ äîñòóïíà âñ³ì бàíêàì ³ íå ëèшå ïîëåгшóє îö³-
íюâàííÿ êðåäèòîñïðîìîжíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â, à é 
äèñöèïë³íóє їх.

Çìåíшåííÿ âëàñíèх êîшò³â бàíê³â зàгîñòðює 
ïîòðåбó ó äîäàòêîâ³é êàï³òàë³зàö³ї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, òîìó з óðàхóâàííÿì ïðîбëåì щîäî 
зàбåзïå÷åííÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â òà â³äïîâ³äíî 
äî Ðåгëàìåíòó ЄС № 575/2013 â³ä 26.06.2013 òà 
Дèðåêòèâè 2013/36/ЄС, ÿê³ бàзóюòüñÿ íà âèìî-
гàх Бàзåëÿ ²²², ÍБУ зàïðîâàäèâ íîâèé ³íñòðóìåíò 
êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â, ÿêèé ïåðåäбà÷àє ìîжëèâ³ñòü 
зàëó÷åííÿ êîшò³â äî êàï³òàëó íà ñòðîê íå ìåíшå 
í³ж 50 ðîê³â ³з ïîñòóïîâîю àìîðòèзàö³єю òà ìîж-
ëèâ³ñòю êîíâåðñ³ї íà ïðèäбàííÿ ïðîñòèх àêö³é 
бàíêó [14].

Ф³íàíñîâà ë³бåðàë³зàö³ÿ зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü 
ïðèâåäåííÿ â ä³ю òàêèх òðàäèö³éíèх ³íñòðóìåí-
ò³â, ÿê ñòàâêà ðåф³íàíñóâàííÿ, ðèíêîâà ïðîöåíòíà 
ñòàâêà, âàëюòíèé êóðñ, зà äîïîìîгîю ÿêèх зä³éñ-
íюєòüñÿ ðåгóëÿòèâíèé âïëèâ íå ëèшå íà бàíê³â-
ñüêó ñèñòåìó, à é íà åêîíîì³êó ó ö³ëîìó. Òàê, 
зàñòîñóâàííÿ âèñîêîгî ð³âíÿ ïðîöåíòíèх ñòàâîê 
ïîг³ðшóє ñòàí åêñïîðòîîð³єíòîâàíèх ï³äïðèєìñòâ 
³ ïîêàзíèêè ïëàò³жíîгî бàëàíñó, ïîäîðîж÷àííÿ 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â óñêëàäíює óìîâè êðåäèòó-
âàííÿ б³зíåñó ³ ïðèзâîäèòü äî äåфîðìàö³ї бàëàíñ³â 
бàíê³â òà ïîг³ðшåííÿ ïàðàìåòð³â їхíüîгî ф³íàí-
ñîâîгî ñòàíó. Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè зàñòî-
ñîâóâàâ ï³äíÿòòÿ îбë³êîâîї ñòàâêè з 14,5% äî 
18% з îгëÿäó íà ïîòðåбè зàбåзïå÷åííÿ ðåàë³зàö³ї 
³íфëÿö³éíîгî òàðгåòóâàííÿ òà зíèжåííÿ êóðñîâèх 
êîëèâàíü. Â óìîâàх êîëè òðåò³é ð³ê ïîñï³ëü зíè-
жóюòüñÿ ïîêàзíèêè ³íфëÿö³ї òà ³íфëÿö³éí³ î÷³êó-
âàííÿ åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â, à ñòàâêè êðåäèòó-
âàííÿ б³ëüшå í³ж óäâ³÷³ ïåðåâèщóюòü ïîêàзíèêè 
³íфëÿö³ї, ëîг³÷íî î÷³êóâàòè ó 2019 ð. â³ä ÍБУ 
зíèжåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè з îгëÿäó íà ïîòðåбè 
ðîзшèðåííÿ êðåäèòóâàííÿ б³зíåñó òà ñòàí ðåñóðñ-
íîгî зàбåзïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîгî ðîзâèòêó ï³äïðè-
єìñòâ [15]. Îäíàê òå, щî ÍБУ âèзíà÷àє ÿê ïð³-
îðèòåò зàбåзïå÷åííÿ ö³íîâîї ñòàб³ëüíîñò³, ìîжå 

ñòèìóëюâàòè éîгî äî ïðîäîâжåííÿ âèêîðèñòàííÿ 
жîðñòêèх ìîíåòàðíèх îбìåжåíü òà ïîäàëüшîгî 
³гíîðóâàííÿ ïð³îðèòåò³â åêîíîì³÷íîгî зðîñòàííÿ.

Сüîгîäí³ îäí³єю з ïåðåшêîä äî â³äíîâëåííÿ 
êðåäèòóâàííÿ бàíêàìè ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè є âèêîðèñòàííÿ òàêîгî ðåгóëÿòèâíîгî ³íñòðó-
ìåíòó, ÿê äåïîзèòí³ ñåðòèф³êàòè ÍБУ. Âîíè бóëè 
зàïðîâàäжåí³ äëÿ ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â òà 
ïðèбóòêîâîñò³ їхíüîї ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàх ф³íàí-
ñîâîї òà ïîë³òè÷íîї íåñòàб³ëüíîñò³, êîëè íàäëè-
шîê ë³êâ³äíèх êîшò³â ì³г бóòè ñïðÿìîâàíèé íà 
âàëюòíèé ðèíîê äëÿ âàëюòíèх ñïåêóëÿö³é. Îäíàê 
ìîжëèâ³ñòü фàêòè÷íî бåзðèзèêîâîгî ³íâåñòóâàííÿ 
êîшò³â ó äåïîзèòí³ ñåðòèф³êàòè ÍБУ зà ïðèéíÿò-
íîгî ð³âíÿ їхíüîї äîхîäíîñò³ íå ñòèìóëюâàëà бàíêè 
ïðèéìàòè íà ñåбå êðåäèòí³ ðèзèêè, òîìó åêîíî-
ì³ñòè зàêëèêàюòü ÍБУ îбìåжèòè âèêîðèñòàííÿ 
öüîгî ³íñòðóìåíòó. Íàòîì³ñòü Íàöбàíê з 1 гðóäíÿ 
2019 ð. äëÿ ðåгóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè зàïðîâàäжóє íîâèé ³íñòðóìåíò – äèñêîíò-
íèé äåïîзèòíèé ñåðòèф³êàò ³ ñòèìóëюâàòèìå ðîз-
âèòîê âòîðèííîгî ðèíêó äåïîзèòíèх ñåðòèф³êàò³â.

Д³àïàзîí зàхîä³â äåðжàâíîгî ðåгóëюâàííÿ бàí-
ê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äîâîë³ ñòðîêàòèé – â³ä ïðÿìîгî 
âòðó÷àííÿ шëÿхîì íàö³îíàë³зàö³ї (ïðèêëàäîì 
ìîжå бóòè óêðàїíñüêèé «ПðèâàòБàíê»), ïîñè-
ëåííÿ ³íñòèòóö³éíèх зàхîä³â äî ñóâîðîгî îбìå-
жåííÿ ³ зàбîðîíè îïåðàö³é, щî ì³ñòÿòü ф³íàíñîâ³ 
ðèзèêè [16]. Íà ï³äòðèìêó ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó â 
СШÀ бóëî âèä³ëåíî 700 ìëðä. äîë. СШÀ, ó Í³ìå÷-
÷èí³ – 664 ìëðä. äîë. СШÀ, Бðèòàí³ї – 654 ìëðä. 
äîë. СШÀ. Çðîñòàííÿ äåðжàâíîї ó÷àñò³ ó бàíê³â-
ñüêîìó ñåêòîð³ ó êðàїíàх Єâðîñîюзó íà íàö³î-
íàëüíîìó ³ òðàíñêîðäîííîìó ð³âíÿх ñóïðîâîäжó-
єòüñÿ ââåäåííÿì б³ëüш жîðñòêîгî êîíòðîëю íàä 
бàíê³âñüêîю ñèñòåìîю, îбìåжåíü ñóìè êðåäèò³â, 
ÿê³ бàíêè âèäàюòü îêðåìèì ïîзè÷àëüíèêàì. Бóëè 
ââåäåí³ íîâ³ ïðàâèëà îö³íêè ³íâåñòèö³éíèх ðèзè-
ê³â, ñòâîðåíî єäèíèé ðåгóëÿòèâíèé îðгàí íàгëÿäó 
зà ä³ÿëüí³ñòю ì³жíàðîäíèх бàíê³â [17].

Сâ³òîâà ïðàêòèêà íàêîïè÷èëà зíà÷íèé äîñâ³ä 
ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìîâàх гëî-
бàë³зàö³ї. Àëå öåé äîñâ³ä ïîêàзóє íåîäíîзíà÷í³ 
ðåзóëüòàòè зàñòîñóâàííÿ òèх ÷è ³íшèх зàхîä³â. 
Òàê, ñïðîбè ïîäîëàòè ³íфëÿö³ю зàñîбàìè âèêî-
ðèñòàííÿ жîðñòêèх ìîíåòàðíèх ³íñòðóìåíò³â 
ñòðèìóюòü ïîзèòèâíó äèíàì³êó åêîíîì³÷íîгî 
зðîñòàííÿ ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³. Â³äêðèò³ñòü åêî-
íîì³êè б³ëüшîñò³ êðàїí ³з òðàíñфîðìàö³éíîю åêî-
íîì³êîю ïîñèëює âðàзëèâ³ñòü ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó 
³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äî зîâí³шí³х шîê³â. Уíà-
ñë³äîê öüîгî íàäì³ðíî ïîñèëюєòüñÿ âîëàòèëüí³ñòü 
âàëюòíîгî ðèíêó, зì³íююòüñÿ âàðò³ñòü ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â, ñòàí ïëàò³жíîгî бàëàíñó êðàїíè òà 
³í. Íåñòàб³ëüí³ñòü òàêèх åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â, 
ÿê ö³íè, ïðîöåíòí³ ñòàâêè, âàëюòíèé êóðñ òà ³í., 
íåгàòèâíî âïëèâàє íà ÿê³ñòü бàíê³âñüêîгî ìåíåäж-
ìåíòó, íå äàє зìîгè ðåàëüíî âèзíà÷èòè ïðèбóòêî-
â³ñòü êðåäèòóâàííÿ îêðåìèх ïðîåêò³â, щî âïëèâàє 
íà гîðèзîíò ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü ³ ñòðîê íàäàííÿ 
êðåäèò³â.

Â Уêðàїí³ бàíê³âñüêà ñèñòåìà ïîòðåбóє ïîñè-
ëåííÿ ³íñòèòóö³îíàëüíîгî зàбåзïå÷åííÿ íå ëèшå 
â êîíòåêñò³ гëîбàë³зàö³ї à é з óðàхóâàííÿì ³ñíó-
âàííÿ зíà÷íîгî ò³íüîâîгî ñåêòîðó, â³äìèâàííÿ 
êîшò³â, ³íшèх ïîðóшåíü бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 
Âàжëèâî зàбåзïå÷èòè åфåêòèâíèé íàгëÿä зà бàí-
ê³âñüêîю ä³ÿëüí³ñòю, ñòâîðèòè óìîâè, щî óíå-
ìîжëèâëююòü âèêîðèñòàííÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ 
äëÿ â³äìèâàííÿ гðîшåé ³ íåзàêîííîгî âèâåäåííÿ 
їх зà êîðäîí. Çàзíà÷èìî, щî Íàö³îíàëüíèé бàíê 
Уêðàїíè зä³éñíює ïåâíó ðîбîòó ó öüîìó íàïðÿì³: 
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âñòàíîâëåíî îêðåì³ ïðàâîâ³ ìåхàí³зìè зàïîб³гàííÿ 
âèêîðèñòàííю ф³êòèâíèх äîêóìåíò³â ï³ä ÷àñ â³ä-
êðèòòÿ ðàхóíê³â ó бàíêàх, óäîñêîíàëåíî ïðàâèëà 
³äåíòèф³êàö³ї êë³єíò³â. Íàö³îíàëüíà ñèñòåìà 
ìàñîâèх åëåêòðîííèх ïëàòåж³â äàє зìîгó ñóòòєâî 
ñêîðîòèòè гîò³âêîâèé îбîðîò â åêîíîì³ö³ êðàїíè, 
щî ñïðèÿє åфåêòèâíîìó êîíòðîëю äåðжàâè íàä 
ðóхîì êîшò³â зà êîðäîí ÷åðåз бàíê³âñüêó ñèñòåìó. 
Ц³ зàхîäè âжå äàюòü ïåâí³ ðåзóëüòàòè: ÍБУ бóëî 
âèÿâëåíî â îñòàíí³ äâà-òðè ðîêè íèзêó âèïàäê³â 
зä³éñíåííÿ êîìåðö³éíèìè бàíêàìè бàгàòîðàзîâèх 
ïëàòåж³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ íåâåëèêèìè ñóìàìè 
зà ñòèñëèé òåðì³í ÷àñó, щî ìàëè îзíàêè ñóìí³â-
íèх îïåðàö³é. Âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèх зì³í ó íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâ³ àêòè зàбëîêóâàëî óìîâè äëÿ ïðîâå-
äåííÿ ñóìí³âíèх òà íåзàêîííèх îïåðàö³é. Çàгàëîì 
зà 2018 ð. ÍБУ â ðàìêàх ф³íàíñîâîгî ìîí³òîðèíгó 
íàïðàâèâ ïðàâîîхîðîííèì îðгàíàì ³íфîðìàö³ю 
щîäî îïåðàö³é 42 бàíê³â òà âîñüìè íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Çà îö³íêîю фàх³âö³â, âàжëèâèì ìîìåíòîì ó 
ðåгóëюâàíí³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є êîîðäèíàö³ÿ 
зàхîä³â ìîíåòàðíîї òà ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè, âäî-
ñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè åì³ñ³éíîгî òà òðàíñì³ñ³é-
íîгî ìåхàí³зìó бàëàíñóâàííÿ ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї 
гðîшåé [18; 19]. Пðè öüîìó â óìîâàх гëîбàë³зàö³ї 
ф³íàíñîâ³ ðèзèêè ìîäèф³êóюòüñÿ, щî ñòàíîâèòü 
òðóäíîщ³ â їх ðîзï³зíàâàíí³ ³ äîäàòêîâó зàгðîзó 
äëÿ гðîшîâî-êðåäèòíîгî îб³гó. Òîìó ïîòð³бíî ðîз-
шèðюâàòè òðàäèö³éí³ ³íñòðóìåíòè ðåгóëюâàííÿ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, äîïîâíюâàòè їх íîâ³òí³ìè, 
ïåðåäóñ³ì ³íñòèòóö³éíèìè òà ф³íàíñîâî-ïðóäåí-
ö³éíèìè [20, ñ. 84], щî ïîâèííî ïîзèòèâíî âïëè-
âàòè íà зì³öíåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ [21].

Çàñòîñóâàííÿ ïðóäåíö³éíèх ³íñòðóìåíò³â, ñèñ-
òåì ìîí³òîðèíгó ³ ïðîòèä³ї ò³íüîâèì îïåðàö³ÿì ó 
бàíê³âñüê³é ñфåð³ â³äбóâàєòüñÿ шëÿхîì óäîñêîíà-
ëåííÿ ñòàíäàðò³â îбë³êó òà àóäèòó ðåгóëюâàííÿ 
ÿêîñò³ àêòèâ³â бàíê³â. Ц³ зàхîäè ìàюòü хàðàê-
òåð зàгàëüíîïðèéíÿòèх ðåêîìåíäàö³é. Êîíêðåòíà 
ïðàêòèêà зàñòîñóâàííÿ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â 
ðåгóëюâàííÿ ìàє ñâîї îñîбëèâîñò³ äëÿ êîжíîї 
êðàїíè. У ðåгóëюâàíí³ â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè зà öèì íàïðÿìîì ó 2018 ð. òàêîж ñïî-
ñòåð³гàëèñÿ зì³íè, ñåðåä ÿêèх – зàïðîâàäжåííÿ ó 
бóхгàëòåðñüêîìó îбë³êó Ì³жíàðîäíîгî ñòàíäàðòó 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ 9 «Ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè» 
(ÌСФÎ 9). Пåðåх³ä бàíê³â äî ÌСФÎ 9 є äåщî ïðî-
бëåìíèì, ÍБУ äåê³ëüêà ðàз éîгî â³äòåðì³íîâóâàâ.

Пðè öüîìó ñë³ä óðàхóâàòè, щî гëîбàë³зàö³ÿ 
зàгîñòðює ïèòàííÿ äîñòîâ³ðíîñò³ âèì³ðюâàííÿ 
íàä³éíîñò³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ³ îêðåìèх бàí-
ê³â. Âèíèêíåííÿ ³ ïîшèðåííÿ êðèзîâèх ÿâèщ ó 
ф³íàíñîâ³é ñфåð³, бàíêðóòñòâî âñåñâ³òíüî â³äîìèх 
³íâåñòèö³éíèх òà êîìåðö³éíèх бàíê³â âèÿâèëè 
íåâèñîêó åфåêòèâí³ñòü é îб'єêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ 
бàгàòüîх ðåéòèíгîâèх àгåíö³é. Â³äñóòí³ñòü íàëåж-
íîї юðèäè÷íîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ íå äàє зìîгè îф³-
ö³éíî ï³äòâåðäжóâàòè ф³íàíñîâó ñïðîìîжí³ñòü 
³ íàä³éí³ñòü ÿê îêðåìèх ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх 
óñòàíîâ, òàê ³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì îêðåìèх êðàїí, 
зìåíшóâàòè òèì ñàìèì ф³íàíñîâ³ ðèзèêè їхíüîї 
ä³ÿëüíîñò³.

П³äâèщåííÿ ðîë³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì êîжíîї 
êðàїíè â åêîíîì³÷íîìó зðîñòàíí³ äîñÿгàєòüñÿ зà 
ðàхóíîê ñïðÿìóâàííÿ ðåгóëÿòèâíèх зàхîä³â íà 
àäåêâàòí³ñòü ³ííîâàö³éíèì òðåíäàì ñâ³òîâîгî ðîз-
âèòêó [22, ñ. 97–127]. Фîðìóâàííÿ ³íòåгðîâàíîї 
ñòðóêòóðè ñâ³òîâîї ³ííîâàö³éíîї ñфåðè â³äбóâà-
єòüñÿ шëÿхîì âèêîðèñòàííÿ ñï³ëüíîгî ³íòåëåêòó-
àëüíîгî ïîòåíö³àëó, ф³íàíñîâèх, âèðîбíè÷èх òà 
³íфîðìàö³éíèх ðåñóðñ³â. Цå, бåзóìîâíî, ïîзíà÷à-

єòüñÿ íà бàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³, зìóшóє êðåäèòí³ 
òà ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè зàбåзïå÷óâàòè íåîбх³äíèìè 
³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè, ïðèéìàòè бåзïîñåðåäíю ó÷àñòü â îðгàí³зàö³ї 
³ííîâàö³éíèх ïðîöåñ³â.

У öèх óìîâàх зàбåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîгî фóíê-
ö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íà íàö³îíàëüíîìó 
ð³âí³ âèìàгàє âñå б³ëüшîї àäàïòàö³ї ðåгóëÿòèâ-
íèх ³íñòðóìåíò³â äî âèìîг ì³жíàðîäíèх íîðì 
ðåгóëюâàííÿ, òàêèх ÿê Бàзåëü ²²². Òàêà ðîбîòà 
зä³éñíюєòüñÿ â ðîзâèíåíèх êðàїíàх ó íàïðÿìàх 
óäîñêîíàëåííÿ ф³íàíñîâèх ðèíê³â, ïîñèëåííÿ 
ñï³âðîб³òíèöòâà òà ïðîзîðîñò³ ó ñфåð³ êîíòðîëю 
íàä äжåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ àêòèâ³â, òåðì³íàìè 
ïîгàшåííÿ ïàñèâ³â, бîðîòüбè з ò³í³зàö³єю бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè, îö³íêè åфåêòèâíîñò³ зàñòîñóâàííÿ 
ìàêðîïðóäåíö³éíèх ³íñòðóìåíò³â. Ц³ íàïðÿìè 
âäîñêîíàëåííÿ ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè ââàжàюòüñÿ Ðàäîю з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
(Financial Stability Board, FSB) êðàїí G-20 ïð³îðè-
òåòíèì зàâäàííÿì [21]. Ðåàë³зàö³ÿ öèх òà ³íшèх 
зàхîä³â ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìî-
âàх гëîбàë³зàö³ї ï³äòâåðäжóє ïðîâåäåííÿ б³ëü-
ш³ñòю êðàїí ÷³òêîї ³íñòèòóö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ щîäî 
ïîñèëåííÿ íàä³éíîñò³ êðåäèòíî-ф³íàíñîâèх óñòà-
íîâ, à ñàìå:

ïî-ïåðшå, зàñòîñóâàííÿ ñòàб³ë³зàö³éíèх ³íñòðó-
ìåíò³â ðåгóëюâàííÿ, êîòð³ зàбåзïå÷óюòü ñò³éêèé 
ðîзâèòîê бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зà ðàхóíîê ïðîâå-
äåííÿ âèâàжåíîї ïîë³òèêè óïðàâë³ííÿ бàíê³â-
ñüêèìè ðèзèêàìè;

ïî-äðóгå, âèêîðèñòàííÿ íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó, щî ñïðèÿòèìå ïðîâåäåííю àíòèöèêë³÷-
íîї ïîë³òèêè;

ïî-òðåòє, óâåäåííÿ ñòðóêòóðíèх íîðìàòèâ³â, 
ñïðÿìîâàíèх íà óñóíåííÿ äèñбàëàíñ³â ó бàíê³â-
ñüê³é ä³ÿëüíîñò³ шëÿхîì îбìåжåííÿ íà âèêîðèñ-
òàííÿ ïîзè÷êîâèх êîшò³â, щî зìåíшóє бîðгîâ³ 
ðèзèêè бàíê³â àбî îбìåжåííÿ îбñÿг³â ä³ÿëüíîñò³;

ïî-÷åòâåðòå, ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè, зàëó÷åííÿ êîшò³â äîìîгîñïîäàðñòâ 
íà äåïîзèòí³ ðàхóíêè, ðåгóëюâàííÿ ñïîжèâ÷îгî 
êðåäèòóâàííÿ îб³гó êðåäèòíèх ³ ïëàò³жíèх êàð-
òîê, ðîзшèðåííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóг ³ ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â äëÿ ³íäèâ³äóàëüíèх ³íâåñòîð³â;

ïî-ï'ÿòå, ñòèìóëюâàííÿ ³ííîâàö³éíîгî ðîзâè-
òêó ðåàëüíîгî ñåêòîðó åêîíîì³êè, ñïðèÿííÿ ï³ä-
âèщåííю êîíêóðåíòîñïðîìîжíîñò³ ñóб'єêò³â гîñ-
ïîäàðюâàííÿ, ðåñòðóêòóðèзàö³ÿ âзàєìîзâ'ÿзê³â 
бàíê³âñüêîгî ³ ðåàëüíîгî (âèðîбíè÷îгî) ñåêòîð³â ó 
íàïðÿì³ їх àäàïòàö³ї äî âèìîг гëîбàë³зàö³ї.

Ðåгóëÿòèâí³ зàхîäè ïåðåäбà÷àюòü êîíòðîëü íàä 
шâèäê³ñòю îб³гó ф³íàíñîâèх ïîòîê³â, зìåíшåííÿ 
ö³íîâèх ðîзðèâ³â, ñïðèÿííÿ ïîшèðåííю бàíê³â-
ñüêèх òà ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é, íà ÷îìó íàгîëîшó-
юòü îêðåì³ äîñë³äíèêè [23]. Çðîñòàííÿ ì³жíàðîä-
íîї ë³êâ³äíîñò³ é ìîб³ëüíîñò³ ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ïîòðåбóюòü ðîзðîбëåííÿ ³ íåóхèëüíîгî 
äîòðèìàííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèх àêò³â, щî зàбåз-
ïå÷óюòü íàëåжí³ óìîâè ä³ÿëüíîñò³, зàхèñò êîí-
êóðåíö³ї â бàíê³âñüê³é ñфåð³. Пðè öüîìó âäîñêî-
íàëåííÿ ðåгóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ìàє 
бóòè ï³äïîðÿäêîâàíå âñòàíîâëåííю ïð³îðèòåòíèх 
íàïðÿì³â її ä³ÿëüíîñò³, ïîâ'ÿзàíèх ³з зàбåзïå÷åí-
íÿì зðîñòàííÿ êîíêóðåíòíèх ïåðåâàг íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè.

Щî ñòîñóєòüñÿ Уêðàїíè, òî ñüîгîäí³ гðîшîâî-
êðåäèòíå ðåгóëюâàííÿ â³äбóâàєòüñÿ шëÿхîì 
âèêîðèñòàííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè 
ðåф³íàíñóâàííÿ, îïåðàö³é ³з äåïîзèòíèìè ñåðòè-
ф³êàòàìè ÍБУ òà äåðжàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè 
íà â³äêðèòîìó ф³íàíñîâîìó ðèíêó, зì³íè íîðìè 
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îбîâ'ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, ìàí³ïóëюâàííÿ îбë³êîâîю 
ñòàâêîю, зì³íîю åêîíîì³÷íèх íîðìàòèâ³â äëÿ бàí-
ê³â, зîêðåìà íîðì îбîâ’ÿзêîâîгî ðåзåðâóâàííÿ, 
òîщî. Çàñòîñóâàííÿ òàêèх ðåгóëÿòîðíèх ³íñòðó-
ìåíò³â є íåîбх³äíîю, àëå íåäîñòàòíüîю óìîâîю 
íàä³éíîгî é åфåêòèâíîгî фóíêö³îíóâàííÿ â êîí-
òåêñò³ гëîбàë³зàö³ї òà ³ñíóâàííÿ â³ä÷óòíîї зàëåж-
íîñò³ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â â³ä зàгàëüíîї ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè, êóðñîâèх êîëèâàíü â 
óìîâàх ñòðóêòóðíèх äèñбàëàíñ³â òà зíà÷íîї äîëà-
ðèзàö³ї, хðîí³÷íèх äèñïðîïîðö³é зîâí³шíüîåêîíî-
ì³÷íîгî бàëàíñó, зíà÷íîї â³äêðèòîñò³ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè.

Âисновки. Сï³ëüíèìè äëÿ ðîзóì³ííÿ ñóòíîñò³ 
гëîбàë³зàö³ї є âèзíàííÿ б³ëüш³ñòю äîñë³äíèê³â її 
âïëèâó íà фîðìè òà ìåòîäè äåðжàâíîгî ðåгóëю-
âàííÿ åêîíîì³êè, ïåðåäóñ³ì ф³íàíñîâî-бàíê³âñüêîї 
ñфåðè, àêòèâè ÿêîї є íàéб³ëüш ðóхëèâèìè ó ñâ³-
òîâîìó ïðîñòîð³. У öèх óìîâàх зðîñòàє зíà÷åííÿ 
ïîñë³äîâíîгî âåäåííÿ äåðжàâíîї ðåгóëÿòîðíîї 
ïîë³òèêè ó бàíê³âñüê³é ñфåð³.

Сòàє âñå б³ëüш î÷åâèäíèì, щî зà ñëàбêîñò³ (àбî 
â³äñóòíîñò³) ðåàëüíîї ïîë³òèêè â³äíîâëåííÿ ïðî-
ìèñëîâîгî âèðîбíèöòâà íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³ 
äëÿ зàäîâîëåííÿ ïîòðåб âíóòð³шíüîгî ñïîжè-

âàííÿ ñïðîбà âäîñêîíàëèòè íàÿâí³ ðåгóëÿòèâí³ 
ìåхàí³зìè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íå äàюòü бàжàíîгî 
ðåзóëüòàòó. Íèзüêà êîíêóðåíòîñïðîìîжí³ñòü ïðî-
äóêö³ї â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ є ïðè÷èíîю äåф³-
öèòó ³íîзåìíîї âàëюòè íà âíóòð³шíüîìó ðèíêó, à 
îбìåжåíèé äîñòóï óêðàїíñüêèх бàíê³â äî зîâí³ш-
í³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â зóìîâëåíèé íèзüêèì ðåé-
òèíгîì бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè, її ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³.

Пîòð³бíà ñòðàòåг³ÿ åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó, ÿê³é 
бè äîâ³ðÿëè ³ äîìîгîñïîäàðñòâà, ³ ñóб'єêòè гîñïî-
äàðюâàííÿ. Пîзèòèâíèé âïëèâ зäàòí³ зàбåзïå÷èòè 
ïðîгðàìè ìàñîâîгî зàëó÷åííÿ êîшò³â íàö³îíàëü-
íèх ³íâåñòîð³â, ñåðåäí³х òà äð³бíèх âêëàäíèê³â 
íà âèêîíàííÿ îбîï³ëüíî âèг³äíèх äëÿ åêîíîì³êè 
³ б³ëüшîñò³ íàñåëåííÿ ïðîåêò³â. Â îñíîâ³ ïîбóäîâè 
òàêèх ïðîгðàì ïîâèíí³ бóòè фîðìóâàííÿ íîâèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â бàíê³âñüêîгî ðåгóëю-
âàííÿ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíîгî ïðèзíà÷åííÿ. 
Çì³íà ðîë³ бàíê³â â åêîíîì³÷íîìó зðîñòàíí³ òà 
³íòåгðàö³éíèх ïðîöåñàх âèìàгàє âèêîðèñòàííÿ 
ðåгóëÿòèâíèх ³íñòðóìåíò³â ³з зàëó÷åííÿì ìîí³-
òîðèíгîâèх ñïîñòåðåжåíü ³ êîíòðîю íàä ìàêðî-
åêîíîì³÷íèìè зì³íàìè òà гëîбàëüíèìè òðåíäàìè 
ñâ³òîâîгî ðîзâèòêó.
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Ðезюме
Ðàññìîòðåíà îðгàíèзàöèÿ ðåгóëèðîâàíèÿ è íàäзîðà зà äåÿòåëüíîñòüю бàíêîâñêîé ñèñòåìы â êîíòåêñòå 
гëîбàëèзàöèîííых ïðîöåññîâ. Âыÿâëåíы жåëàòåëüíыå íàïðàâëåíèÿ èзìåíåíèé â ðàзâèòèè бàíêîâñêîé 
ñèñòåìы è èíòåгðàöèè â åâðîïåéñêîå è ìèðîâîå фèíàíñîâîå è эêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî. Îбîñíîâà-
íà íåîбхîäèìîñòü ïðèìåíåíèÿ ìåжäóíàðîäíых ñòàíäàðòîâ è îбÿзàòåëüíых эêîíîìè÷åñêèх íîðìàòèâîâ, 
óñèëåíèÿ äåéñòâèÿ ïðåâåíòèâíых ìåð. Сäåëàí âыâîä î íåîбхîäèìîñòè èíñòèòóöèîíàëüíых èзìåíåíèé 
â ðåгóëèðîâàíèè бàíêîâñêèх ñèñòåì, îбåñïå÷åíèè èх ñòàбèëüíîгî фóíêöèîíèðîâàíèÿ è íàïðàâëåííîñòè 
íà фèíàíñîâîå îбåñïå÷åíèå èííîâàöèîííîгî ðàзâèòèÿ.
Êлючевые слова: бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, гëîбàëèзàöèÿ, èííîâàöèîííîå ðàзâèòèå, эêîíîìè÷åñêèå íîðìà-
òèâы äåÿòåëüíîñòè бàíêîâ, Бàзåëü III, êàïèòàëèзàöèÿ бàíêîâ, ëèêâèäíîñòü бàíêîâ, ñòèìóëèðîâàíèå äî-
ñðî÷íîгî êðåäèòîâàíèÿ.
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THE IMPACT OF GLOBALIZATION ON REGULATION OF BANKING SYSTEMS

Summary
The organization of regulation and supervision of banking system activity in the context of globalization 
processes is considered. The desirable directions of changes in the development of the banking system 
and integration into the European and world financial and economic space are revealed. The necessity of 
application of international standards and obligatory economic norms, strengthening of preventive measures 
is substantiated. The conclusion is made on the necessity of institutional changes in the regulation of banking 
systems, ensuring their stable functioning and focusing on the financial provision of innovation development.
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