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ÅÊÎËÎÃ²ЧÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²Ї: ÑÓÒÍ²ÑÒÜ ÒÀ ÂÈÄÈ

У ñòàòò³ äîñë³äжåíî ïðàö³ â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³жíèх íàóêîâö³â щîäî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íèх 
êàòåгîð³é «³íâåñòèö³ї» òà «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї». Âèä³ëåíî îñíîâí³ ï³äхîäè äî òðàêòóâàííÿ êàòåгîð³ї «³í-
âåñòèö³ї» òà äîâåäåíî íåîбх³äí³ñòü êîìïëåêñíîгî ïîєäíàííÿ âèä³ëåíèх ï³äхîä³â äëÿ óòî÷íåííÿ її ñóòíîñ-
ò³. Узàгàëüíåíî àâòîðñüê³ ïîзèö³ї щîäî òðàêòóâàííÿ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» òà âè-
ä³ëåíî äâà ï³äхîäè: ïðèðîäîîхîðîííèé òà ïðåâåíòèâíèé. Дîâåäåíî, щî â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
òåðì³í «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» ÷àñòî òðàêòóєòüñÿ äîñèòü âóзüêî àбî ïîìèëêîâî. Íà îñíîâ³ óзàгàëüíåííÿ 
ïîгëÿä³â бàгàòüîх äîñë³äíèê³â зðîбëåíî ñïðîбó âèзíà÷èòè ñóòí³ñòü êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї». Дî-
ñë³äжåíî ïðàö³ íàóêîâö³â щîäî êëàñèф³êàö³ї åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é. Уñòàíîâëåíî íåîбх³äí³ñòü âèä³ëåí-
íÿ ñóòí³ñíèх îзíàê òà ö³ëåé åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é, îб’єêò³â âêëàäåííÿ òà äжåðåë íàäхîäжåííÿ êîшò³â 
äëÿ âäîñêîíàëåííÿ їх êëàñèф³êàö³ї.
Êлючові слова: ³íâåñòèö³ї, åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї, зåëåí³ ³íâåñòèö³ї, åêîëîг³зàö³ÿ, íàâêîëèшíє ïðèðîäíå 
ñåðåäîâèщå, åêîäåêñòðóêòèâíèé âïëèâ.

Постановка проблеми. Сüîгîäí³ ïðàêòè÷íî äëÿ 
âñ³х â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ àêòóàëüíîю ïðîбëå-
ìîю є їх ïåðåîð³єíòàö³ÿ íà ñó÷àñí³ âèñîêîòåхíîëî-
г³÷í³, ïðèðîäîзбåð³гàю÷³ òà ðåñóðñîîщàäí³ ï³äхîäè 
³ òåхíîëîг³ї ó ïðîåêòóâàíí³, âèðîбíèöòâ³, îðгàí³-
зàö³ї òà збóò³ ïðîäóêö³ї é ïîñëóг, щî, ñâîєю ÷åð-
гîю, ïîòðåбóє зíà÷íèх êàï³òàëîâêëàäåíü ó ð³зí³ 
ñфåðè âèðîбíè÷îї òà êîìåðö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâ. Пðîòå ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Уêðàїí³ 
зàëèшàєòüñÿ íåñïðèÿòëèâèì, щî зóìîâëåíî ïîë³-
òè÷íîю íåñòàб³ëüí³ñòю, îгîëîшåííÿì âîєííîгî 
ñòàíó â äåÿêèх ðåг³îíàх äåðжàâè, ñàìå òîìó íåâ³ä-
÷óòíîю äëÿ â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ зàëèшàєòüñÿ 
³íòåгðàö³ÿ ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó. Â óìîâàх äåф³öèòó 
âëàñíèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ óêðàїíñüêà åêîíî-
ì³êà â³ä÷óâàє ïîòðåбó â ³íâåñòèö³ÿх зàгàëîì òà 
åêîëîг³÷íèх зîêðåìà. Уñå öå зóìîâëює àêòóàëü-
í³ñòü âèбðàíîї òåìàòèêè äîñë³äжåííÿ

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дîñë³äжåííÿ òåîðåòè÷íèх òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â 
зà ïðîбëåìàòèêîю åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é шèðîêî 
âèñâ³òëåíî â íàóêîâèх ïóбë³êàö³ÿх â³ò÷èзíÿíèх 
òà зàðóб³жíèх íàóêîâö³â, зîêðåìà: Í. Àíäðє-
єâà, Â. Àí³щåíêî, С. Àðåñòîâà, Î. Бàëàöüêîгî, 
Ф. Âàжèíñüêîгî, Î. Âèшíèöüêîї, Ò. Гàëóшê³íîї, 
Í. Гàхîâè÷, Â. Д³äóхà, Л. Ìåëüíèêà, П. Êàìå-
ðîíà, Î. Êâàêòóí, Д. Êóбàÿ, Í. Пàхîìîâîї, С. Ðàñ-
ñàäí³êîâà, Ê. Ð³хòåðà, À. Сàäåêîâà, ². Сèíÿêåâè÷à, 
Ê. Хàð³÷êîâà, Ê. Хåí³íгñåíà [7–17; 23–25] òà ³í.

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàжàю÷è íà шèðîêå âèñâ³ò-
ëåííÿ ö³єї ïðîбëåìàòèêè ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, 
зàзíà÷èìî, щî ó ïåðåâàжí³é б³ëüшîñò³ íàóêîâö³ 
ðîзгëÿäàюòü åêîíîì³÷íó êàòåгîð³ю «åêîëîг³÷í³ 
³íâåñòèö³ї» з ïîзèö³ї óñóíåííÿ íàñë³äê³â íåгàòèâ-
íîгî âïëèâó íà íàâêîëèшíє ïðèðîäíå ñåðåäîâèщå, 
à âèхîäÿ÷è з ïðèíöèïó ïðåâåíòèâíîñò³. Òàêèì 
÷èíîì, äîñ³ äèñêóñ³éíîю зàëèшàєòüñÿ ïðîбëåìà 
óòî÷íåííÿ é ðîзâèòêó êîíöåïòóàëüíèх ï³äхîä³â 
äî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї 
«åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» òà âèä³ëåííÿ їх îñíîâíèх  
ð³зíîâèä³â.

Мета статті ïîëÿгàє â óзàгàëüíåíí³ ðåзóëüòà-
ò³â äîñë³äжåíü â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³жíèх ó÷åíèх 
щîäî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї 
«åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» òà âèä³ëåíí³ їх îñíîâíèх 
ð³зíîâèä³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Уòî÷íåííÿ êîíöåïòóàëüíèх ï³äхîä³â äî òðàêòó-
âàííÿ ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ 

³íâåñòèö³ї» ïåðш зà âñå ïîòðåбóє ґðóíòîâíîгî òëó-
ìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї». Пîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³ї» ïîхîäèòü â³ä ëàòèíñüêîгî ñëîâà invest, щî 
îзíà÷àє «âêëàäàòè».

Íåзâàжàю÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü äîñë³äжåíü, 
ñïîñòåð³гàєìî зíà÷íó ðîзб³жí³ñòü щîäî òðàêòó-
âàííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї». Òàê, â³äïîâ³äíî äî 
Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», 
«³íâåñòèö³ї – âñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëü-
íèх ö³ííîñòåé, щî âêëàäàюòüñÿ â îб'єêòè ï³äïðè-
єìíèöüêîї òà ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ó ðåзóëüòàò³ 
ÿêîї ñòâîðюєòüñÿ ïðèбóòîê (äîх³ä) àбî äîñÿгàєòüñÿ 
ñîö³àëüíèé åфåêò» [1], äå ñïîñòåð³гàєìî ïîєäíàííÿ 
ðåñóðñíîгî ³ âèòðàòíîгî ï³äхîä³â, ïðîòå ó öüîìó 
âèзíà÷åíí³ â³äбóâàєòüñÿ îòîòîжíåííÿ ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòóâàííÿ.

Àâñòð³éñüêîю шêîëîю «гðàíè÷íîї êîðèñíîñò³» 
íàâåäåíî òàêå âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї»: 
«Îбìåжåííÿ ñïîжèâàííÿ бëàг ñüîгîäí³ äëÿ зàäî-
âîëåííÿ б³ëüшèх ïîòðåб ó ìàéбóòíüîìó» [2, ñ. 9].

À. Ìåðòåíñ ðîзгëÿäàє ³íâåñòèö³ї з ìàêðî-
åêîíîì³÷íîї ïîзèö³ї зà ðåñóðñíèì ï³äхîäîì ÿê  
«…÷àñòèíó âàëîâîгî âíóòð³шíüîгî ïðîäóêòó, ÿêó 
íå бóëî âèêîðèñòàíî â ïîòî÷íîìó ïåð³îä³ òà ÿêà 
зàбåзïå÷óє ïðèð³ñò êàï³òàëó â åêîíîì³ö³» [3, ñ. 3]. 
Цю ïîзèö³ю ï³äòðèìóє é Ю. Êîð÷àг³í, ÿêèé òðàê-
òóє ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» ÿê «äîâгîòåðì³íîâå 
âêëàäåííÿ ф³íàíñîâèх òà åêîíîì³÷íèх ðåñóðñ³â 
³з ìåòîю îòðèìàííÿ äîхîäó â ìàéбóòíüîìó àбî 
îòðèìàííÿ ³íшèх бëàг: ñîö³àëüíèх, åêîëîг³÷íèх, 
îñâ³òí³х, ³íфðàñòðóêòóðíèх òà ³í.» [4, ñ. 5].

Çà âèòðàòíèì ï³äхîäîì ³íâåñòèö³ї ðîзгëÿ-
äàëè êëàñèêè åêîíîì³÷íîї òåîð³ї Ð. Дîðíбóш òà 
С. Ф³шåð ÿê «âèäàòêè, ÿê³ ïîêëèêàí³ зб³ëüшóâàòè 
àбî ï³äòðèìóâàòè êàï³òàëüí³ àêòèâè» [5, ñ. 297].

Ç îгëÿäó íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх ïðàöü, 
ïðèñâÿ÷åíèх âèзíà÷åííю ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³ї», ìîжíà âèä³ëèòè òàê³ ï³äхîäè äî òðàêòó-
âàííÿ öüîгî ïîíÿòòÿ [1–6]:

1. Ðåñóðñíèé ï³äх³ä, â³äïîâ³äíî äî ÿêîгî â÷åí³ 
ðîзгëÿäàюòü ³íâåñòèö³ї ÿê ðåñóðñè (ф³íàíñîâ³ òà 
åêîíîì³÷í³), щî ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ðîзшèðåíå â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíîгî òà îбîðîòíîгî êàï³òàëó àбî 
îòðèìàííÿ ³íшèх åфåêò³â.

2. Âèòðàòíèé ï³äх³ä, â³äïîâ³äíî äî ÿêîгî â÷åí³ 
ðîзгëÿäàюòü ³íâåñòèö³ї ÿê âèòðàòè, ÿê³ ñïðÿìîâó-
юòüñÿ íà зб³ëüшåííÿ àêòèâ³â (â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíèх ³ îбîðîòíèх фîíä³â).

3. Åêîíîì³÷íèé ï³äх³ä, â³äïîâ³äíî äî ÿêîгî 
â÷åí³ ðîзгëÿäàюòü ³íâåñòèö³ї ÿê гîñïîäàðñüê³ îïå-
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ðàö³ї, ïðîöåñ ïåðåòâîðåííÿ ðåñóðñ³â ó âèòðàòè, 
ðåàë³зàö³ю åêîíîì³÷íèх ïðîåêò³â.

4. Ìàéíîâèé ï³äх³ä, â³äïîâ³äíî äî ÿêîгî ³íâåñ-
òèö³ї ðîзгëÿäàюòü ÿê àêòèâè, ÿê³ îòðèìóє ï³ä-
ïðèєìñòâî, äëÿ зб³ëüшåííÿ ïðèбóòêó (â³äñîòê³â, 
äèâ³äåíä³â òîщî), зðîñòàííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó àбî 
³íшèх âèг³ä äëÿ ³íâåñòîðà.

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî зàñòîñóâàííÿ îêðåìèх 
ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñòè-
ö³ї» íå äàє зìîгè âèзíà÷èòè ñóòí³ñí³ îзíàêè öüîгî 
ïîíÿòòÿ, îñê³ëüêè ì³ж íèìè ñïîñòåð³гàєòüñÿ âзà-
єìîзàëåжí³ñòü. Òàê, зà ðåñóðñíîгî ï³äхîäó àâòî-
ðàìè àêöåíòóєòüñÿ óâàгà ñàìå íà ðåñóðñàх ÿê 
бàзîâîìó ñêëàäíèêó ³íâåñòóâàííÿ, âîäíî÷àñ ³гíî-
ðóєòüñÿ ðóх ³íâåñòèö³é (ïåðåòâîðåííÿ ³íâåñòèö³é 
íà âèòðàòè òà ïðîäóêò ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³). 
Çà âèòðàòíîгî ï³äхîäó ³íâåñòèö³ї ðîзгëÿäàюòüñÿ 
÷åðåз ïðèзìó âèòðàò бåз ïðîöåñó ïåðåòâîðåííÿ 
ðåñóðñ³â íà âèòðàòè. Çà åêîíîì³÷íîгî ï³äхîäó 
³íâåñòèö³ї ðîзгëÿäàюòüñÿ ÿê ïðîöåñ ïîñë³äîâíîї 
зì³íè фîðì âàðòîñò³ «ðåñóðñè – âèòðàòè – äîх³ä», 
à зà ìàéíîâîгî ï³äхîäó – ïåðåòâîðåííÿ êàï³òàëó 
íà ïðåäìåòè ìàéíà. Òàêèì ÷èíîì, íåзâàжàю÷è íà 
íàÿâí³ñòü â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ð³зíîìàí³òíèх 
зà фîðìîю òëóìà÷åíü ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³ї», êîìïëåêñíå ïîєäíàííÿ ï³äхîä³â äî éîгî 
âèзíà÷åííÿ äàє зìîгó ðîзгëÿíóòè зì³ñòîâíå íàïî-
âíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ [6, ñ. 118].

Îòжå, äëÿ âèä³ëåííÿ ñóòí³ñíèх àñïåêò³â åêîíî-
ì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» íåîбх³äíî 
ïðîâåñòè ñèñòåìàòèзàö³ю ï³äхîä³â äî ðîзóì³ííÿ 
òàêîї åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї. Сüîгîäí³ â³ò÷èзíÿí³ 
³ зàðóб³жí³ â÷åí³ â íàóêîâèх äîñë³äжåííÿх äëÿ 
îзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñ-
òèö³ї» âèêîðèñòîâóюòü òàê³ êàòåгîð³ї: «åêîëîг³÷íî 
îð³єíòîâàí³ ³íâåñòèö³ї», «³íâåñòèö³ї ïðèðîäîîхî-
ðîííîгî ïðèзíà÷åííÿ», «ðåñóðñîзбåð³гàю÷³ ³íâåñ-
òèö³ї», «зåëåí³ ³íâåñòèö³ї», «åêîëîг³÷íå ³íâåñ-
òóâàííÿ», «åêîëîг³÷íà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü» 
òîщî. Çàзíà÷åí³ ïîíÿòòÿ àбî îòîòîжíююòüñÿ, 
àбî зàñòîñîâóюòüñÿ äëÿ êàðäèíàëüíî ³íшèх âèä³â 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, Í. Àíäðєєâà êàòåгîð³ю «åêîëîг³÷í³ ³íâåñ-
òèö³ї» âèзíà÷àє ÿê «óñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòå-
ëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ â гîñïî-
äàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàí³ íà зíèжåííÿ òà 
ë³êâ³äàö³ю íåгàòèâíîгî àíòðîïîгåííîгî âïëèâó íà 
íàâêîëèшíє ñåðåäîâèщå, збåðåжåííÿ, ïîë³ïшåííÿ 
³ ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïpèpîäîpåñópñíîгî 
ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é, зàбåзïå÷åííÿ åêîëîг³÷íîї 
бåзïåêè êðàїíè, âíàñë³äîê ÿêèх äîñÿгàюòüñÿ åêî-
ëîг³÷í³, ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³ ³ ïîë³òè÷í³ ðåзóëü-
òàòè» [7, ñ. 98]; ïîíÿòòÿ «åêîëîг³÷íî îð³єíòîâàíå 
³íâåñòóâàííÿ» òðàêòóє òàê: «Цå ³íâåñòóâàííÿ, 
щî зä³éñíюєòüñÿ â ìåжàх óñüîгî íàðîäíîгîñïî-
äàðñüêîгî êîìïëåêñó é óðàхîâóє åêîëîг³÷í³ ö³ë³ 
òà ïð³îðèòåòè». Пîïðè öå, зàñòîñîâóю÷è ïîíÿòòÿ 
«åêîëîг³÷íî îð³єíòîâàí³ ³íâåñòèö³ї», ÿê³ âèзíà-
÷àє ÿê «óñ³ âèäè ö³ííîñòåé, âêëàäåíèх ³íâåñòîðîì 
(ìàéíîâ³, ф³íàíñîâ³ òà ³íòåëåêòóàëüí³), щî ñïðÿ-
ìîâàí³ íà зíèжåííÿ é ë³êâ³äàö³ю íåгàòèâíîгî 
òåхíîгåííîгî âïëèâó íà äîâê³ëëÿ; збåðåжåííÿ, 
ïîë³ïшåííÿ òà îïòèìàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðî-
äîðåñóðñíîгî ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é; фîðìóâàííÿ 
åêîëîг³÷íîї бåзïåêè êðàїíè, ó ðåзóëüòàò³ ÿêèх 
äîñÿгàюòüñÿ åêîëîг³÷í³, ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³ é 
ïîë³òè÷í³ ðåзóëüòàòè» [7, ñ. 102]. Òàêèì ÷èíîì, 
Í. Àíäðєєâà ðîзгëÿäàє åêîíîì³÷íó êàòåгîð³ю 
«åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» ÿê ñêëàäíèê зàгàëüíîíà-
ö³îíàëüíîгî ³íâåñòèö³éíîгî ïðîöåñó.

Âîäíî÷àñ Â. Àí³щåíêî ï³äêðåñëює òàê³ îñî-
бëèâîñò³ åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é: «Пîâèíí³ зä³é-

ñíюâàòèñÿ ñèñòåìíî â ÷àñ³ òà ïðîñòîð³, îñê³ëüêè 
â³äíîâëåííÿ, ïîë³ïшåííÿ òà збàгà÷åííÿ íàâêî-
ëèшíüîгî ïðèðîäíîгî ñåðåäîâèщà є ïðîñòîðîâèì 
³ òðèâàëèì ó ÷àñ³ ïðîöåñîì» [8, c. 177] òà âèä³-
ëÿє òàê³ хàðàêòåðí³ ðèñè, ÿê: ñïðÿìîâàí³ñòü íà 
âèêîðèñòàííÿ, îхîðîíó é â³äòâîðåííÿ óìîâ щîäî 
ï³äòðèìêè ³ íàðîщåííÿ ïðèðîäíî-ðåñóðñíîгî 
ïîòåíö³àëó, à òàêîж зàбåзïå÷åííÿ åêîëîг³÷íîї 
бåзïåêè; зàгàëüíèé хàðàêòåð îб’єêòà åêîëîг³÷-
íèх ³íâåñòèö³é; íåîбх³äí³ñòü óðàхóâàííÿ âëàñòè-
âîñòåé åêîñèñòåì ÷è їх îêðåìèх êîìïîíåíò³â äî 
ñàìîðåгóëÿö³ї ³ ñàìîâ³äíîâëåííÿ ï³ä ÷àñ ðåàë³зàö³ї  
³íâåñòèö³é [8, c. 177].

Л. Хåíñ, Л. Ìåëüíèê ³ Å. Бóíí â³äзíà÷àюòü, 
щî «бóäü-ÿê³ ³íâåñòèö³ї íåзàëåжíî â³ä îб'єêòà їх 
âêëàäåííÿ ìîжóòü хàðàêòåðèзóâàòèñÿ ÿê òàê³, щî 
зä³éñíююòü ïåâíèé åêîëîг³÷íèé âïëèâ ³ ìàюòü 
åêîëîг³÷íèé åфåêò, îñê³ëüêè â ïðîöåñ³ âèðîбíè-
öòâà зàâжäè âèíèêàє âïëèâ íà äîâê³ëëÿ», âêàзó-
ю÷è íà åêîëîг³÷íó ðåзóëüòàòèâí³ñòü ³íâåñòèö³é-
íèх âêëàäåíü ó ñфåðó ìàòåð³àëüíîгî âèðîбíèöòâà. 
Íà їхíю äóìêó, ñàìå åêîëîг³÷íèé åфåêò зóìîâ-
ëює зì³íó ïàðàìåòð³â íàâêîëèшíüîгî ïðèðîäíîгî 
ñåðåäîâèщà, âïëèâàє ÿê íà âíóòð³шí³х, òàê ³ íà 
зîâí³шí³х ñóб'єêò³â ³íâåñòèö³éíîгî ïðîöåñó [9].

Îäíèì ³з äîñèòü ö³êàâèх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ 
ñóòíîñò³ åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòè-
ö³ї» є âèзíà÷åííÿ Д. Êóбàé, ÿêèé ðîзгëÿäàє «åêî-
ëîг³÷íå ³íâåñòóâàííÿ» ÿê «ïîñë³äîâíó ñóêóïí³ñòü 
óïðàâë³íñüêèх ä³é â³äïîâ³äíèх äåðжàâíèх îðгà-
í³â, ³íâåñòîð³â ³ гîñïîäàðюю÷èх ñóб'єêò³â щîäî 
фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ åêîëîг³÷íèх ³íâåñ-
òèö³é, ÿê³, íàñàìïåðåä, ïåðåäбà÷àюòü âèзíà÷åííÿ 
îбñÿгó òà îïòèì³зàö³ю ñòðóêòóðè åêîëîг³÷íèх 
êîшò³â зà ïðèðîäîêîðèñòóâà÷àìè, ïðèðîäíèìè 
ñфåðàìè òà ðåг³îíàìè êðàїíè зàäëÿ äîñÿгíåííÿ 
ñòðàòåг³÷íèх ö³ëåé îхîðîíè äîâê³ëëÿ» [10].  
Òîбòî Д. Êóбàé ðîзгëÿäàє «åêîëîг³÷íå ³íâåñòó-
âàííÿ» ÿê ñàìîñò³éíèé ³íñòðóìåíò ñèñòåìè åêîëî-
г³÷íîгî óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєìñòâîì ³ íàö³îíàëüíîї 
åêîëîг³÷íîї ïîë³òèêè.

À. Сàäåêîâ âèзíà÷àє «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» 
ÿê «îäèí з åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â, щî âèêî-
ðèñòîâóєòüñÿ ñóб’єêòàìè гîñïîäàðюâàííÿ ï³ä ÷àñ 
зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îбìå-
жåííÿ, зíèжåííÿ àбî ïîâíîгî âèêëю÷åííÿ íåгà-
òèâíîгî åêîëîг³÷íîгî âïëèâó é îòðèìàííÿ ïîзè-
òèâíîгî åфåêòó». Пîзèòèâíèé âïëèâ íà äîâê³ëëÿ 
зàбåзïå÷óєòüñÿ шëÿхîì îïòèì³зàö³ї ðåñóðñíîгî 
öèêëó âèðîбíèöòâà. Âèÿâëåííÿ ïîòðåбè â òàêèх 
³íâåñòèö³ÿх âèìàгàє ïîñò³éíîї óâàгè, îñê³ëüêè 
ïîзèòèâí³ òà íåгàòèâí³ åфåêòè òåхíîгåííîгî 
âïëèâó є зîâí³шí³ìè ïî â³äíîшåííю äî ïðîöåñó 
âèðîбíèöòâà ³ íå зíàхîäÿòüñÿ ó фîêóñ³ ³íòåðåñ³â 
âèðîбíèê³â [11].

Âîäíî÷àñ Â. Àí³щåíêî, Б. Гóбñüêèé, Ì. ²âàíîâà 
îбìåжèëè ïîíÿòòÿ «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» êàï³òà-
ëîâêëàäåííÿìè ïðèðîäîîхîðîííîгî ïðèзíà÷åííÿ, 
³íâåñòóâàííÿì â îзäîðîâëåííÿ ÷è â³äíîâëåííÿ 
äîâê³ëëÿ, зíèжåííÿ ð³âíÿ зàбðóäíåííÿ íàâêîëèш-
íüîгî ñåðåäîâèщà íà ä³ю÷èх ³ íîâîñòâîðюâàíèх ï³ä-
ïðèєìñòâàх [8; 12; 13]. Òàê, Â. Àí³щåíêî âèзíà÷àє 
åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї ÿê âêëàäåííÿ ó ðàö³îíàëüíå 
ðåñóðñîêîðèñòóâàííÿ, ÿê³ ìîжíà гðóïóâàòè зà: 
åëåìåíòàìè ðàö³îíàëüíîгî ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ 
(âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â, їх â³äíîâëåííÿ 
àбî îхîðîíà); ñóб'єêòàìè ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ;  
зà íàïðÿìàìè зàбåзïå÷åííÿ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ 
(åêîëîг³÷íîгî, ñîö³àëüíîгî, åêîíîì³÷íîгî) [8].

Дîñë³äжåí³ àâòîðñüê³ äåф³í³ö³ї åêîíîì³÷íîї 
êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» óзàгàëüíåíî  
â òàбë. 1.
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Îòжå, ³ñíóюòü ð³зí³ ï³äхîäè äî ðîзóì³ííÿ 
åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї», 
зîêðåìà:

1. Пðèðîäîîхîðîííèé ï³äх³ä, зг³äíî з ÿêèì 
àâòîðè ðîзгëÿäàюòü åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї ÿê êàï³-
òàëîâêëàäåííÿ â ïðèðîäîîхîðîííó ñфåðó, ñïðÿ-
ìîâàí³ íà бîðîòüбó з íàñë³äêàìè íåðàö³îíàëüíîгî 
òà äåñòðóêòèâíîгî гîñïîäàðюâàííÿ (ф³íàíñóâàííÿ 
âèðîбíèöòâà î÷èñíèх ñïîðóä, бóä³âíèöòâî ïîë³гî-
í³â äëÿ збåðåжåííÿ ÒБÂ, êîíòðîëüíîї òà âèì³ðю-
âàëüíîї àïàðàòóðè òîщî).

2. Пðåâåíòèâíèé ï³äх³ä, зг³äíî з ÿêèì àâòîðè 
ðîзгëÿäàюòü åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї ÷åðåз îòðèìàííÿ 
åêîëîг³÷íîгî åфåêòó (зàïîб³гàííÿ âèíèêíåííю 
åêîíîì³÷íîгî збèòêó â³ä зàбðóäíåííÿ äîâê³ëëÿ, 
зìåíшåííÿ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â òîщî).

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî зàгàëîì зàñàäè åêîëîг³÷-
íîгî ³íâåñòóâàííÿ зàïî÷àòêîâàíî Ðàìêîâîю êîí-
âåíö³єю ÎÎÍ ïðî зì³íó êë³ìàòó, ÿêà бóëà ðàòè-
ф³êîâàíà Уêðàїíîю [18]. Îäíèì ³з íàéâàгîì³шèх 
зîбîâ'ÿзàíü Уêðàїíè â ðàìêàх Угîäè ïðî àñîö³àö³ю 
ì³ж Уêðàїíîю òà ЄС, Єâðîïåéñüêèì ñï³âòîâàðè-
ñòâîì з àòîìíîї åíåðг³ї òà їхí³ìè äåðжàâàìè-÷ëå-
íàìè [19] ³ Дîгîâîðó ïðî зàñíóâàííÿ Åíåðгåòè÷-
íîгî Сï³âòîâàðèñòâà [20] є ñêîðî÷åííÿ âèêèä³â 
зàбðóäíюю÷èх ðå÷îâèí â³ä âåëèêèх îïàëюâàëüíèх 
óñòàíîâîê (ÒÅС, ÒÅЦ ³ êîòåëåíü). Òàêèì ÷èíîì, 
Уêðàїíà âзÿëà íà ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ щîäî ñêîðî-
÷åííÿ âèêèä³â â³ä âåëèêèх îïàëюâàëüíèх óñòàíî-
âîê [21] òà ïðèâåäåííÿ їх ó â³äïîâ³äí³ñòü äî âèìîг 
Дèðåêòèâè 2010/75/EU ïî âèêèäàх [22].

Îòжå, äëÿ Уêðàїíè б³ëüш ïîïóëÿðíèì є зàñòî-
ñóâàííÿ ïðèðîäîîхîðîííîгî ï³äхîäó, îñê³ëüêè 
ñüîгîäí³ ïåðåâàжíà б³ëüш³ñòü åêîíîì³÷íèх òà 
àäì³í³ñòðàòèâíèх ïðèðîäîîхîðîííèх зàхîä³â ñïðÿ-

ìîâàíà íà бîðîòüбó з ðóéí³âíèìè íàñë³äêàìè бåз-
â³äïîâ³äàëüíîгî гîñïîäàðюâàííÿ òà íåðàö³îíàëü-
íîгî ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ, à íå íà зàïîб³гàííÿ 
êàòàñòðîфàì. Â³äïîâ³äíî, åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї 
íàé÷àñò³шå ñïðÿìîâóюòüñÿ íà âèðîбíèöòâà, щî 
ñïåö³àë³зóюòüñÿ íà âèгîòîâëåíí³ î÷èñíîгî óñòàò-
êóâàííÿ òà з ïåðåðîбëåííÿ â³äхîä³â, зàñîб³â åêî-
ëîг³÷íîгî êîíòðîëю ³ ìîí³òîðèíгó, âèì³ðюâàëüíîї 
àïàðàòóðè òîщî.

Òàêîж óâàжàєìî, щî åêîíîì³÷íà êàòåгîð³ÿ 
«åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» îзíà÷àє зàëó÷åííÿ êàï³-
òàëó â ï³äïðèєìñòâà òàê зâàíèх «зåëåíèх» ñåêòîð³â 
åêîíîì³êè, òàêèх ÿê «÷èñòà» åíåðг³ÿ, óïðàâë³ííÿ 
âîäíèìè ðåñóðñàìè àбî ïåðåðîбêà. Дîäàòêîâèé 
êàï³òàë, îòðèìàíèé òàêèìè ï³äïðèєìñòâàìè â³ä 
³íâåñòîð³â, äàє зìîгó ðîзâèâàòèñÿ шâèäшå, òèì 
ñàìèì ïîшèðюю÷è òåхíîëîг³ї òà ð³шåííÿ, ÿê³ 
âîíè ïðîïîíóюòü, ñïðèÿю÷è ïîë³ïшåííю ÿêîñò³ 
ïðèðîäíîгî íàâêîëèшíüîгî ñåðåäîâèщà. Òîìó 
íàéб³ëüшèì ñòèìóëîì äëÿ зàëó÷åííÿ åêîëîг³÷-
íèх ³íâåñòèö³é є ïåðñïåêòèâè äëÿ ðîзâèòêó «зåëå-
íèх» ñåêòîð³â åêîíîì³êè: â³äíîâëюâàí³ äжåðåëà 
åíåðг³ї, åíåðгîåфåêòèâí³ñòü, óïðàâë³ííÿ âîäíèìè 
ðåñóðñàìè òà ïîâîäжåííÿ з â³äхîäàìè [23].

Êðèòè÷íèé àíàë³з àâòîðñüêèх äåф³í³ö³é åêîíî-
ì³÷íîї êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» äàâ зìîгó 
âèÿâèòè, щî ñüîгîäí³ íå ³ñíóє îäíîзíà÷íîгî âèзíà-
÷åííÿ ÿêå б äîñòàòíüîю ì³ðîю ðîзêðèâàëî ñóòí³ñòü 
åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é ÿê åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї. 
Â³äïîâ³äíî äî íàâåäåíèх òëóìà÷åíü åêîëîг³÷íå 
³íâåñòóâàííÿ зä³éñíюєòüñÿ äëÿ зíèжåííÿ åêîäåê-
ñòðóêòèâíîгî âïëèâó íà äîâê³ëëÿ àбî â³äíîâëåííÿ 
êîìïîíåíò³â íàâêîëèшíüîгî ïðèðîäíîгî ñåðåä-
îâèщà, ïðîòå öå ñóïåðå÷èòü åêîíîì³÷í³é îñíîâ³ 
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї», îñíîâîю ÿêîгî є åêîíî-

Òàбëèöÿ 1
Àвторські трактування економічної категорії «екологічні інвестиції»

Àвтор Зміст поняття

Í. Àíäðєєâà

Âñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ â гîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàí³ 
íà зíèжåííÿ òà ë³êâ³äàö³ю íåгàòèâíîгî àíòðîïîгåííîгî âïëèâó íà íàâêîëèшíє ñåðåäîâèщå, збåðåжåííÿ, 
ïîë³ïшåííÿ ³ ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïpèpîäîpåñópñíîгî ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é, зàбåзïå÷åííÿ 
åêîëîг³÷íîї бåзïåêè êðàїíè, âíàñë³äîê ÿêèх äîñÿгàюòüñÿ åêîëîг³÷í³, ñîö³àëüí³, åêîíîì³÷í³ ³ ïîë³òè÷í³ 
ðåзóëüòàòè» [7, ñ. 98]

Â. Àí³щåíêî

Âêëàäåííÿ ó ðàö³îíàëüíå ðåñóðñîêîðèñòóâàííÿ, ÿê³ ìîжíà гðóïóâàòè зà: åëåìåíòàìè ðàö³îíàëüíîгî 
ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ (âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â, їх â³äíîâëåííÿ àбî îхîðîíà); ñóб'єêòàìè 
ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ; зà íàïðÿìàìè зàбåзïå÷åííÿ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ (åêîëîг³÷íîгî, ñîö³àëüíîгî, 
åêîíîì³÷íîгî) [8, ñ. 175]

Л. Хåíñ,
Л. Ìåëüíèê,
Å. Бóíí

Бóäü-ÿê³ ³íâåñòèö³ї íåзàëåжíî â³ä îб'єêòà їх âêëàäåííÿ ìîжóòü хàðàêòåðèзóâàòèñÿ ÿê òàê³, щî зä³éñíююòü 
ïåâíèé åêîëîг³÷íèé âïëèâ ³ ìàюòü åêîëîг³÷íèé åфåêò, îñê³ëüêè â ïðîöåñ³ âèðîбíèöòâà зàâжäè âèíèêàє 
âïëèâ íà äîâê³ëëÿ [9, ñ. 256]

Д. Êóбàé

Пîñë³äîâíà ñóêóïí³ñòü óïðàâë³íñüêèх ä³é â³äïîâ³äíèх äåðжàâíèх îðгàí³â, ³íâåñòîð³â ³ гîñïîäàðюю÷èх 
ñóб'єêò³â щîäî фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é, ÿê³, íàñàìïåðåä, ïåðåäбà÷àюòü 
âèзíà÷åííÿ îбñÿгó òà îïòèì³зàö³ю ñòðóêòóðè åêîëîг³÷íèх êîшò³â зà ïðèðîäîêîðèñòóâà÷àìè, ïðèðîäíèìè 
ñфåðàìè òà ðåг³îíàìè êðàїíè äëÿ äîñÿгíåííÿ ñòðàòåг³÷íèх ö³ëåé îхîðîíè äîâê³ëëÿ [10, ñ. 9]

À. Сàäåêîâ
Îäèí з åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ñóб’єêòàìè гîñïîäàðюâàííÿ ï³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îбìåжåííÿ, зíèжåííÿ àбî ïîâíîгî âèêëю÷åííÿ íåгàòèâíîгî åêîëîг³÷íîгî 
âïëèâó é îòðèìàííÿ ïîзèòèâíîгî åфåêòó [11, ñ. 143]

С. Àðåñòîâ
Цå íå ëèшå ïðèðîäîîхîðîíí³ ³íâåñòèö³ї, à бóäü-ÿê³ ³íâåñòèö³ї, ñïðÿìîâàí³ íà ðîзâèòîê åêîñèñòåì; âèäè 
ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, âêëàäåíèх â îб'єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї òà ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, 
ó ðåзóëüòàò³ ÿêèх óòâîðюєòüñÿ åêîëîг³÷íèé, åêîíîì³êî-åêîëîг³÷íèé, åêîëîгî-ñîö³àëüíèé åфåêò [14, ñ. 10]

Î. Âèшíèöüêà

âñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, щî âêëàäàюòüñÿ ó гîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàí³ íà 
зìåíшåííÿ íåгàòèâíîї àíòðîïîгåííîї ä³ї íà íàâêîëèшíє ñåðåäîâèщå, зíèжåííÿ åêîäåñòðóêòèâíîгî âïëèâó 
ïðîöåñ³â âèðîбíèöòâà, ñïîжèâàííÿ òà óòèë³зàö³ї òîâàð³â òà ïîñëóг; збåðåжåííÿ, ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ 
ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â òà ïîë³ïшåííÿ ïðèðîäíî-ðåñóðñíîгî ïîòåíö³àëó òåðèòîð³é; зàбåзïå÷åííÿ åêîëîг³÷íîї 
бåзïåêè êðàїíè, âíàñë³äîê ÷îгî äîñÿгàюòüñÿ åêîëîг³÷íèé, ñîö³àëüíèé òà åêîíîì³÷íèé ðåзóëüòàòè  
[15, ñ. 52]

Î. Êâàêòóí
Âêëàäåííÿ, щî ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ñòâîðåííÿ òàêèх ïðèбóòêîâèх фîíä³â, ó ïðîöåñ³ âèðîбíèöòâà òà 
åêñïëóàòàö³ї ÿêèх, ïî-ïåðшå, зìåíшóєòüñÿ âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â ³, ïî-äðóгå, ïîì’ÿêшóєòüñÿ 
(÷è ë³êâ³äóєòüñÿ) íåгàòèâíèé âïëèâ íà äîâê³ëëÿ òà зäîðîâ’ÿ ëюäèíè [16, ñ. 76]

Ю. Êîð÷àг³í Дîâгîòåðì³íîâå âêëàäåííÿ ф³íàíñîâèх òà åêîíîì³÷íèх ðåñóðñ³â äëÿ îòðèìàííÿ äîхîäó â ìàéбóòíüîìó àбî 
îòðèìàííÿ ³íшèх бëàг: ñîö³àëüíèх, åêîëîг³÷íèх, îñâ³òí³х, ³íфðàñòðóêòóðíèх òà ³í. [4, ñ. 5]

Í. Гàхîâè÷ ²íâåñòóâàííÿ â ðàö³îíàëüíå ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ òà ïðèðîäîзбåðåжåííÿ [17, ñ. 73]
Джерело: сформовано авторами на основі [4; 7–11; 14–17]
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ì³÷íà äîö³ëüí³ñòü ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Òîбòî 
â ðåзóëüòàò³ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³é ïîâèííà бóòè 
îòðèìàíà åêîíîì³÷íà âèгîäà (зб³ëüшåííÿ îбñÿгó 
âèðîбëåíîї ÷è ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї, ï³äâèщåííÿ 
її ÿêîñò³, зíèжåííÿ âèòðàò зà ðàхóíîê àâòîìàòè-
зàö³ї âèðîбíè÷èх ïðîöåñ³â, åêîíîì³ї åíåðгåòè÷íèх 
ðåñóðñ³â òîщî).

Узàгàëüíåííÿ àâòîðñüêèх ï³äхîä³â äî ðîзó-
ì³ííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» òà åêîíîì³÷íîї êàòå-
гîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» äàëî зìîгó âèâåñòè 
àâòîðñüêå òëóìà÷åííÿ. Îòжå, ï³ä åêîëîг³÷íèìè 
³íâåñòèö³ÿìè бóäåìî ðîзóì³òè âñ³ âèäè ìàéíîâèх 
òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ з 
ìåòîю зàïîб³гàííÿ íåäîîòðèìàííю äîхîä³â ó ìàé-
бóòíüîìó â³ä óòðà÷åíèх ðåñóðñ³â, щî äàюòü зìîгó 
ðóхàòèñÿ ó íàïðÿì³ ñòàëîгî ðîзâèòêó. Òîбòî öå 
âèòðàòè íà åêîëîг³÷íó бåзïåêó òà íåäîïóщåííÿ 
òåхíîгåííèх êàòàñòðîф, óòðàòè â³ä ÿêèх ìîжóòü 
бóòè äîâгîòðèâàëèìè, íåâ³äíîâíèìè é óñóíåííÿ 
íàñë³äê³â ÿêèх âèìàгàє зíà÷íèх ф³íàíñîâèх 
âèòðàò.

У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ [1–17; 24; 25] ³ñíóє 
âåëèêà ìíîжèíà ð³зíîìàí³òíèх êëàñèф³êàö³é 
åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é, ïðîòå äîñòàòíüî êîðåê-
òíîю ââàжàєìî êëàñèф³êàö³ю, ïðåäñòàâëåíó 
Î. Âèшíèöüêîю [24]. Íàóêîâöåì âèä³ëåíî ï’ÿòü 
êëàñèф³êàö³éíèх îзíàê зà: фóíêö³îíàëüíèì ïðè-
зíà÷åííÿì; äжåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ; ð³âíåì 
óïðàâë³ííÿ; фîðìîю ïðîÿâó òà хàðàêòåðîì ðåзóëü-
òàò³â, щî äîñÿгàюòüñÿ [24, ñ. 23].

Î. Чèгðèí òà Â. Êðàñíÿê óзàгàëüíèëè ³íфîðìà-
ö³ю, âëàñòèâó åêîëîг³÷íèì ³íâåñòèö³ÿì, зà хàðàê-
òåðíèìè îñîбëèâîñòÿìè, íàïðÿìàìè (îб’єêòàìè) 
³íâåñòóâàííÿ, âèäàìè åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é, 
ö³ëÿìè åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é òà зàïðîïîíó-
âàëè òàê³ âèäè åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é: ì³жíà-
ðîäí³, äåðжàâí³, ðåг³îíàëüí³, ëîêàëüí³, îðгàí³-
зàö³éíî-óïðàâë³íñüê³ òà âèðîбíè÷î-òåхíîëîг³÷í³ 
[25, ñ. 229–230]. Бà÷èìî, щî öÿ êëàñèф³êàö³ÿ є 
äîñèòü îбìåжåíîю òà âðàхîâóє ëèшå ìàñшòàбè 
³íâåñòóâàííÿ.

Âàðòî òàêîж зàзíà÷èòè, щî íà ïî÷àòêó ХХ ñò. 
ñïåöèф³÷íîю îñîбëèâ³ñòю åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é 
óâàжàëè òå, щî òàêîгî ðîäó ³íâåñòèö³ї зäåб³ëü-
шîгî íå ïðèíîñÿòü ïðÿìèх åêîíîì³÷íèх åфåêò³â 

[7, ñ. 99; 23]. Пðè öüîìó ñóïóòí³ ñîö³àëüíèé òà 
åêîëîг³÷íèé åфåêòè â³ä ðåàë³зàö³ї äàíèх ïðîåê-
ò³â ìîжóòü бóòè äîñèòü зíà÷íèìè. Пðîòå ñüîгîäí³ 
зðîзóì³ëî, щî åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї ïðèíîñÿòü íå 
ò³ëüêè åêîëîг³÷íèé åфåêò, à é åêîíîì³÷íèé òà 
ñîö³àëüíèé, êîëè ðåàë³зîâóєòüñÿ ó òàêèх íàïðÿ-
ìàх, ÿê: ï³äâèщåííÿ åíåðгîåфåêòèâíîñò³ ñòàðèх ³ 
íîâèх бóä³âåëü; ïåðåх³ä äî àëüòåðíàòèâíèх äжåðåë 
åíåðг³ї (â³òåð, ñîíöå, б³îìàñà, гåîòåðìàëüíà); збà-
ëàíñîâàíèé ðîзâèòîê òðàíñïîðòó; ñòèìóëюâàííÿ 
åêîëîг³÷íîї ³íфðàñòðóêòóðè ïëàíåòè, âêëю÷àю÷è 
ïèòíó âîäó, ë³ñè, ґðóíòè, ðèфè; ï³äòðèìêà ñòàëîгî 
ñ³ëüñüêîгî гîñïîäàðñòâà, ó òîìó ÷èñë³ îðгàí³÷íîгî 
âèðîбíèöòâà.

Òàêèì ÷èíîì, óâàжàєìî äîö³ëüíèì зä³é-
ñíюâàòè êëàñèф³êàö³ю åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é 
ò³ëüêè ï³ñëÿ ÷³òêîгî âèä³ëåííÿ ñóòí³ñíèх îзíàê, 
ö³ëåé åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é, îб’єêò³â âêëàäåííÿ 
êîшò³â, äжåðåë íàäхîäжåííÿ êîшò³â.

Âисновки. Дîñë³äжåííÿ ñóòíîñò³ åêîëîг³÷íèх 
³íâåñòèö³é ÿê åêîíîì³÷íîї êàòåгîð³ї äàëî ï³äñòàâè 
êîíñòàòóâàòè òàê³ óзàгàëüíåííÿ: ï³ä ÷àñ äîñë³-
äжåííÿ ïðàöü â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³жíèх ó÷åíèх 
щîäî åêîëîг³÷íîгî ³íâåñòóâàííÿ âäàëîñÿ êëàñè-
ф³êóâàòè òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» òà 
«åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї»; âñòàíîâëåíî, щî ï³ä ÷àñ 
âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» ðîзгëÿ-
íóòè éîгî зì³ñòîâíå íàïîâíåííÿ ìîжëèâî, ëèшå 
зàñòîñîâóю÷è êîìïëåêñíå ïîєäíàííÿ ðåñóðñíîгî, 
âèòðàòíîгî, åêîíîì³÷íîгî òà ìàéíîâîгî ï³äхî-
ä³â; äîâåäåíî, щî â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðà-
òóð³ åêîíîì³÷íà êàòåгîð³ÿ «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї» 
÷àñòî òðàêòóєòüñÿ äîñèòü âóзüêî (ïðèðîäîîхîðîí-
íèé ï³äх³ä), бåз óðàхóâàííÿ ïðèíöèïó ïðåâåí-
òèâíîñò³; зàïðîïîíîâàíî àâòîðñüêå òëóìà÷åííÿ 
êàòåгîð³ї «åêîëîг³÷í³ ³íâåñòèö³ї»: öå âñ³ âèäè ìàé-
íîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäà-
юòüñÿ äëÿ зàïîб³гàííÿ íåäîîòðèìàííю äîхîä³â ó 
ìàéбóòíüîìó â³ä óòðà÷åíèх ðåñóðñ³â, щî äàюòü 
зìîгó ðóхàòèñÿ â íàïðÿì³ ñòàëîгî ðîзâèòêó.

У ïîäàëüшèх äîñë³äжåííÿх íåîбх³äíî âèä³ëèòè 
ñóòí³ñí³ îзíàêè, ö³ë³ òà ïðèíöèïè åêîëîг³÷íèх 
³íâåñòèö³é, îб’єêòè âêëàäåííÿ êîшò³â, äжåðåëà 
íàäхîäжåííÿ êîшò³â ³з ìåòîäîю âäîñêîíàëåííÿ 
êëàñèф³êàö³ї åêîëîг³÷íèх ³íâåñòèö³é.
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ЭÊÎËÎÃÈЧÅÑÊÈÅ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ: ÑÓЩÍÎÑÒÜ È ÂÈÄЫ

Ðезюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы òðóäы îòå÷åñòâåííых è зàðóбåжíых ó÷åíых îòíîñèòåëüíî òðàêòîâêè ñóщíîñòè 
эêîíîìè÷åñêèх êàòåгîðèé «èíâåñòèöèè» è «эêîëîгè÷åñêèå èíâåñòèöèè». Âыäåëåíы îñíîâíыå ïîäхîäы 
ê òðàêòîâêå êàòåгîðèè «èíâåñòèöèè» è äîêàзàíà íåîбхîäèìîñòü êîìïëåêñíîгî ñî÷åòàíèÿ âыäåëåííых 
ïîäхîäîâ äëÿ óòî÷íåíèÿ åå ñóщíîñòè. Пðîâåäåí îбзîð àâòîðñêèх ïîзèöèé îòíîñèòåëüíî òðàêòîâêè эêî-
íîìè÷åñêîé êàòåгîðèè «эêîëîгè÷åñêèå èíâåñòèöèè» è âыäåëåíы äâà ïîäхîäà: ïðèðîäîîхðàííыé è ïðå-
âåíòèâíыé. Дîêàзàíî, ÷òî â ñîâðåìåííîé эêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå òðàêòîâêà òåðìèíà «эêîëîгè÷åñêèå 
èíâåñòèöèè» äîñòàòî÷íî óзêà èëè îшèбî÷íà. Íà îñíîâå îбîбщåíèÿ âзгëÿäîâ ìíîгèх èññëåäîâàòåëåé ñäå-
ëàíà ïîïыòêà îïðåäåëèòü ñóщíîñòü êàòåгîðèè «эêîëîгè÷åñêèå èíâåñòèöèè». Иññëåäîâàíы òðóäы ó÷åíых 
î êëàññèфèêàöèè эêîëîгè÷åñêèх èíâåñòèöèé. Уñòàíîâëåíà íåîбхîäèìîñòü âыäåëåíèÿ ñóщíîñòíых ïðè-
зíàêîâ è öåëåé эêîëîгè÷åñêèх èíâåñòèöèé, îбъåêòîâ âëîжåíèÿ è èñòî÷íèêîâ ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ äëÿ 
ñîâåðшåíñòâîâàíèÿ èх êëàññèфèêàöèè.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèè, эêîëîгè÷åñêèå èíâåñòèöèè, зåëåíыå èíâåñòèöèè, эêîëîгèзàöèÿ, îêðóжàю-
щàÿ ïðèðîäíàÿ ñðåäà, эêîäåñòðóêòèâíîå âëèÿíèå.
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ECOLOGICAL INVESTMENTS: ESSENCE AND TYPES

Summary
The article examines the works of domestic and foreign scientists regarding the interpretation of the essence 
of the economic categories «investment» and «environmental investment». The main approaches to the 
interpretation of the category of «investment» are highlighted and the need for an integrated combination 
of the selected approaches to clarify its essence is proved. A review of the author's positions regarding the 
interpretation of the economic category of «environmental investment» has been conducted and two approaches 
have been highlighted: environmental and preventive. It is proved that in the modern economic literature 
the interpretation of the term «environmental investment» is rather narrow or erroneous. On the basis of 
summarizing the views of many researchers, an attempt was made to determine the essence of the category 
«environmental investments». Researched the works of scientists on the classification of environmental 
investments. The necessity of identifying the essential features and objectives of environmental investments, 
investment objects and sources of funds in order to improve their classification is established.
Keywords: investment, environmental investment, green investment, greening, the environment, eco-
destructive effect.


