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У ñòàòò³ äîñë³äжåíî ìåòîäè êîìïëåêñíîгî àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó. Ðîзðîбëåíî íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé 
ï³äх³ä äî êîìïëåêñíîї ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гà-
ëóз³ Уêðàїíè íà îñíîâ³ íîðìàòèâ³â, щî ì³ñòèòü âëàñíèé ïåðåë³ê ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êîåф³ö³єíò³â äëÿ 
àíàë³зó ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³, ìåòîäèêó їх ðîзðàхóíêó òà íîðìàòèâí³ зíà÷åííÿ. Íà-
âåäåíî ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíêó 24-х ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â, щî хàðàêòåðèзóюòü ä³ÿëüí³ñòü îäèíàäöÿòè 
ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ Уêðàїíè зà ïåð³îä ³з 2012 ïî 2017 ð. Íàïðÿìîì ïîäàëüшèх íàóêîâèх 
äîñë³äжåíü є зàñòîñóâàííÿ ÷àñòîòíîгî ï³äхîäó äî àíàë³зó ðèзèêîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äжóâàíîї ñóêóï-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ äëÿ îòðèìàííÿ óзàгàëüíюю÷èх îö³íîê ðèзèêó.
Êлючові слова: ðèзèê, ðèзèê-ìåíåäжìåíò, ñèñòåìà óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, êîìïëåêñíà ê³ëüê³ñíà îö³íêà 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ðèзèê³â, îë³éíî-жèðîâà гàëóзü.

Постановка проблеми. У ñó÷àñíèх óìîâàх 
äîñë³äжåííÿ ìåòîä³â êîìïëåêñíîгî àíàë³зó ф³íàí-
ñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà òà ðîзðîбëåííÿ íàóêîâî-
ìåòîäè÷íîгî ï³äхîäó äî êîìïëåêñíîї ê³ëüê³ñíîї 
îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ðèзèê³â ï³äïðè-
єìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ Уêðàїíè – àêòóàëüíà 
ïðîбëåìà, ÿêó êåð³âíèêè ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-
жèðîâîї гàëóз³ зìóшåí³ âèð³шóâàòè. Пîâ’ÿзàíî öå 
з òèì, щî ñó÷àñí³ ï³äïðèєìñòâà фóíêö³îíóюòü â 
óìîâàх íåâèзíà÷åíîñò³ ³ ïðàгíóòü ìàêñèì³зóâàòè 
ïðèбóòîê â óìîâàх зì³íè ÷èííèê³â âíóòð³шíüîгî 
òà зîâí³шíüîгî ñåðåäîâèщà. Àêòóàëüí³ñòü òà ïðàê-
òè÷íå зíà÷åííÿ äàíîї ïðîбëåìè âïëèíóëè íà âèб³ð 
òåìè íàóêîâîгî äîñë³äжåííÿ.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дîñë³äжåííю ñó÷àñíèх ìåòîä³â êîìïëåêñíîгî 
àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà ïðèñâÿ-
÷åíî íàóêîâ³ ïóбë³êàö³ї òà äîñë³äжåííÿ òàêèх 
íàóêîâö³â, ÿê Ì.Д. Б³ëèê [1], Î.П. Бëèзíюê [2], 
À.Å. Âîðîíêîâà [4], Í.Б. Êàщåíà [5], Л.À. Лàхò³î-
íîâà [7; 8], Є.Â. Ìíèх [9], ².Ì. Пîñîхîâ [11; 12; 18],  
Î.Î. Òåðåщåíêî [13], Г.Î. Шâèäàíåíêî [16]. 
Дîñë³äжåííю ñó÷àñíèх ïðîбëåì óïðàâë³ííÿ ðèзè-
êàìè ïðèñâÿ÷åíî ïóбë³êàö³ї òàêèх â³äîìèх â³ò÷èз-
íÿíèх òà зàêîðäîííèх íàóêîâö³â, ÿê Â.Â. Â³òë³í- 
ñüêèé [3], I.Ì. Пîñîхîâ [11; 12; 18] òà ³í.

Пðîòå ï³ä ÷àñ äîñë³äжåííÿ ñó÷àñíèх íàóêîâèх 
ðîб³ò бóëî âñòàíîâëåíî, щî ïðîбëåìà ðîзðîбëåííÿ 
íàóêîâî-ìåòîäè÷íîгî ï³äхîäó äî êîìïëåêñíîї ê³ëü-
ê³ñíîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ðèзèê³â ï³ä-
ïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ Уêðàїíè íà îñíîâ³ 
íîðìàòèâ³â íå зíàéшëà â³äîбðàжåííÿ â ñó÷àñíèх 
íàóêîâèх ïðàöÿх, òîìó ââàжàєìî, щî ñë³ä зîñå-
ðåäèòè óâàгó íà äîñë³äжåíí³ ö³єї ïðîбëåìè.

Мета статті ïîëÿгàє ó äîñë³äжåíí³ ìåòîä³â 
êîìïëåêñíîгî àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðè-
єìñòâà òà ðîзðîбëåíí³ íàóêîâî-ìåòîäè÷íîгî ï³ä-
хîäó äî êîìïëåêñíîї ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèх ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї 
гàëóз³ Уêðàїíè íà îñíîâ³ íîðìàòèâ³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Âðàхîâóю÷è ðîзìàїòòÿ ïîгëÿä³â íàóêîâö³â íà ïðî-
бëåìè àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà, 
бóëî âèêîíàíî àíàë³з ë³òåðàòóðíèх äжåðåë з 
ïèòàíü äîñë³äжåííÿ ìåòîä³â êîìïëåêñíîгî àíà-
ë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà.

Ì.Д. Б³ëèê, Î.П. Бëèзíюê, À.П. Бðåзèíñüêà, 
Î.Ì. ²âàíюòà [1; 2] óäîñêîíàëèëè ìåòîäè÷íèé 
³íñòðóìåíòàð³é åêñïðåñ-îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ ï³äïðèєìñòâ ðîзäð³бíîї òîðг³âë³ òà ìåòîäè÷-
íèé ³íñòðóìåíòàð³é îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè äжåðåë 

ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, зàïðîïîíóâàëè íàóêîâî-
ìåòîäè÷íèé ï³äх³ä äî ³íòåгðàëüíîї îö³íêè åфåê-
òèâíîñò³ óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè.

Є.Â. Ìíèх [9, c. 157–456] óâàжàє, щî îö³íêó 
ф³íàíñîâîгî ñòàíó ïîòð³бíî ïðîâîäèòè íà ï³äñòàâ³ 
àíàë³зó òàêèх гðóï ïîêàзíèê³â: ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³, ïëàòîñïðîìîжíîñò³, êðåäèòîñïðîìîжíîñò³, 
ä³ëîâîї òà ðèíêîâîї àêòèâíîñò³, ïðèбóòêó òà ðåíòà-
бåëüíîñò³, ïîäàòêîâîгî íàâàíòàжåííÿ.

Ю.Ì. Òюòюííèê, Л.Î. Дîðîгàíü-Пèñàðåíêî, 
С.Â. Òюòюííèê [14, c. 107–342] ðåêîìåíäóюòü 
ïðîâîäèòè îö³íêó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ 
íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó òàêèх гðóï ïîêàзíèê³â: ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³, ïëàòîñïðîìîжíîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³, 
åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó, êðåäèòî-
ñïðîìîжíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ òà 
³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà, âèðîб-
íè÷î-ф³íàíñîâîгî ëåâåðèäжó.

Ì.Ð. Лó÷êî, С.Ì. Жóêåâè÷, À.². Фàð³îí 
[15, c. 83–149] ïðîïîíóюòü ï³äх³ä äî îö³íêè ф³íàí-
ñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó гðóï 
ïîêàзíèê³â: ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîжíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà, ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà, 
ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ïîêàзíèê³â ìàéíà 
ï³äïðèєìñòâà, ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ï³äïðè-
єìñòâà, ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Í.Б. Êàщåíà, Î.Î. Гîðîшàíñüêà, Ò.Â. Пîëüîâà [5]  
ðîзðîбèëè êîíöåïòóàëüíó ìîäåëü ìåòîäèêè àíà-
ë³зó ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, îбґðóíòó-
âàëè îðгàí³зàö³éíî-ìåòîäè÷í³ зàñàäè àíàë³òè÷íîгî 
ïðîöåñó, зàïðîïîíóâàëè ìåòîäè÷íèé ³íñòðóìåíòà-
ð³é êîìïëåêñíîї îö³íêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà òà ïîшóêó ðåзåðâ³â її ï³äâèщåííÿ.

À.Å. Âîðîíêîâà, Л.À. Лàхò³îíîâà, I.Ì. Пîñî-
хîâ, Î.Î. Òåðåщåíêî, Г.Î. Шâèäàíåíêî [4; 7; 8; 
11; 12; 13; 16; 18] àíàë³зóâàëè ïëàòîñïðîìîжí³ñòü, 
ë³êâ³äí³ñòü òà ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñóб’єêò³â ï³ä-
ïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³, äîñë³äжóâàëè ä³àгíîñ-
òèêó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà òà ñó÷àñí³ 
òåхíîëîг³ї ä³àгíîñòèêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó âèщå 
íàâåäåíèх ë³òåðàòóðíèх äжåðåë òà âëàñíèх äîñë³-
äжåíü àâòîðà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êîåф³ö³єíò³â 
òà îñîбëèâîñòåé îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ зàïðîïîíî-
âàíî âëàñíèé ïåðåë³ê ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êîå-
ф³ö³єíò³â äëÿ àíàë³зó ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-
жèðîâîї гàëóз³, íàâåäåíî ìåòîäèêó їх ðîзðàхóíêó 
òà íîðìàòèâí³ зíà÷åííÿ (òàбë. 1).

У òàбë. 2 ÿê ïðèêëàä íàâåäåíî ðåзóëüòàòè ðîз-
ðàхóíêó òðüîх з ðîзðàхîâàíèх àâòîðîì 24-х ф³íàí-
ñîâèх êîåф³ö³єíò³â, щî хàðàêòåðèзóюòü ä³ÿëüí³ñòü 
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Òàбëèöÿ 1
Фінансово-економічні коефіцієнти для аналізу ризиків підприємств  

олійно-жирової галузі за 2012–2017 pp.

1 Àналіз ризику погіршення майнового стану підприємства

1.1 Êîåф³ö³єíò зíîñó îñíîâíèх зàñîб³â зìåíшåííÿ Êзí.ÎÇ=ф1ð.1012(гð4)/ф1ð.1011(гð4)

1.2 Êîåф³ö³єíò îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â зб³ëüшåííÿ Êîí.ÎÇ=Íàä³éшëî_зà_ð³ê_ÎÇ/ф1ð.1011(гð4)

1.3 Êîåф³ö³єíò âèбóòòÿ
ïîâèíåí бóòè 
ìåíшå í³ж 
Êîí.' 03

Êâèб.ÎÇ=Âèбóëî_зà_ð³ê_ÎÇ/ф1ð.1011(гð3)

2 Àналіз ризику втрати ліквідності підприємства

2.1 Êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ > 1 Êïîêð.=ф1ð.1195/ф1ð. 1695

2.2 Êîåф³ö³єíò шâèäêîї ë³êâ³äíîñò³ 0,6–0,8 Êшâ.ë³êâ.=ф1(ð.1195–ð.1100–ð.1170)/ 
ф³ð. 1695

2.3 Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³ >0 б³ëüшåííÿ Êàбñ.ë³êâ.=ф1(ð.1160+ð.1165)/ф1ð.1695

2.4 Чèñòèé îбîðîòíèé êàï³òàë, òèñ. гðí. >0 б³ëüшåííÿ ЧÎÊ=ф1(ð.1195–ð.1695+ð.1660+ð.1665)

3 Àналіз ризику втрати платоспроможності (фінансової стійкості) підприємства

3.1 Êîåф³ö³єíò àâòîíîì³ї >0,5 Êàâò.=ф1ð.1495/ф1ð.1900

3.2 Êîåф³ö³єíò ф³íàíñóâàííÿ <1 зìåíшåííÿ Êф³í.=ф1(ð.1595+ð.1695)/ф1ð.1495

3.3 Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ âëàñíèìè îбîðîòíèìè 
зàñîбàìè >0,1 Êзàб.ÂÎÇ=ф1(ð.1195–ð.1695+ð.1660+ð.1665)/

ф1ð.1195

3.4 Êîåф³ö³єíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîгî êàï³òàëó >0 зб³ëüшåííÿ Êìàí.ÂÊ=ф1(ð.1195–ð.1695+ð.1660+ð.1665)/
ф1ð.1495

4 Àналіз ризику втрати (погіршення стану) ділової активності підприємства

4.1 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèâ³â зб³ëüшåííÿ Êîб.À=ф2ð.2000/ф1(ð.1300(гð3)+ð.1300(гð4))/2

4.2 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³
äåб³òîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³ зб³ëüшåííÿ Êîб.ДÇ=ф2ð.2000/ф1(Σ(ð.1125 ÷ ð.1155)гð3+ 

+Σ(ð.1125 ÷ ð.1155)гð4)/2

4.3 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ êðåäèòîðñüêîї 
зàбîðгîâàíîñò³ зб³ëüшåííÿ Êîб.ÊÇ=ф2ð.2000/ф1(Σ(ð.1605 ÷ ð.1635)гð3+ 

+Σð.1605 ÷ ð.1635)гð4)/2

4.4 Сòðîê ïîгàшåííÿ äåб³òîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³, äí³â зìåíшåííÿ tДÇ=òðèâàë³ñòü ïåð³îäó(360äí³â)/ÊÎБ.Д.Ç

4.5 Сòðîê ïîгàшåííÿ êðåäèòîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³, 
äí³â зìåíшåííÿ tÊÇ=òðèâàë³ñòü ïåð³îäó(360äí³â)/ÊÎБ.Ê.Ç

4.6 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â зб³ëüшåííÿ Êîб.ÌÇ=ф2ð.2050 /ф1(ð.1100гð3+ð. 1100гð4)/2

4.7 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â 
(фîíäîâ³ääà÷à) зб³ëüшåííÿ Êф=ф2ð.2000/ф1(ð.1011(гðÇ)+ð.1011(гð4))/2

4.8 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ âëàñíîгî êàï³òàëó зб³ëüшåííÿ ÊîбÂÊ=ф2ð.2000/
ф1(ð.1495(гð3)+ð.1495(гð4))/2

5 Àналіз ризику втрати рентабельності підприємства

5.1 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â >0 зб³ëüшåííÿ ÊÐÀ=ф2ð.2350àбî ð.2355/
ф1(ð.1300(гð3)+ð.1300(гð4))/2

5.2 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ âëàñíîгî êàï³òàëó >0 зб³ëüшåííÿ ÊÐÂÊ=ф2ð.2350 àбî ð.2355/
ф1(ð.1495(гð3)+ð.1495(гð4))/2

5.3 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ (÷èñòà 
ðåíòàбåëüí³ñòü ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї) >0 зб³ëüшåííÿ ÊÐД=ф2ð.2350 àбî ð.2355/ф2ð.2000

5.4 Êîåф³ö³єíò âàëîâîї ðåíòàбåëüíîñò³ âèðîбíèöòâà >0 зб³ëüшåííÿ ÊÐÂ=ф2ð.2090 àбî ð.2095/ф2ð.2050

5.5 Êîåф³ö³єíò ÷èñòîї ðåíòàбåëüíîñò³ âèðîбíèöòâà >0 зб³ëüшåííÿ ÊЧÐÂ=ф2ð.2350 àбî ð.2355/ф2ð.2050
Джерело: розроблено авторами

îäèíàäöÿòè ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ 
Уêðàїíè зà ïåð³îä ³з 2012 ïî 2017 ð. зà ï’ÿòüìà 
гðóïàìè (ìàéíîâèé ñòàí, ë³êâ³äí³ñòü, ïëàòîñïðî-
ìîжí³ñòü, ä³ëîâà àêòèâí³ñòü, ïðèбóòêîâ³ñòü (ðåí-
òàбåëüí³ñòü)). Ц³ ï³äïðèєìñòâà ìàюòü єìí³ñòü 
ðèíêó бëèзüêî 52%. Îêð³ì òîгî, ó òàбë. 2 âêàзàí³ 
бåзðèзèêîâà ³ ðèзèêîâà зîíè äëÿ êîжíîгî ï³äïðè-
єìñòâà. Çîíè âèзíà÷åí³ шëÿхîì ïîð³âíÿííÿ фàê-
òè÷íèх зíà÷åíü ïîêàзíèê³â з їхí³ìè íîðìàòèâ-
íèìè зíà÷åííÿìè.

Â³äñóòí³ñòü ðèзèêó ïîзíà÷àòèìåìî öèфðîю 0, 
íàÿâí³ñòü – öèфðîю 1.

Пîñòàâèìî зà ìåòó íàäàòè óзàгàëüíюю÷èé àíà-
ë³з ðèзèêîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ 11 â³ä³бðàíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ ó ö³ëîìó зà îзíà-
÷åíèé ïåð³îä.

Гîëîâíà ³äåÿ ïîëÿгàє ó òàêîìó. Пðîïîíóєòüñÿ 
àíàë³òè÷íèé ï³äх³ä îö³íюâàííÿ ðèзèêó â àâòîð-
ñüê³é ðåäàêö³ї. Âëàñíå àíàë³òè÷íèé ìåòîä îö³íю-
âàííÿ ðèзèêó ÿâëÿє ñîбîю êîìб³íàö³ю ñòàòèñòè÷-
íîгî ìåòîäó é åêñïåðòíîгî àíàë³зó.

Êëàñè÷íà ñхåìà зàñòîñóâàííÿ àíàë³òè÷íîгî 
ìåòîäó îö³íюâàííÿ ðèзèêó ì³ñòèòü òàê³ êðîêè.

Пî-ïåðшå, зä³éñíюєòüñÿ зàгàëüíà îö³íêà åêîíî-
ì³÷íîї åфåêòèâíîñò³ âèбðàíîгî íàïðÿìó, ñòîñîâíî 
ÿêîгî ïðîâîäèòüñÿ îö³íêà êîíêðåòíîгî íàïðÿìó 
ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³. Âèêîíóєòüñÿ â³ä-
б³ð ÷èííèê³â òà ðîзðàхóíîê êëю÷îâîгî ïàðàìå-
òðà. Пî-äðóгå, îòðèìóюòüñÿ зàëåжíîñò³ âèбðàíèх 
ðåзóëüòàòèâíèх ïîêàзíèê³â â³ä âåëè÷èíè âèх³ä-
íèх ïàðàìåòð³â. Пî-òðåòє, âèзíà÷àюòüñÿ êðè-
òè÷í³ зíà÷åííÿ êëю÷îâèх ïàðàìåòð³â (òî÷êà бåз-
збèòêîâîñò³, ìåжà бåзïåêè, ì³í³ìàëüíà íîðìà ÷è 
ìàñà ïðèбóòêó òîщî). Íàðåшò³, ïî-÷åòâåðòå, âèêî-
íóєòüñÿ ïîшóê ìîжëèâèх ñïîñîб³â ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ òà ñòàб³ëüíîñò³ ðîбîòè ï³äïðè-
єìñòâà з îгëÿäó íà îòðèìàí³ êðèòè÷í³ зíà÷åííÿ 
ïàðàìåòð³â òà ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâàюòü íà íèх  
[3, ñ. 146–148; 6; 10; 18].

Сêîðèñòàєìîñÿ ìåòîäîì ðåгðåñ³éíîгî àíàë³зó 
äëÿ îö³íюâàííÿ ïîâåä³íêè ó ÷àñ³ ï³äïðèєìñòâ зà 
äîïîìîгîю зàñòîñîâàíîї ñèñòåìè êîåф³ö³єíò³â. Щîб 
êîíêðåòèзóâàòè ³äåю зàëó÷åííÿ ìåòîäó ðåгðåñ³é-
íîгî àíàë³зó, âèзíà÷èìî ñèñòåìó ïîзíà÷åíü. Ìàé-
íîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà (îñíîâí³ зàñîбè) хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ êîåф³ö³єíòàìè OZij, i=1,2,3; j=1,…,11. 
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Òàбëèöÿ 2
Àналіз ризику втрати ліквідності підприємств олійно-жирової галузі нормативним методом 

Підприємства
Ðоки Безризикова зона/зона ризику**

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1.1 Êоефіцієнт зносу основних засобів (нормативне значення: Êзн.оз≤0,5 зменшення в динаміці)

ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» 0,042 0,063 0,027 0,019 0,021 0,058

ПðÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ»* 0,40 0,45 0,46 0,49 0,67 0,69

ПðÀÒ «Êðîïèâíèöüêèé ÎÅÇ»* 0,41 0,44 0,48 0,55 0,48 0,47

ПðÀÒ «Í³жèíñüêèé ЖÊ» 0,56 0,61 0,56 0,54 0,50 0,41

ПðÀÒ «Пîëîг³âñüêèé ÎÅÇ» 0,32 0,36 0,39 0,41 0,43 0,44

ПðÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ»* 0,05 0,12 0,05 0,04 0,04 0,11

ПðÀÒ «Âîâ÷àíñüêèé ÎÅÇ» 0,50 0,51 0,55 0,58 0,59 0,61

ПðÀÒ з ²² «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé ÎÅÇ» 0,66 0,72 0,76 0,76 0,78 0,82

ПðÀÒ «ПÎÅÇ-ÊÅÐÍÅЛ ГÐУП» 0,91 0,91 0,90 0,72 0,73 0,73

ПðÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò»* 0,64 0,65 0,66 0,64 0,63 0,63

ПðÀÒ «Êèїâñüêèé ìàðгàðèíîâèé зàâîä» 0,41 0,44 0,47 0,51 0,53 0,55

1.2 Êоефіцієнт оновлення основних засобів (нормативне значення: збільшення в динаміці)

ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» 0,03 0,50 0,084 0,039 0,023 0,02

ПðÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ» 0,03 0,04 0,11 0,05 0,01 0,06

ПðÀÒ «Êðîïèâíèöüêèé ÎÅÇ» 0,004 0,003 0,004 0,002 0,201 0,13

ПðÀÒ «Í³жèíñüêèé ЖÊ» 0,012 0,004 0,126 0,747 0,119 0,245

ПðÀÒ «Пîëîг³âñüêèé ÎÅÇ» 0,170 0,029 0,029 0,082 0,124 0,142

ПðÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ» 0,051 0,054 0,039 0,036 0,038 0,040

ПðÀÒ «Âîâ÷àíñüêèé ÎÅÇ» 0,012 0,013 0,005 0,013 0,031 0,032

ПðÀÒ з ²² «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé ÎÅÇ» 0,011 0,011 0,040 0,131 0,119 0,047

ПðÀÒ «ПÎÅÇ-ÊÅÐÍÅЛ ГÐУП» 0,003 0,004 0,002 0,009 0,022 0,005

ПðÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò» 0,012 0,010 0,018 0,118 0,157 0,009

ПðÀÒ «Êèїâñüêèé ìàðгàðèíîâèé зàâîä» 0,123 0,050 0,010 0,015 0,020 0,023

1.3 Êоефіцієнт вибуття основних засобів (нормативне значення: Êвиб.оз<Êон.оз )

ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» 0,009 0,007 0,009 0,008 0,0004 0,0001

ПðÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ» 0,01 0,01 0,01 0,01 0,86 0,01

ПðÀÒ «Êðîïèâíèöüêèé ÎÅÇ» 0,004 0,007 0,003 0,251 0,028 0,024

ПðÀÒ «Í³жèíñüêèé ЖÊ» 0,004 0,006 0,001 0,000 0,002 0,002

ПðÀÒ «Пîëîг³âñüêèé ÎÅÇ» 0,016 0,047 0,009 0,058 0,079 0,092

ПðÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ» 0,000 0,000 0,155 0,000 0,001 0,000

ПðÀÒ «Âîâ÷àíñüêèé ÎÅÇ» 0,004 0,004 0,002 0,005 0,007 0,002

ПðÀÒ з ²² «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé ÎÅÇ» 0,029 0,114 0,022 0,017 0,022 0,013

ПðÀÒ «ПÎÅÇ-ÊÅÐÍÅЛ ГÐУП» 0,061 0,047 0,145 0,657 0,001 0,004

ПðÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò» 0,000 0,007 0,010 0,089 0,120 0,010

ПðÀÒ «Êèїâñüêèé ìàðгàðèíîâèé зàâîä» 0,070 0,028 0,007 0,020 0,008 0,029

Пðèì³òêè: * ПðÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ» – äî 2017 ð. ПÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ»; ПðÀÒ «Êðîïèâíèöüêèé ÎÅÇ» – äî 2017 ð.  
ПÀÒ «Ê³ðîâîгðàäîë³ÿ»; ПðÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ» – äî 2017 ð. ПÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ»; ПðÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò» –  
äî 2017 ð. ПÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò».

**Уìîâí³ ïîзíà÷åííÿ: 

– бåзðèзèêîâà зîíà;

– зîíà ðèзèêó.

Джерело: розраховано авторами

Л³êâ³äí³ñòü ï³äïðèєìñòâà ïîзíà÷àòèìåìî ÿê Lij, 
i=1,…,4; j=1,…,11. Пëàòîñïðîìîжí³ñòü ï³äïðè-
єìñòâà ïîзíà÷àòèìåìî ÿê Fij, i=1,…,4; j=1,…,11. 
Д³ëîâà àêòèâí³ñòü ï³äïðèєìñòâà ïîзíà÷àєòüñÿ  
ÿê Aij, i=1,…,8; j=1,…,11. Пðèбóòêîâ³ñòü (ðåíòà-
бåëüí³ñòü) ï³äïðèєìñòâà îхàðàêòåðèзóєìî êîåф³-
ö³єíòàìè Rij, i=1,…,5; j=1,…,11. Òàêèì ÷èíîì, 
зàä³ÿí³ 24 êîåф³ö³єíòè (ïîзíà÷àòèìåìî їх ÿê K) 
ó â³äïîâ³äíèх гðóïàх îòðèìóюòü ñâîї ïîзíà÷åííÿ: 
OZ, L, F, A, R.

Уðàхîâóю÷è зì³ñò íîðìàòèâ³â, äëÿ ê³ëüê³ñíîгî 
âèзíà÷åííÿ ðèзèêîâàíîñò³ ïîâåä³íêè ï³äïðèєìñòâ 
äîñòàòíüî ñêîðèñòàòèñÿ íàéïðîñò³шîю ïàðíîю 
ë³í³éíîю ðåгðåñ³єю, ÿêà ìàє òàêèé âèгëÿä:

Kij(t)=mij*t+bij+εij,                  (1)

äå Kij ìîжå ïîзíà÷àòèñÿ ÿê OZij, Lij, Fij, Aij, Rij;

mij – êîåф³ö³єíò (ñï³âìíîжíèê) ïðè зì³íí³é 
÷àñó t, t=2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017;

bij–â³ëüíèé (ïîñò³éíèé) ÷ëåí ð³âíÿííÿ ðåгðåñ³ї (1);
εij – äîäàíîê ð³âíÿííÿ ðåгðåñ³ї, ÿêèé óâàжà-

єòüñÿ âèïàäêîâîю âåëè÷èíîю.
Íàñ бóäóòü ö³êàâèòè îö³íêè 

ijm  êîåф³ö³єí-
ò³â mij, îòðèìàí³ ìåòîäîì íàéìåíшèх êâàäðàò³â. 
Б³ëüшå òîгî, â ïåðшó ÷åðгó íàì бóäóòü ïîòð³бí³ 
зíàêè «+» àбî «–» îö³íîê ijm . Бóäåìî âðàхîâóâàòè 
фàêò, щî зàзâè÷àé зíàê «+» íå ïèшåòüñÿ.

У ðåзóëüòàò³ зàñòîñóâàííÿ ìåòîäó íàéìåíшèх 
êâàäðàò³â äî ð³âíÿíü (1) зà äàíèìè òàбë. 2 îòðèìó-
єìî ñèñòåìó ð³âíÿíü:

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  

Дëÿ 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�   ìîжëèâ³ òðè âèïàäêè: 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  >0, 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  <0, 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  =0. Пåðшèé âèïàäîê â³äîбðàжàє (ë³í³éíó) 
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зðîñòàю÷ó ïîâåä³íêó îö³íêè êîåф³ö³єíòà 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�   зà

íîìåðîì і äëÿ ï³äïðèєìñòâà зà íîìåðîì j íà 
³íòåðâàë³ ÷àñó â³ä 2012 äî 2017 ð. Â³äïîâ³äíî, 
äðóгèé âèïàäîê â³äîбðàжàє (ë³í³éíó) ïîâåä³íêó

îö³íêè, ÿêà зíèжóєòüñÿ, êîåф³ö³єíòà 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�   зà íîìå-
ðîì і äëÿ ï³äïðèєìñòâà зà íîìåðîì j íà ³íòåðâàë³ 
÷àñó â³ä 2012 äî 2017 ð. Îñòàíí³é, òðåò³é, âèïàäîê 
òåж âàжëèâèé, îñê³ëüêè âèзíà÷àє ïîñò³éí³ñòü 
(íåзàëåжí³ñòü â³ä â³äð³зêó ÷àñó â³ä 2012  
äî 2017 ð.). Ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíê³â îö³íîê 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�   
íàâåäåíî â òàбë. 3.

Àíàë³зóю÷è òàбë. 3, ìîжíà ñòâåðäжóâàòè ïðî 
íàÿâí³ñòü зíàê³â «–» ³ «+» ó 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  . Щî ñòîñóєòüñÿ 
÷àñòîò (òðåò³é òà шîñòèé ñòîâï÷èêè òàбë. 3), òî 
їх ðîзêèä äîð³âíює 0,73 (0,91–0,18). Çâåðíåìîñÿ 
äî òàбë. 1, äå íàâåäåíî íîðìàòèâí³ зíà÷åííÿ 
êîåф³ö³єíò³â (ñòîâï÷èê 2). Їх ìîжíà êëàñèф³êó-
âàòè òàê. Íîðìàòèâ «зб³ëüшåííÿ» àбî «зìåí-
шåííÿ» êîåф³ö³єíòà íàзâåìî äèíàì³÷íèì. Сàìå 
äëÿ äèíàì³÷íèх íîðìàòèâ³â зíàäîбëÿòüñÿ зíàêè 
îö³íîê 

 

𝐾𝐾𝚤𝚤𝚤𝚤�  =  𝑚𝑚𝚤𝚤𝚤𝚤� 𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝚤𝚤𝚤𝚤�  .
Яêщî êîåф³ö³єíòè ïîð³âíююòüñÿ, òî òàêèé íîð-

ìàòèâ íàзâåìî ïîð³âíÿëüíèì. Яêщî íîðìàòèâ â³ä-
ïîâ³äàє äåÿê³é (îäíîñòîðîíí³é àбî äâîñòîðîíí³é)  
íåð³âíîñò³, éîгî íàзâåìî ñòàòè÷íèì. У íàш³é 
äîñë³äжóâàí³é ñèòóàö³ї ìîжëèâå ñïîëó÷åííÿ íîð-
ìàòèâ³â ð³зíèх òèï³â (ñêëàäíèé íîðìàòèâ). Íàïðè-
êëàä, ìîжëèâå ñïîëó÷åííÿ òèïó «зб³ëüшåííÿ» ³ 
òèïó «äîäàòí³ñòü».

Дàë³ ïðîïîíóєìî âèêîðèñòîâóâàòè òàê³ òåîðå-
òè÷í³ ì³ðêóâàííÿ. Ð³âåíü ðèзèêó ìîжå бóòè îö³-
íåíèé зà ñï³ââ³äíîшåííÿì:

𝑅𝑅 = 𝑓𝑓�𝑝𝑝,К��⃗ факт,К��⃗ нормат� ,
äå R – ð³âåíü ìîжëèâèх збèòê³â;
p – éìîâ³ðí³ñòü âèíèêíåííÿ íåбàжàíîї ñèòóàö³ї;

𝑅𝑅 = 𝑓𝑓�𝑝𝑝,К��⃗ факт,К��⃗ нормат�  – âåêòîð фàêòè÷íèх (äîñÿгíóòèх) зíà÷åíü
îзíàê, зà ÿêèìè îö³íюєòüñÿ ðèзèê;

𝑅𝑅 = 𝑓𝑓�𝑝𝑝,К��⃗ факт,К��⃗ нормат�  – âåêòîð íîðìàòèâíèх зíà÷åíü îзíàê, зà 
 ÿêèìè îö³íюєòüñÿ ðèзèê;

f –– фóíêö³ÿ, ÿêà ïîâ’ÿзóє àðгóìåíòè p, 𝑅𝑅 = 𝑓𝑓�𝑝𝑝,К��⃗ факт,К��⃗ нормат� ,

𝑅𝑅 = 𝑓𝑓�𝑝𝑝,К��⃗ факт,К��⃗ нормат�  з ðåзóëüòàòîì R. Âîíà íå îбîâ’ÿзêîâî 

ïîâèííà бóòè àíàë³òè÷íîю. Íåîбх³äíî зàóâàжèòè, 
щî ðîзïîä³ë òåîðåòè÷íîї éìîâ³ðíîñò³ ð âèíèêíåííÿ 
íåбàжàíîї ñèòóàö³ї зàзâè÷àé íåâ³äîìèé, òîìó р 
ïðîïîíóєìî îö³íюâàòè зà äîïîìîгîю ÷àñòîò.

Сï³ââ³äíîшåííÿ (3) óзàгàëüíює ³ фîðìàë³зóє 
âñ³ ñïîëó÷åííÿ ñòàòè÷íèх, äèíàì³÷íèх ³ ïîð³â-
íÿëüíèх íîðìàòèâ³â òà їх ìîжëèâ³ êîìб³íàö³ї. 

Êîíêðåòí³ ðåàë³зàö³ї фóíêö³ї f(*) ïðåäñòàâëåí³   
â òàбë. 3.

Яê ïðèêëàä ðîзðàхóíêó âåëè÷èíè ðèзèêó 
ìîжíà íàâåñòè òàê³ ñï³ââ³äíîшåííÿ:

R=p×(Kплан–Kфакт),

ÿêщî Kплан>Kфакт (íåâèêîíàííÿ ïëàíó);

R=p×(Kплан–Kнормат),

äå Kнормат – íîðìàòèâíå зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà ³ 
ïîâèííî бóòè Kфакт>Kнормат.

Пðàêòè÷íèé êðîê з³ з’ÿñóâàííÿ фàêòó зàäî-
â³ëüíåííÿ íîðìàòèâíèì зíà÷åííÿì êîíêðåòíèх 
êîåф³ö³єíò³â ïðîïîíóєìî зä³éñíèòè з âèêîðèñòàí-
íÿì фóíêö³é Microsoft Excel: ЛИÍÅЙÍ(), ÅСЛИ(), 
И(), СÐÇÍÀЧ().

Фðàгìåíò åëåêòðîííîї òàбëèö³ àíàë³зó ðèзèê³â 
íà îñíîâ³ êîåф³ö³єíòà Kij ïðåäñòàâëåíî â òàбë. 4.

У òàбë. 5 íàâåäåíî ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíê³â 
зà фîðìóëàìè òàбë. 4 äëÿ êîåф³ö³єíòà OZі зà 
2012–2017 ðð. У ñòîâï÷èêó «Ðèзèê» ì³ñòÿòüñÿ 
0,1-зíà÷åííÿ â³äñóòíîñò³ {0} àбî íàÿâíîñò³ {1} 
ðèзèêîâîї ñèòóàö³ї â³äíîñíî â³äхèëåííÿ/íåâ³ä-
хèëåííÿ îö³íêè â³äïîâ³äíîгî ïîêàзíèêà äëÿ â³ä-
ïîâ³äíîгî ï³äïðèєìñòâà â³ä íîðìàòèâó зà ïåð³îä  
³з 2012 ïî 2017 ð.

Гðàф³÷íå зîбðàжåííÿ ðåзóëüòàò³â îб÷èñëåííÿ 
îö³íêè êîåф³ö³єíòà ðåгðåñ³éíîгî ð³âíÿííÿ 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂11�  

äëÿ êîåф³ö³єíòà зíîñó îñíîâíèх зàñîб³â ПðÀÒ 
«Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂11�  =-0,0016) зà ïåð³îä ³з 
2012 ïî 2017 ð. ïîäàíå íà ðèñ. 1.

Л³í³ÿ ðåгðåñ³ї äëÿ êîåф³ö³єíòà зíîñó îñíîâíèх 
зàñîб³â ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» (ðèñ. 1) ïîбó-
äîâàíà з âèêîðèñòàííÿì гðàф³÷íèх ìîжëèâîñòåé 
åëåêòðîííîї òàбëèö³ Microsoft Excel.

Çíàê «–» ï³ä ÷àñ îö³íêè êîåф³ö³єíòà ðåгðåñ³é-
íîгî ð³âíÿííÿ 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂11�   äëÿ êîåф³ö³єíòà зíîñó îñíî-
âíèх зàñîб³â ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» OZ11 îзíà-
÷àє, щî â ñåðåäíüîìó íà ä³ëÿíö³ ÷àñó з 2012 ïî 
2017 ð. ìàëî ì³ñöå зìåíшåííÿ éîгî зíà÷åíü íà 
0,0016 ó ð³ê. Òîбòî ïîâåä³íêà öüîгî êîåф³ö³єíòó 
â³äïîâ³äàëà íîðìàòèâó, à ðèзèê îö³íåíî  
ÿê 0 (íóëüîâèé).

Сòîñîâíî ПÀÒ «Ê³ðîâîгðàäîë³ÿ» ñïîгëÿäàєìî 
ïðîòèëåжíó ñèòóàö³ю (ðèñ. 2).

Çíàê «+» ï³ä ÷àñ îö³íêè êîåф³ö³єíòà ðåгðåñ³é-
íîгî ð³âíÿííÿ 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂11�   äëÿ êîåф³ö³єíòà зíîñó îñíî-
âíèх зàñîб³â ПÀÒ «Ê³ðîâîгðàäîë³ÿ» OZ11 îзíà÷àє, 
щî â ñåðåäíüîìó íà ä³ëÿíö³ ÷àñó з 2012 ïî 2017 ð. 
ìàëî ì³ñöå зб³ëüшåííÿ éîгî зíà÷åíü íà 0,014 ó ð³ê. 
Òîбòî ïîâåä³íêà öüîгî êîåф³ö³єíòó íå â³äïîâ³äàëà 
íîðìàòèâó, à ðèзèê îö³íåíî ÿê 1 (îäèíè÷íèé).

Òàбëèöÿ 3
Óсереднені оцінки ijm  та їх частоти

№ 
п.п. Показник Óсереднене значення ijm Частота № 

п.п. Показник Óсереднене значення ijm Частота

1 OZ1 0,0036 0,55 13 A2 -0,1681 0,73

2 OZ2 0,0073 0,27 14 A3 2,5507 0,36

3 OZ3 0,0005 0,36 15 A4 28,5823 0,73

4 L1 4,0105 0,45 16 A5 23,6717 0,36

5 L2 3,2719 0,91 17 A6 -0,1930 0,55

6 L3 -0,0044  0,45 18 A7 0,2688 0,18

7 L4 17346,61 0,27 19 A8 -4,1652 0,45

8 F1 0,4716 0,55 20 R1 0,0119 0,73

9 F2 3,2222 0,45 21 R2 -0,0337 0,73

10 F3 0,0252 0,45 22 R3 -0,0009 0,82

11 F4 0,8182 0,45 23 R4 0,0067 0,64

12 A1 0,0652 0,36 24 R5 0,0017 0,82
Джерело: розраховано авторами
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Òàбëèöÿ 4
Програмно-таблична реалізація можливості аналізу ризиків підприємств олійно-жирової галузі  

за 2012–2017 рр. з використанням функцій Microsoft Excel (фрагмент)
Êод 

групи Ãрупа Êод 
чинника Чинник Íормативне значення Формула

OZ

Î
ñí

îâ
í
³ 

зà
ñî

бè

OZ1 Êîåф³ö³єíò зíîñó îñíîâíèх зàñîб³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij<0;0;1)

OZ2 Êîåф³ö³єíò îíîâëåííÿ îñíîâíèх 
зàñîб³â

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

OZ3 Êîåф³ö³єíò âèбóòòÿ îñíîâíèх 
зàñîб³â Íå ìåíшå í³ж OZ2 ÅСЛИ(i28<i16;0;1)

L

Л
³ê

â³
ä
í
³ñ

òü

L1 Êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ >1 ÅСЛИ(СÐÇÍÀЧ(*)>=1;0;1)

L2 Êîåф³ö³єíò шâèäêîї ë³êâ³äíîñò³ 0,6 – 0,8 ÅСЛИ(И(СÐÇÍÀЧ(*)>0.6; 
СÐÇÍÀЧ(*)<0.8);0;1)

L3 Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³ >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

L4 Чèñòèé îбîðîòíèé êàï³òàë >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

F

Ф
³í

àí
ñî

âà
 

ñò
³é

ê
³ñ

òü

F1 Êîåф³ö³єíò àâòîíîì³ї > 0,5 ÅСЛИ(СÐÇÍÀЧ(*)>0.5;0;1)

F2 Êîåф³ö³єíò ф³íàíñóâàííÿ <1 ³ зìåíшåííÿ ÅСЛИ(И(mij<0;СÐÇÍÀЧ(*)<1);0;1)

F3 Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ 
âëàñíèìè îбîðîòíèìè зàñîбàìè >0,1 ÅСЛИ(СÐÇÍÀЧ(*)>0.1;0;1)

F4 Êîåф³ö³єíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíîгî 
êàï³òàëó >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

A

Д
³ë

îâ
à 

àê
òè

âí
³ñ

òü

A1 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèâ³â зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

A2 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

A3 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
êðåäèòîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

A4 Сòðîê ïîгàшåííÿ äåб³òîðñüêîї 
зàбîðгîâàíîñò³, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij<0;0;1)

A5 Сòðîê ïîгàшåííÿ êðåäèòîðñüêîї 
зàбîðгîâàíîñò³, äí³â зìåíшåííÿ â äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij<0;0;1)

A6 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ 
ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

A7 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ îñíîâíèх 
зàñîб³â (³ фîíäîâ³ääà÷à)

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

A8 Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ âëàñíîгî 
êàï³òàëó

зб³ëüшåííÿ â 
äèíàì³ö³ ÅСЛИ(mij>0;0;1)

R

Ð
åí

òà
бå

ë
üí

³ñ
òü

R1 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

R2 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
âëàñíîгî êàï³òàëó >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

R3 Êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

R4 Êîåф³ö³єíò âàëîâîї ðåíòàбåëüíîñò³ 
âèðîбíèöòâà >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

R5 Êîåф³ö³єíò ÷èñòîї ðåíòàбåëüíîñò³ 
âèðîбíèöòâà >0 ³ зб³ëüшåííÿ ÅСЛИ(И(mij>0;СÐÇÍÀЧ(*)>0);0;1)

OZ3 Êîåф³ö³єíò âèбóòòÿ îñíîâíèх зàñîб³â (íîðìàòèâíå зíà÷åííÿ: < Êîí. Îз)

СÐÇÍÀЧ(*) – фóíêö³ÿ ðîзðàхóíêó ñåðåäíüîгî àðèфìåòè÷íîгî зíà÷åííÿ бëîêó êîì³ðîê «*»

Джерело: розроблено авторами

Ðис. 1. Ëінія регресії для коефіцієнта зносу основних засобів ПрÀÒ «Âінницький ÎЖÊ»
Джерело: побудовано авторами
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Çàгàëîì äàí³ òàбë. 3 гîâîðÿòü ïðî «ðîзìàїòòÿ» 
â ïîâåä³íö³ îñíîâíèх зàñîб³â â ÷àñ³ äëÿ б³ëü-
шîñò³ ï³äïðèєìñòâ. Лèшå ó äâîх âèïàäêàх (ПðÀÒ 
«Í³жèíñüêèé ЖÊ» ³ ПðÀÒ «Êèїâñüêèé ìàðгà-
ðèíîâèé зàâîä») ñïîñòåð³гàєòüñÿ îäíîзíà÷í³ñòü.  
У ïåðшîìó âèïàäêó ðèзèê â³äñóòí³é, ó äðóгîìó – 
íàÿâíèé зà âñ³ìà òðüîìà ïîêàзíèêàìè.

Íåзâàжàю÷è íà «íåäîñêîíàë³ñòü» îö³íîê ðèзè-
êîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ зíà÷åííÿìè 0 ³ 1,  
îòðèìàíà ³íфîðìàö³ÿ бóäå êîðèñíîю â ïîäàëüшèх 
íàóêîâèх äîñë³äжåííÿх [17].

Òàêèì ÷èíîì, ìåòà íàäàííÿ óзàгàëüíюю÷îгî 
àíàë³зó ðèзèêîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ â³ä³бðàíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ ó ö³ëîìó зà îзíà-
÷åíèé ïåð³îä äîñÿгíóòà.

Âисновки. Âèêîíàíî àíàë³з ë³òåðàòóðíèх äжå-
ðåë ³з ïèòàíü äîñë³äжåííÿ ìåòîä³â êîìïëåêñíîгî 
àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðèєìñòâà.

Çàïðîïîíîâàíî íàóêîâî-ìåòîäè÷íèé ï³äх³ä äî 
êîìïëåêñíîї ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íèх ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ 

Уêðàїíè íà îñíîâ³ íîðìàòèâ³â, щî ì³ñòèòü: âëàñ-
íèé ïåðåë³ê ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх êîåф³ö³єíò³â 
äëÿ àíàë³зó ðèзèê³â ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї 
гàëóз³, ìåòîäèêó їх ðîзðàхóíêó òà íîðìàòèâí³ зíà-
÷åííÿ; ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíêó 24-х ф³íàíñîâèх êîå-
ф³ö³єíò³â, щî хàðàêòåðèзóюòü ä³ÿëüí³ñòü îäèíàä-
öÿòè ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ Уêðàїíè 
зà ïåð³îä ³з 2012 ïî 2017 ð. зà ï’ÿòüìà гðóïàìè: 
ìàéíîâèé ñòàí, ë³êâ³äí³ñòü, ïëàòîñïðîìîжí³ñòü, 
ä³ëîâà àêòèâí³ñòü, ïðèбóòêîâ³ñòü (ðåíòàбåëüí³ñòü).

Ðåзóëüòàòè íàóêîâîгî äîñë³äжåííÿ є ï³äñòàâîю 
äëÿ ðîзâèòêó ìåòîäîëîг³ї óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè òà 
ìîжóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ ïîбóäîâè ìåхàí³з-
ì³â òà ðîзâèòêó íîâèх àбî âäîñêîíàëåííÿ ³ñíóю-
÷èх ñèñòåì óïðàâëÿííÿ ðèзèêàìè ñó÷àñíèх ïðî-
ìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ.

Íàïðÿìàìè ïîäàëüшèх íàóêîâèх äîñë³äжåíü є 
зàñòîñóâàííÿ ÷àñòîòíîгî ï³äхîäó äî àíàë³зó ðèзè-
êîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äжóâàíîї ñóêóïíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ îë³éíî-жèðîâîї гàëóз³ äëÿ îòðèìàííÿ 
³íòåгðàëüíèх îö³íîê ðèзèêó.

Òàбëèöÿ 5
Ðозрахунок ризиків підприємств за коефіцієнтами, що характеризують стан  

основних засобів підприємств у 2012–2017 рр.

Підприємства

Ðизики підприємств за 
коефіцієнтами,  

що характеризують стан 
основних засобів 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂1��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂2��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂3�������� 

Ðизик 𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂1��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂2��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂3�������� Ðизик𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂1��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂2��������   𝑚𝑚𝑂𝑂𝑂𝑂3�������� Ðизик

ПðÀÒ «Â³ííèöüêèé ÎЖÊ» -0,0016 0 -0,0474 1 -0,0018 1

ПÀÒ «Çàïîð³зüêèé ÎЖÊ»

ПÀÒ «Ê³ðîâîгðàäîë³ÿ» 0,0140 1 0,0349 0 0,0118 0

ПðÀÒ «Í³жèíñüêèé ЖÊ» -0,0314 0 0,0609 0 -0,0007 0

ПðÀÒ «Пîëîг³âñüêèé ÎÅÇ» 0,0237 1 0,0057 0 0,0150 1

ПÀÒ «Чåðí³âåöüêèé ÎЖÊ» 0,0014 1 -0,0030 1 -0,0043 0

ПðÀÒ «Âîâ÷àíñüêèé ÎÅÇ» 0,0234 1 0,0046 0 0,0001 0

ПðÀÒ з II «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé 
ÎÅÇ» 0,0280 1 0,0170 0 -0,0103 0

ПðÀÒ «ПÎÅÇ-ÊÅÐÍÅЛ ГÐУП» -0,0463 0 0,0043 0 0,0025 1

ПÀÒ «Лüâ³âñüêèé жèðêîìб³íàò» -0,0037 0 0,0398 0

ПðÀÒ «Êèїâñüêèé ìàðгàðèíîâèé 
зàâîä» 0,0289 1 -0,0241 1 -0,0072 1

Джерело: розраховано авторами

Ðис. 2. Ëінія регресії для коефіцієнта зносу основних засобів ПÀÒ «Êіровоградолія»
Джерело: побудовано авторами
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Ðезюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы ìåòîäы êîìïëåêñíîгî àíàëèзà фèíàíñîâîгî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ðàзðàбîòêà 
íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêîгî ïîäхîäà êîìïëåêñíîé êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх ðèñêîâ 
ïðåäïðèÿòèé ìàñëîжèðîâîé îòðàñëè Уêðàèíы íà îñíîâå íîðìàòèâîâ. Ðàзðàбîòàí íàó÷íî-ìåòîäè÷åñêèé 
ïîäхîä ê êîìïëåêñíîé êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх ðèñêîâ ïðåäïðèÿòèé ìàñëîжè-
ðîâîé îòðàñëè Уêðàèíы íà îñíîâå íîðìàòèâîâ, êîòîðыé ñîäåðжèò ñîбñòâåííыé ïåðå÷åíü фèíàíñîâî-эêî-
íîìè÷åñêèх êîэффèöèåíòîâ äëÿ àíàëèзà ðèñêîâ ïðåäïðèÿòèé ìàñëîжèðîâîé îòðàñëè, ìåòîäèêó èх ðàñ-
÷åòà è íîðìàòèâíыå зíà÷åíèÿ; ðåзóëüòàòы ðàñ÷åòà 24-х фèíàíñîâых êîэффèöèåíòîâ, хàðàêòåðèзóющèх 
äåÿòåëüíîñòü îäèííàäöàòè ïðåäïðèÿòèé ìàñëîжèðîâîé îòðàñëè Уêðàèíы зà ïåðèîä ñ 2012 ïî 2017 г. 
Íàïðàâëåíèåì äàëüíåéшèх íàó÷íых èññëåäîâàíèé ÿâëÿåòñÿ ïðèìåíåíèå ÷àñòîòíîгî ïîäхîäà ê àíàëèзó 
ðèñêîâ èññëåäóåìîé ñîâîêóïíîñòè ïðåäïðèÿòèé ìàñëîжèðîâîé îòðàñëè ñ öåëüю ïîëó÷åíèÿ èíòåгðàëüíых 
îöåíîê ðèñêà.
Êлючевые слова: ðèñê, ðèñê-ìåíåäжìåíò, ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, êîìïëåêñíàÿ êîëè÷åñòâåííàÿ 
îöåíêà фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх ðèñêîâ, ìàñëîжèðîâàÿ îòðàñëü.

Posokhov I. M.
Zhadan U. V.
National Technical University «Kharkiv Polytechnic Institute»

SCIENTIFIC AND METHODOLOGICAL APPROACH TO THE COMPLEX QUANTITATIVE 
ASSESSMENT OF THE FINANCIAL AND ECONOMIC RISKS  
OF THE FAT-AND-OIL INDUSTRY ENTERPRISES OF UKRAINE BASED ON STANDARDS

Summary
The article investigated the methods of complex analysis of the financial condition of the company and the 
development of a scientific and methodological approach for a complex quantitative assessment of the financial 
and economic risks of the fat-and-oil industry enterprises of Ukraine based on standards. A scientifically-
methodical approach to the complex quantitative assessment of the financial and economic risks of the the 
fat-and-oil industry enterprises of Ukraine on the basis of standards has been developed, which including 
its own list of financial and economic ratios for analyzing the risks of the enterprises of the oil-and-fat 
industry, their calculation methods and standard values; the results of the calculation of 24 financial ratios 
characterizing the activities of eleven enterprises of the fat-and-oil industry of Ukraine for the period from 
2012 to 2017. The directions of further scientific research are the application of the frequency approach to 
risk analysis of the studied population of fat-and-oil industry enterprises in order to obtain integral risk 
assessments.
Keywords: risk, risk management, risk management system, complex quantitative assessment of financial 
and economic risks, fat-and-oil industry.


