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У ñòàòò³ ðîзгëÿíóòî ñâ³òîâèé äîñâ³ä ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³îíàëüíèх бàíê³â. Узàгàëüíåíî ïåðå-
äóìîâè ïåðåîð³єíòàö³ї з ïîë³òèêè ë³бåðàë³зàö³ї ì³жíàðîäíîї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äî ïîë³òèêè ïîñèëåí-
íÿ її ðåгóëюâàííÿ. Ðîзгëÿíóòî шèðîêèé ñïåêòð ìîжëèâèх зàхîä³â з ïîïåðåäжåííÿ íàäì³ðíîї êðåäèòíîї 
åêñïàíñ³ї òðàíñíàö³îíàëüíèх бàíê³â òà згëàäжóâàííÿ її íåгàòèâíèх íàñë³äê³â äëÿ åêîíîì³êè êðàїí-ðåöè-
ï³єíò³â; âèîêðåìëåíî їхí³ ð³âí³; âèзíà÷åíî êîíêðåòí³ зàхîäè, âжèòòÿ ÿêèх ìàє â³äбóòèñü íà êîжíîìó з 
öèх ð³âí³â; зàзíà÷åíî їхí³ ïåðåâàгè òà íåäîë³êè, ïîòåíö³éí³ íàñë³äêè é îбìåжåííÿ ó âèð³шåíí³, à òàêîж 
óìîâè, зà ÿêèх їх äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè. Çàïðîïîíîâàíî зì³íè òà óòî÷íåííÿ зàäëÿ âäîñêîíàëåííÿ бàзè 
äàíèх Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â. Íàгîëîшåíî íà íåîбх³äíîñò³ ïîäàëüшèх ðîзðîбîê ó ñфåð³ ðåгó-
ëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³îíàëüíèх бàíê³â зг³äíî з òåíäåíö³ÿìè ðîзâèòêó ñâ³òîâîгî гîñïîäàðñòâà.
Êлючові слова: òðàíñíàö³îíàëüíèé бàíê, íàäì³ðíå êðåäèòíå зðîñòàííÿ, Бàíê ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â, 
ìàêðîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà, гëîбàëüíà êîîðäèíàö³ÿ.

Постановка проблеми. Уðîêè гëîбàëüíîї 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè ñòâîðèëè ï³äґðóíòÿ 
äëÿ ïåðåîñìèñëåííÿ ïåâíèх ³äåé, ïîâ’ÿзàíèх ³з 
зàñîбàìè ðåгóëюâàííÿ òðàíñêîðäîííîгî ðóхó 
êàï³òàëó, à ñâ³òîâà ïðàêòèêà збàгàòèëàñü íîâèì 
äîñâ³äîì. Сâ³ò âèí³ñ ö³ííèé óðîê з ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї êðèзè 2008–2009 ðîê³â. Çîêðåìà, 
â³äбóâñÿ ïåðåх³ä â³ä ïîë³òèêè ë³бåðàë³зàö³ї ì³ж-
íàðîäíîї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äî ïîë³òèêè ïîñè-
ëåííÿ ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³îíàëüíèх 
бàíê³â (ÒÍБ) ó ñâ³ò³ ÿê íà íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ 
íà гëîбàëüíîìó ð³âíÿх. Чèñëåíí³ ïóбë³êàö³ї, ïðè-
ñâÿ÷åí³ äîñë³äжåííю êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ, 
âêàзóюòü íà íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбëåííÿ òà âжèòòÿ 
ïåâíèх зàхîä³â åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè зàäëÿ ì³í³-
ì³зàö³ї àбî óñóíåííÿ її ìîжëèâèх íåгàòèâíèх 
íàñë³äê³â äëÿ åêîíîì³êè êðàїí-ðåöèï³єíò³â.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дîñë³äжåííÿì зàхîä³â åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè 
з ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ зàéìàюòüñÿ ÿê 
â³ò÷èзíÿí³, òàê é ³íîзåìí³ íàóêîâö³. Сåðåä ïðåä-
ñòàâíèê³â ³íîзåìíîї íàóêîâîї äóìêè âàгîìå ì³ñöå 
ïîñ³äàюòü У. Àëåêñàíäð, Ф. Àëëåí, À. Àð³éîш³, 
Ò. Бàë³íî, ². Âëàäêîâà-Гîëëàð, Ч. Åíîх, Ê. Êîò-
òàðåëë³, À. Òåðíåð, à òàêîж фàх³âö³ Ì³жíàðîä-
íîгî âàëюòíîгî фîíäó, Сâ³òîâîгî Бàíêó, Бàíêó 
ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â. Сåðåä ïðåäñòàâíèê³â 
â³ò÷èзíÿíîї íàóêîâîї äóìêè ñë³ä íàзâàòè òàêèх, 
ÿê Я. Îгëîбëÿ, Î. Сèðîìÿòíèêîâà, Ю. ²âàíîâà, 
Î. Пåòðèê. Дåф³öèò ó â³ò÷èзíÿí³é íàóêîâ³é äóìö³ 
ñèñòåìíèх íàïðàöюâàíü з äîñë³äжåííÿ зàхîä³â 
åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè з ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ÒÍБ â åêîíîì³ö³ Уêðàїíè â³äîбðàжàє àêòóàëüí³ñòü 
òåìè äîñë³äжåííÿ.
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Âиділення не вирішених раніше частин 
загальної проблеми. Пîñò³éíå íàðîщåííÿ êðèзî-
âèх òåíäåíö³é ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ òà íåîбх³äí³ñòü 
ïîшóêó îïòèìàëüíîї ñèñòåìè бàíê³âñüêîгî ðåгó-
ëюâàííÿ é íàгëÿäó ÿê íà íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ íà 
íàäíàö³îíàëüíîìó ð³âíÿх íå äàюòü зìîгó зóïè-
íÿòèñü íà äîñÿгíóòîìó òà âèìàгàюòü гëèбîêîгî 
âèâ÷åííÿ ö³єї ïðîбëåìàòèêè é ïîäàëüшîгî ðîзðî-
бëåííÿ ï³äхîä³â äî åфåêòèâíîгî ðåгóëюâàííÿ ÒÍБ 
ó êðàїíàх ñâ³òó, ìîäåðí³зàö³ї ñó÷àñíîї ф³íàíñîâîї 
àðх³òåêòóðè.

Мета статті ïîëÿгàє â íàóêîâî-òåîðåòè÷íîìó 
àíàë³з³ зàхîä³â з ïîïåðåäжåííÿ íàäì³ðíîї êðåäèò-
íîї åêñïàíñ³ї ÒÍБ. Дëÿ äîñÿгíåííÿ ïîñòàâëåíîї 
ìåòè ñë³ä âèð³шèòè òàê³ зàâäàííÿ, ÿê ÷³òêå âèî-
êðåìëåííÿ ð³âí³â ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ, 
äåòàëüíèé ðîзгëÿä шèðîêîгî êîëà зàхîä³â з ïîïå-
ðåäжåííÿ íàäì³ðíîї êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї ÒÍБ, 
âèзíà÷åííÿ їхí³х ïåðåâàг òà íåäîë³ê³â, à òàêîж 
ìîжëèâèх íàñë³äê³â òà óìîâ, зà ÿêèх їх äîö³ëüíî 
зàñòîñîâóâàòè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Íà 
îñíîâ³ àíàë³зó íàóêîâîгî äîðîбêó ³íîзåìíèх òà 
â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â ìè ñïðîбóâàëè óзàгàëüíèòè 
òà ñèñòåìàòèзóâàòè зàхîäè åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè 
з ðåгóëюâàííÿ íàäì³ðíîгî êðåäèòíîгî зðîñòàííÿ 
ÒÍБ. Íà íàшó äóìêó, ðåгóëюâàííÿ êðåäèòíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ ìàє â³äбóâàòèñü íà 3 ð³âíÿх, à ñàìå 
гëîбàëüíîìó ð³âí³, ð³âí³ êðàїí бàзóâàííÿ, ð³âí³ 
êðàїí-ðåöèï³єíò³â ÒÍБ (ðèñ. 1). ²íшèìè ñëîâàìè, 
äèñêóñ³ÿ щîäî ïèòàííÿ ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ÒÍБ âêàзóє íà íåîбх³äí³ñòü ïîєäíàííÿ «òåðèòî-
ð³àëüíîгî» ï³äхîäó (êîëè ä³ÿëüí³ñòü ÒÍБ ðåгóëю-
єòüñÿ íà ð³âí³ êðàїíè-ðåöèï³єíòà) òà «гëîбàëüíîгî» 
ï³äхîäó (ä³ÿëüí³ñòü ÒÍБ ðåгóëюєòüñÿ íà гëîбàëü-
íîìó ð³âí³ òà íà ð³âí³ êðàїíè бàзóâàííÿ).

Ç îгëÿäó íà ìàñшòàбí³ñòü òà ³íòåíñèâí³ñòü êðå-
äèòóâàííÿ ÒÍБ âàжëèâî зä³éñíèòè êîîðäèíàö³ю з 
éîгî ðåгóëюâàííÿ íà гëîбàëüíîìó ð³âí³, îñê³ëüêè 
íåàäåêâàòíå ðåгóëюâàííÿ â îäí³é êðàїí³ ìîжå 
ìàòè ñåðéîзí³ íàñë³äêè äëÿ ³íшèх êðàїí.

У äîïîâ³ä³ Сâ³òîâîгî бàíêó «Гëîбàëüíå ф³íàí-
ñóâàííÿ ðîзâèòêó: ðîëü ÒÍБ» зàзíà÷àєòüñÿ, щî 
âèñîêèé ð³âåíü íåâèзíà÷åíîñò³ òà òðèâîгè íà ñâ³-
òîâèх ф³íàíñîâèх ðèíêàх âèìàгàє б³ëüшîї êîîð-
äèíàö³ї ì³жíàðîäíîї ïîë³òèêè ó ñфåð³ ф³íàíñîâîгî 

ðåгóëюâàííÿ, зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ìàêðî-
åêîíîì³÷íîгî óïðàâë³ííÿ. Íà гëîбàëüíîìó ð³âí³ 
â³äñóòí³ñòü ÷³òêîгî ðåгóëюâàííÿ êðåäèòóâàííÿ 
ì³ж êðàїíàìè бàзóâàííÿ òà êðàїíàìè-ðåöèï³єí-
òàìè é ìåхàí³зìó àíòèêðèзîâîгî óïðàâë³ííÿ є 
ïðè÷èíîю зàíåïîêîєííÿ [1, c. 11].

Âàжëèâó ðîëü ó ðåгóëюâàíí³ òà ìîí³òîðèíгó 
êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ íà гëîбàëüíîìó ð³âí³ 
â³ä³гðàюòü ì³жíàðîäí³ îðгàí³зàö³ї, зîêðåìà, Ì³ж-
íàðîäíèé âàëюòíèé фîíä, Сâ³òîâèé Бàíê, Бàíê 
ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â.

Îñîбëèâó óâàгó ñë³ä зâåðíóòè íà àíàë³з ä³ÿëü-
íîñò³ Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â, ÿêèé âèêî-
íóє íèзêó фóíêö³é з ìîí³òîðèíгó òà äîñë³äжåííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ. Çîêðåìà, â³í:

– зä³éñíює шèðîêå êîëî бàíê³âñüêèх îïåðàö³é 
зàäëÿ ñïðèÿííÿ öåíòðàëüíèì бàíêàì â óïðàâë³íí³ 
їх âàëюòíèìè ðåзåðâàìè;

– ñëóгóє фîðóìîì (îðгàí³зàòîðîì) ì³жíàðîä-
íîгî гðîшîâî-êðåäèòíîгî òà âàëюòíîгî ñï³âðîб³ò-
íèöòâà, â ðàìêàх ÿêîгî ïåð³îäè÷íî зóñòð³÷àюòüñÿ 
êåð³âíèêè öåíòðàëüíèх бàíê³â;

– âèñòóïàє ³íфîðìàö³éíî-äîñë³äíèì öåíòðîì 
щîäî гðîшîâî-êðåäèòíèх òà âàëюòíî-ф³íàíñîâèх 
â³äíîñèí;

– зä³éñíює фóíêö³ї àгåíòó òà äîâ³ðåíîї îñîбè з 
âèêîíàííÿ ì³жíàðîäíèх ф³íàíñîâèх óгîä [2].

Пðîâåäåííÿ ґðóíòîâíèх åêîíîì³÷íèх äîñë³-
äжåíü òà фîðìóëюâàííÿ íà їх îñíîâ³ ðåêîìåíäà-
ö³é íåìîжëèâ³ бåз ïîïåðåäíüîгî àíàë³зó äàíèх 
ïðî îбñÿг êðåäèò³â, íàäàíèх ÒÍБ, їхíüîї фîðìè, 
òåðì³í³â ïîгàшåííÿ òà ðåöèï³єíò³â. ²ñòîòíèìè 
ïðîбëåìàìè, ÿê³ âèíèêàюòü ï³ä ÷àñ äîñë³äжåííÿ 
êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ, є íàëàгîäжåííÿ òà 
ìîäåðí³зàö³ÿ збîðó òà îбë³êó ñòàòèñòè÷íèх äàíèх. 
Уäîñêîíàëåííÿ ñòàòèñòè÷íîї бàзè äàíèх ìàє ïåð-
шîðÿäíå зíà÷åííÿ äëÿ ðîзðîбëåííÿ àäåêâàòíîї 
ïîë³òèêè з ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ.

Сòàòèñòèêà Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â є 
íàéб³ëüш âñåîхîïëюю÷îю äîñòóïíîю бàзîю äàíèх 
äëÿ ìîí³òîðèíгó ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ íà зîâí³шí³х ðèí-
êàх. Пðîòå âîíà íå ïîзбàâëåíà íåäîë³ê³â. Êðèзè, з 
ÿêèìè з³шòîâхíóëèñü êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ó 
1970-х ðîêàх ³ íà ïî÷àòêó 1980-х ðîê³â, ñïðèÿëè 
ïåðåгëÿäó ì³жíàðîäíîї бàíê³âñüêîї ñòàòèñòèêè 
Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â. Яê ³ ïîïåðåäí³ 

Ðис. 1. Заходи з регулювання діяльності ÒÍБ на рівні країн-реципієнтів
Джерело: складено автором
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ф³íàíñîâ³ êðèзè, êðèзà 2008–2009 ðîê³â ï³äêðåñ-
ëèëà íåîбх³äí³ñòü âäîñêîíàëåííÿ äàíèх äëÿ àíà-
ë³зó ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³, âêëю÷àю÷è ìîжëèâ³ 
âäîñêîíàëåííÿ ì³жíàðîäíîї бàíê³âñüêîї ñòàòèñ-
òèêè Бàíêó ì³жíàðîäíèх ðîзðàхóíê³â [3].

Дëÿ âäîñêîíàëåííÿ бàзè äàíèх Бàíêó ì³жíà-
ðîäíèх ðîзðàхóíê³â, íà íàшó äóìêó, ñë³ä зðîбèòè 
äåÿê³ зì³íè òà óòî÷íåííÿ.

1) Пîäàâàòè äîäàòêîâó ³íфîðìàö³ю ïðî âàëюòíó 
ñòðóêòóðó òà òåðì³íè ïîгàшåííÿ êðåäèò³â (òàêà 
³íфîðìàö³ÿ äîñòóïíà ëèшå äëÿ íåâåëèêîї ê³ëü-
êîñò³ êðàїí, ÷àñòêîâî ö³ äàí³ äîñòóïí³ â Êîíñîë³äî-
âàí³é бàíê³âñüê³é ñòàòèñòèö³ íà îñíîâ³ бåзïîñåðåä-
íüîгî ïîзè÷àëüíèêà, àëå íå ïîä³ëåí³ зà âàëюòîю).

2) Îêðåìî ïîäàâàòè äàí³ ïðî êðåäèòè â ³íîзåì-
í³é âàëюò³, íàäàí³ ÒÍБ бåзïîñåðåäíüî з ìàòåðèí-
ñüêîгî бàíêó (ïðÿì³ êðåäèòè), òà êðåäèòè â ³íî-
зåìí³ âàëюò³, íàäàí³ ì³ñöåâèìè ï³äðîзä³ëàìè ÒÍБ 
ó êðàїí³-ðåöèï³єíò³ (íåïðÿì³ êðåäèòè). Ç îгëÿäó 
íà â³äñóòí³ñòü ñòàòèñòèêè ïðî «÷èñò³» ïðÿì³ êðå-
äèòè â äîñë³äжåííÿх ïðÿìîгî êðåäèòóâàííÿ ÒÍБ, 
щî ґðóíòóюòüñÿ íà ³íфîðìàö³éí³é бàз³ Бàíêó ì³ж-
íàðîäíèх ðîзðàхóíê³â, äàí³ ïðî ïðÿì³ êðåäèòè є 
äåщî зàâèщåíèìè, щî ïðèâîäèòü äî ñïîòâîðåííÿ 
ðåзóëüòàò³â äîñë³äжåíü êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ.

БÌÐ ñòâîðює ìîжëèâîñò³ äëÿ ðîбîòè ð³зíîìà-
í³òíèх êîì³òåò³â (ÿê ïîñò³éíèх, òàê ³ ñïåö³àëüíèх). 
Дåòàëüí³шå зóïèíèìîñü íà хàðàêòåðèñòèö³ Бàзåëü-
ñüêîгî êîì³òåòó з ïèòàíü бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó, 
ïðèíöèïàх éîгî ðîбîòè òà ðîë³ â ðåгóëюâàíí³ 
ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ. Бàзåëüñüêèé êîì³òåò з ïèòàíü 
бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó íå ìàє îф³ö³éíèх íàäíàö³-
îíàëüíèх ïîâíîâàжåíü. У ïðîöåñ³ фîðìóëюâàííÿ 
âëàñíèх ïðîïîзèö³é òà ðîзðîбëåííÿ ñòàíäàðò³â 
â³í ðîбèòü ñòàâêó íà зàö³êàâëåí³ñòü ñàìèх äåð-
жàâ ó ñòâîðåíí³ íàä³éíîї òà åфåêòèâíîї ñèñòåìè 
бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó. Ðîзðîбëåííÿ äèðåêòèâ òà 
ðåêîìåíäàö³é зä³éñíюєòüñÿ ó ñï³âïðàö³ з бàíêàìè 
òà îðгàíàìè ðåгóëюâàííÿ âñüîгî ñâ³òó, òîìó âîíè 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ íå ò³ëüêè â äåðжàâàх-ó÷àñíèöÿх 
êîì³òåòó. Щîäî öüîгî, òî êîì³òåò íàéб³ëüшå â³äî-
ìèé ðîзðîбëåííÿì ì³жíàðîäíèх ñòàíäàðò³â äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó, îñíîâíèх ïðèíöèï³â åфåêòèâíîгî 
бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó òà óгîäè з òðàíñêîðäîííîгî 
бàíê³âñüêîгî íàгëÿäó (Бàзåëü II, Бàзåëü III) [4].

Сâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà 2008 ðîêó âèÿâèëà 
ñëàбê³ ì³ñöÿ ÷èííîї òîä³ óгîäè «Ì³жíàðîäíà êîí-
âåðгåíö³ÿ âèì³ðюâàííÿ êàï³òàëó ³ ñòàíäàðò³â 
êàï³òàëó: íîâ³ ï³äхîäè» (Бàзåëü II) щîäî ðåгóëю-
âàííÿ ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³â òà бàíê³âñüêèх ñèñ-
òåì. У ðåзóëüòàò³ Бàзåëüñüêèé êîì³òåò ðîзðîбèâ 
³ 12 âåðåñíÿ 2010 ðîêó зàòâåðäèâ íîâó ðåäàêö³ю 
óгîäè, à ñàìå Бàзåëü III.

Çàïðîïîíîâàí³ íîâ³ ïðàâèëà îхîïëююòü ïðóäåí-
ö³éí³ зàхîäè, ñïðÿìîâàí³ íà ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зàгàëîì, шëÿхîì ïîäîëàííÿ 
ïðîöèêë³÷íîñò³ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà îбìåжåííÿ 
ðèзèê³â, щî âèíèêàюòü ÷åðåз âзàєìîïîâ’ÿзàí³ñòü 
ì³ж ф³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè [5].

Щîäî ïðîöåñó âïðîâàäжåííÿ íîâèх ïîëîжåíü 
Бàзåëü ²²² â Уêðàїí³, òî òóò öå ïèòàííÿ є äîñèòü 
íåâèзíà÷åíèì òà íåîäíîзíà÷íèì, àäжå â Уêðà-
їí³ зàêîíîäàâ÷à бàзà ґðóíòóєòüñÿ íà ïîëîжåííÿх 
Бàзåëü ², à óêðàїíñüê³ бàíêè ëèшå â³äíîñíî íåщî-
äàâíî ïî÷àëè ïîñòóïîâèé ïåðåх³ä íà ðåêîìåíäàö³ї 
Бàзåëÿ ²². Ç öüîгî âèïëèâàє, щî â Уêðàїí³ зàðàз 
â³äñóòíÿ òàê зâàíà óí³òàðí³ñòü â ðåгóëюâàíí³ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè, àäжå îäíà ÷àñòèíà бàíê³â бóäå 
ïîñòóïîâî ïåðåхîäèòè äî ðåêîìåíäàö³é Бàзåëÿ 
²²², à ³íшà щå íàâ³òü íå â³äïîâ³äàє ðåêîìåíäàö³ÿì 
ïîïåðåäíüîї ðåäàêö³ї. Ç ³íшîгî бîêó, âïðîâàäжåííÿ 
Бàзåëÿ ²²² ÿê íîâîї êîíöåïö³ї бàíê³âñüêîгî ðåгóëю-

âàííÿ â Уêðàїí³ є âàжëèâîю íåâ³ä’єìíîю ÷àñòèíîю 
òîгî єâðîïåéñüêîгî òà ñâ³òîâîгî ³íòåгðàö³éíîгî ïðî-
öåñó, ÿêèé зàðàз зä³éñíюєòüñÿ â Уêðàїí³.

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ñàìå ðåêîìåíäàö³ї Бàзåëÿ 
²²² ñòàëè ïðè÷èíîю òîгî, щî äåÿê³ єâðîïåéñüê³ 
бàíêè ïîñòóïîâî ïî÷àëè ïðèïèíÿòè ñâîю ä³ÿëü-
í³ñòü íà òàê зâàíèх ðèзèêîâèх òåðèòîð³ÿх äëÿ êðå-
äèòóâàííÿ, à Уêðàїíà є ñàìå òàêîю òåðèòîð³єю зà 
âåðñ³єю ì³жíàðîäíèх ðåéòèíгîâèх àгåíòñòâ, àäжå 
âèб³ð ó íèх зàëèшèâñÿ íå äîñèòü âåëèêèì: àбî 
зб³ëüшóâàòè êàï³òàë, àбî згîðòàòè б³зíåñ [6, c. 63].

Дîñë³äжåííÿ зàхîä³â åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè íà 
ð³âí³ êðàїí-ðåöèï³єíò³â, íà íàшó äóìêó, íåîбх³äíî 
ðîзïî÷àòè з ðîзгëÿäó âñüîгî ñïåêòðó ìîжëèâèх 
зàхîä³â òà âêàзàòè íà їхí³ ïåðåâàгè é íåäîë³êè, 
ïîòåíö³éí³ íàñë³äêè é îбìåжåííÿ ó âèð³шåíí³ ïðî-
бëåìè íàäì³ðíîгî êðåäèòíîгî зðîñòàííÿ òà óìîâè, 
зà ÿêèх їх äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè. Уñ³ ö³ зàхîäè 
ìè ñèñòåìàòèзóâàëè íà òàê³ гðóïè, ÿê, зîêðåìà, 
зàхîäè ìàêðîåêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè (ìîíåòàðí³, 
ф³ñêàëüí³ òà âàëюòí³); ïðóäåíö³éí³, ³íñòèòóö³éí³, 
àäì³í³ñòðàòèâí³ (зàхîäè ïðÿìîгî âïëèâó).

Дî гðóïè ìàêðîåêîíîì³÷íèх ìè â³äíåñëè 3 âèäè 
зàхîä³â, òàê³ ÿê ф³ñêàëüí³, ìîíåòàðí³ òà âàëюòí³. 
Ðåñòðèêö³éí³ ф³ñêàëüí³ зàхîäè ñïðèÿюòü ñêîðî-
÷åííю ñòðóêòóðíèх äåфîðìàö³é, щî зì³щóюòü åêî-
íîì³÷í³ ñòèìóëè. Âжèòòÿ ф³ñêàëüíèх зàхîä³â ìàє 
äåÿê³ îбìåжåííÿ. Çîêðåìà, îбìåжåííÿ äåðжàâíèх 
âèòðàò àбî ðîзшèðåííÿ ïîäàòêîâîї бàзè ìîжå бóòè 
óñêëàäíåíå â êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ òà íå 
ìîжå бóòè äîñòóïíå ÿê шâèäêèé зàх³ä äëÿ âèð³-
шåííÿ íàгàëüíèх ïðîбëåì. Дî òîгî ж ìîжëèâîñò³ 
äëÿ ìàíåâðó îбìåжåí³, ÿêщî ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå 
âжå óñêëàäíåíå. Ìîжëèâèé òàêîж ïîë³òè÷íèé 
îï³ð з îгëÿäó íà зíà÷í³ âèòðàòè â³ä ðåñòðèêö³éíîї 
ïîë³òèêè. Âжèòòÿ ф³ñêàëüíèх зàхîä³â є äîö³ëüíèì 
òîä³, êîëè шâèäêà êðåäèòíà åêñïàíñ³ÿ ñòâîðює 
òèñê ïåðåгð³âó, ÿêèé ìîжå ï³ä³ðâàòè ìàêðîåêî-
íîì³÷íó ñòàб³ëüí³ñòü, îñîбëèâî êîëè ìîжëèâ³ñòü 
âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â гðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè îбìåжåíà àбî â³äñóòíÿ.

Ìåòîю âжèòòÿ ìîíåòàðíèх зàхîä³â є зíèжåííÿ 
ë³êâ³äíîñò³ â бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ зàäëÿ ñòðèìó-
âàííÿ ñòèìóëюю÷îгî âïëèâó êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї 
àбî ïðîòèä³ї éîìó. Çîêðåìà, ðåñòðèêö³éíà гðîшîâî-
êðåäèòíà ïîë³òèêà (ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ â³äñîòêîâèх 
ñòàâîê) äîïîìàгàє óïîâ³ëüíèòè ïîïèò íà êðåäèòè òà 
ìîжå äîïîìîгòè зíèзèòè âïëèâ êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї 
íà ³íфëÿö³ю é ðàхóíîê ïîòî÷íèх îïåðàö³é. Âжèòòÿ 
зàхîä³â ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè â³äбóâàєòüñÿ äëÿ òîгî, 
щîбè зìåíшèòè òèñê ïåðåгð³âó, ÿêèé ìîжå ï³ä³-
ðâàòè зîâí³шíю ìàêðîåêîíîì³÷íó ñòàб³ëüí³ñòü, à 
òàêîж òîä³, êîëè îñíîâíèé ìîíåòàðíèé ðåжèì íå 
îбìåжóє âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. 
Âжèòòÿ ìîíåòàðíèх зàхîä³â ìîжóòü бóòè åфåê-
òèâíèìè зà óìîâè â³äíîñíî зàêðèòîгî ðàхóíêó 
îïåðàö³é з êàï³òàëîì, êîëè ìåхàí³зì ìîíåòàðíîї 
òðàíñì³ñ³ї ïðàöює íàëåжíèì ÷èíîì, à òàêîж зà 
íàÿâíîñò³ ñïðèÿòëèâîї ф³íàíñîâîї ñèòóàö³ї. Пðîòå 
ö³ зàхîäè ìàюòü ïåâí³ îбìåжåííÿ: зàëåжíî â³ä òèïó 
âàëюòíîгî ðåжèìó (íàïðèêëàä, зà óìîâè фóíêö³î-
íóâàííÿ ðåжèìó âàëюòíîї ðàäè) ìîжóòü ³ñíóâàòè 
ñòèìóëè äëÿ ñòâîðåííÿ â³äêðèòîї ïîзèö³ї â ³íîзåì-
í³é âàëюò³, щî ñïðèÿюòü êðåäèòíîìó зðîñòàííю.

Íèзêà íàóêîâèх äîñë³äжåíü òàêèх â÷åíèх, ÿê 
Д. Фîêàðåëë³, À. Пîззîëî, À. Дåðâ³зó, Дж. Пîä-
ï³єðà, Ì. Ì³êó, âêàзàëè íà òå, щî ñàìå âàëюòíèé 
êóðñ òà âàëюòíèé ðåжèì зäåб³ëüшîгî зä³éñíююòü 
âèзíà÷àëüíèé âïëèâ íà îбñÿг ïðÿìèх êðåäèò³â, 
ÿê³ êðàїíà ìîжå îäåðжàòè â³ä ÒÍБ. Òåîðåòè÷íî 
зðîñòàííÿ гíó÷êîñò³ âàëюòíîгî êóðñó ìîжå äîïî-
ìîгòè îбìåжèòè ïðèòîêè ïðÿìîгî êðåäèòóâàííÿ, 
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ÿê³ зàîхî÷óâàëèñü â³äíîñíîю ïåðåäбà÷óâàí³ñòю 
âàëюòíîгî êóðñó. Âàðòî âêàзàòè íà ïåâí³ ðèзèêè, 
ïîâ’ÿзàí³ з ï³äâèщåííÿì гíó÷êîñò³ âàëюòíîгî 
ðåжèìó. Çîêðåìà, âîíè ïîâ’ÿзàí³ з âîëàòèëüí³ñòю 
âàëюòíîгî êóðñó, à â íàäòî ìàë³é êðàїí³ ìîжóòü 
ìàòè íåбàжàíèé âïëèâ íà êîíêóðåíòîñïðîìîж-
í³ñòü òà ïðèâàòíèé ñåêòîð [7].

Îñíîâíó ðîëü ó зä³éñíåíí³ âàëюòíîї ïîë³òèêè â 
Уêðàїí³ âèêîíóє Íàö³îíàëüíèé бàíê (ÍБУ). Çä³é-
ñíюю÷è âàëюòíó ïîë³òèêó, ÍБУ âñòàíîâëює êóðñ 
гðèâí³ äî ³íшèх âàëюò, ðåгóëює âàëюòíî-êðåäèò-
íèé ðèíîê òîщî. Сòâîðèâшè ñâîгî ÷àñó ïåðåäóìîâè 
äëÿ äîëàðèзàö³ї â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè, ðåгóëÿòîð 
äàâ ïîшòîâх ðîзâèòêó âàëюòíîгî êðåäèòóâàííÿ, 
щî íåгàòèâíî âïëèíóëî íà ñòàí êðåäèòíîгî ñåðåä-
îâèщà äåðжàâè, її êðåäèòîñïðîìîжí³ñòü, ïëàò³ж-
íèé бàëàíñ òà ñòàí зîâí³шíüîї зàбîðгîâàíîñò³.  
Â ïåð³îä ïîñòêðèзîâîгî â³äíîâëåííÿ â Уêðàїí³ 
âàжëèâî зàбåзïå÷èòè ïðàâîâå ñåðåäîâèщå é åêîíî-
ì³÷í³ ïåðåäóìîâè àêòèâ³зàö³ї êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ 
бàíê³â ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ [8, c. 35].

Пðóäåíö³éí³ зàхîäè äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè 
òîä³, êîëè бàíêè зàïîзè÷óюòü ó зíà÷íèх îбñÿгàх 
з-зà êîðäîíó êîшòè äëÿ ф³íàíñóâàííÿ шâèäêîї êðå-
äèòíîї åêñïàíñ³ї; êîëè êðåäèòè, äåíîì³íîâàí³ â ³íî-
зåìí³é âàëюò³, ñêëàäàюòü зíà÷íó ÷àñòèíó зàгàëü-
íîгî îбñÿгó êðåäèò³â. Ðåзóëüòàòè äîñë³äжåííÿ 
òàêèх â÷åíèх, ÿê Ê. Хàбåðìàєð, À. Êîê³í³íà òà 
Ч. Бåб, âêàзóюòü íà òå, щî ö³ëüîâ³ ïðóäåíö³éí³ 
зàхîäè є äîñèòü ä³єâèì зàñîбîì зìåíшåííÿ ïðè-
ðîñòó бàíê³âñüêèх êðåäèò³â. Пðóäåíö³éíå ðåгóëю-
âàííÿ â Бðàзèë³ї, П³âäåíí³é Êîðåї, Пåðó òà Ðóìóí³ї 
äàëî ìîжëèâ³ñòü ïîäîâжèòè ñòðîêîâ³ñòü зîâí³шí³х 
зàïîзè÷åíü ó öèх êðàїíàх, щî äîïîìîгëî зìåíшèòè 
ðîзðèâè зà ñòðîêàìè â бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³. Ðåгó-
ëÿòèâí³ ³íñòðóìåíòè, ââåäåí³ ó 2009–2010 ðîêàх 
ó П³âäåíí³é Êîðåї, зàгàëüìóâàëè зîâí³шí³ зàïîзè-
÷åííÿ бàíê³â, îäíàê íå зìîгëè ñòðèìàòè ïðèïëèâ 
³íîзåìíîгî êàï³òàëó зàгàëîì. Â Уðóгâàї зàâäÿêè 
âжèòòю зàхîä³â ïðóäåíö³éíîгî ðåгóëюâàííÿ âäà-
ëîñÿ зì³íèòè ñòðóêòóðó зîâí³шí³х зàïîзè÷åíü 
íà êîðèñòü ïîðòфåëüíèх òà ïðÿìèх ³íâåñòèö³é,  
щî зìåíшèëî âðàзëèâ³ñòü ф³íàíñîâîгî ñåêòîðó [9].

Àäì³í³ñòðàòèâí³ зàхîäè (зàхîäè ïðÿìîгî 
âïëèâó) зàñòîñîâóâàëèñü ó êðàїíàх Çàх³äíîї 
Єâðîïè íàïðèê³íö³ 1980-х ðîê³â, äåÿêèх àфðèêàí-
ñüêèх òà àз³éñüêèх êðàїíàх ïðîòÿгîì 1990-х ðîê³â 
òà â ïåðåх³äíèх åêîíîì³êàх; ó Гðåö³ї íàïåðåäîäí³ 
ïðèéíÿòòÿ єâðî (1999 ð³ê) òà Хîðâàò³ї (2003 ð³ê). 
Ìîжóòü бóòè åфåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì â ïðîöåñ³ 
ïåðåхîäó äî íåïðÿìèх ³íñòðóìåíò³â; êîëè ìåхà-
í³зì ïåðåäà÷³ є íåâèзíà÷åíèì; ÿêщî ðèзèê îбхîäó 
є íåâåëèêèì. Âжèòòÿ öèх зàхîä³â ñë³ä îðгàí³зî-
âóâàòè ò³ëüêè â êðàéíüîìó ðàз³, ÿêщî âñ³ ³íш³ 
³íñòðóìåíòè зàзíàëè íåâäà÷³, à òàêîж ³ñíóюòü 
зíà÷í³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ òà ïðóäåíö³éí³ ðèзèêè. 
Âàжëèâî зâåðíóòè óâàгó íà òå, щî ìîжëèâîñò³ äëÿ 
зàñòîñóâàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ 
ðåгóëюâàííÿ êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї â Уêðàїí³ îбìå-
жåí³ з îгëÿäó íà âèñîêèé ð³âåíü зîбîâ’ÿзàíü щîäî 
ë³бåðàë³зàö³ї ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóг, щî âзÿëà 
íà ñåбå Уêðàїíà ï³ä ÷àñ âñòóïó äî СÎÒ [10, c. 25].

Дî гðóïè ³íшèх зàхîä³â ìè â³äíåñëè ï³äâè-
щåííÿ êðåäèòíîї êóëüòóðè, щî ïîêðàщóє ðèíêîâó 
äèñöèïë³íó; êîíñóëüòàòèâí³ зóñòð³÷³ з êåð³âíè-
öòâîì бàíê³â, щîб ïåðåêîíàòè їх зìåíшèòè îбñÿгè 
êðåäèò³â; êàìïàí³ї з ³íфîðìóâàííÿ гðîìàäñüêîñò³ 
ïðî ðèзèêè; зàÿâè äëÿ ïðåñè. Âîíè є åфåêòèâíèìè 
зàхîäàìè, ÿêщî ф³íàíñîâà ñèñòåìà є â³äíîñíî 
íåâåëèêîю, її ëåгêî êîíòðîëюâàòè, à âëàäà ìàє 
àëüòåðíàòèâí³ ³íñòðóìåíòè äëÿ ðåàгóâàííÿ, ÿêщî 
ïðîбëåìà íå âèð³шèòüñÿ, à òàêîж êîëè ³ñíóюòü 

хîðîш³ ä³ëîâ³ ñòîñóíêè ì³ж бàíêàìè òà íàгëÿäî-
âèìè îðгàíàìè. Ц³ зàхîäè íå ìàюòü îбìåжåíü, їх 
âжèòòÿ є äîö³ëüíèì зà бóäü-ÿêèх óìîâ [9].

Çàхîäè íà ð³âí³ êðàїí-ðåöèï³єíò³â ìîжóòü 
âèÿâèòèñü íåäîñòàòí³ìè äëÿ âèð³шåííÿ ïîâíîгî 
íàбîðó гëîбàëüíèх ðèзèê³â. Íàö³îíàëüíà ïîë³-
òèêà, ÿêà зìåíшóє âíóòð³шí³ ðèзèêè, ³íîä³ îïî-
ñåðåäêîâàíî зб³ëüшóє ðèзèêè â ³íшèх êðàїíàх òà 
бàíê³âñüêèх ñèñòåìàх [11, c. 132].

У зîâí³шíüîïîë³òè÷íîìó êîíòåêñò³ âàðòî äîìà-
гàòèñü ï³äòðèìêè зóñèëü щîäî âðåгóëюâàííÿ 
зàбîðгîâàíîñò³ óðÿäàìè, ï³ä юðèñäèêö³єю ÿêèх 
ïåðåбóâàюòü ÒÍБ. Òàêà ï³äòðèìêà òà âзàєìîðîзó-
ì³ííÿ є äîñèòü ðåàëüíèìè з îгëÿäó íà òîé фàêò, щî 
óðÿäè êðàїí бàзóâàííÿ ÒÍБ зàö³êàâëåí³ ó збåðå-
жåíí³ ñòàб³ëüíîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó ñâîїх бàíê³â. 
Сóòòєâà ÷àñòèíà ðåñóðñ³â ìàòåðèíñüêèх бàíê³â, 
ÿêó âîíè ñïðÿìîâóюòü ñâîїì äî÷³ðí³ì ñòðóêòó-
ðàì, ó зàгàëüíîìó îбñÿз³ ³íîзåìíîгî êðåäèòóâàííÿ 
ïîëåгшóє зàâäàííÿ âðåгóëюâàííÿ зîâí³шíüîбîðгî-
âèх зîбîâ’ÿзàíü â³ò÷èзíÿíèх ïîзè÷àëüíèê³â [12].

Дîñë³äжåííÿ âïëèâó ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ÒÍБ íà ð³âí³ êðàїí бàзóâàííÿ íà îбñÿг êðåäèò³â, 
îäåðжàíèх êðàїíàìè-ðåöèï³єíòàìè, зä³éñíèëè 
С. Îíäжåíà, À. Пîïîâ òà Г. Уäåëë. Êëю÷îâ³ âèñíî-
âêè їхíüîгî äîñë³äжåííÿ є òàêèìè. Ðåгóëюâàííÿ â 
êðàїí³ бàзóâàííÿ, ÿêå íå зàâäàє шêîäè êîíêóðåíö³ї, 
à òàêîж ðåгóëюâàííÿ â êðàїí³ бàзóâàííÿ, ïîâ’ÿзàíå 
з б³ëüш âèñîêèìè îбìåжåííÿìè íà бàíê³âñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü, ñïðèÿє зíèжåííю îбñÿг³â êðåäèòóâàííÿ 
ÒÍБ íà зîâí³шí³х ðèíêàх. Їхí³ ðåзóëüòàòè òàêîж 
âêàзóюòü íà òå, щî ðåгóëюâàííÿ íà ð³âí³ êðàїíè 
бàзóâàííÿ, ÿêå îбìåжóє ïåâí³ âèäè їхíüîї ä³ÿëü-
íîñò³ àбî зíèжóє їхíю ñòàòóòíó âàðò³ñòü, ñïðèÿє 
зíèжåííю ñòàíäàðò³â їхíüîгî êðåäèòóâàííÿ зà 
êîðäîíîì, à бàíêè ñïðÿìîâóюòü ñâîї êðåäèòè äî 
ìåíш ïðîзîðèх ïîзè÷àëüíèê³â [13]. Òàê³ âèñíîâêè 
ìîжóòü бóòè îäíèì з ïîÿñíåíü ñòðàòåг³ї «збèðàííÿ 
âåðшê³â» ÒÍБ. Çàгàëîì ðåзóëüòàòè äîñë³äжåííÿ 
âêàзàíèх àâòîð³â ñâ³ä÷àòü ïðî òå, щî ðåгóëюâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ ó êðàїí³ бàзóâàííÿ ìàє зíà÷íèé 
âïëèâ íà їхíю ä³ÿëüí³ñòü íà зîâí³шí³х ðèíêàх.

Âисновки. П³äñóìîâóю÷è âèêëàäåíèé ìàòåð³àë 
щîäî îñíîâ ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ ó ðîзð³з³ 
îñòàííüîї ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè, ìîжåìî зðî-
бèòè íèзêó âèñíîâê³â òà óзàгàëüíåíü.

Íàñë³äêè ñâ³òîâîї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè 
зóìîâèëè íåîбх³äí³ñòü ìîäåðí³зàö³ї ñèñòåìè ðåгó-
ëюâàííÿ ïîòîê³â êðåäèòóâàííÿ ÒÍБ. Àäåêâàòíà 
ñèñòåìà ðåгóëюâàííÿ ðóхó êðåäèò³â зìåíшóâàòèìå 
àìïë³òóäó ïåðåëèâàíü ³íîзåìíèх êàï³òàë³â, щî 
зä³éñíèòü ïîзèòèâíèé ìàêðîåêîíîì³÷íèé âïëèâ íà 
êðàїíè-ðåöèï³єíòè. У öüîìó êîíòåêñò³ óïðàâë³ííÿ 
шâèäêèìè òåìïàìè зðîñòàííÿ êðåäèò³â ñòàëî âàж-
ëèâèì âèêëèêîì äëÿ бàгàòüîх êðàїí ñâ³òó, зîêðåìà 
Уêðàїíè, îñê³ëüêè âжèòòÿ бåзë³÷³ äîñòóïíèх зàхî-
ä³â îбìåжåíå ÷åðåз ñïåöèф³÷í³ îñîбëèâîñò³ öèх 
êðàїí. Дëÿ àäåêâàòíîгî ðåàгóâàííÿ íà ³äåíòèф³-
êîâàí³ äжåðåëà ðèзèê³â зàхîäè з óïðàâë³ííÿ ïîòî-
êàìè êðåäèò³â ïîâèíí³ ìàòè àíòèöèêë³÷íó ñïðÿìî-
âàí³ñòü, ðåгóëÿðíî ïåðåгëÿäàòèñü îðгàíàìè âëàäè 
öåíòðàëüíîгî òà ðåг³îíàëüíîгî ð³âí³â. Îòжå, íåîб-
х³äíèì ï³ä ÷àñ âèбîðó êîíêðåòíèх зàхîä³â є âðà-
хóâàííÿ íàö³îíàëüíèх óìîâ êðàїíè-ðåöèï³єíòà. 
Êðàїíè з äåф³öèòîì ф³íàíñóâàííÿ é íååфåêòèâíèì 
åêîíîì³÷íèì òà ³íñòèòóö³éíèì ñåðåäîâèщåì ïîâè-
íí³ âèð³шèòè ïèòàííÿ â³äêðèòòÿ ñâîїх ðèíê³â äëÿ 
êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї ÒÍБ, зâàжèâшè âñ³ ïîзèòèâí³ 
òà íåгàòèâí³ àñïåêòè, зóìîâëåí³ їхíüîю ä³ÿëüí³ñòю. 
Пèòàííÿ, îäíàê, ïîëÿгàє íå â ïåðåгëÿä³ â³äêðèòîñò³ 
ф³íàíñîâèх ðèíê³â òà â òîìó, ÿê ñë³ä бîðîòèñÿ з 
êðåäèòíîю åêñïàíñ³єю, à â òîìó, ÿê³ âàжåë³ âïëèâó 
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Запотичная Ð. À.
Лüâîâñêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò èìåíè Иâàíà Фðàíêà

ÓÑÎÂÅÐШÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ ПÎËÈÒÈÊÈ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ 
ÒÐÀÍÑÍÀÖÈÎÍÀËÜÍЫХ БÀÍÊÎÂ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåí ìèðîâîé îïыò ðåгóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè òðàíñíàöèîíàëüíых бàíêîâ. Îбîбщåíы 
ïðåäïîñыëêè ïåðåîðèåíòàöèè ñ ïîëèòèêè ëèбåðàëèзàöèè ìåжäóíàðîäíîé бàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ê ïî-
ëèòèêå óñèëåíèÿ åå ðåгóëèðîâàíèÿ. Ðàññìîòðåí шèðîêèé ñïåêòð âîзìîжíых ìåð ïî ïðåäóïðåжäåíèю 
÷ðåзìåðíîé êðåäèòíîé эêñïàíñèè òðàíñíàöèîíàëüíых бàíêîâ è ñгëàжèâàíèÿ åå íåгàòèâíых ïîñëåäñòâèé 
äëÿ эêîíîìèêè ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ; âыäåëåíы èх óðîâíè; îïðåäåëåíы êîíêðåòíыå ìåðы, ïðèíÿòèå êîòî-
ðых äîëжíî ïðîèзîéòè íà êàжäîì èз эòèх óðîâíåé; óêàзàíы èх ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè, ïîòåíöèàëü-
íыå ïîñëåäñòâèÿ è îгðàíè÷åíèÿ â ðåшåíèè, à òàêжå óñëîâèÿ, ïðè êîòîðых èх öåëåñîîбðàзíî ïðèìåíÿòü. 
Пðåäëîжåíы èзìåíåíèÿ è óòî÷íåíèÿ â öåëÿх óñîâåðшåíñòâîâàíèÿ бàзы äàííых Бàíêà ìåжäóíàðîäíых 
ðàñ÷åòîâ. Сäåëàí àêöåíò íà íåîбхîäèìîñòè äàëüíåéшèх ðàзðàбîòîê â ñфåðå ðåгóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè 
òðàíñíàöèîíàëüíых бàíêîâ ñîгëàñíî ñ òåíäåíöèÿìè ðàзâèòèÿ ìèðîâîгî хîзÿéñòâà.
Êлючевые слова: òðàíñíàöèîíàëüíыé бàíê, ÷ðåзìåðíыé êðåäèòíыé ðîñò, Бàíê ìåжäóíàðîäíых ðàñ÷å-
òîâ, ìàêðîэêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, гëîбàëüíàÿ êîîðäèíàöèÿ.
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IMPROVING OF POLICY ON MULTINATIONAL BANKS’ ACTIVITIES REGULATION

Summary
The article deals with world experience in regulating multinational banks’ activities. The preconditions for 
reorientation from the policy of liberalization of multinational banking activity to the policy of strengthening 
its regulation are generalized. A wide range of possible measures of preventing excessive lending expansion 
of multinational banks and mitigation its negative consequences for the economy of the host countries 
are considered; their levels, advantages and disadvantages, the potential consequences and limitations 
are identified. Changes and clarifications are proposed in order to improve the database of the Bank for 
International Settlements. The necessity for further developments in the regulation of the activities of 
multinational banks in line with the development trends of the world economy was emphasized.
Key words: multinational bank, excessive lending, Bank for International Settlements, macroeconomic policy, 
global coordination.

зàñòîñîâóâàòè äëÿ ïîäîëàííÿ äèñïðîïîðö³é òà óñó-
íåííÿ ñóïåðå÷íîñòåé ó ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ â óìîâàх 
òðàíñфîðìàö³ї гëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â.

Пðîòå зàхîäè íà ð³âí³ êðàїí-ðåöèï³єíò³â ìîжóòü 
âèÿâèòèñü íåäîñòàòí³ìè äëÿ âèð³шåííÿ ïîâíîгî 
íàбîðó гëîбàëüíèх ðèзèê³â. Íàö³îíàëüíà ïîë³òèêà, 
ÿêà зìåíшóє âíóòð³шí³ ðèзèêè, ³íîä³ îïîñåðåä-
êîâàíî зб³ëüшóє ðèзèêè â ³íшèх êðàїíàх òà бàí-
ê³âñüêèх ñèñòåìàх. У зâ’ÿзêó з âèщåзàзíà÷åíèì 
âàжëèâî зðîбèòè ñâ³òîâó ф³íàíñîâó ñèñòåìó б³ëüш 
бåзïå÷íîю äëÿ ïðÿìîгî êðåäèòóâàííÿ. Ò³ëüêè зà 

óìîâè äîñòàòíüîгî зä³éñíåííÿ ì³жíàðîäíîгî ñï³â-
ðîб³òíèöòâà щîäî ðåгóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍБ òà 
íàгëÿäó зà íåю âñ³ ïåðåâàгè бàíê³âñüêîї гëîбàë³зàö³ї 
ìîжóòü ðåàë³зóâàòèñü бåз бóäü-ÿêîгî ï³äâèщåíîгî 
ðèзèêó äëÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. Пðîöèêë³÷í³ñòü 
êðåäèòíèх ïîòîê³â â ïðèíöèï³ ìîжå бóòè óñóíåíà 
шëÿхîì ñêîîðäèíîâàíîгî гëîбàëüíîгî ðåгóëюâàííÿ 
òà гëîбàëüíîю êîîðäèíàö³єю гðîшîâî-êðåäèòíîї 
ïîë³òèêè. Îäíàê íà ïðàêòèö³ òàêó êîîðäèíàö³ю íå 
ïðîñòî ñïðîåêòóâàòè òà ðåàë³зóâàòè íàâ³òü зà óìîâè 
ïåðåòèíàííÿ àбî зб³гó ³íòåðåñ³â êðàїí.


