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Дîñë³äжåíî íàóêîâ³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³. Пðîàíàë³зîâàíà ñòðóêòóðà êà-
ï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é зà äжåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ â Уêðàїí³, щî äàëî зìîгó âèä³ëèòè êëю÷îâ³ îñîбëèâîñò³ 
ф³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìíèöüêèì ñåêòîðîì. Âèзíà÷åíî ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї êðåäèòóâàííÿ òà зà-
ëó÷åííÿ êîшò³â íà îñíîâ³ îбë³гàö³éíèх ïîзèê. Îбґðóíòîâàíî ðåêîìåíäàö³ї щîäî óäîñêîíàëåííÿ ïðîöåñ³â 
ф³íàíñóâàííÿ ï³äïðèєìíèöüêîгî ñåêòîðó.
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Постановка проблеми. Â³ä åфåêòèâíîñò³ 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà зàëåжèòü 
éîгî ñòàëèé ðîзâèòîê, ÿêèé ïîòðåбóє íàëåжíîгî 
îбñÿгó ф³íàíñóâàííÿ òà âèìàгàє зâàжåíîї ñòðóê-
òóðè êàï³òàëó. Â óìîâàх îбìåжåíîñò³ ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â òà ì³íëèâîñò³ ðèíêîâîгî åêîíîì³÷-
íîгî ñåðåäîâèщà ïåðåä ï³äïðèєìñòâàìè ïîñòàє 
зàâäàííÿ âèбîðó äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ, щî äàäóòü 
зìîгó зä³éñíюâàòè ðîзâèòîê â ³ííîâàö³éí³é ïëî-
щèí³, ðîзшèðюю÷è ìîжëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Ðîзìàїòòÿ ³íñòðóìåíò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó âèìà-
гàє зâàжåíîгî ï³äхîäó äî îö³íêè їхí³х ïîòåíö³é-
íèх ф³íàíñîâèх ðèзèê³â. Сàìå òîìó â êîíòåêñò³ 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³ä-
ïðèєìñòâà ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ïîñ³äàє îñîбëèâå 
ì³ñöå â ïèòàííÿх ф³íàíñîâîгî ìåíåäжìåíòó òà 
äèíàì³÷íîгî ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà.

Àналіз останніх досліджень та публікацій. 
Âàгîìèé âíåñîê ó ðîзâèòîê òåîðåòè÷íèх àñïåê-
ò³â ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ бóëî зðîбëåíî òàêèìè 
íàóêîâöÿìè: Ì.Ì. Êàëü÷åíêî, С.Î. Лåâèöüêîю, 
Í. Íàëóêîâîю, À.Â. Пîïîâîю, Î.Î. Òåðåщåíêî, 
Ì. Юð÷óê, Г.². Ф³ë³íîю Г.². У íàóêîâèх ïðàöÿх 
Î.Î. Òåðåщåíêà [1] òà Г.². Ф³ë³íîї [2] äîñèòü ґðóí-
òîâíî ðîзгëÿäàєòüñÿ óïðàâë³íñüêèé àñïåêò ф³íàí-
ñîâîї ä³ÿëüíîñò³, äå àêöåíò зðîбëåíî íà ïèòàí-
íÿх ф³íàíñîâîгî ìåíåäжìåíòó. Бóхгàëòåðñüêèé 
îбë³ê ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ âèñâ³òëåíî ó ïðàöÿх 
С.Î. Лåâèöüêîї [3] òà Ì. Юð÷óê [4], щî äàє зìîгó 
ïðîàíàë³зóâàòè фóíêö³îíàëüí³ îбîâ’ÿзêè ф³íàí-
ñîâîї ñëóжбè íà ï³äïðèєìñòâ³ òà íàäàòè îö³íêó 
ñóòíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ï³äïðèєìñòâà â 
ñèñòåì³ бóхгàëòåðñüêîгî îбë³êó. Íà îñîбëèâîñòÿх 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ, 
ÿê³ бóëî âèîêðåìëåíî íà îñíîâ³ äîñë³äжåííÿ 
зàêîíîäàâ÷èх òà íàóêîâèх ï³äхîä³â, íàгîëîшåíî 
ó ñòàòòÿх Ì.Ì. Êàëü÷åíêî [5], Í. Íàëóêîâîї [6], 
À.Â. Пîïîâîї [7].

Âиділення не вирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Пðîòå íå äîñèòü óâàгè ó âèзíà÷åíèх 
íàóêîâèх ïðàöÿх ïðèä³ëÿєòüñÿ îñîбëèâîñòÿì àêó-
ìóëÿö³ї ðåñóðñ³â ó ìåжàх ф³íàíñîâîгî ðèíêó òà 
àêòóàëüíèì зàëèшàєòüñÿ ïèòàííÿ щîäî ïîшóêó 
íàïðÿì³â ðîзâèòêó фîðì ф³íàíñóâàííÿ ï³äïðèєì-
íèöüêîгî ñåêòîðó.

Мета статті ïîëÿгàє ó ðîзêðèòò³ ñóòí³ñíèх ðèñ 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, îñîбëèâîñ-
òåé ïðîöåñó àêóìóëÿö³ї ðåñóðñ³â íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó Уêðàїíè,  ïîð³âíÿííÿ äжåðåë ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà òà âèзíà÷åííÿ фàêòî-
ð³â âïëèâó íà íèх.

У ñòàò³ íåîбх³äíî âèð³шèòè òàê³ зàâäàííÿ:
– ñèñòåìàòèзóâàòè íàóêîâ³ ï³äхîäè äî òðàêòó-

âàííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü» òà 
âèä³ëèòè її ñóòí³ñí³ ðèñè;

– ïðîàíàë³зóâàòè ñòðóêòóðó êàï³òàëüíèх ³íâåñ-
òèö³é зà äжåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ òà íàäàòè 
îö³íêó ñó÷àñíèì ðèíêîâèì óìîâàì îòðèìàííÿ 
äåÿêèх äжåðåë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєì-
íèöüêîгî ñåêòîðó;

– íàäàòè ðåêîìåíäàö³ї щîäî óäîñêîíàëåííÿ 
ï³äхîä³â äî óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîю ä³ÿëüí³ñòю ÿê 
íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîð³âí³.

Âиклад основного матеріалу. Дèíàì³÷íèé ðîз-
âèòîê ф³íàíñîâîгî ðèíêó, зóìîâëåíèé ñòâîðåííÿì 
³ííîâàö³éíèх ³íñòðóìåíò³â òà òðàíñфîðìàö³єю ñóò-
í³ñíèх îñîбëèâîñòåé òðàäèö³éíèх äжåðåë ф³íàí-
ñîâîї ä³ÿëüíîñò³, âèзíà÷àє шèðîêèé ñïåêòð ìîж-
ëèâîñòåé àêóìóëÿö³ї ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ÿê íà 
гðîшîâî-êðåäèòíîìó, òàê ³ фîíäîâîìó ñåгìåíòàх.

Ìåòà ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ зâîäèòüñÿ äî зàбåзïå-
÷åííÿ ф³íàíñîâèх ïîòðåб гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
щî є êëю÷îâîю óìîâîю бåзïåðåðâíîñò³ âèðîбíè÷èх 
ïðîöåñ³â, âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä êîíòðàгåí-
òàìè ï³äïðèєìñòâà òà îðгàíàìè äåðжàâíîї âëàäè, 
³ííîâàö³éíîгî шëÿхó ðîзâèòêó êîìïàí³ї.

Сåðåä íàóêîâö³â â³äñóòíÿ îäíîñòàéí³ñòü щîäî 
âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³ä-
ïðèєìñòâà».

Узàгàëüíèìî ð³зíîìàí³òí³ íàóêîâ³ ï³äхîäè äî 
òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³ä-
ïðèєìñòâà» ó òàбë. 1.1, щî äàñòü зìîгó âèä³ëèòè 
хàðàêòåðí³ ðèñè ö³єї êàòåгîð³ї.

Îгëÿä íàóêîâèх ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ф³íàí-
ñîâîї ä³ÿëüíîñò³ äàâ зìîгó âèзíà÷èòè її ïåâí³ ñóò-
í³ñí³ ðèñè, à ñàìå:

à) ä³ÿëüí³ñòü, щî ñфîêóñîâàíà íà îïòèì³зàö³ї ñòðóê-
òóðè êàï³òàëó òà фîðìóâàíí³ àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà;

б) ä³ÿëüí³ñòü, àêóìóëÿö³ÿ êîшò³â ó ìåжàх 
ÿêîї äàє зìîгó äîñÿгàòè ñòðàòåг³÷íèх ö³ëåé ï³ä-
ïðèєìñòâà – ìàêñèì³зàö³ї ïðèбóòêó, зб³ëüшåííÿ 
êàï³òàë³зàö³ї íà ðèíêó, зàïîâíåííÿ â³ëüíèх í³ш 
íà òîâàðíîìó ðèíêó, зàбåзïå÷åííÿ ñòàëîгî ³ííîâà-
ö³éíîгî ðîзâèòêó êîìïàí³ї;

â) ä³ÿëüí³ñòü ïðàö³âíèê³â ф³íàíñîâîї ñëóжбè â 
óìîâàх îбìåжåíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà ì³í-
ëèâîñò³ зîâí³шíüîåêîíîì³÷íîгî ñåðåäîâèщà щîäî 
àêóìóëÿö³ї òà ðîзïîä³ëó ф³íàíñ³â ï³äïðèєìñòâà;

г) ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà îхîïëює ÿê îðгàí³зàö³éíèé 
àñïåêò êîðïîðàòèâíèх ф³íàíñ³â, òàê ³ ³íфîðìàö³éíî-
àíàë³òè÷íå зàбåзïå÷åííÿ, щî ïåðåäбà÷àє фóíêö³îíó-
âàííÿ â³äïîâ³äíèх ³íфîðìàö³éíèх ñèñòåì;

ä) óñ³ зàхîäè â ìåжàх ф³íàíñîâîгî ðèíêó ñòî-
ñîâíî ìîб³ë³зàö³ї òà âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó ï³ä-
ïðèєìñòâà.

У íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³é бàз³ ф³íàíñîâà ä³ÿëü-
í³ñòü âèзíà÷àєòüñÿ ó âóзüêîìó зíà÷åíí³, щî íå 
âðàхîâóє ä³ÿëüí³ñòü ³з ф³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é, äèâ³äåíäó ïîë³òèêó ï³äïðèєìñòâà, 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïåðåä äåðжàâîю ó фîðì³ ñïëàòè 
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ïîäàòêîâèх ïëàòåж³â òà ³íшå. Òàê, â³äïîâ³äíî äî 
Íàö³îíàëüíîгî ïîëîжåííÿ (ñòàíäàðòó) бóхгàëòåð-
ñüêîгî îбë³êó 1 «Çàгàëüí³ âèìîгè äî ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³», ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü – öå ä³ÿëüí³ñòü, 
ÿêà ïðèâîäèòü äî зì³í ðîзì³ðó ³ ñêëàäó âëàñíîгî 
òà ïîзèêîâîгî êàï³òàë³â ï³äïðèєìñòâà [8].

У Гîñïîäàðñüêîìó Êîäåêñ³ Уêðàїíè ф³íàíñè 
ñóб'єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ âèзíà÷åí³ ÿê ñàìîñò³éíà 
ëàíêà íàö³îíàëüíîї ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè 
з ³íäèâ³äóàëüíèì êðóгîîб³гîì êîшò³â, щî зàбåз-
ïå÷óє ïîêðèòòÿ âèòðàò âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї 
(ðîб³ò, ïîñëóг) ³ îäåðжàííÿ ïðèбóòêó. Дî ñêëàäó 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ âхîäèòü ÿê гðîшîâå, òàê ³ 
³íшå ф³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî, ä³ÿëüí³ñòü ó ñфåð³ 
ñòðàхóâàííÿ, ³íшà äîïîì³жíà ä³ÿëüí³ñòü [9].

Пðåâàëюâàííÿ òîгî àбî ³íшîгî äжåðåëà ф³íàíñó-
âàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ï³äïðèєìñòâà âèзíà-
÷àє ðîзâèòîê òà äîñòóïí³ñòü ф³íàíñîâèх ³íñòðó-
ìåíò³â ïåâíîгî ñåгìåíòó ф³íàíñîâîгî ðèíêó äëÿ 
ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ (òàбëèöÿ 2).

У ñòðóêòóð³ äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é зà ïåð³îä 2015–2017 ðð. íàéб³ëüшó 
ïèòîìó âàгó ñòàíîâëÿòü âëàñí³ êîшòè ï³äïðè-

єìñòâ òà îðгàí³зàö³é (69,1% ó 2017 ð.). Íà äðó-
гîìó ì³ñö³ зíàхîäÿòüñÿ êîшòè ì³ñöåâèх бюäжåò³â, 
щî ñòàíîâëÿòü 9,3% ó зàгàëüí³é ñóì³ êàï³òàëüíèх 
³íâåñòèö³é, щî ñë³ä îö³íèòè ïîзèòèâíî â êîíòåêñò³ 
ðåфîðì äåöåíòðàë³зàö³ї.

Êðåäèòè бàíê³â òà ³íш³ ïîзèêè ñòàíîâëÿòü 
ëèшå 6,6% ó ñòðóêòóð³ äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é ï³äïðèєìñòâ, щî âêàзóє 
íà íàÿâí³ñòü ïåâíèх ñèñòåìíèх ïðîбëåì, ÿê³ ïåðå-
шêîäжàюòü ï³äïðèєìíèöüêîìó ñåêòîðó ó зàëó-
÷åíí³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íà гðîшîâî-êðåäèòíîìó 
ðèíêó.

Îäí³єю з ïðîбëåì ó ö³é ñфåð³ є ïåðåâàжàííÿ 
êîðîòêîñòðîêîâîгî хàðàêòåðó ïîзèê, щî óíåìîж-
ëèâëює ðåàë³зàö³єю ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â, ÿê³ 
ïîòðåбóюòü «äîâгèх гðîшåé». Çà äàíèìè ðåéòèí-
гîâîгî àгåíòñòâà «Ðюð³ê» [11], ó 2017 ð. êîðïîðà-
òèâíèé êë³єíòñüêèé êðåäèòíèé ïîðòфåëü êîìåð-
ö³éíèх бàíê³â бóëî ñфîðìîâàíî ïåðåâàжíî зà 
ðàхóíîê êîðîòêî- òà ñåðåäíüîñòðîêîâèх êðåäèò³â 
ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ (54%).

²íшîю ïåðåïîíîю äëÿ зàëó÷åííÿ êîшò³â є 
âèñîêà âàðò³ñòü êðåäèòó (òàбëèöÿ 3).

Òàбëèöÿ 1
Íаукові підходи до трактування сутності поняття «фінансова діяльність»

Íауковий 
підхід Âизначення

Òåðåщåíêî Î.
Ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü âêëю÷àє âåñü êîìïëåêñ фóíêö³îíàëüíèх зàâäàíü, зä³éñíюâàíèх ф³íàíñîâèìè 
ñëóжбàìè ï³äïðèєìñòâà ³ ïîâ’ÿзàíèх ³з ф³íàíñóâàííÿì, ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю òà ф³íàíñîâèì 
зàбåзïå÷åííÿì îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêòà гîñïîäàðюâàííÿ [1, ñ. 16].

Ф³ë³íà Г.

Д³ї з фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà, щî ìàюòü фîðìó åêîíîì³÷íî 
îбґðóíòîâàíèх óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü, à òàêîж êîìïëåêñíå óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì, òîбòî ä³ÿëüí³ñòü 
óñåðåäèí³ ï³äïðèєìñòâà з ðîзðîбëåííÿ òà ðåàë³зàö³ї ф³íàíñîâèх ð³шåíü з âîëîä³ííÿ ÷îòèðìà òèïàìè 
ö³ííîñòåé, ì³ж ÿêèìè ìîжíà зðîбèòè âèб³ð: ìàéíîì, ìàòåð³àëüíèìè òà íåìàòåð³àëüíèìè ö³ííîñòÿìè, 
гð³шìè, бîðгàìè ó фîðì³ äåб³òîðñüêîї ³ êðåäèòîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³ [2, ñ. 5].

Лåâèöüêà С.,
Пàí÷óê ².

Ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ÿê ñêëàäíèê гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ñïðÿìîâàíà íà зàбåзïå÷åííÿ ïëàíîì³ðíîгî 
íàäхîäжåííÿ ³ âèòðàòè гðîшîâèх ðåñóðñ³â, âèêîíàííÿ ðîзðàхóíêîâîї äèñöèïë³íè, äîñÿгíåííÿ ðàö³îíàëüíîгî 
ñï³ââ³äíîшåííÿ âëàñíîгî ³ ïîзèêîâîгî êàï³òàëó é åфåêòèâíîгî éîгî âèêîðèñòàííÿ [3, ñ. 339].

Юð÷óê Ì.
П³ä ф³íàíñîâîю ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâà ñë³ä ðîзóì³òè ö³ëåñïðÿìîâàíèé ïðîöåñ фîðìóâàííÿ  
òà åфåêòèâíîгî âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â гîñïîäàðюю÷îгî ñóб’єêòà äëÿ зàбåзïå÷åííÿ éîгî 
ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю äîñÿгíåííÿ ïîñòàâëåíèх ö³ëåé [4, ñ. 163].

Êàëü÷åíêî Ì. Ф³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü âèêîíóє îбñëóгîâóю÷ó ðîëü щîäî âèðîбíè÷î-гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³  
òà ðîзгëÿäàєòüñÿ ÿê îäèí ³з íàéâàжëèâ³шèх «³íñòèòóò³â» ï³äïðèєìñòâà [5, ñ. 131].

Íàëóêîâà Í. Д³ÿëüí³ñòü, ÿêà ïðèâîäèòü äî зì³í ðîзì³ðó òà ñêëàäó âëàñíîгî é зàëó÷åíîгî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà, ÿêèé 
íå є ðåзóëüòàòîì îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ [6, ñ. 170].

Пîïîâà À.
У âóзüêîìó ðîзóì³íí³ îñíîâíèé зì³ñò ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ïîëÿгàє ó ф³íàíñóâàíí³ ï³äïðèєìñòâà.  
У шèðîêîìó зíà÷åíí³ ï³ä ф³íàíñîâîю ä³ÿëüí³ñòю ðîзóì³юòü óñ³ зàхîäè, ïîâ’ÿзàí³ з ìîб³ë³зàö³єю êàï³òàëó, 
éîгî âèêîðèñòàííÿì, ïðèìíîжåííÿì (зб³ëüшåííÿì âàðòîñò³) òà ïîâåðíåííÿì [7, ñ. 105].

Òàбëèöÿ 2
Ñтруктура капітальних інвестицій за джерелами фінансування за 2015–2017 рр. 

Äжерело 
фінансування 
капітальних 
інвестицій

2015 2016 2017 Âідхилення 2017/2015

у % до зага-
льної суми млн. грн. у % до зага-

льної суми млн. грн. у % до зага-
льної суми млн. грн. у % до зага-

льної суми
млн. 
грн.

Êîшòè äåðжàâíîгî 
бюäжåòó 2,5% 6919,5 2,6% 9264,1 3,4% 15295,2 0,9% 8375,7

Êîшòè ì³ñöåâèх 
бюäжåò³â 5,2% 14260 7,5% 26817,1 9,3% 41565,5 4,1% 27305,5

Âëàñí³ êîшòè 
ï³äïðèєìñòâ  
òà îðгàí³зàö³é

67,5% 184351 69,3% 248769 69,1% 310062 1,6% 125711

Êðåäèòè бàíê³â  
òà ³íш³ ïîзèêè 7,6% 20740,1 7,5% 27106 6,6% 29588,9 -1,0% 8848,8

Êîшòè ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â 3,0% 8185,4 2,7% 9831,4 1,4% 6206,4 -1,6% -1979

Êîшòè íàñåëåííÿ 
íà бóä³âíèöòâî 
жèòëà

11,7% 31985,4 8,3% 29932,6 7,3% 32802,5 -4,4% 817,1

²íш³ äжåðåëà 
ф³íàíñóâàííÿ 2,4% 6674,7 2,1% 7495,5 2,9% 12941,3 0,5% 6266,6

Уñüîгî 100% 273116 100% 359216 100% 448462 – 175346
Джерело: складено на основі [10]
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Дèíàì³êà îñíîâíèх ïîêàзíèê³â бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè âêàзóє íà зðîñòàííÿ âàðòîñò³ 
êðåäèò³â íà 2,36 â.ï. ñòàíîì íà 1.01.2018 ð. ïîð³â-
íÿíî з 1.01.2015 ð. Пðîâåäåííÿ жîðñòêîї ìîíå-
òàðíîї ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíèì Бàíêîì Уêðàїíè 
з 2017 ð., ï³äâèщåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè âïëèíóëî 
íà ïîäîðîж÷àííÿ âàðòîñò³ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, щî 
îбìåжóâàëî äîñòóïí³ñòü ïîзèêîâèх êîшò³â äëÿ 
ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³.

Çðîñòàííÿ êðåäèòíîгî ïîðòфåëÿ íà 36,44 ìëðä. 
гðí., àбî íà 3,62%, зà ïåð³îä 2015–2017 ðð. зóìîâ-
ëåíî гîëîâíèì ÷èíîì íå зб³ëüшåííÿì ïîïèòó íà 
êðåäèòí³ ðåñóðñè з бîêó ï³äïðèєìíèöüêîгî ñåê-
òîðó, à âïëèâîì êóðñîâèх êîëèâàíü ó зâ’ÿзêó з 
ñóòòєâèì ð³âíåì äîëàðèзàö³ї êîðïîðàòèâíîгî êë³-
єíòñüêîгî êðåäèòíîгî ïîðòфåëÿ бàíê³â (46% íà 
ê³íåöü 2017 ð.) òà ïîзèòèâíîю äèíàì³êîю ñïîжèâ-
÷îгî êðåäèòóâàííÿ з бîêó äîìîгîñïîäàðñòâ.

Пîòðåбó â îб³гîâîìó êàï³òàë³ â³ä÷óâàëè ïåðå-
âàжíî ñóб’єêòè ñфåðè îïòîâîї òà ðîзäð³бíîї òîð-
г³âë³, ñêëàäñüêîгî гîñïîäàðñòâà òà äîïîì³жíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ òðàíñïîðòó òà ñ³ëüñüêîгî гîñïî-
äàðñòâà [12]. Òàêèì ÷èíîì, íàñë³äêè åêîíîì³÷íîї 
êðèзè îñòàíí³х ðîê³â âèзíà÷èëè гàëóз³ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè, ÿê³ є íàéìåíш ÷óòëèâèìè äî êîëè-
âàíü íà гðîшîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó.

Дî ³íшèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ ìîжíà â³ä-
íåñòè ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ³ííîâàö³éíà ïðè-
ðîäà êîòðèх íàбóâàє âñå б³ëüшîї àêòóàëüíîñò³ â 
ìåжàх ðîзâèíóòèх åêîíîì³÷íèх ñèñòåì ó ïðîöåñ³ 
зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â зà ðàхóíîê гíó÷-
êîñò³ ìîäåëюâàííÿ ïàðàìåòð³â ³з âèêîðèñòàííÿì 
ìåòîä³â ф³íàíñîâîгî ³íжèí³ðèíгó – êîðïîðàòèâí³ 
îбë³гàö³ї. Пðîòå óêðàїíñüêèé ðèíîê êîðïîðà-
òèâíèх îбë³гàö³é äåìîíñòðóє ïðîòèëåжíó äèíà-
ì³êó, îñê³ëüêè ïðîòÿгîì 2013–2017 ðð. îбñÿг 
зàðåєñòðîâàíèх âèïóñê³â îбë³гàö³é ï³äïðèєìñòâ 
ñêîðîòèâñÿ ìàéжå â ш³ñòü ðàз³â [13]. Íàéб³ëüш³ 
âèïóñêè îбë³гàö³é бóëè зàðåєñòðîâàí³ åì³òåíòàìè, 
щî фóíêö³îíóюòü ó бóä³âåëüí³é ñфåð³, бàíê³â-
ñüêîìó ñåêòîð³ òà åíåðгåòè÷í³é гàëóз³. Гàëóзåâà 
ñòðóêòóðà åì³òåíò³â êîðïîðàòèâíèх îбë³гàö³é 
âèгëÿäàє б³ëüш îïòèì³ñòè÷íî ïîð³âíÿíî з ë³äå-
ðàìè зàëó÷åíü êðåäèòíèх êîшò³â, îñê³ëüêè ö³ 
ï³äïðèєìñòâà фîðìóюòü ³íфðàñòðóêòóðíó ìåðåжó 
ï³äïðèєìñòâ, ÿêà є îñíîâîю äëÿ ðîзбóäîâè íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè. Òàêîж ñë³ä â³äзíà÷èòè б³ëüш 
âèñîêèé ð³âåíü êðåäèòîñïðîìîжíîñò³ êîìïàí³é 
бóä³âåëüíîї гàëóз³ òà íàä³éíîñò³ ö³ííèх ïàïåð³â 
êîìåðö³éíèх бàíê³â.

Îòжå, íà ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ñóб’єêò³â ï³ä-
ïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ ó ñó÷àñíèх óìîâàх гîñïî-
äàðюâàííÿ ñóòòєâèé âïëèâ ìàюòü фàêòîðè íàâêî-
ëèшíüîгî åêîíîì³÷íîгî ñåðåäîâèщà. Çíèжåííÿ 
ф³íàíñîâîгî ïîòåíö³àëó òà íàÿâí³ñòü ïðîбëåì ³з 
íàäàííÿì зàбåзïå÷åííÿ зà êðåäèòíèìè îïåðàö³-
ÿìè, îбë³гàö³éíèìè ïîзèêàìè ïðèâåëî äî ñêîðî-

÷åííÿ òåðì³íó ïîзèêè òà äîñòóïíîñò³ öèх ðåñóðñ³â 
ëèшå äëÿ âåëèêîгî òà ñåðåäíüîгî б³зíåñó.

Îäíèì ³з шëÿх³â ðîзâèòêó ìàëîгî б³зíåñó, íà 
íàш ïîгëÿä, є ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ï³äïðè-
єìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ ÷åðåз ñïåö³àëüí³ äåðжàâí³ 
ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè òà фîíäè. Â³äíîñèíè з íèìè 
ìàюòü бóäóâàòèñÿ íà íàäàíí³ гàðàíò³éíîгî зàбåз-
ïå÷åííÿ òà зàñòàâ äëÿ îòðèìàííÿ îбîðîòíèх 
êîшò³â ìàëèìè ï³äïðèєìñòâàìè íà ö³ë³ ³íâåñòè-
ö³éíîгî ðîзâèòêó, щî êîðåñïîíäóюòü ³з ïð³îðèòåò-
íèìè ñфåðàìè íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

У ìåжàх фîíäîâîгî ðèíêó àêòóàëüíîю є ïðî-
ïîзèö³ÿ щîäî ñòâîðåííÿ Дåðжàâíîгî фîíäó гàðàí-
òóâàííÿ äîхîä³â ñóб’єêò³â ³íâåñòèö³éíîгî ðèíêó 
зà àíàëîг³єю з фóíêö³îíóâàííÿì Фîíäó гàðàíòó-
âàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б, щî äàñòü зìîгó ïåðå-
îñìèñëèòè ïàðàìåòð зàбåзïå÷åíîñò³ ö³ííèх ïàïå-
ð³â òà ï³äâèщèòè êðåäèòí³ ðåéòèíгè åì³òåíò³â, 
íàïîâíèòè ðèíîê êàï³òàë³â ф³íàíñîâèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè з âèñîêîю êðåäèòîñïðîìîжí³ñòю.

Ç бîêó ñàìîðåгóë³âíèх îðгàí³зàö³é ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó íåîбх³äíà àêòèâ³зàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ ï³ä-
âèщåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї гðàìîòíîñò³ ñóб’єêò³â ï³ä-
ïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³. У гðîшîâî-êðåäèòíîìó 
ñåгìåíò³ äîö³ëüíî íàгîëîшóâàòè íà âàжëèâîñò³ 
ïîñëóг ф³íàíñîâîгî êîíñàëòèíгó, щî ìàюòü âèð³шó-
âàòè ³íäèâ³äóàëüí³ зàïèòè ï³äïðèєìíèöüêîгî ñåê-
òîðó. П³ä ÷àñ ïîшèðåííÿ ïðàêòèêè íàäàííÿ êîìåð-
ö³éíèìè бàíêàìè êîíñóëüòàö³é ï³äïðèєìíèöüêîìó 
ñåêòîðó ìîжëèâî äîñÿгòè збàëàíñîâàíîгî ðîзâèòêó 
ïîñëóг ф³íàíñîâîгî ðèíêó òà зíèзèòè ð³âåíü íåäî-
â³ðè äî ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, íåгàòèâí³ î÷³êóâàííÿ 
ñïîжèâà÷³â êðåäèòíèх ïîñëóг.

Фîðìóâàííÿ åфåêòèâíî фóíêö³îíóю÷îї бàзè 
êðåäèòíèх ³ñòîð³é äàñòü зìîгó âèâåñòè îö³íêó êðå-
äèòíîгî ðèзèêó êîìåðö³éíèìè бàíêàìè íà ÿê³ñíî 
íîâèé ð³âåíü. Сóïóòíüîю âèìîгîю є íàëåжíà 
òðàíñïàðåíòí³ñòü ф³íàíñîâîї ³íфîðìàö³ї ñóб’єêò³â 
ìàëîгî òà ñåðåäíüîгî б³зíåñó. Â óìîâàх îбìåжå-
íîñò³ êîшò³â äîñòóï äî àóäèòîðñüêèх ïîñëóг є 
óñêëàäíåíèì, щî ïîзíà÷àєòüñÿ íà ÿêîñò³ ф³íàíñî-
âîї зâ³òíîñò³, ÿêà íàäàєòüñÿ ïîòåíö³éíèì êðåäè-
òîðàì òà ³íâåñòîðàì. Íåêîðåêòíèì, ÿê ðåзóëüòàò, 
є ðîзðàхóíîê ф³íàíñîâîгî íàâàíòàжåííÿ íà ïîзè-
÷àëüíèêà, íåäîñêîíàëèé б³зíåñ-ïëàí òà íèзüêà 
ÿê³ñòü зàñòàâè.

Çàзíà÷åí³ êðîêè â êîíòåêñò³ óäîñêîíàëåííÿ 
ïåðåäóìîâ òà îñîбëèâîñòåé ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà ìàюòü âèð³шóâàòèñÿ ñèñòåìíî ³з 
зàëó÷åííÿì äî îбгîâîðåííÿ ÿê äåðжàâíèх îðгàí³â 
âëàäè, òàê ³ ñàìîðåгóë³âíèх îðгàí³зàö³é. П³äâè-
щåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї гðàìîòíîñò³ òà ðîзâèòîê 
³íñòèòóòó гàðàíò³éíîгî зàбåзïå÷åííÿ äàñòü зìîгó 
äîñÿгòè збàëàíñîâàíîгî ðîзâèòêó ÿê ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó, òàê ³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зàгàëîì.

Âисновки і пропозиції. Îñíîâíèé зì³ñò ф³íàí-
ñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ïîëÿгàє ó зàбåзïå÷åíí³ ф³íàí-

Òàбëèöÿ 3
Показники динаміки активів банківської системи Óкраїни [11]

Показник Ñтаном на 1.01. 
2015 р.

Ñтаном на 1.01. 
2016 р.

Ñтаном на 1.01. 
2018/2015

Ñтаном на 1.01. 
2018 р.

Âідхилення 
2018/2015

Чèñò³ àêòèâè, ìëðä. гðí. 1316,85 1254,39 1256,30 1336,36 19,51

Êðåäèòíèé ïîðòфåëü, ìëðä. гðí. 1 006,36 965,09 1 005,92 1 042,80 36,44

Âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè, ìëðä.гðí. 168,93 198,84 332,27 425,79 256,86

â ò.÷. ÎÂДП, ìëðä.гðí. 93,43 81,58 255,47 360,80 267,37

Âèñîêîë³êâ³äí³ àêòèâè, ìëðä.гðí. 155,64 191,26 199,50 178,55 22,91

Сåðåäíÿ â³äñîòêîâà ñòàâêà зà 
êðåäèòàìè â íàö³îíàëüí³é âàëюò³,% 18,80 21,47 17,70 21,16 2,36

Сåðåäíÿ â³äñîòêîâà ñòàâêà зà 
êðåäèòàìè â ³íîзåìí³é âàëюò³, % 8,30 6,88 8,20 7,32 -0,98
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ñîâèìè ðåñóðñàìè ä³ÿëüíîñò³ гîñïîäàðюю÷îгî 
ñóб’єêòà. Âèзíà÷åííÿ, щî ì³ñòÿòüñÿ ó íîðìàòèâíî-
ïðàâîâ³é бàз³, зâóжóюòü її ñóòí³ñòü òà ïîòðåбóюòü 
ïåðåгëÿäó, îñê³ëüêè íå äàюòü зìîгè âðàхîâóâàòè 
ä³ÿëüí³ñòü ³з ф³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é, äèâ³äåíäó ïîë³òèêó ï³äïðèєìñòâà òà ³íшå. У 
ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх óìîâàх ï³äïðèєìñòâà òÿж³-
юòü äî зàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ÷åðåз êðåäèòí³ îïåðàö³ї 
êîìåðö³éíèх бàíê³â. Пðîòå ñë³ä â³äзíà÷èòè íàÿâ-
í³ñòü îбìåжåíü зà ñòðîêîì òà âèñîêó âàðò³ñòü êðå-
äèòíèх ðåñóðñ³â, щî зóìîâëåí³ жîðñòêîю ìîíå-

òàðíîю ïîë³òèêîю ÍБУ. Íèзх³äíîю є äèíàì³êà 
âàðòîñò³ îбë³гàö³éíèх ïîзèê ï³äïðèєìñòâ зà íèзêó 
îñòàíí³х ðîê³â, щî âèêðèâàє ïðîбëåìè ó ñфåð³ 
ф³íàíñîâîї гðàìîòíîñò³ òà äîñòóïíîñò³ ðåñóðñ³â íà 
фîíäîâîìó ðèíêó äëÿ ï³äïðèєìíèöüêîгî ñåêòîðó. 
Âèзíà÷åíèé êîìïëåêñ ïðîбëåì äîö³ëüíî âèð³шó-
âàòè ñèñòåìíî ³з зàëó÷åííÿì äî îбгîâîðåííÿ äåð-
жàâíèх îðгàí³â âëàäè, ñàìîðåгóë³âíèх îðгàí³зà-
ö³é, ï³äïðèєìíèöüêîгî ñåêòîðó äëÿ зàбåзïå÷åííÿ 
äîñòóïíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äëÿ ñòàëîгî ðîз-
âèòêó ï³äïðèєìñòâ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.
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ÒÅÎÐÅÒÈЧÅÑÊÈÅ È ПÐÀÊÒÈЧÅÑÊÈÅ ÀÑПÅÊÒЫ ФÈÍÀÍÑÎÂÎЙ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЯ

Ðезюме
Иññëåäîâàíы íàó÷íыå ïîäхîäы ê îïðåäåëåíèю ñóщíîñòè фèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Пðîàíàëèзèðîâàíà 
ñòðóêòóðà êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé ïî èñòî÷íèêàì фèíàíñèðîâàíèÿ â Уêðàèíå, ÷òî ïîзâîëèëî âыäåëèòü 
êëю÷åâыå îñîбåííîñòè фèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëüñêèì ñåêòîðîì. Îïðåäåëåíы ñî-
âðåìåííыå òåíäåíöèè êðåäèòîâàíèÿ è ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íà îñíîâå îбëèгàöèîííых зàéìîâ. Îбîñíî-
âàíы ðåêîìåíäàöèè ïî óñîâåðшåíñòâîâàíèю ïðîöåññîâ фèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîгî ñåêòîðà.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü, ñòðóêòóðà êàïèòàëà, фèíàíñîâыé ðыíîê, бàíêîâñêèé êðå-
äèò, îбëèгàöèè.
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THEORETICAL AND PRACTICAL ASPECTS OF FINANCIAL ACTIVITY OF THE ENTERPRISE

Summary
The scientific approaches to the definition of the essence of financial activity are investigated. The structure 
of capital investments by sources of financing in Ukraine was analyzed, which made it possible to identify 
the key features of financing the business sector. The current trends in crediting and raising funds on the 
basis of bond loans are determined. Recommendations on improving the processes of financing the business 
sector are substantiated.
Key words: financial activity, capital structure, financial market, bank loan, bonds.


