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Ðîзгëÿíóòî ñó÷àñí³ êðåäèòí³ ³íñòðóìåíòè зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó ìàëîгî б³зíåñó â Уêðàїí³ òà ïðîâåäåíî їх 
ïîð³âíÿëüíó хàðàêòåðèñòèêó â³äïîâ³äíî äî ö³ëåé зàëó÷åííÿ òà îñîбëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ìàëîгî 
ï³äïðèєìíèöòâà. Âñòàíîâëåíî, щî ñüîгîäí³ íàéб³ëüш ïîïóëÿðíèìè ó ïðàêòè÷í³é ðåàë³зàö³ї êðåäèòíîгî 
зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó ìàëîгî б³зíåñó є òàê³ êðåäèòí³ ³íñòðóìåíòè, ÿê êðåäèò íà ïîïîâíåííÿ îбîðîòíèх 
êîшò³â, êðåäèòíà ë³í³ÿ, ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò, îâåðäðàфò, ë³зèíг, фàêòîðèíг. Êîжíèé ³з âèзíà÷åíèх 
³íñòðóìåíò³â ìàє ñâîї ïåðåâàгè ³ íåäîë³êè òà äîðå÷íèé äî âèêîðèñòàííÿ ó êîíêðåòí³é ñèòóàö³ї òà íà 
â³äïîâ³äíîìó åòàï³ жèòòєâîгî öèêëó ìàëîгî б³зíåñó. Пîðÿä ³з öèì àíàë³з ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â íàäàííÿ 
îêðåìèх êðåäèòíèх ïîñëóг ï³äòâåðäèâ íàÿâí³ñòü ð³зíèö³ ì³ж íîì³íàëüíèìè òà ðåàëüíèìè ñòàâêàìè êðå-
äèòóâàííÿ òà âèзíà÷èâ íåîбх³äí³ñòü ґðóíòîâíîгî äîñë³äжåííÿ âñ³х óìîâ òà àñïåêò³â êðåäèòíèх â³äíîñèí.
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Постановка проблеми. У ïðîöåñ³ êðåäèòíîгî 
зàбåзïå÷åííÿ ìàëèé б³зíåñ ñòèêàєòüñÿ з ïðîбëå-
ìîю âèбîðó ÿê³ñíîгî ³íñòðóìåíòó êðåäèòóâàííÿ 
ñåðåä íàÿâíèх àëüòåðíàòèâ. Íàÿâí³ñòü ïðèхîâà-
íèх ïëàòåж³â, äîäàòêîâèх êîì³ñ³é, íåзðó÷íèх 
гðàф³ê³â ïîгàшåííÿ òà ³íшèх íåâèг³äíèх óìîâ 
êðåäèòóâàííÿ ïîðÿä ³з íåäîñòàòíüîю åêîíîì³÷íîю 
гðàìîòí³ñòю ï³äïðèєìö³â-ïî÷àòê³âö³â íåñóòü зà 
ñîбîю, з îäíîгî бîêó, ðèзèêè íåïëàòåж³â äëÿ êðå-
äèòíèх óñòàíîâ, з ³íшîгî – íàäì³ðíèé êðåäèòíèé 
òÿгàð äëÿ ñóб’єêò³â ìàëîгî б³зíåñó (äàë³ – СÌП) 
÷åðåз íåðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèх 
³íñòðóìåíò³â.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿìè ðîз’ÿñíåííÿ îñîбëèâîñòåé зàñòîñó-
âàííÿ ð³зíèх âèä³â êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â зàéìà-

ëîñÿ бàгàòî íàóêîâö³â: Í.П. Пîëÿê, Î.Д. Âîâ÷àê, 
Í.Ì. Ðóщèшèí, Í.Ì. Êàфòàíîâà, Ò.Â. Ìàéîðîâà, 
Í.Ì. Лåâ÷åíêî, Г.Â. Гåðàñèìîâè÷, À.Ì. Бîðè-
ñюê, Î.Â. Êðàâ÷åíêî. Îêðåì³ àñïåêòè ïðàêòè÷íîї 
ðåàë³зàö³ї êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â ó ä³ÿëüíîñò³ 
ñóб’єêò³â ìàëîгî ï³äïðèєìíèöòâà ðîзêðèòî â íàó-
êîâèх ïðàöÿх Л.Л. Êàë³í³÷åíêî, С.Â. Âåäåðí³êîâîї, 
².С. Гóöàë, Ò.Л. Гðèöàé, ïðîòå âîíè ìàюòü б³ëüш 
фðàгìåíòàðíèé хàðàêòåð òà íå ì³ñòÿòü êîìïëåê-
ñíîї ïîð³âíÿëüíîї хàðàêòåðèñòèêè âèêîðèñòàííÿ 
êîжíîгî ³íñòðóìåíòó â ä³ÿëüíîñò³ ìàëîгî б³зíåñó.

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Пðèéìàю÷è äî óâàгè íàóêîâ³ зäî-
бóòêè щîäî ðîзðîбëåííÿ òåîðåòè÷íîгî бàзèñó 
êðåäèòíîгî зàбåзïå÷åííÿ ó ñфåð³ ìàëîгî б³зíåñó ³ 
âèзíà÷åííÿ ä³єâèх ñïîñîб³â òà ìåòîä³â її ðåàë³зà-
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ö³ї, äîö³ëüíèì є äîñë³äжåííÿ ³íñòðóìåíò³â êðåäèò-
íèх â³äíîñèí òà óìîâ êðåäèòóâàííÿ зà îñíîâíèìè 
âåêòîðíèìè ñïðÿìóâàííÿìè: íàäàííÿ хàðàêòåðèñ-
òèêè íàéб³ëüш ðîзïîâñюäжåíèì ó ñфåð³ ìàëîгî 
ï³äïðèєìíèöòâà êðåäèòíèì ³íñòðóìåíòàì òà 
äîñë³äжåííÿ ñó÷àñíîгî ñòàíó é îñîбëèâîñòåé їх 
зàñòîñóâàííÿ â ìåжàх ф³íàíñîâîгî ðèíêó Уêðàїíè.

Мета статті ïîëÿгàє ó äîñë³äжåíí³ òåîðåòè÷-
íîгî бàзèñó ³íñòðóìåíò³â êðåäèòíîгî зàбåзïå÷åííÿ 
òà їх ïðàêòè÷íîгî зàñòîñóâàííÿ ó ñфåð³ ìàëîгî б³з-
íåñó â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Àíà-
ë³з àëгîðèòìó зàëó÷åííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â äëÿ 
фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîгî зàбåзïå÷åííÿ СÌП äàâ 
зìîгó âèä³ëèòè òðè âèäè àëüòåðíàòèâíèх âзàєìî-
â³äíîñèí СÌП ó ïðîöåñ³ êðåäèòíîгî зàбåзïå÷åííÿ 
ðîзâèòêó:

1) СÌП – бàíêè, ë³зèíгîâ³ êîìïàí³ї, êðåäèòí³ 
ñï³ëêè;

2) СÌП – ì³жíàðîäí³ îðгàí³зàö³ї – Уêðàїí-
ñüêèé фîíä ï³äòðèìêè;

3) СÌП – íåбàíê³âñüê³ ïðèâàòí³ óñòàíîâè 
[7, ñ. 128].

Çàëåжíî â³ä òîгî, ÿêèé фîðìàò âзàєìîâ³äíîñèí 
бóâ âèбðàíèé СÌП, ìîжëèâèì є âèêîðèñòàííÿ 
â³äïîâ³äíîгî ³íñòðóìåíòó ñåðåä ³ñíóю÷èх:

– êðåäèò – öå гðîшîâ³ êîшòè àбî ìàéíî, щî 
íàäàюòüñÿ îäí³єю ñòîðîíîю (êðåäèòîðîì) ³íш³é 
ñòîðîí³ (ïîзè÷àëüíèêó) â ðîзì³ð³ òà íà óìîâàх, 
ïåðåäбà÷åíèх äîгîâîðîì [14, ñ. 186]; фîðìà ïîзè-
÷åíîї âàðòîñò³, â ÿê³é âîíà ðóхàєòüñÿ ì³ж êðåäè-
òîðîì ³ ïîзè÷àëüíèêîì [3, ñ. 69]; фîðìà ïåðåäà÷³ ó 
òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ êîшò³â ó гðîшîâ³é ³ гðî-
шîâî-íàòóðàëüí³é фîðìàх íà óìîâàх ñòðîêîâîñò³, 
ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³ òà ö³ëüîâîгî хàðàêòåðó, 
щî íàäàєòüñÿ îäí³єю юðèäè÷íîю àбî ф³зè÷íîю 
îñîбîю – êðåäèòîðîì ³íш³é îñîб³ – ïîзè÷àëüíèêó 
[17, ñ. 258];

– êðåäèòíà ë³í³ÿ ïîëÿгàє ó íàäàíí³ êîìåð-
ö³éíèì бàíêîì ï³äïðèєìñòâó ïîзèêè â ìåжàх 
âèзíà÷åíîгî é óзгîäжåíîгî ë³ì³òó êðåäèòóâàííÿ 
íà êîíêðåòíèé ïåð³îä ÷àñó äëÿ ïîêðèòòÿ ïîòðåб 
ó êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ'ÿзàííÿх [6]; öå ñóìà 
êîшò³â, ÿêà íàäàєòüñÿ бàíêîì êë³єíòó òðàíшàìè 
íà óìîâàх ïîâåðíåííÿ, ñòðîêîâîñò³, ïëàòíîñò³, 
ö³ëüîâîгî хàðàêòåðó âèêîðèñòàííÿ äëÿ зàäîâî-
ëåííÿ ïîòî÷íèх ïîòðåб ó ìåжàх óñòàíîâëåíîгî 
ë³ì³òó (ìàêñèìàëüíà ñóìà, ÿêó ìîжíà âзÿòè â 
êðåäèò) òà ïðîòÿгîì ïåð³îäó ÷àñó, âèзíà÷åíîгî 
êðåäèòíèì äîгîâîðîì [8, c. 194]; ïåðåäбà÷àє ìîж-
ëèâ³ñòü íàäàííÿ êðåäèò³â êë³єíòó ïðîòÿгîì ïåâ-
íîгî ÷àñó â ìåжàх зàзäàëåг³äü óзгîäжåíîгî ë³ì³òó 
[2, c. 76]. Êðåäèòíà ë³í³ÿ â³äð³зíÿєòüñÿ â³ä êëàñè÷-
íîгî êðåäèòó òèì, щî âèäà÷à êðåäèòíèх êîшò³â 
â³äбóâàєòüñÿ íå â³äðàзó âñ³єю ñóìîю, à ïåâíèìè 
÷àñòèíàìè (òðàíшàìè) â ðàìêàх óñòàíîâëåíîгî 
ë³ì³òó â ì³ðó âèíèêíåííÿ ó ïîзè÷àëüíèêà ïîòðåбè 
â êðåäèòíèх ðåñóðñàх [8, c. 195];

– îâåðäðàфò – фîðìà êîðîòêîñòðîêîâîгî êðå-
äèòó â ìåжàх óñòàíîâëåíîгî бàíêîì ë³ì³òó, щî äàє 
зìîгó êë³єíòîâ³ îïëà÷óâàòè ïëàò³жí³ äîðó÷åííÿ ó 
ðîзì³ðàх, щî ïåðåâèщóюòü зàëèшîê íà ïîòî÷íîìó 
ðàхóíêó [8, c. 197]; íàäàєòüñÿ êë³єíòó â ìåжàх 
óñòàíîâëåíîгî ë³ì³òó шëÿхîì îïëàòè éîгî ïëà-
ò³жíèх äîêóìåíò³â ³з ïîòî÷íîгî ðàхóíêó зà â³ä-
ñóòíîñò³ íà íüîìó зàëèшêó [6]; öå êîðîòêîñòðîêî-
âèé âèä ф³íàíñóâàííÿ, щî äàє зìîгó зàäîâîëüíèòè 
ïîòðåбè êîìïàí³ї â îб³гîâèх êîшòàх [13]. Êðåäèò 
зà îâåðäðàфòîì âèêîðèñòîâóєòüñÿ äëÿ óñóíåííÿ 
ïëàò³жíèх ðîзðèâ³â, щî âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ 
ф³íàíñîâî-гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, òîбòî ò³ëüêè 
íà êîðîòêèé ïåð³îä ÷àñó [8, ñ. 195];

– ³íâåñòèö³éíå êðåäèòóâàííÿ – êîìïëåêñ 
зàхîä³â щîäî ñïðÿìóâàííÿ êðåäèòíèх ðåñóð-
ñ³â íà ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ êàï³òàëó â³äïî-
â³äíî äî ïðèíöèï³â бàíê³âñüêîгî êðåäèòóâàííÿ 
[5, ñ. 8]; íàäàííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â êðåäèòî-
ðîì ïîзè÷àëüíèêó íà óìîâàх ñòðîêîâîñò³, ïëàò-
íîñò³, ïîâåðíåíîñò³, зàбåзïå÷åíîñò³ òà ö³ëüîâîгî 
âèêîðèñòàííÿ, âèзíà÷åíîгî êðåäèòíîю óгîäîю 
òà îбґðóíòîâàíîгî ³íâåñòèö³éíèì ïðîåêòîì, ÿê³ 
ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ïðèäбàííÿ, ðåêîíñòðóêö³ю, 
ðîзшèðåííÿ àбî îíîâëåííÿ îñíîâíèх фîíä³â 
ïîзè÷àëüíèêà [9]; öå êðåäèòóâàííÿ ïðÿìèх ³íâåñ-
òèö³éíèх зàхîä³â àбî ðåàëüíèх ³íâåñòèö³é (âêëà-
äåíü â îñíîâíèé êàï³òàë ³ íà ïðèð³ñò ìàòåð³àëüíî-
âèðîбíè÷èх зàïàñ³â) [12];

– фàêòîðèíг, щî ïåðåäбà÷àє êóï³âëю бàí-
êîì ó ïîзè÷àëüíèêà ïðàâà íà îòðèìàííÿ бîðгó з 
ïîêóïöÿ зà ïîñòàâëåí³ éîìó òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ 
ö³ííîñò³ [2, c. 76]; öå ф³íàíñîâà îïåðàö³ÿ, зà ÿêîю 
îäíà ñòîðîíà (фàêòîð) ïåðåäàâ àбî зîбîâ’ÿзóєòüñÿ 
ïåðåäàòè гðîшîâ³ ðåñóðñè â ðîзïîðÿäжåííÿ äðóгîї 
ñòîðîíè (êë³єíòà) зà ïëàòó, à êë³єíò ïîñòóïàєòüñÿ 
àбî зîбîâ’ÿзóєòüñÿ ïîñòóïèòèñÿ фàêòîðó ñâîїì ïðà-
âîì гðîшîâîї âèìîгè äî òðåòüîї îñîбè (бîðжíèêà) 
[11, ñ. 243]; êîì³ñ³éíî-ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, 
ïîâ’ÿзàíà з ïîñòóïêîю бàíêîâ³ êë³єíòîì-ïîñòà-
÷àëüíèêîì íåîïëà÷åíèх ïëàò³жíèх âèìîг (ðàхóí-
ê³â-фàêòóð) зà ïîñòàâëåíèìè òîâàðàìè, âèêîíà-
íèìè ðîбîòàìè, ïîñëóгàìè ³, â³äïîâ³äíî, ïðàâà 
îäåðжàííÿ ïëàòåжó ïî íèх, òîбòî зà ³íêàñóâàííÿ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðгîâàíîñò³ êë³єíòà [4, ñ. 204].

– ë³зèíг – öå îñîбëèâà фîðìà ф³íàíñóâàííÿ 
ðåàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â [9]; ³íâåñòó-
âàííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèх ÷è зàëó÷åíèх ф³íàíñî-
âèх êîшò³â, зà ÿêîгî ë³зèíгîäàâåöü зîбîâ’ÿзóєòüñÿ 
ïðèäбàòè ó âëàñí³ñòü îбóìîâëåíå äîгîâîðîì ìàéíî 
ó âèзíà÷åíîгî ïðîäàâöÿ ³ íàäàòè öå ìàéíî ë³зèí-
гîîäåðжóâà÷ó зà ïëàòó â òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ 
з ïðàâîì ïîäàëüшîгî âèêóïó [1, ñ. 22].

Îñîбëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ êîжíîгî êðåäèòíîгî 
³íñòðóìåíòó зàзíà÷åíî â òàбë. 1.

Âèб³ð ³íñòðóìåíòó êðåäèòíîгî зàбåзïå÷åííÿ 
ðîзâèòêó ìàëîгî б³зíåñó ìàє âàгîìå зíà÷åííÿ â 
àëгîðèòì³ зàëó÷åííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ³ ïåðåä-
бà÷àє ґðóíòîâíå äîñë³äжåííÿ óìîâ òà îñîбëèâîñ-
òåé зàñòîñóâàííÿ òîгî ÷è ³íшîгî ³íñòðóìåíòó òà 
â³äб³ð íàéб³ëüш ñïðèÿòëèâèх ïðîïîзèö³é бàíê³â 
³з ïîзèö³ї «ðèзèê – âèгîäà». Çîêðåìà, àíàë³зóю÷è 
³ñíóю÷³ ïðîïîзèö³ї êðåäèò³â íà ïîïîâíåííÿ îбî-
ðîòíèх êîшò³â ñåðåä ïðîâ³äíèх бàíê³â Уêðàїíè, 
ñë³ä â³äзíà÷èòè ð³зíèöю ì³ж êðåäèòíîю ñòàâêîю, 
ÿêà îф³ö³éíî зàзíà÷àєòüñÿ ó êðåäèòíîìó äîгîâîð³, 
òà ðåàëüíîю êðåäèòíîю ñòàâêîю, ÿêà âðàхîâóє 
ïðèхîâàí³ êîì³ñ³ї òà ³íш³ âèòðàòè бàíêó з îбñëó-
гîâóâàííÿ êðåäèòó (ðèñ. 1). Òàê, ñåðåä äîñë³äжó-
âàíèх бàíê³â ëèшå îäèí ìàє îäíàêîâ³ íîì³íàëüíó 
òà ðåàëüíó ñòàâêè, òîä³ ÿê ó âñ³х ³íшèх ³ñíóє âàð³-
àö³ÿ 0,2–2,2%.

Сë³ä óðàхîâóâàòè, щî êðåäèòóâàííÿ â ïîðÿäêó 
îäíîðàзîâîї âèäà÷³ êîшò³â â³äð³зíÿєòüñÿ ïðîñòî-
òîю â íàäàíí³ òà ïîñë³äîâí³ñòю â îðгàí³зàö³ї ïðî-
öåñó êðåäèòóâàííÿ, àëå íàðàхóâàííÿ ïðîöåíò³â 
â³äбóâàєòüñÿ â³äðàзó ï³ñëÿ ïåðåðàхóâàííÿ êîшò³â 
ïîзè÷àëüíèêó íà âñю ñóìó îòðèìàíîгî êðåäèòó 
[8, c. 194].

Сòîñîâíî ³íâåñòèö³éíîгî êðåäèòó, ÿêèé òàêîж 
є ïîïóëÿðíîю ñåðåä СÌП ïîñëóгîю, âàð³àòèâí³ñòü 
ð³зíèöü ì³ж íîì³íàëüíîю ³ ðåàëüíîю ñòàâêàìè є 
б³ëüшîю ³ ñòàíîâèòü 0,2–5% (ðèñ. 2). Пðè öüîìó 
ìàêñèìàëüíèé ñòðîê íàäàííÿ òàêîгî êðåäèòó 
òàêîж є б³ëüшèì, àí³ж êðåäèòó íà ïîïîâíåííÿ 
îбîðîòíîгî êàï³òàëó, ³ ñòàíîâèòü ñ³ì ðîê³â.
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Òàбëèöÿ 1
Характеристика кредитних інструментів забезпечення розвитку ÑМП

Êредитний інструмент Максимальна 
сума Призначення Ñпецифічні особливості Öільова аудиторія

Êðåäèòè íà 
ïîïîâíåííÿ îбîðîòíèх 
êîшò³â, ó ò. ÷. – ì³êðî

Дî 30 òèñ. äîë.
Пîïîâíåííÿ 

îñíîâíîгî êàï³òàëó 
òà îбîðîòíèх êîшò³â

Íåîбх³äíèé зàâäàòîê Сфåðà òîðг³âë³ òà 
ïîñëóг

Ìàë³ êðåäèòè Дî 100 òèñ. äîë.
Пîïîâíåííÿ 

îñíîâíîгî êàï³òàëó 
òà îбîðîòíèх êîшò³â

²íäèâ³äóàëüíèé ï³äх³ä Уñ³ ñфåðè б³зíåñó

Êðåäèòíà ë³í³ÿ
Сóìà зàëåжèòü 

â³ä òîâàðîîбîðîòó 
ï³äïðèєìñòâà

Пîïîâíåííÿ 
îбîðîòíîгî êàï³òàëó

²íäèâ³äóàëüíèé ï³äх³ä ó 
ïèòàííÿх âèêîðèñòàííÿ ³ 

ïîгàшåííÿ, фîðìà âèäà÷³ –
бåзгîò³âêîâà

Юðèäè÷í³ îñîбè

Îâåðäðàфò
Сóìà зàëåжèòü 

â³ä òîâàðîîбîðîòó 
ï³äïðèєìñòâà

Пîïîâíåííÿ 
îбîðîòíîгî êàï³òàëó

²íäèâ³äóàëüíèé ï³äх³ä ó 
ïèòàííÿх âèêîðèñòàííÿ ³ 

ïîгàшåííÿ, фîðìà âèäà÷³ – 
бåзгîò³âêîâà

Юðèäè÷í³ îñîбè

²íâåñòèö³éíèé êðåäèò Дî 250 òèñ. 
äîëàð³â

Ìîäåðí³зàö³ÿ 
ä³ÿëüíîñò³; 

³íâåñòóâàííÿ ó 
â³äêðèòòÿ б³зíåñó

²íäèâ³äóàëüíèé ï³äх³ä Сфåðà âèðîбíèöòâà, 
òîðг³âë³ òà ïîñëóг

Фàêòîðèíг ²íäèâ³äóàëüíèé 
ï³äх³ä

Âèêóï ïëàò³жíèх 
âèìîг äî ïîêóïö³â 
íà óìîâàх íåгàéíîї 

îïëàòè 80–90%

Є âèг³äíèì äëÿ СÌП, 
ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх зä³éñíюєòüñÿ 

з âèêîðèñòàííÿì 
â³äñòðî÷åííÿ ïëàòåжó

Уñ³ ñфåðè б³зíåñó

Л³зèíг ²íäèâ³äóàëüíèé 
ï³äх³ä

Îíîâëåííÿ îñíîâíèх 
àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà

Íàÿâí³ñòü ðèзèêó ó 
ë³зèíгîäàâöÿ зб³ëüшóє 

âàðò³ñòü ïîñëóгè
Сфåðà âèðîбíèöòâà

Джерело: складено автором на основі: [2; 8; 10; 6]

Ðис. 1. Âізуалізація умов надання кредиту ÑМП на поповнення  
оборотних коштів банками Óкраїни

Джерело: складено автором на основі даних [15; 16]
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Яê ³ зà óìîâàìè ³íâåñòèö³éíîгî êðåäèòó, òàê ³ 
зà óìîâàìè îâåðäðàфòó âñ³ бàíêè ìàюòü ð³зíèöю 
ì³ж íîì³íàëüíîю òà ðåàëüíîю ñòàâêàìè â³äñî-
òêà, ïðè öüîìó ìàêñèìàëüíà ð³зíèöÿ äîñÿгàє 

7 ï. ï. (ðèñ. 3). Пðîòå, ÿê ñïðàâåäëèâî ñòâåðäжóє 
Л.Л. Êàë³í³÷åíêî, îâåðäðàфòíå êðåäèòóâàííÿ 
â³äзíà÷àєòüñÿ шâèäêîю ïðîöåäóðîю îäåðжàííÿ 
êðåäèòó, ìîжå íàäàâàòèñÿ бåз íàÿâíîñò³ зàбåз-
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Ðис. 2. Âізуалізація умов надання ÑМП інвестиційного кредиту банками Óкраїни
Джерело: складено автором на основі даних [15; 16]
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Ðис. 3. Âізуалізація умов надання ÑМП овердрафту банками Óкраїни
Джерело: складено автором на основі даних [15; 16]

ïå÷åííÿ, íå ìàє ö³ëüîâîгî хàðàêòåðó, äàє зìîгó 
зä³éñíюâàòè ïëàòåж³ з ïîòî÷íîгî ðàхóíêó, âîäíî-
÷àñ ïðîöåíòíà ñòàâêà зà îâåðäðàфòîì âèщå, í³ж 
ïî ³íшèх êðåäèòàх; òàêîж ì³íóñîì є íåîбх³äí³ñòü 
â îбîâ'ÿзêîâîìó ïîðÿäêó ó âèзíà÷åíèé, äîñèòü 
êîðîòêèé òåðì³í ïîгàшàòè зàбîðгîâàí³ñòü ïî êðå-
äèòó [8, c. 194].

У ö³ëîìó àíàë³з ïðàêòè÷íèх зàñàä ðåàë³зàö³ї 
îêðåìèх êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â äàâ зìîгó àêöåí-

òóâàòè óâàгó íà âàжëèâ³é ïðîбëåì³ íåâ³äïîâ³äíîñò³ 
íîì³íàëüíèх òà ðåàëüíèх ñòàâîê êðåäèòíèх ïðî-
äóêò³â зà ðàхóíîê ³ñíóâàííÿ äîäàòêîâèх êîì³ñ³é 
òà ïðèхîâàíèх ïëàòåж³â. Уðàхîâóю÷è òå, щî ï³ä-
ïðèєìö³-ïî÷àòê³âö³ íà åòàï³ зàïî÷àòêóâàííÿ âëàñ-
íîгî б³зíåñó íå зàâжäè ìàюòü ïðàêòè÷íèé äîñâ³ä 
êðåäèòóâàííÿ òà äîñòàòí³é ð³âåíü åêîíîì³÷íîї 
гðàìîòíîñò³, òàêà íåîб³зíàí³ñòü ìîжå ñïðè÷èíèòè 
íåгàòèâí³ íàñë³äêè зàëó÷åííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â 
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ó ä³ÿëüí³ñòü, ï³äâèщóю÷è ìîжëèâ³ñòü бàíêðóò-
ñòâà СÌП, ñïðè÷èíåíó êðèзîю íåïëàòåж³â. Òîìó, 
зä³éñíюю÷è âèб³ð êðåäèòíîгî ³íñòðóìåíòó, щî 
â³äïîâ³äàє âèìîгàì òà ïîòðåбàì ñóб’єêòà ìàëîгî 
ï³äïðèєìíèöòâà íà êîíêðåòíîìó åòàï³ жèòòєâîгî 
öèêëó, íåîбх³äíî ïðîâåñòè ґðóíòîâíèé àíàë³з óñ³х 
ïåðåâàг òà íåäîë³ê³â âèбðàíîгî ³íñòðóìåíòó êðå-
äèòóâàííÿ.

Пîðÿä ³з öèì ³ñíóє íèзêà ³íшèì ïðîбëåì, ÿê³ 
зíèжóюòü åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ êðåäèò-
íèх ³íñòðóìåíò³â òà ì³í³ì³зóюòü ðîëü êðåäèòíîгî 
зàбåзïå÷åííÿ ó ðîзâèòêó ìàëîгî ï³äïðèєìíèöòâà. 
Сåðåä îñíîâíèх ïåðåшêîä, щî ñòðèìóюòü ðîзâè-
òîê СÌП, íàóêîâöÿìè-ñó÷àñíèêàìè [8; 2; 6; 9; 11; 
10; 7; 13] âèä³ëåíî òàê³:

– âèñîêà ðèзèêîâ³ñòü íàäàííÿ êðåäèò³â ìàëîìó 
ï³äïðèєìíèöòâó;

– íèзüê³é ð³âåíü åêîíîì³÷íîї гðàìîòíîñò³ òà 
â³äñóòí³ñòü êîíñóëüòàíò³â, щî ìîжóòü íàäàòè 
ґðóíòîâí³ ðåêîìåíäàö³ї щîäî åфåêòèâíîгî âèêî-
ðèñòàííÿ êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â;

– â³äñóòí³ñòü â³äêðèòèх бàз ф³íàíñîâîї зâ³ò-
íîñò³ ñóб’єêò³â ìàëîгî ï³äïðèєìíèöòâà;

– íåäîñêîíàë³ñòü зàêîíîäàâ÷îї бàзè ðåгóëю-
âàííÿ êðåäèòíèх â³äíîñèí, щî íå ñòèìóëює бàíêè 
äî ф³íàíñóâàííÿ ñфåðè ìàëîгî б³зíåñó (íåîбх³äíî 
зàïðîâàäèòè ìåхàí³зìè зâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêó-
âàííÿ òèх êîшò³â, щî ñïðÿìîâóюòüñÿ ó фîíä êðå-
äèò³â ìàëîìó ï³äïðèєìíèöòâó òà ³íш³ ìîòèâàö³éí³ 
ìåхàí³зìè ï³äâèщåííÿ зàö³êàâëåíîñò³ бàíê³â  
ó âзàєìîä³ї з СÌП);

– бðàê зíàíü ó бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ñòîñîâíî 
ðîбîòè з ï³äïðèєìñòâàìè ñåêòîðó ÌСБ;

– íåíàëåжíå зàбåзïå÷åííÿ êðåäèòíîї îïåðàö³ї 
СÌП, щî ñóòòєâî ï³äâèщóє ðèзèê óòðàò бàíêó â³ä 
íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó;

– íåâåëèêèé îбñÿг ïðîïîíîâàíîї ïîзèêè;
– íåäîñòàòíÿ ïðàêòèêà íàäàííÿ ïîðóêè àбî 

гàðàíò³ї з бîêó äåðжàâè, ó òîìó ÷èñë³ é зàì³ñòü 
÷àñòêè зàñòàâíîгî ìàéíà òà ³í.;

– êîðîòêîñòðîêîâèé òåðì³í íàäàííÿ бàíê³â-
ñüêîгî êðåäèòó ñóб’єêòàì ñфåðè ìàëîгî б³зíåñó;

– ñêëàäíà ïðîöåäóðà îфîðìëåííÿ äîêóìåíò³â 
äëÿ îòðèìàííÿ êðåäèòó;

– êîíфë³êò ³íòåðåñ³â бàíê³âñüêèх óñòàíîâ òà 
СÌП òà ³í.

Âисновки. Ââàжàєìî, щî êëю÷îâèì àñïåêòîì 
ñòðèìóâàííÿ ðîзâèòêó СÌП є íåбàжàííÿ бàíê³â 
ñï³âïðàöюâàòè ³з ñóб’єêòàìè ìàëîгî б³зíåñó â óìî-
âàх ï³äâèщåííÿ ðèзèêîâîñò³ їхíüîї ä³ÿëüíîñò³ ï³ä 
âïëèâîì êðèзîâèх ÿâèщ â åêîíîì³ö³ êðàїíè. Òîìó 
âàжëèâèì є âèб³ð ñóб’єêòà êðåäèòíèх â³äíîñèí ÿê 
³з ïîгëÿäó зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó ìàëîгî б³зíåñó, 
òàê ³ з ïîгëÿäó ñòàб³ëüíîñò³ êðåäèòíîї óñòàíîâè â 
óìîâàх хèòêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè ñüî-
гîäåííÿ. ²ñíóâàííÿ âåëèêîї ê³ëüêîñò³ àëüòåðíàòèâ-
íèх êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó 
ìàëîгî ï³äïðèєìíèöòâà òà âàжëèâ³ñòü åфåêòèâíîгî 
â³äбîðó ÿê êðåäèòíîї ïîñëóгè, òàê ³ êðåäèòíîї 
óñòàíîâè äëÿ зàëó÷åííÿ êîшò³â ó ä³ÿëüí³ñòü СÌП 
зóìîâëююòü íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîгî âäîñêîíà-
ëåííÿ àëгîðèòìó êðåäèòóâàííÿ ìàëîгî б³зíåñó.
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Ñтрилец Â. Ю.
Пîëòàâñêèé óíèâåðñèòåò эêîíîìèêè è òîðгîâëè

ÑÐÀÂÍÈÒÅËÜÍÀЯ ХÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ ÊÐÅÄÈÒÍЫХ ÈÍÑÒÐÓМÅÍÒÎÂ ÎБÅÑПÅЧÅÍÈЯ 
ÐÀЗÂÈÒÈЯ МÀËÎÃÎ БÈЗÍÅÑÀ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðезюме
Ðàññìîòðåíы ñîâðåìåííыå êðåäèòíыå èíñòðóìåíòы îбåñïå÷åíèÿ ðàзâèòèÿ ìàëîгî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà 
â Уêðàèíå è ïðîâåäåíà èх ñðàâíèòåëüíàÿ хàðàêòåðèñòèêà â ñîîòâåòñòâèè ñ öåëÿìè ïðèâëå÷åíèÿ è îñî-
бåííîñòÿìè äåÿòåëüíîñòè ñóбъåêòîâ ìàëîгî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. Уñòàíîâëåíî, ÷òî ñåгîäíÿ íàèбîëåå 
ïîïóëÿðíыìè â ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèзàöèè êðåäèòíîгî îбåñïå÷åíèÿ ðàзâèòèÿ ìàëîгî бèзíåñà ÿâëÿюòñÿ 
òàêèå êðåäèòíыå èíñòðóìåíòы, êàê êðåäèò íà ïîïîëíåíèå îбîðîòíых ñðåäñòâ, êðåäèòíàÿ ëèíèÿ, èíâå-
ñòèöèîííыé êðåäèò, îâåðäðàфò, ëèзèíг, фàêòîðèíг. Êàжäыé èз ïðåäëîжåííых èíñòðóìåíòîâ èìååò ñâîè 
ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè è óìåñòåí äëÿ èñïîëüзîâàíèÿ â êîíêðåòíîé ñèòóàöèè è íà ñîîòâåòñòâóющåì 
эòàïå жèзíåííîгî öèêëà ìàëîгî бèзíåñà. Íàðÿäó ñ эòèì àíàëèз ïðàêòè÷åñêèх àñïåêòîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ 
îòäåëüíых êðåäèòíых óñëóг ïîäòâåðäèë ñóщåñòâîâàíèå ðàзíèöы ìåжäó íîìèíàëüíыìè è ðåàëüíыìè 
ñòàâêàìè êðåäèòîâàíèÿ è îïðåäåëèë íåîбхîäèìîñòü îñíîâàòåëüíîгî èññëåäîâàíèÿ âñåх óñëîâèé è àñïåê-
òîâ êðåäèòíых îòíîшåíèé.
Êлючевые слова: ðàзâèòèå ìàëîгî бèзíåñà, êðåäèòíîå îбåñïå÷åíèå, êðåäèòíыå èíñòðóìåíòы îбåñïå÷åíèÿ 
ðàзâèòèÿ, ñóбъåêòы ìàëîгî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, êðåäèòîâàíèå ìàëîгî бèзíåñà.

Strilets V. Yu.
Poltava University of Economics and Trade

COMPARATIVE CHARACTERISTIC OF CREDIT INSTRUMENTS FOR PROMOTING DEVELOPMENT 
OF SMALL BUSINESS IN UKRAINE

Summary
The contemporary credit tools for ensuring the development of small business in Ukraine are considered 
and their comparative characteristic according to the purposes of attraction and features of small business 
activity is conducted. It is established that today the most popular in the practical realization of credit 
support for the development of small business are such credit instruments as credit for replenishment of 
working capital, credit line, investment loan, overdraft, leasing, factoring. Each of the identified tools has 
its advantages and disadvantages and they relevant for use in a particular situation and at the appropriate 
stage of the life cycle of a small business. Along with this, the analysis of the practical aspects of providing 
individual credit services confirmed the existence of a difference between nominal and real lending rates and 
determined the need for a thorough examination of all conditions and aspects of credit relations.
Keywords: small business development, credit support, credit development tools, small business entities, 
small business lending.
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