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Â ñòàòò³ з’ÿñîâàíî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «ðèíîê», щî ðîзêðèâàє éîгî åêîíîì³÷íó ïðèðîäó, äîñë³äжåíî ñàìå 
ïîíÿòòÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó ÿê бàзîâîгî ïîíÿòòÿ ìåòîäîëîг³ї äîñë³äжåííÿ, à òàêîж éîгî âзàєìîзâ’ÿзêó з 
ïîâ’ÿзàíèìè з íèì ïîíÿòòÿìè з ³íшèх ïðåäìåòíèх îбëàñòåé. Ðîзгëÿíóòî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ðè-
íîê» ó âзàєìîзâ’ÿзêó з ïîâ’ÿзàíèìè з íèì ïîíÿòòÿìè з ³íшèх ïðåäìåòíèх îбëàñòåé, ðîзêðèòî îñîбëèâîñò³ 
éîгî òëóìà÷åííÿ ð³зíèìè íàóêîâöÿìè, ïðèä³ëåíî óâàгó ñèñòåìàòèзàö³ї ïîгëÿä³â íàóêîâö³â íà ñóòí³ñòü ïî-
íÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ðèíîê» òà âèä³ëåíî îñíîâí³ àñïåêòè éîгî ðîзгëÿäó з âèîêðåìëåííÿì фóíäàìåíòàëüíèх 
òà óòî÷íюю÷èх хàðàêòåðèñòèê. Пðîâåäåíî êîíòåíò-àíàë³з ³ñíóю÷èх âèзíà÷åíü ф³íàíñîâîгî ðèíêó зàëåжíî 
â³ä òîгî, щî âèñòóïàє îб’єêòîì îбì³íó, âèîêðåìëåíî â³äì³ííîñò³ òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ðèíîê» 
зàëåжíî â³ä íàïðÿìêó äîñë³äжåííÿ íàóêîâöÿ â³ä òðàäèö³éíîгî ïîгëÿäó â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³. Îбґðóíòî-
âàíî âèêîðèñòàííÿ îäíîгî з äâîх íàéб³ëüш âжèâàíèх â ïðàöÿх íàóêîâö³â òåðì³í³â – ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè àбî 
ф³íàíñîâ³ àêòèâè. Âñòàíîâëåíî, щî ð³âåíü êîíêðåòèзàö³ї ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó зàëåжèòü, íàé÷àñò³-
шå, â³ä ìåòè ïîñòàâëåíîї äîñë³äíèêîì. Ðîзгëÿíóòî фóíêö³ї, ïðèòàìàíí³ бóäü-ÿêîìó ðèíêó âзàгàë³, Дîâåäå-
íî, щî îêð³ì зàгàëüíèх, ïðèòàìàííèх бóäü-ÿêîìó ðèíêó, фóíêö³é ф³íàíñîâèé ðèíîê âèêîíóє òàêîж ³íш³, 
ñïåöèф³÷í³ äëÿ íüîгî фóíêö³ї. Сфîðìîâàíî ñêëàä ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Çàïðîïîíîâàíî 
äî ñêëàäó ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é ф³íàíñîâîгî ðèíêó ñë³ä âêëю÷èòè зàхèñíó, ÿêà ïåðåäбà÷àє ñòâîðåííÿ óìîâ 
äëÿ ì³í³ì³зàö³ї ф³íàíñîâèх ðèзèê³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.
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© Бàðàíîâà Â. Â., 2018

Постановка проблеми. Íà ðîзâèòîê íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè â óìîâàх гëîбàë³зàö³ї äóжå ñóòòєâî 
âïëèâàє її ф³íàíñîâà ñèñòåìà, åëåìåíòàìè ÿêîї щî 
íàéб³ëüш äèíàì³÷íî ðîзâèâàюòüñÿ, є ф³íàíñîâèé 
ðèíîê òà éîгî ñåгìåíòè. Ф³íàíñîâèé ðèíîê Уêðà-
їíè, éîгî фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâèòîê є îб’єêòîì 
ïèëüíîї óâàгè з бîêó íàóêîâö³â, åêîíîì³ñò³â, à 
òàêîж ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ. Ç ìåòîю âèзíà-
÷åííÿ ïåðñïåêòèâ ïîäàëüшîгî ðîзâèòêó ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó Уêðàїíè íåîбх³äíî äîñë³äèòè éîгî ñóò-
í³ñòü òà âèзíà÷èòè фóíêö³ї. Ф³íàíñîâèé ðèíîê, 
ÿê ³ äåðжàâà, âèêîíóю÷³ ñâîї фóíêö³ї ïåðåðîз-
ïîä³ëÿє ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ì³ж ñóб’єêòàìè гîñïî-
äàðюâàííÿ. Îäíàê äåðжàâà ïðè öüîìó âèêîíóє 
ïîë³òè÷í³ ³ ñîö³àëüí³ фóíêö³ї, à з бîêó ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó – öå îòðèìàííÿ ïðèбóòêó òà зðîñòàííÿ 
âàðòîñò³ б³зíåñó.

Àналіз існуючих досліджень і публікацій. 
Âèâ÷åííÿì ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ðèíîê» òà 
з’ÿñóâàííÿì éîгî ñóòíîñò³ зàéìàëèñÿ: ïðîâ³äí³ 
фàх³âö³ ö³єї ñфåðè – ². Бëàíê, Д. Бîíäàðåíêî, 
Â. Âàñèëüєâ, Î. Âàñèëü÷åíêî,  À. Гàëü÷èí-
ñüêèé, À. Çàгîðîäí³é, Î. Лàêò³îíîâà, Â. Îïàð³í, 
С. Лÿшåíêî, ². Шêîëüíèê òà Ì. ²âàíîâ Î. ²âà-
íèöüêà С. Àðбóзîâ òà Ю. Êîëîбîâ. À. Пåðåñàäà 
Â. Шåëóäüêî, Å. Дîëàí òà Д. Л³íäñåé òà ³í.  
Íà жàëü, ó íàóêîâ³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïåðå-
âàжàє â³äîêðåìëåíèé àíàë³з ñóòí³ñíèх àñïåê-
ò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Íå äîñòàòíüî äîñë³äжåíå 
ïèòàííÿ фóíêö³é ф³íàíñîâîгî ðèíêó, àäжå їх 
÷³òêå óÿâëåííÿ äîзâîëÿє îòðèìàòè óÿâëåííÿ ïðî 
їх ïîâíîö³ííå âèêîíàííÿ. 

Мета статті ïîëÿгàє ó äîñë³äжåíí³ ñóòíîñò³ 
ф³íàíñîâîгî ðèíêó òà éîгî фóíêö³é â ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³.

Âиклад основного матеріалу. Дëÿ б³ëüш гëèбî-
êîгî òà êîíñòðóêòèâíîгî äîñë³äжåííÿ ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó, íàñàìïåðåä, íåîбх³äíî з’ÿñóâàòè ñóòí³ñòü 
ïîíÿòòÿ «ðèíîê» ÿêå ïîâèííî ðîзêðèâàòè éîгî 
åêîíîì³÷íó ïðèðîäó. 

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
â³äñóòíÿ єäèíà êîíöåïö³ÿ éîгî òëóìà÷åííÿ. Сàìå 
òîìó íåîбх³äíî ïðèä³ëèòè óâàгó ñèñòåìàòèзàö³ї 
ïîгëÿä³â íàóêîâö³â íà ñóòí³ñòü äàíîгî ïîíÿòòÿ òà 
âèä³ëåííÿ àñïåêò³â éîгî ðîзгëÿäó з âèîêðåìëåí-
íÿì фóíäàìåíòàëüíèх òà óòî÷íюю÷èх хàðàêòå-
ðèñòèê.

Íàéб³ëüш ÷àñòî гîâîðÿ÷è ïðî ðèíîê, ìàюòü 
íà óâàз³ ñàìå ðèíîê òîâàð³â, âèгîòîâëåíèх ïåâ-
íèìè âèðîбíèêàìè òà ïðèзíà÷åíèх äëÿ ïðîäàжó з 
ìåòîю ïîäàëüшîгî âèêîðèñòàííÿ ïîêóïöÿìè äëÿ 
ñïîжèâàííÿ ÷è ³íшèх ö³ëåé. Òîбòî ìîâà éäå ñàìå 
ïðî ðèíîê òîâàð³â, щî ìàє ìàòåð³àëüíó фîðìó. 
Íàñïðàâä³ ïîíÿòòÿ ðèíêó є íàбàгàòî шèðшèì, 
ïðîòå äëÿ ðîзêðèòòÿ âñ³єї бàгàòîгðàííîñò³ äàíîгî 
ïîíÿòòÿ ñïî÷àòêó б³ëüш äåòàëüíî ðîзгëÿíåìî 
ðèíîê â éîгî òðàäèö³éíîìó ðîзóì³íí³.

Òàê, щå â ñòàðîäàâí³ ÷àñè зàðîäèâñÿ îбì³í 
âèðîбíèê³â ïðîäóêòàìè ïðàö³, âèгîòîâëåíèìè 
íèìè, щî îòðèìàâ íàзâó ðèíêîâîгî îбì³íó 
(ðèíêó). Пðè öüîìó, ðèíîê ââàжàâñÿ ñàìå ì³ñöåì 
îбì³íó òîâàðó (ðèíêîâîю ïëîщåю). Яêщî ðîзгëÿ-
äàòè ðèíîê ñàìå â òàêîìó ñåíñ³, òî â³í з’ÿâèâñÿ â 
ò³ ÷àñè, êîëè îбì³í ì³ж îбщèíàìè ÷è ïëåìåíàìè 
íàбóâ ðåгóëÿðíîñò³. Â òîé ñàìèé ÷àñ, â³äбóâñÿ 
ïåðåх³ä â³ä íàòóðàëüíîгî âèðîбíèöòâà äî ïðÿ-
ìîгî îбì³íó òîâàðàìè (àбî ж бàðòåðó) з íàñòóïíîю 
òðàíñфîðìàö³єю îñòàííüîгî ó òîâàðíî-гðîшîâèé 
îбì³í (òîбòî îбì³í з âèêîðèñòàííÿì ñïåöèф³÷íîгî 
òîâàðó â ÿêîñò³ ì³ðèëà ö³ííîñò³ – гðîшåé). Пåðå-
äóìîâè äëÿ зàðîäжåííÿ ðèíêó ñфîðìóâàëèñÿ ÿê 
íàñë³äîê ðîзâèòêó ñóñï³ëüíîгî ïîä³ëó ïðàö³, щî 
îбóìîâèëî ïîÿâó â³äíîñíî ñàìîñò³éíèх гîñïîäà-
ðюю÷èх ñóб’єêò³â, ì³ж ÿêèìè ÷åðåз äèфåðåíö³-
юâàííÿ ïðîöåñó âèðîбíèöòâà òà ñïåö³àë³зàö³ю 
îêðåìèх âèðîбíèê³â íà ð³зíèх âèäàх ä³ÿëüíîñò³ 
âèíèêëà ïîòðåбà â îбì³í³ ðåзóëüòàòàìè ïðàö³.

Ç ïîÿâîю ì³ñò òîðг³âëÿ ïîì³òíî ðîзшèðюâà-
ëàñÿ, зà ðèíêàìè зàêð³ïëюâàëèñü ïåâí³ òåðèòîð³ї, 
ðèíêîâ³ ïëîщ³. Òàêèì ÷èíîì ñфîðìóâàëîñü ñïðî-
щåíå ïîíÿòòÿ ðèíêó, ÿêå ñüîгîäí³ ïðàêòè÷íî зâî-
äèòüñÿ äî ïîíÿòòÿ «òîðг³âëÿ». 

Пåðш³ ñïðîбè âèзíà÷èòè êàòåгîð³ю «ðèíîê» 
бóëè зðîбëåí³ щå â ñòàðîäàâí³х Єгèïò³ òà Àññèð³ї. 
У Сòàðîäàâí³é Гðåö³ї â³í íîñèâ íàзâó àгîðà (ëàò. 
agora), à ó äðåâí³х ðèìëÿí фîðóì (ëàò. forum) [1]. 
Â Îêñфîðäñüêîìó ñëîâíèêó зàзíà÷åíî, щî òåð-
ì³í «market» (ðèíîê) âïåðшå бóâ зàñòîñîâàíèé 
íà ïî÷àòêó Х² ñòîë³òòÿ. Òîä³ ó зì³ñò äàíîгî ñëîâà 
âêëàäàëîñÿ ïîíÿòòÿ ïðàâà ëîðäà òà äåðжàâíèх 
óñòàíîâ íà îðгàí³зàö³ю зóñòð³÷³ îñ³б äëÿ ïðîäàжó 
é êóï³âë³ òîâàð³â.

Â ïîäàëüшîìó ïîíÿòòÿ ðèíêó íàбóëî äåщî 
³íшîгî зàбàðâëåííÿ, éîгî ïî÷àëè ñïðèéìàòè íå ÿê 
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ïåâíå ðåàëüíî ³ñíóю÷å ì³ñöå, ïðèзíà÷åíå äëÿ òîð-
г³âë³ òîâàðàìè, à ÿê â³ðòóàëüíå ì³ñöå зóñòð³÷³ ïðî-
äàâö³â òà ïîêóïö³â ïåâíèх òîâàð³â, ñóêóïí³ñòü â³ä-
íîñèí ì³ж íèìè, щî âèíèêàюòü з öüîгî ïðèâîäó. 
Íàäàë³ ñфîðìóâàëîñü ðîзóì³ííÿ, щî â³äíîñèíè 
íà ðèíêó ìîжóòü îхîïëюâàòè êóï³âëю-ïðîäàж íå 
ëèшå òîâàð³â, à é ³íшèх ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ 
ëюäåé (³íòåëåêòóàëüíîї, ³íфîðìàö³éíîї, ф³íàí-
ñîâî-êðåäèòíîї òîщî).

Àëå òàêà òðàíñфîðìàö³ÿ ïîгëÿä³â â³äбóâàëàñü 
ïîñòóïîâî, êîëè ïåâí³ àñïåêòè ðîзóì³ííÿ ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ ðèíêó ïîñòóïîâî ðîзшèðюâàëè гîðèзîíòè 
íàóêîâîгî óÿâëåííÿ ïðî öå ñêëàäíå бàгàòîì³ðíå 
ïîíÿòòÿ.

Сåðåä ïîгëÿä³â íàóêîâîї ñï³ëüíîòè ìîжíà âèä³-
ëèòè äåê³ëüêà ï³äхîä³â äî òðàêòóâàííÿ ðèíêó. 
Пåðшèì з ï³äхîä³â є ñïðîщåíèé ï³äх³ä, зг³äíî 
ÿêîгî ðèíîê ñïðèéìàєòüñÿ ÿê ïåâíå ðåàëüíî ³ñíó-
ю÷å ì³ñöå (ðàéîí, òåðèòîð³ю), íà ÿê³é зä³éñíю-
єòüñÿ òîðг³âëÿ ïåâíèìè òîâàðàìè ÷è ïîñëóгàìè. 

Íàïðèêëàä, Â. Дàëü òðàêòóє ðèíîê ÿê ïëîщó â 
ì³ñòàх ³ ñåëàх äëÿ òîðг³âë³ зàïàñàìè хàð÷óâàííÿ 
íà ñâ³жîìó ïîâ³òð³, ì³ñöå, äå збèðàюòüñÿ ïðîäàâö³ 
³ ïîêóïö³, êóäè âîíè з’їжäжàюòüñÿ òà ñхîäÿòüñÿ ó 
÷³òêî âèзíà÷åí³ äí³. Òîбòî, éîгî ðîзóì³ííÿ ðèíêó 
â³äïîâ³äàє ïîíÿòòю òîðг, бàзàð. 

Ç òî÷êè зîðó òåðèòîð³àëüíîгî ïðèíöèïó ðîзгëÿ-
äàâ ðèíîê ³ À. Êóðíî. Íà éîгî äóìêó, ðèíîê ïðåä-
ñòàâëÿє ñîбîю ïåâíó òåðèòîð³ю – ðàéîí. Â ìåжàх 
öüîгî ðàéîíó ñêëàäàюòüñÿ â³äíîñèíè ïîêóïö³â ³ ïðî-
äàâö³â, îñîбëèâ³ñòü ÿêèх ïîëÿгàє â òîìó, щî âîíè є 
â³ëüíèìè, зàâäÿêè ÷îìó ö³íè íà òîâàðè ìàюòü òåí-
äåíö³ю ëåгêî ³ шâèäêî âèð³âíюâàòèñü [2].

Дàíèé ï³äх³ä з ÷àñîì åâîëюö³îíóâàâ ³ òðàíñ-
фîðìóâàâñÿ, íàбóâшè ³íшîгî â³äò³íêó, êîëè 
зàì³ñòü ðåàëüíî-³ñíóю÷îгî ì³ñöÿ ðèíîê ïî÷àëè 
òðàêòóâàòè ÿê ïåâíå â³ðòóàëüíå ì³ñöå, äå âзàєìî-
ä³юòü ïîêóïö³ ³ ïðîäàâö³. 

Òàêèì ÷èíîì ïîíÿòòÿ ðèíîê ìîжíà ðîзгëÿ-
äàòè з ð³зíèх òî÷îê зîðó, хàðàêòåðèзóю÷è îñíîâí³ 
àñïåêòè éîгî äîñë³äжåííÿ. Êîжíîìó з àñïåêò³â 
ðîзгëÿäó ðèíêó (ï³äхîä³â) хàðàêòåðíå âèä³ëåííÿ 
ïåâíèх ³íäèâ³äóàëüíèх хàðàêòåðèñòèê ðèíêó ÿê 
ïîíÿòòÿ.

Âàжëèâî äîñë³äèòè ñàìå ïîíÿòòÿ ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó ÿê бàзîâîгî ïîíÿòòÿ ìåòîäîëîг³ї äîñë³ä-
жåííÿ, à òàêîж éîгî âзàєìîзâ’ÿзêó з ïîâ’ÿзàíèìè 
з íèì ïîíÿòòÿìè з ³íшèх ïðåäìåòíèх îбëàñòåé.

². Бëàíê ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé ðèíîê â íàé-
б³ëüш зàгàëüíîìó âèгëÿä³, ñòâåðäжóю÷è ïðè 
öüîìó, щî îб’єêòîì îб³гó (êóï³âë³-ïðîäàжó) íà 
íüîìó є ð³зí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, à òàêîж 
ф³íàíñîâ³ ïîñëóгè. Â. Âàñèëüєâà, Î.Âàñèëü÷åíêî 
òàêîж ïðîïîíóюòü ââàжàòè ф³íàíñîâèì ðèíîê, íà 
ÿêîìó âèзíà÷àюòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ íà ð³зíî-
ìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè [3].

Â. Сóòîðì³íà, Â. Ðàäз³єâñüêà òà Б. Сòåöåíêî, 
ðîзгëÿäàю÷è ðèíîê êð³зü ïðèзìó â³äíîñèí ì³ж 
ó÷àñíèêàìè, щî фîðìóюòüñÿ ³ фóíêö³îíóюòü â 
ïåâíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³, â ÿêîñò³ îб’єêò³â 
êóï³âë³-ïðîäàжó зàзíà÷àюòü ф³íàíñîâ³ фîíäè [2].

À. Гàëü÷èíñüêèé òà Л. Хóäîë³é âèзíà÷àюòü 
ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèх 
â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàюòü щîäî êóï³âë³-ïðîäàжó 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â [3]. 

Цå є ñïðàâåäëèâèì, àäжå, ÿê ñòâåðäжóє Î. Лàêò³-
îíîâà, ф³íàíñîâèé ðèíîê хî÷à é íå ïðîäóêóє ф³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè, àëå âíàñë³äîê éîгî äîì³íóю÷îї ðîë³ â 
їх àêóìóëÿö³ї òà ïåðåðîзïîä³ë³ â³í ïîñòàє â ÿêîñò³ 
êëю÷îâîї êîìïîíåíòè ф³íàíñîâîї ñèñòåìè [1].

Â. Îñ³ïöåâà äàє âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîìó ðèíêó 
ÿê îñîбëèâ³é ñфåð³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ñêëàäîâ³é 

її ³íфðàñòðóêòóðè, äå зä³éñíюєòüñÿ ðóх òèì÷àñîâî 
â³ëüíîгî êàï³òàëó, фîðìóюòüñÿ ³ фóíêö³îíóюòü 
îбì³ííî-ïåðåðîзïîä³ëüí³ â³äíîñèíè, ïîâ'ÿзàí³ з 
ïðîöåñàìè êóï³âë³-ïðîäàжó â³ëüíèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, їх òðàíñфîðìàö³ÿ â ïîзèêîâèé òà ³íâåñ-
òèö³éíèé êàï³òàë ÷åðåз ф³íàíñîâî-êðåäèòí³ ³íñòè-
òóòè íà îñíîâ³ ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї, фîðìóєòüñÿ 
ö³íà íà ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè [2].

Â. Îïàð³í òàêîж âèзíà÷àє ф³íàíñîâèé ðèíîê 
ÿê â³äíîñèíè, щî ìàюòü îбì³ííî-ïåðåðîзïîä³ëü-
÷èé хàðàêòåð òà ïîâ’ÿзàí³ з êóï³âëåю-ïðîäàжåì 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, óòî÷íюю÷è, щî бåзïîñå-
ðåäíüî îб’єêòîì êóï³âë³-ïðîäàжó âèñòóïàюòü 
ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ³ ф³íàíñîâ³ 
ïîñëóгè, òîбòî ïî-ñóò³ äàє б³ëüш ðîзшèðåíå, êîí-
êðåòèзîâàíå âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó [2]. 
Сë³ä зàзíà÷èòè, íàóêîâåöü óòî÷íює, щî ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè, з ïðèâîäó ÿêèх зä³éñíююòüñÿ îïåðàö³ї 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó, íåîбх³äí³ äëÿ зä³éñíåííÿ 
ñóб’єêòàìè, щî ïðåä’ÿâëÿюòü íà íèх ïîïèò, âèðîб-
íè÷îї òà ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³.

Л. Àëåêñåєíêî ïðîïîíóє äâà âèзíà÷åííÿ ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó, òðàêòóю÷è éîгî ÿê ñóêóïí³ñòü 
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàюòü ì³ж éîгî 
ó÷àñíèêàìè ó ïðîöåñ³ фîðìóâàííÿ ïîïèòó ³ ïðîïî-
зèö³ї íà ñïåöèф³÷í³ ф³íàíñîâ³ ïîñëóгè, ïîâ’ÿзàí³ 
з êóï³âëåю-ïðîäàжåì ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, ÿê³ 
зíàхîäÿòüñÿ ó âëàñíîñò³ åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â 
íàö³îíàëüíîї, ðåг³îíàëüíîї òà ñâ³òîâîї åêîíîì³êè; 
à òàêîж ÿê ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх ³íñòèòóö³é, ÿê³ 
ñïðÿìîâóюòü ïîò³ê гðîшîâèх êîшò³â â³ä âëàñíè-
ê³â äî ïîзè÷àëüíèê³â ³ íàâïàêè [2].

Î. Сìîëÿíñüêà òà ². Бîðèñîâà, óзàгàëüíюю÷è 
äîñâ³ä íàóêîâö³â, гîâîðÿòü ïðî òå, щî ф³íàíñîâèé 
ðèíîê âèñòóïàє ñêëàäîâîю ф³íàíñîâîї ñèñòåìè [2]. 
Îб’єêòîì îб³гó â äàíîìó ðàз³ òàêîж âèñòóïàюòü 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè êðàїíè, îäíàê àâòîðè ðîзшèðÿ-
юòü òðàêòóâàííÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó, ñòâåðäжóю÷è, 
щî â³í âèñòóïàє òàêîж ÿê ìåхàí³зì íàгðîìàäжåííÿ, 
ðîзïîä³ëó òà ïåðåðîзïîä³ëó öèх ðåñóðñ³â, щî зä³é-
ñíюєòüñÿ зàâäÿêè òðàíñфîðìàö³ї зàîщàäжåíü â 
³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. Êð³ì òîгî, ф³íàíñîâèé ðèíîê 
ïîєäíóє ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, зàâäÿêè ÿêèì гðîшîâ³ 
êîшòè ñïðÿìîâóюòüñÿ â³ä òèх, хòî âîëîä³є íèìè, äî 
ïîзè÷àëüíèê³â, щî ïðåä’ÿâëÿюòü íà íèх ïîïèò.

С. Лÿшåíêî òàêîж äîòðèìóєòüñÿ ïîгëÿäó, щî 
îб’єêòîì îб³гó íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó âèñòóïàюòü 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè, âíóòð³шíüîгàëóзåâèé òà ì³ж-
гàëóзåâèé ïåðåðîзïîä³ë ÿêèх зä³éñíюєòüñÿ ÷åðåз 
ìåхàí³зì ñàìîðåгóëÿö³ї ðèíêîâîї åêîíîì³êè зà 
äîïîìîгîю ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â [2]. Âîäíî÷àñ, 
íàóêîâåöü б³ëüш êîíêðåòíî âèзíà÷àє ñóб’єêòè, 
щî є ó÷àñíèêàìè äàíîї ñфåðè â³äíîñèí. Íà éîгî 
äóìêó, â³äíîñèíè щîäî ïåðåðîзïîä³ëó â³ëüíèх гðî-
шîâèх êîшò³â âèíèêàюòü íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó 
ì³ж íàñåëåííÿì, âèðîбíèêàìè òà äåðжàâîю. Яê 
ìåхàí³зì ïåðåðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ì³ж 
ñóб’єêòàìè íàзèâàє ф³íàíñîâèé ðèíîê Î. Âàñèëèê.

Ìàéжå ³äåíòè÷íîї òðàêòîâêè ñóòíîñò³ ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó äîòðèìóєòüñÿ ². Шêîëüíèê, зг³äíî ÿêîї 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó â³äбóâàєòüñÿ ïåðåðîзïîä³ë 
òèì÷àñîâî â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ïðè÷îìó 
ó÷àñíèêàìè åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí з öüîгî ïðè-
âîäó àâòîð ââàжàє íàñåëåííÿ (àбî ж äîìîгîñïî-
äàðñòâà), ñóб’єêòè гîñïîäàðюâàííÿ òà äåðжàâó [3]. 
². Шêîëüíèê íàгîëîшóє íà òîìó, щî ïåðåðîзïî-
ä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â зä³éñíюєòüñÿ íà îñíîâ³ 
âзàєìîä³ї ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї ÷åðåз ñóêóïí³ñòü 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â. Яê ñóêóïí³ñòü ф³íàíñî-
âèх ³íñòèòóò³â, щî зàбåзïå÷óюòü îб³г ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé ðèíîê À. Çàгîðî-
äí³é òà Ì. ²âàíîâ [2]. 
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Цå âèзíà÷åííÿ ìàéжå ïîâí³ñòю зб³гàєòüñÿ з 
òðàêòóâàííÿì ф³íàíñîâîгî ðèíêó, зàïðîïîíîâàíèì 
â ðîбîò³ Ю. Êîâàëåíêî. Îäíàê àâòîð âèîêðåìëює 
äåщî ³íш³ ñóб’єêòè ф³íàíñîâîгî ðèíêó, ñòâåðäжó-
ю÷è щî ïåðåðîзïîä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â â³äбó-
âàєòüñÿ зà ó÷àñòю äîìîгîñïîäàðñòâ, ф³íàíñîâèх òà 
íå ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é/êâàз³êîðïîðàö³é, ÍÊÎ 
òà äåðжàâè [5].

С. Êîâàëü÷óê, ². Фîðêóí âèзíà÷àюòü ф³íàí-
ñîâèé ðèíîê ÿê ñфåðó ïðîÿâó ñïåöèф³÷íèх åêî-
íîì³÷íèх â³äíîñèí, ó ïðîöåñ³ ÿêèх фîðìóєòüñÿ 
ïîïèò òà ïðîïîзèö³ÿ íà ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè òà зà 
äîïîìîгîю ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â зä³éñíюєòüñÿ 
àêò їх êóï³âë³-ïðîäàжó [2]. 

Г. Бєëîгëàзîâà ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé ðèíîê 
з ïîзèö³ї ïîä³ëó éîгî íà âíóòð³шí³ òà зîâí³шí³ 
ðèíêè ³ âèзíà÷àє ÿê ñóêóïí³ñòü íàö³îíàëüíèх ³ 
ì³жíàðîäíèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â, щî зàбåзïå÷óюòü 
àêóìóëюâàííÿ òà ïåðåðîзïîä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â ÷åðåз ñèñòåìó бàíê³âñüêèх òà ³íшèх ф³íàíñîâî-
êðåäèòíèх óñòàíîâ äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ïðîöåñó â³ä-
òâîðåííÿ ó ñâ³òîâîìó ìàñшòàб³ [2].

Щå îäíà äîñë³äíèöÿ Î. ²âàíèöüêà гîâîðèòü 
ïðî ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ïðî ìåðåжó ñïåö³àëüíèх 
(бàíê³âñüêî-ф³íàíñîâèх) ³íñòèòóò³â, щî фîðìóюòü 
ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ю íà гðîш³, ÿê³ âð³âíîâàжó-
юòüñÿ шëÿхîì âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíîї ö³íè [6].

Çг³äíî òðàêòóâàííÿ Б. ²âàñ³âîї, ф³íàíñîâèé 
ðèíîê – öå ñóêóïí³ñòü óñ³х гðîшîâèх ðåñóðñ³â 
êðàїíè, щî ïîñò³éíî ïåðåì³щóюòüñÿ ï³ä âïëèâîì 
ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї з бîêó ð³зíèх ñóб`єêò³â åêî-
íîì³êè [2].

С. Юð³é òà Â. Фåäîðîâ ñòâåðäжóюòü, щî ф³íàí-
ñîâèé ðèíîê âèñòóïàє â ÿêîñò³ ï³äñèñòåìè ðèí-
êîâîї åêîíîì³êè, ÿêà ñòàíîâèòü ñóêóïí³ñòü åêî-
íîì³÷íèх â³äíîñèí ì³ж éîгî ó÷àñíèêàìè ïðè 
фîðìóâàíí³ ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї íà ñïåöèф³÷í³ 
ф³íàíñîâ³ ïîñëóгè, ïîâ'ÿзàí³ з êóï³âëåю-ïðîäàжåì 
ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, щî зíàхîäÿòüñÿ ó âëàñíîñò³ 
åêîíîì³÷íèх ñóб'єêò³â íàö³îíàëüíîї, ðåг³îíàëüíîї 
òà ñâ³òîâîї åêîíîì³êè [2].

Íå ìàє ïðèíöèïîâèх â³äì³ííîñòåé â³ä ðîзгëÿ-
íóòèх âèщå ïîгëÿä³â íàóêîâö³â âèзíà÷åííÿ, зàïðî-
ïîíîâàíå â ðîбîò³, àâòîðàìè ÿêîї є С. Àðбóзîâ òà, 
Ю. Êîëîбîâ. Àâòîðè òàêîж ðîзгëÿäàюòü ф³íàí-
ñîâèé ðèíîê ÿê ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí ñóòî åêîíî-
ì³÷íîгî хàðàêòåðó ì³ж äåðжàâîю, ñóб’єêòàìè 
êîðïîðàòèâíîгî ñåêòîðó òà гîñïîäàðñòâàìè, щî 
âèíèêàюòü â ïðîöåñ³ ïåðåðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх 
àêòèâ³â íà îñíîâ³ їх êóï³âë³-ïðîäàжó ÷åðåз ñèñ-
òåìó ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â [2].

Î. Îí³ê³єíêî òà С. Пєðєäєð³єâà, ðîзгëÿäàю÷è 
ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîгî ðèíêó òà éîгî ðîëü ó ф³íàí-
ñîâ³é ñèñòåì³ з ìåòîю âèзíà÷åííÿ ïîäàëüшèх ïåð-
ñïåêòèâ ðîзâèòêó, ñòâåðäжóюòü, щî ÿêщî гîâî-
ðèòè ïðî ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ïðî åêîíîì³÷íó 
êàòåгîð³ю, òî íàéòî÷í³шèì є éîгî ñïðèéíÿòòÿ 
ÿê åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí ì³ж ñóб’єêòàìè åêîíî-
ì³êè, щî âèíèêàюòü з ïðèâîäó ðåàë³зàö³ї âàðòîñò³  
(â ò.÷. ñïîжèâ÷îї), âò³ëåíîї ó ф³íàíñîâèх àêòèâàх [7].

Яê îб’єêò îб³гó ф³íàíñîâ³ àêòèâè ðîзгëÿäàє 
Â.Сìàг³í. Çà éîгî òâåðäжåííÿì ф³íàíñîâèé ðèíîê 
ÿâëÿє ñîбîю ï³äñèñòåìó åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí 
êóï³âë³-ïðîäàжó òàêèх àêòèâ³â з ìåòîю ф³íàíñî-
âîгî зàбåзïå÷åííÿ íàö³îíàëüíîгî âèðîбíèöòâà [8]. 
Сàìå ó ö³é ï³äñèñòåì³ фîðìóєòüñÿ ïîïèò ³ ïðîïî-
зèö³ÿ, íà îñíîâ³ ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³ж ÿêèìè âñòà-
íîâëююòüñÿ ö³íè íà ф³íàíñîâ³ àêòèâè.

Яê ñфåðó ïðîÿâó â³äíîñèí ïðè ðîзïîä³ë³ äîäà-
íîї âàðòîñò³ òà її ðåàë³зàö³ї шëÿхîì îбì³íó гðî-
шåé íà ф³íàíñîâ³ àêòèâè (гðîшîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
òà ³íâåñòèö³éí³ ö³ííîñò³), ÿêèé зä³éñíюєòüñÿ ì³ж 

їх ïðîäàâöÿìè òà ïîêóïöÿìè íà îñíîâ³ ñï³âñòàâ-
ëåííÿ âàðòîñò³ òà ñïîжèâ÷îї âàðòîñò³ òèх òîâàð³â, 
щî îбåðòàюòüñÿ íà ðèíêó, ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé 
ðèíîê Â. Хîäàê³âñüêà òà Â. Бєëÿєâ. 

У âèзíà÷åíí³ Â. Хîäàê³âñüêîї óâàгà зîñåðåä-
жóєòüñÿ íà ïðîöåñ³ фîðìóâàííÿ òà ðåàë³зàö³ї â 
хîä³ åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї ф³íàíñîâèх àêòèâ³â òà 
ф³íàíñîâèх ïîñëóг. Òîбòî ñàìå ф³íàíñîâ³ àêòèâè 
àбî ïîñëóгè âèñòóïàюòü îб’єêòîì â³äíîñèí íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó [2].

Í. Ðÿзàíîâà òàê ñàìî ÿê ðîзгëÿíóò³ âèщå íàó-
êîâö³ òðàêòóє ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê â³äíîñèíè, 
óòî÷íюю÷è, щî òàê³ â³äíîñèíè íîñÿòü гðîшîâèé 
хàðàêòåð. Íà її äóìêó, òàê³ â³äíîñèíè ñêëàäàюòüñÿ 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó â ïðîöåñ³ êóï³âë³-ïðîäàжó 
ф³íàíñîâèх àêòèâ³â. Êð³ì òîгî, ó ñâîєìó âèзíà-
÷åíí³ àâòîðêà ðîбèòü âèñíîâîê, щî íà â³äíîñèíè 
ì³ж ñóб’єêòàìè ðèíêó âïëèâàюòü ïîïèò ³ ïðîïîзè-
ö³ÿ íà ïîзè÷êîâèé êàï³òàë, à éîгî ðóх âò³ëюєòüñÿ 
ó ö³ííèх ïàïåðàх [2].

Л. Êðàñàâ³íà ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê 
÷àñòèíó ðèíêó ïîзè÷êîâèх êàï³òàë³â, îб’єêòîì 
êóï³âë³-ïðîäàжó íà ÿêîìó âèñòóïàюòü ö³íí³ ïàïåðè 
[2]. Âîäíî÷àñ, àâòîðêà ñòâåðäжóє, щî îêð³ì îïåðà-
ö³é êóï³âë³ òà ïðîäàжó ö³ííèх ïàïåð³â íà ф³íàíñî-
âîìó ðèíêó зä³éñíюєòüñÿ òàêîж їх åì³ñ³ÿ.

Схîжîю є ïîзèö³ÿ Â. Шåëóäüêî, зг³äíî ÿêîї 
åêîíîì³÷í³ òà ïðàâîâ³ â³äíîñèíè, щî ñêëàäàюòüñÿ 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó, ïîâ’ÿзàí³ ñàìå з îбì³íîì 
ф³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Пðè öüîìó, àâòîð, ÿê ³ ó 
âèзíà÷åíí³, ðîзгëÿíóòîìó âèщå, ðîзшèðює ñïåêòð 
â³äíîñèí íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó, âèзíà÷àю÷è, щî 
âîíè фîðìóюòüñÿ íå ëèшå з ïðèâîäó êóï³âë³-
ïðîäàжó ф³íàíñîâèх àêòèâ³â, àëå é з ïðèâîäó їх 
âèïóñêó òà îб³гó [2].

À. Пåðåñàäà òëóìà÷èòü ф³íàíñîâèé ðèíîê 
з ³íâåñòèö³éíîї òî÷êè зîðó, àêöåíòóю÷è óâàгó 
íà ñàì³é ìåò³ ñóб’єêò³â, щî фóíêö³îíóюòü íà 
ðèíêó[9]. Îòîòîжíюю÷è ф³íàíñîâèé ðèíîê з ðèí-
êîì ³íâåñòèö³éíèì, àâòîð ñòâåðäжóє, щî íà éîгî 
òåðåíàх ä³юòü гðîìàäÿíè òà îðгàí³зàö³ї, бàжàю÷³ 
âзÿòè гðîш³ â бîðг, à òàêîж ò³, хòî ìàє їх íàäëè-
шîê òà ïðàгíå ³з зèñêîì äëÿ ñåбå éîгî ³íâåñòóâàòè.

Л. Пàâëîâà ðîзгëÿäàє ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê 
ðèíîê êàï³òàë³â ³ âèзíà÷àє éîгî ÿê ìåхàí³зì 
óïðàâë³ííÿ ïîòîêàìè гðîшîâèх ðåñóðñ³â, ïëàò³ж-
íèх зàñîб³â, щî ïðèíîñÿòü ïðèбóòîê ³ îб’єäíóюòü 
åì³òåíò³â òà ³íâåñòîð³â [10]. 

Я. Êîìàðèíñüêèé òà ². Яðåì÷èê хàðàêòåðèзó-
юòü ф³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ðèíîê ïîзè÷êîâèх êàï³-
òàë³â, à òàêîж âèзíà÷àюòü éîгî ÿê ñèñòåìó åêî-
íîì³÷íèх â³äíîñèí, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü àêóìóëÿö³ю 
â³ëüíèх гðîшîâèх êîшò³â; ïåðåòâîðåííÿ êîшò³â â 
ïîзè÷êîâèé êàï³òàë; ïåðåðîзïîä³ë êàï³òàëó ì³ж 
ó÷àñíèêàìè ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ. 

Схîжîю є òðàêòîâêà Å. Дîëàíà òà Д. Л³íäñåÿ, 
ÿê³ ñòâåðäжóюòü, щî íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó зà 
äîïîìîгîю ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â ïîòîêè гðîшî-
âèх êîшò³â íàïðàâëÿюòüñÿ â³ä âëàñíèê³â зàîщà-
äжåíü äî ïîзè÷àëüíèê³â [12].

С. Ìàñëîâà òà Î. Îïàëîâ íàâîäÿòü íàéб³ëüш 
шèðîêèé ïåðåë³ê òðàêòóâàíü òåðì³íà «ф³íàí-
ñîâèé ðèíîê»: – ðèíîê, íà ÿêîìó âèзíà÷àюòüñÿ 
ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ íà ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè; – ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, 
ÿê³ ïîâ’ÿзàí³ з êóï³âëåю-ïðîäàжåì ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â; – ðèíêîâ³ ³íñòèòóòè, ÿê³ є êàíàëàìè 
«ïåðåëèâó», ïåðåðîзïîä³ëó êîшò³â; – ìåхàí³зì 
ïåðåðîзïîä³ëó êàï³òàëó ì³ж êðåäèòîðàìè òà ïîзè-
÷àëüíèêàìè зà äîïîìîгîю ïîñåðåäíèê³â íà îñíîâ³ 
ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї; – ðèíîê гðîшåé; – гðîшîâ³ 
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â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ êóï³âë³-ïðî-
äàжó ф³íàíñîâèх àêòèâ³â ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³ 
ïðîïîзèö³ї íà ïîзèêîâèé êàï³òàë; – ñóêóïí³ñòü 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, äå ïðîÿâëÿюòüñÿ 
ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ íà ð³зí³ ïëàò³жí³ зàñîбè [2].

Òàêèì ÷èíîì, б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â, äàю÷è 
âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîìó ðèíêó, àêöåíòóюòü óâàгó 
íà òîìó, щî âèñòóïàє îб’єêòîì îбì³íó íà íüîìó. 
Íà îñíîâ³ êîíòåíò-àíàë³зó ïðîâåäåíî ñèñòåìàòèзà-
ö³ю ïîгëÿä³â íàóêîâö³â íà òå, щî ñàìå âèñòóïàє 
îб’єêòîì îбì³íó (êóï³âë³-ïðîäàжó).

Òàêèì ÷èíîì, íàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü íàóêîâ-
ö³â ââàжàє, щî îб’єêòàìè îбì³íó íà ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó є ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè òà ф³íàíñîâ³ àêòèâè (ïî 
32,6% íàóêîâö³â, ÿê³ ï³äëÿгàëè äîñë³äжåííю), à 
òàêîж гðîшîâ³ êîшòè (28,3%), ф³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè (15,2%), ф³íàíñîâ³ ïîñëóгè (13,0%), ïîзè÷-
êîâèé êàï³òàë (10,9%).

Íà íàш ïîгëÿä, íàéб³ëüш âëó÷íèì є âèêîðèñ-
òàííÿ îäíîгî з äâîх íàéб³ëüш âжèâàíèх â ïðàöÿх 
íàóêîâö³â òåðì³í³â – ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè àбî ф³íàí-
ñîâ³ àêòèâè, àäжå âñ³ ³íш³ òåðì³íè є б³ëüш êîí-
êðåòèзîâàíèìè їх ïðîÿâàìè, âèêîðèñòàííÿ ÿêèх 
ïðèзâîäèòü äî íåâèïðàâäàíîгî зâóжåííÿ äîñë³-
äжóâàíîгî îб’єêòó.

Âîäíî÷àñ, ñë³ä ïîгîäèòèñü з Д. Бîíäàðåíêîì, 
ÿêèé îбґðóíòîâóє âèêîðèñòàííÿ äëÿ ïîзíà÷åííÿ 
îб’єêòó îбì³íó íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ñàìå ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â. Àâòîð ñòâåðäжóє, щî «ф³íàí-
ñîâ³ àêòèâè є ëèшå â³äîбðàжåííÿì ðóхó ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â é óîñîбëåííÿì âзàєìíèх ïðàâ ³ 
зîбîâ’ÿзàíü ïðîäàâöÿ ³ ïîêóïöÿ [2]. Êîíöåíòðàö³ÿ 
ж óâàгè íà ф³íàíñîâèх àêòèâàх ïðèзâîäèòü äî їх 
àбñîëюòèзàö³ї, фîðìóâàííÿ хèбíîгî óÿâëåííÿ ïðî 
їх ñàìîö³íí³ñòü òà â³äïîâ³äíîгî зðîñòàííÿ ñïå-
êóëÿö³é. Òîбòî ф³íàíñîâ³ àêòèâè є фîðìàëüíèì, 

âèäèìèì îб’єêòîì òîðг³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó, 
àëå âîíè íîñÿòü òåхí³÷íèé хàðàêòåð óîñîбëåííÿ 
ñîбîю ðóхó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, éîгî îбñëóгîâó-
âàííÿ òà ñòàíäàðòèзàö³ї ф³íàíñîâèх óгîä».

Êð³ì òîгî àâòîð íàгîëîшóє íà òîìó, щî ïî-ñóò³ 
îб’єêòîì òîðг³â є íå ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè, à ïðàâà íà 
âîëîä³ííÿ íèìè ÷è íà їх âèêîðèñòàííÿ, îòðèìàííÿ 
ÿêèх ìîжå ñïðèéìàòèñÿ ÿê ф³íàíñîâà ïîñëóгà.

²íшèì àñïåêòîì, ÿêèé äîзâîëÿє â³äîêðå-
ìèòè ф³íàíñîâèé ðèíîê â³ä ³íшèх âèä³â ðèíêó, 
є ñóб’єêòè, ÿê³ âñòóïàюòü ó â³äíîñèíè íà ðèíêó. 
Ç ö³єю òî÷êè зîðó ìîжíà âèîêðåìèòè зàгàëüíî-
àбñòðàêòíèé ï³äх³ä, êîëè àâòîðè ðîзгëÿäàю÷è ñóò-
í³ñòü ф³íàíñîâîгî ðèíêó гîâîðÿòü ïðî ³ñíóâàííÿ 
éîгî ñóб’єêò³â (àбî ïî зàìîâ÷óâàííю âèзíàюòü їх 
³ñíóâàííÿ), àëå íå êîíêðåòèзóюòü, хòî ñàìå ìîжå 
ââàжàòèñÿ ñóб’єêòàìè ф³íàíñîâîгî ðèíêó, à òàêîж 
êîíêðåòíî-óòî÷íюю÷èé ï³äх³ä, äî ÿêîгî ìè óìîâíî 
â³äíîñèìî àâòîð³â, щî äàю÷è âèзíà÷åííÿ ф³íàíñî-
âîìó ðèíêó ïåðåðàхîâóюòü òèх éîгî ñóб’єêò³â, щî 
ââàжàюòüñÿ íèìè îñíîâíèìè.

Ð³âåíü êîíêðåòèзàö³ї ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó зàëåжèòü, íàé÷àñò³шå, â³ä ìåòè ïîñòàâëå-
íîї äîñë³äíèêîì.

Âñ³ ³íш³ àâòîðè ðîзгëÿäàюòü ñóб’єêòè ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó, êåðóю÷èñü зàгàëüíî-àбñòðàêòíèì ï³ä-
хîäîì, òîбòî íå êîíêðåòèзóюòü їх ñêëàä.

Òàêèì ÷èíîì, зì³ñò ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé 
ðèíîê» íàé÷àñò³шå ðîзгëÿäàєòüñÿ з äâîх òî÷îê 
зîðó, ÿê³, íà íàш ïîгëÿä є íå àíòàгîí³ñòè÷íèìè, à 
âзàєìîäîïîâíюю÷èìè. Ç îäíîгî бîêó, ф³íàíñîâèé 
ðèíîê ðîзгëÿäàюòü ÿê ñóêóïí³ñòü ³íñòèòóò³â, щî 
фóíêö³îíóюòü íà íüîìó, з ³íшîгî бîêó, ÿê ñèñ-
òåìó åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí з ïðèâîäó ïåðåðîзïî-
ä³ëó îб’єêò³â îбì³íó (ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â/àêòèâ³â 
òîщî). 

Òàбëèöÿ 1
Êонкретизація загальних функцій ринку по відношенню до фінансового ринку

Íазва функції Óзагальнений зміст функції, притаманної 
ринку

Êонкретизований зміст функції, притаманної 
фінансовому ринку

²íфîðìàö³éíà 

зàбåзïå÷åííÿ ó÷àñíèê³â ³íфîðìàö³єю, 
íåîбх³äíîю äëÿ ïðèéíÿòòÿ îбґðóíòîâàíèх 
ð³шåíü з ïðèâîäó êóï³âë³-ïðîäàжó ïåâíèх 
îб’єêò³â, óêëàäàííÿ óгîä ì³ж ðèíêîâèìè 
ñóб’єêòàìè

зàбåзïå÷åííÿ ó÷àñíèê³â ³íфîðìàö³єю, з ïðèâîäó 
íàÿâíèх ñóб’єêò³â ðèíêó (âëàñíèê³â ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, ïîзè÷àëüíèê³â, ïîñåðåäíèê³â ì³ж íèìè), 
íàÿâíîñò³ â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, âàðòîñò³ òà 
óìîâ їх зàëó÷åííÿ

Пîñåðåäíèöüêà 

âèñòóïàє ïîñåðåäíèêîì ì³ж ñóб’єêòàìè 
ðèíêó, щî ìàюòü â ðîзïîðÿäжåíí³ ïåâí³ 
îб’єêòè, òà ñóб’єêòàìè, ÿê³ ìàюòü ïîòðåбó â 
öèх îб’єêòàх, ïðåä’ÿâëÿю÷è íà íèх ïîïèò

ñòâîðює ìîжëèâîñò³ äëÿ âзàєìîä³ї ì³ж ñóб’єêòàìè, 
щî ìàюòü íàäëèшîê â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ 
фîðìóюòü їх ïðîïîзèö³ю, òà ñóб’єêòàìè, щî ìàюòü 
ïîòðåбó â ф³íàíñîâèх ðåñóðñàх, ïðåä’ÿâëÿю÷è íà íèх 
ïîïèò

Ц³íîóòâîðюю÷à

âñòàíîâëåííÿ ö³íè íà îб’єêòè îбì³íó íà 
ðèíêó, щî â³äбóâàєòüñÿ ÷åðåз âзàєìîä³ю 
ì³ж ïîïèòîì òà ïðîïîзèö³єю з âðàхóâàííÿì 
ä³ї êîíêóðåíòíèх ñèë

âèзíà÷åííÿ âàðòîñò³ зàëó÷åííÿ ïîзè÷àëüíèêàìè 
íåîбх³äíèх їì ф³íàíñîâèì ðåñóðñ³â íà îñíîâ³ 
âð³âíîâàжåííÿ ïîïèòó íà íèх з їх ïðîïîзèö³єю

Ðåгóëюю÷à

ñïðèÿє äîñÿгíåííю ð³âíîâàгè íà ðèíêó 
ì³ж ïîïèòîì òà ïðîïîзèö³єю, ÿêà 
âñòàíîâëюєòüñÿ зàâäÿêè ä³ї ðèíêîâîгî 
ìåхàí³зìó ñàìîðåгóëюâàííÿ, âñòàíîâëåííÿ 
îïòèìàëüíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïðîïîðö³é

ñïðèÿє äîñÿгíåííю ð³âíîâàгè ì³ж ïîïèòîì íà ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè òà їх ïðîïîзèö³єю, âñòàíîâëåííю îïòèìàëüíèх 
ïðîïîðö³é ì³ж íàгðîìàäжåííÿì òà ñïîжèâàííÿì, 
зàîщàäжåííÿì òà ³íâåñòèö³ÿìè

Â³äòâîðюâàëüíà

ñïðèÿє зä³éñíåííю îб³гó ñóêóïíîгî 
ñóñï³ëüíîгî ïðîäóêòó òà éîгî ñêëàäîâèх, 
зàбåзïå÷óю÷è бåзïåðåðâí³ñòü ïðîöåñó 
ñóñï³ëüíîгî â³äòâîðåííÿ, фîðìóâàííÿ 
ö³ë³ñíîї íàö³îíàëüíîї åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè

зàбåзïå÷åííÿ бåзïåðåðâíîñò³ ñóñï³ëüíîгî âèðîбíèöòâà 
шëÿхîì àêóìóëюâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó фîðì³ 
зàîщàäжåíü òà зàëó÷åííÿ íà ñóñï³ëüí³ ïîòðåбè 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó âèгëÿä³ ³íâåñòèö³é òà їх 
ñïðÿìóâàííÿ ó гàëóз³, щî öüîгî ïîòðåбóюòü 

Сòèìóëюю÷à

ñòâîðює ñòèìóëè äëÿ âñ³х ñóб’єêò³â ðèíêó 
äî ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ їх ä³ÿëüíîñò³ 
â ÷àñòèí³ ñòâîðåííÿ îб’єêò³â, ïðèзíà÷åíèх 
äëÿ îбì³íó, зìåíшåííÿ âèòðàò, â ò.÷. 
òðàíñàêö³éíèх

ñïîíóêàííÿ ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó äî 
âïðîâàäжåííÿ зàхîä³â щîäî íàéб³ëüш åфåêòèâíîгî 
âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, їх íàéêðàщîгî 
ñïðÿìóâàííÿ з âðàхóâàííÿì ð³âíÿ ïðèбóòêîâîñò³ òà 
ðèзèêîâàíîñò³, ïðîâåäåííÿ ðåòåëüíîгî àíàë³зó ïåðåä 
ïðèéíÿòòÿì ð³шåíü 

Сàíàö³éíà 

î÷èщåííÿ ÷åðåз ä³ю ìåхàí³зìó 
êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè 
â³ä фóíêö³îíóю÷èх з íåзàäîâ³ëüíèì 
ð³âíåì åфåêòèâíîñò³ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ є 
íåжèòòєзäàòíèìè

ñïîíóêàє äî ïîñò³éíîгî êîíòðîëю ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîгî 
ðèíêó зà âëàñíèì ф³íàíñîâèì ñòàíîì, ðîзðîбêè шëÿх³â 
щîäî éîгî ïîë³ïшåííÿ, à зà óìîâè íåìîжëèâîñò³ 
їх ðåàë³зàö³ї – ïðèïèíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ íååфåêòèâíî 
фóíêö³îíóю÷èх ï³äïðèєìñòâ
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Щîб ðîз³бðàòèñÿ â òîìó, ÿê³ фóíêö³ї âèêî-
íóє ф³íàíñîâèé ðèíîê, äîö³ëüíî äîñë³äèòè фóíê-
ö³ї, ïðèòàìàíí³ бóäü-ÿêîìó ðèíêó âзàгàë³. Âñ³ ö³ 
фóíêö³ї ïðèòàìàíí³ бóäü-ÿêîìó âèäó ðèíêó, â 
òîìó ÷èñë³ é ф³íàíñîâîìó, хî÷à é íàбóâàюòü ïåâ-
íîгî ñïåöèф³÷íîгî зàбàðâëåííÿ (òàбëèöÿ 1).

Òàêèì ÷èíîì, ф³íàíñîâ³ ðèíêè âñòàíîâëююòü 
êîíòàêòè ì³ж ³íâåñòîðàìè ³ ïîзè÷àëüíèêàìè – 
бåзïîñåðåäíüî àбî ÷åðåз ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â. 
Àêóìóëüîâàí³ бàíê³âñüêèìè òà ïîзàбàíê³âñüêèìè 
ф³íàíñîâèìè îðгàí³зàö³ÿìè, зàîщàäжåííÿ ïåðå-
òâîðююòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíèé êàï³òàë, ÿêèé ìîжå 
бóòè âêëàäåíèé â ф³íàíñîâ³ àêòèâè.

Âñå ïåðåë³÷åíå âèщå зóìîâëює îñíîâí³ фóíêö³ї 
ф³íàíñîâîгî ðèíêó. Çàгàëîì, гîëîâíîю (бàзîâîю) 
ñåðåä ïåðåë³÷åíèх є фóíêö³ÿ ф³íàíñîâîгî ðèíêó â 
åêîíîì³ö³ ïîëÿгàє â íàгðîìàäжåíí³ зàîщàäжåíü, 
їх ïåðåðîзïîä³ë³ òà ïåðåòâîðåíí³ íà ³íâåñòèö³ї. 

Îêð³ì зàгàëüíèх, ïðèòàìàííèх бóäü-ÿêîìó 
ðèíêó, фóíêö³é ф³íàíñîâèé ðèíîê âèêîíóє òàêîж 
³íш³, ñïåöèф³÷í³ äëÿ íüîгî фóíêö³ї. Дî ñêëàäó 
ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é ф³íàíñîâîгî ðèíêó ìîжíà 
â³äíåñòè:

– ñèíòåзóю÷à (íà ð³âí³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
ðîзâèòîê ф³íàíñîâîгî ðèíêó ñïðèÿє íàëàгîäжåííю 
ò³ñíèх зâ’ÿзê³â ì³ж ð³зíèìè її ñåêòîðàìè, гàëó-
зÿìè, ðåг³îíàìè, íà ì³жíàðîäíîìó ð³âí³ – ïîшè-
ðåííÿ ñåêòîð³â ф³íàíñîâîгî ðèíêó íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè íà ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð); 

– àêóìóëÿö³éíó (íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó ìîб³ë³-
зóюòüñÿ òèì÷àñîâî â³ëüí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ÿê³ 
ìîжíà ñïðÿìóâàòè íà ïîòðåбè íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè);

– òðàíñфîðìàö³éíó (÷åðåз ìåхàí³зì ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó íàäëèшêè ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â àбî ж 

зàîщàäжåííÿ ïåðåòâîðююòüñÿ íà ³íâåñòèö³ї, ÿê³ 
âêëàäàюòüñÿ â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó);

– ïåðåðîзïîä³ëüíó (ф³íàíñîâèé ðèíîê ñïðèÿє 
ïåðåðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ì³ж гàëóзÿìè 
åêîíîì³êè àбî ðåг³îíàìè, їх â³äò³ê з îäíèх гàëóзåé 
â ³íш³, з îäíèх ðåг³îí³â â ³íш³);

– ñòàб³ë³зàö³éíó (åфåêòèâíî фóíêö³îíóю÷èé 
ф³íàíñîâèé ðèíîê ñïðèÿє ñòàб³ë³зàö³ї íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè, äàє ïîшòîâх äî її зðîñòàííÿ ÷åðåз 
íàгðîìàäжåííÿ êàï³òàëó);

– àêòèâ³зàö³éíó (âзàєìîä³ÿ ì³ж ñóб’єêòàìè ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó з ïðèâîäó îбì³íó ф³íàíñîâèìè ðåñóð-
ñàìè ñïðèÿє ïðèñêîðåííю îбîðîòíîñò³ êàï³òàëó, à 
îòжå àêòèâ³зàö³ї åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â â åêîíîì³ö³);

Íà íàшó äóìêó äî ñêëàäó ñïåöèф³÷íèх фóíê-
ö³é ф³íàíñîâîгî ðèíêó ñë³ä âêëю÷èòè зàхèñíó, 
ÿêà ïåðåäбà÷àє ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ì³í³ì³зàö³ї 
ф³íàíñîâèх ðèзèê³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. 

Âисновки. Îòжå, зì³ñò ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé 
ðèíîê» íàé÷àñò³шå ðîзгëÿäàєòüñÿ з äâîх òî÷îê 
зîðó, ÿê³, íà íàш ïîгëÿä є íå àíòàгîí³ñòè÷íèìè, à 
âзàєìîäîïîâíюю÷èìè. Ç îäíîгî бîêó, ф³íàíñîâèé 
ðèíîê ðîзгëÿäàюòü ÿê ñóêóïí³ñòü ³íñòèòóò³â, щî 
фóíêö³îíóюòü íà íüîìó, з ³íшîгî бîêó, ÿê ñèñ-
òåìó åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí з ïðèâîäó ïåðåðîзïî-
ä³ëó îб’єêò³â îбì³íó (ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â/àêòèâ³â 
òîщî). Пðîâåäåíå äîñë³äжåííÿ фóíêö³é ф³íàíñî-
âîгî ðèíêó, íà â³äì³íó â³ä ³ñíóю÷èх, ïåðåäбà÷àє 
âèîêðåìëåííÿ зàгàëüíèх фóíêö³é ðèíêó з êîíêðå-
òèзàö³єю їхíüîгî зì³ñòó ïî â³äíîшåííю äî ф³íàí-
ñîâîгî ðèíêó, à òàêîж âèä³ëåííÿ ñïåöèф³÷íèх 
фóíêö³é, ïðèòàìàííèх äàíîìó âèäó ðèíêó òà éîгî 
ñåгìåíòàì, щî äîзâîëÿє б³ëüш òî÷íî âèзíà÷èòè 
ñóòí³ñòü ф³íàíñîâîгî ðèíêó, îêðåñëèòè éîгî ðîëü 
òà зíà÷åííÿ â íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³.
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ФÈÍÀÍÑÎÂЫЙ ÐЫÍÎÊ È ÅÃÎ ФÓÍÊÖÈÈ Â ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎМ ХÎЗЯЙÑÒÂÅ

Ðезюме
Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíà ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ «ðыíîê», êîòîðàÿ ðàñêðыâàåò åгî эêîíîìè÷åñêóю ïðèðîäó, 
èññëåäîâàíî ñàìî ïîíÿòèå ðыíêà êàê бàзîâîгî ïîíÿòèÿ ìåòîäîëîгèè èññëåäîâàíèÿ, à òàêжå åгî âзàèìîñ-
âÿзè ñî ñâÿзàííыìè ñ íèì ïîíÿòèÿìè èз äðóгèх ïðåäìåòíых îбëàñòåé. Ðàññìîòðåíы ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ 
«фèíàíñîâыé ðыíîê» âî âзàèìîñâÿзè ñî ñâÿзàííыìè ñ íèì ïîíÿòèÿìè èз äðóгèх ïðåäìåòíых îбëàñòåé, 
ðàñêðыòы îñîбåííîñòè åгî òîëêîâàíèÿ ðàзëè÷íыìè ó÷åíыìè, óäåëåíî âíèìàíèå ñèñòåìàòèзàöèè âзгëÿ-
äîâ ó÷åíых íà ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâыé ðыíîê» è âыäåëåíы îñíîâíыå àñïåêòы åгî ðàññìîòðåíèÿ 
ñ âыäåëåíèåì фóíäàìåíòàëüíых è óòî÷íÿющèх хàðàêòåðèñòèê. Пðîâåäåí êîíòåíò-àíàëèз ñóщåñòâóющèх 
îïðåäåëåíèé фèíàíñîâîгî ðыíêà â зàâèñèìîñòè îò òîгî, ÷òî âыñòóïàåò îбъåêòîì îбìåíà, âыäåëåíы ðàз-
ëè÷èÿ òðàêòîâêè ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâыé ðыíîê» â зàâèñèìîñòè îò íàïðàâëåíèÿ èññëåäîâàíèÿ ó÷åíîгî îò 
òðàäèöèîííîгî âзгëÿäà â эêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Îбîñíîâàíî èñïîëüзîâàíèå îäíîгî èз äâóх íàèбîëåå 
óïîòðåбëÿåìых â òðóäàх ó÷åíых òåðìèíîâ – фèíàíñîâыå ðåñóðñы èëè фèíàíñîâыå àêòèâы. Уñòàíîâëåíî, 
÷òî óðîâåíü êîíêðåòèзàöèè ñóбъåêòîâ фèíàíñîâîгî ðыíêà зàâèñèò, ÷àщå âñåгî, îò öåëè ïîñòàâëåííîé èñ-
ñëåäîâàòåëåì. Ðàññìîòðåíы фóíêöèè, ïðèñóщèå ëюбîìó ðыíêó. Дîêàзàíî, ÷òî êðîìå îбщèх, ïðèñóщèх 
ëюбîìó ðыíêó фóíêöèé, фèíàíñîâыé ðыíîê âыïîëíÿåò è äðóгèå, ñïåöèфè÷åñêèå äëÿ íåгî фóíêöèè. 
Сфîðìèðîâàí ñîñòàâ ñïåöèфè÷åñêèх фóíêöèé фèíàíñîâîгî ðыíêà. Пðåäëîжåíî â ñîñòàâ ñïåöèфè÷åñêèх 
фóíêöèé фèíàíñîâîгî ðыíêà âêëю÷èòü зàщèòíóю, êîòîðàÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ñîзäàíèå óñëîâèé äëÿ ìèíè-
ìèзàöèè фèíàíñîâых ðèñêîâ íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè.
Êлючевые слова: íàöèîíàëüíîå хîзÿéñòâî, фèíàíñîâыé ðыíîê, фóíêöèè, ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà.
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FINANCIAL MARKET AND ITS FUNCTIONS IN THE NATIONAL ECONOMY

Summary
The article clarifies the essence of the concept of "market", which reveals its economic nature, explores the 
concept of the financial market as a basic concept of research methodology, as well as its relationship with 
related concepts from other subject areas. The essence of the concept of "financial market" in relation to 
related concepts from other subject areas is considered; the peculiarities of its interpretation by different 
scientists are revealed; attention is paid to systematization of scientists' views on the essence of "financial 
market" and the main aspects of its consideration are singled out, clarifying its fundamental characteristics. 
A content analysis of existing definitions of the financial market depending on what is the object of 
exchange, highlights the differences in the interpretation of the concept of "financial market" depending on 
the direction of the scientist's research from the traditional view in the economic literature. The use of one 
of the two most used terms in the works of scientists – financial resources or financial assets – is justified. It 
is established that the level of specification of financial market participants often depends on the goal set by 
the researcher. The functions inherent in any market in general are considered. It is proved that in addition 
to the general functions inherent in any market, the financial market also performs other functions specific 
to it. The composition of specific functions of the financial market is formed. It is proposed that the specific 
functions of the financial market should include a protective function, which provides for the creation of 
conditions to minimize the financial risks of the national economy.
Key words: national economy, financial market, functions, socio-economic system.


