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Âступ та постановка проблеми. У ñó÷àñíèх 
ðèíêîâèх òà âèñîêî êîíêóðåíòíèх óìîâàх àêòó-
àëüíèìè ñòàюòü ïèòàííÿ ñòàб³ëüíîгî бåзêðèзîâîгî 
ðîзâèòêó. Ðàí³шå íàóêîâà äóìêà зîñåðåäжóâàëà 
ñâîю óâàгó âèêëю÷íî íà åêîíîì³÷í³é бåзïåö³, à 
ñüîгîäí³ âñå б³ëüшå íàóêîâö³â íàгîëîшóюòü íà 
íåîбх³äíîñò³ ñòâîðåííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ÿê 
îêðåìîгî åëåìåíòó ñèñòåìè åêîíîì³÷íîї бåзïåêè, 
щî ìàє â³äïîâ³äàòè зà бåзïåêó ñфåðè ф³íàíñîâèх 
â³äíîñèí.

Ф³íàíñîâà бåзïåêà îхîïëює ф³íàíñîâó бåзïåêó 
îêðåìîгî гðîìàäÿíèíà, äîìàшí³х гîñïîäàðñòâ, 
íàñåëåííÿ â ö³ëîìó, ï³äïðèєìö³â, ï³äïðèєìñòâ, 

îðгàí³зàö³é, óñòàíîâ òà їх àñîö³àö³é, гàëóзåé гîñ-
ïîäàðñüêîгî êîìïëåêñó, ðåг³îí³â, îêðåìèх ñåêòî-
ð³â åêîíîì³êè, äåðжàâè òà ð³зíîìàí³òíèх ì³ж-
äåðжàâíèх óòâîðåíü, ñâ³òîâîгî ñï³âòîâàðèñòâà â 
ö³ëîìó [1]. 

Сåðåä îб’єêò³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè, щî ïåðåðà-
хîâàí³ âèщå, íàéб³ëüшå зíà÷åííÿ äëÿ åêîíîì³êè 
êðàїíè ìàє ф³íàíñîâà бåзïåêà ñóб’єêò³â ï³äïðèєì-
íèöòâà, òàê ÿê â³ä їх óñï³шíîї ä³ÿëüíîñò³ зàëå-
жèòü ð³âåíü íàïîâíåííÿ äåðжàâíîгî бюäжåòó.

Пèòàííÿì âèзíà÷åííÿ фàêòîð³â âïëèâó òà 
âèбîðó êðèòåð³ю îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè бóäå 
ïðèä³ëåíà óâàгà â äàí³é ñòàòò³. 
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Àналіз останніх досліджень і публікацій. Àíàë³з 
íàóêîâèх ë³òåðàòóðíèх äжåðåë ³íîзåìíèх ³ â³ò÷èз-
íÿíèх àâòîð³â, щî ïðîâîäÿòü äîñë³äжåííÿ â îбëàñò³ 
ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ, äàє зìîгó зðî-
бèòè âèñíîâîê ïðî òå, щî ïèòàííÿì ìåòîäîëîг³÷íîгî 
зàбåзïå÷åííÿ îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðè-
єìñòâ ïðèä³ëÿєòüñÿ äîñòàòíÿ óâàгà. Сåðåä â³ò÷èзíÿ-
íèх àâòîð³â öå ïðàö³: Àбàëê³íà Л., Àëåêñàíäðîâà ²., 
Àðåф’єâîї Î., Бєíä³êîâà Ì., Бàðàíîâñüêîгî Î., 
Бëàíêà ²., Гåéöÿ Â., Гîðÿ÷åâîї Ê., Єâäîê³ìîâà Ф., 
Єðìîшåíêà Ì., Çàбðîäñüêîгî Â., ²ëüÿшåíêà Ì., Êðà-
êîñà Ю., Êàïóñò³íà Í., Êîзà÷åíêà Î., Êóзåíêà Ò., 
Ðåâåí÷óêà Í., П³äëóжíîї Í., Пîëîâÿíà Î., Пîêðî-
ïèâíîгî С., Пîíîìàðåíêî Ò., Сàâèöüêîї Г., Сåí÷à-
гîâà Â. òà ³í. Íàðÿäó з öèì ìè ââàжàєìî зà íåîбх³äíå 
б³ëüш гëèбîêîгî âèâ÷åííÿ òåîðåòè÷íèх àñïåêò³â òà 
êðèòåð³ю îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâ.

Метою äàíîгî äîñë³äжåííÿ є ðîзгëÿä òåîðå-
òè÷íèх àñïåêò³â îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâ, àíàë³з ìåòîäîëîг³÷íèх ðîзðîбîê ïî 
äàíîìó ïèòàííю òà âèб³ð êðèòåð³ю, ÿêèé â íàé-
б³ëüш³é ì³ð³ îхîïëює âñ³ фàêòîðè, щî âïëèâàюòü 
íà ф³íàíñîâó бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà.

Ðезультати дослідження. Дîì³íóю÷îю òà âèзíà-
÷àëüíîю ñêëàäîâîю åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ï³äïðè-
єìñòâà, зàбåзïå÷åííю ÿêîї ïîâèííà ïðèä³ëÿòèñÿ 
îñîбëèâà óâàгà, є ф³íàíñîâà ñêëàäîâà.

У êíèз³ Бëàíêà ².À. «Уïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîю 
бåзïåêîю ï³äïðèєìñòâà» ф³íàíñîâà бåзïåêà ï³ä-
ïðèєìñòâà ðîзгëÿäàєòüñÿ ÿê ê³ëüê³ñíî ³ ÿê³ñíî 
äåòåðì³íîâàíèé ð³âåíü ф³íàíñîâîгî ñòàíó ï³äïðè-
єìñòâà, щî зàбåзïå÷óє ñòàб³ëüíó зàхèщåí³ñòü éîгî 
ïð³îðèòåòíèх збàëàíñîâàíèх ф³íàíñîâèх ³íòåðå-
ñ³â â³ä ³äåíòèф³êîâàíèх ðåàëüíèх ³ ïîòåíö³éíèх 
ïîгðîз зîâí³шíüîгî ³ âíóòð³шíüîгî хàðàêòåðó, 
ïàðàìåòðè ÿêîгî âèзíà÷àюòüñÿ íà îñíîâ³ éîгî 
ф³íàíñîâîї ф³ëîñîф³ї òà ñòâîðююòü íåîбх³äí³ ïåðå-
äóìîâè ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè éîгî ñò³éêîгî ðîñòó 
â ïîòî÷íîìó ³ ïåðñïåêòèâíîìó ïåð³îä³ [2].

Íà äóìêó Гóêîâîї À.Â., Àí³ê³íîї ².Д., ñóòí³ñòü 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ïîëÿгàє â зäàò-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà ñàìîñò³éíî ðîзðîбëÿòè òà ïðî-
âîäèòè ф³íàíñîâó ñòðàòåг³ю â³äïîâ³äíî äî ö³ëåé 
êîðïîðàòèâíîї ñòðàòåг³ї â óìîâàх íåâèзíà÷åíîгî 
òà êîíêóðåíòíîгî ñåðåäîâèщà. 

Òîбòî ф³íàíñîâà бåзïåêà ïðåäñòàâëÿє òàêèé 
ñòàí ï³äïðèєìñòâà, щî:

– äîзâîëÿє зàбåзïå÷èòè ф³íàíñîâó ð³âíîâàгó, 
ñòàб³ëüí³ñòü, ïëàòîñïðîìîжí³ñòü ³ ë³êâ³äí³ñòü ï³ä-
ïðèєìñòâà â äîâгîñòðîêîâîìó ïåð³îä³;

– зàäîâîëüíÿє ïîòðåбè ï³äïðèєìñòâà ó ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñàх äëÿ ñò³éêîгî ðîзшèðåíîгî â³äòâî-
ðåííÿ ï³äïðèєìñòâà; 

– зàбåзïå÷óє äîñòàòíю ф³íàíñîâó íåзàëåжí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà;

– зäàòíà ïðîòèñòîÿòè ³ñíóю÷èì ³ âèíèêàю-
÷èì íåбåзïåêàì ³ ïîгðîзàì, щî ïðàгíóòü зàâäàòè 
ф³íàíñîâîї шêîäè ï³äïðèєìñòâó, àбî зì³íèòè íåбà-
жàíî ñòðóêòóðó êàï³òàëó, àбî ïðèìóñîâî ë³êâ³äó-
âàòè ï³äïðèєìñòâî;

– зàбåзïå÷óє äîñòàòíю гíó÷ê³ñòü ïðè ïðèéíÿòò³ 
ф³íàíñîâèх ð³шåíü;

– зàхèщàє ф³íàíñîâ³ ³íòåðåñè âëàñíèê³â ï³ä-
ïðèєìñòâà [4]. 

Í.Й. Ðåâåð÷óê ââàжàє, щî ф³íàíñîâà бåзïåêà 
ï³äïðèєìñòâà – öå зàхèñò â³ä ìîжëèâèх ф³íàíñî-
âèх âèòðàò ³ ïîïåðåäжåííÿ бàíêðóòñòâà ï³äïðè-
єìñòâà, äîñÿгíåííÿ íàéб³ëüш åфåêòèâíîгî âèêî-
ðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíèх ðåñóðñ³â. Сàìå âîíà є 
ïðîâ³äíîю òà âèð³шàëüíîю, îñê³ëüêè зà ðèíêîâèх 
óìîâ гîñïîäàðюâàííÿ ф³íàíñè є ðóш³єì бóäü-ÿêîї 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè [5]. 

С.Ф. Пîêðîïèâíèé ââàжàє, щî ñåðåä фóíêö³-
îíàëüíèх ñêëàäîâèх åêîíîì³÷íîї бåзïåêè ñàìå 
ф³íàíñîâà ñêëàäîâà є ïðîâ³äíîю ³ âèð³шàëüíîю, ³ 
òðàêòóє її äîñÿгíåííÿ шëÿхîì íàéб³ëüш åфåêòèâ-
íîгî âèêîðèñòàííÿ êîðïîðàòèâíèх ðåñóðñ³â.

Î. Êèðè÷åíêî, Ю. Ê³ì âèзíà÷àюòü ф³íàíñîâó 
бåзïåêó ï³äïðèєìñòâà ÿê ф³íàíñîâèé ñòàí ³ ф³íàí-
ñîâó ñòàб³ëüí³ñòü, щî зäàòí³ зàбåзïå÷èòè ï³äïðè-
єìñòâó íîðìàëüíèé åфåêòèâíèé ðîзâèòîê éîгî 
ä³ÿëüíîñò³ [6].

Êðèòåð³é îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè, 
ÿêèé бóäå â ïîâí³é ì³ð³ âðàхîâóâàòè âñ³ ñòîðîíè 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ìîжíà âèзíà÷èòè, âèхîäÿ÷è 
з ïðåäñòàâëåíèх âèщå âèзíà÷åíü ïîíÿòòÿ «ф³íàí-
ñîâà бåзïåêà». 

Òàêîж äëÿ â³ðíîгî âèзíà÷åííÿ êðèòåð³ю îö³íêè 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà íåîбх³äíî âèзíà-
÷èòè фàêòîðè âïëèâó íà її ð³âåíü.

Àíàë³з íàóêîâèх ïðàöü, ïðèñâÿ÷åíèх ф³íàíñî-
â³é бåзïåö³ ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà, ïîêàзàâ, щî 
âîíà âèзíà÷àєòüñÿ íàñòóïíèìè фàêòîðàìè:

– ð³âíåì зàбåзïå÷åíîñò³ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè; 
– ñòàб³ëüí³ñòю ³ ñò³éê³ñòю ф³íàíñîâîгî ñòàíó 

ï³äïðèєìñòâà; 
– збàëàíñîâàí³ñòю ф³íàíñîâèх ïîòîê³â ³ ðîзðà-

хóíêîâèх â³äíîñèí;
– ñòóïåíåì åфåêòèâíîñò³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-

íîї ä³ÿëüíîñò³; 
– ð³âíåì êîíòðîëю зà âíóòð³шí³ìè ³ зîâí³шí³ìè 

ðèзèêàìè. 
Îгëÿä хàðàêòåðèñòèê ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³ä-

ïðèєìñòâà ïîêàзóє, íàñê³ëüêè бàгàòîàñïåêòíîю ³ 
ñêëàäíîю з òåîðåòè÷íîгî òà ïðàêòè÷íîгî ïîгëÿäó 
є öÿ åêîíîì³÷íà êàòåгîð³ÿ. Îäíàê, íà íàшó äóìêó, 
öåé ïåðåë³ê хàðàêòåðèñòèê ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà ìîжå бóòè ðîзшèðåíèé.

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî íà ð³âí³ äåðжàâè ìåòîäè÷í³ 
àñïåêòè îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè âжå ðîзðî-
бëåí³ [7], à íà ð³âí³ ï³äïðèєìñòâà âîíè зàëèшàюòüñÿ 
äèñêóñ³éíèìè. Цå, íàñàìïåðåä, ñòîñóєòüñÿ âèбîðó 
êðèòåð³їâ îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà, 
ñèñòåìè ïîêàзíèê³â, щî її хàðàêòåðèзóюòü.

Íà íàшó äóìêó, ï³ä êðèòåð³єì ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè ï³äïðèєìñòâà ìîжíà ðîзóì³òè îзíàêó àбî 
ñóìó îзíàê, íà ï³äñòàâ³ ÿêèх ìîжå бóòè зðîбëåíèé 
âèñíîâîê ïðî òå, ÷è зíàхîäèòüñÿ ï³äïðèєìñòâî â 
ф³íàíñîâ³é бåзïåö³ ÷è í³. Òàêèé êðèòåð³é ïîâèíåí 
íå ïðîñòî êîíñòàòóâàòè íàÿâí³ñòü ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè ï³äïðèєìñòâà, à é îö³íюâàòè її ð³âåíü.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âжå ðîбèëèñÿ ñïðîбè 
ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðè-
єìñòâà, щî ïðèзâåëî äî ïîÿâè ÷îòèðüîх ï³äхîä³â äî 
îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâ (ðèñ. 1).

²íäèêàòîðíèé ï³äх³ä ïåðåäбà÷àє ïîð³âíÿííÿ фàê-
òè÷íèх зíà÷åíü ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї зàхèщåíîñò³ 
з гðàíè÷íèìè зíà÷åííÿìè ³íäèêàòîð³â. П³ä гðàíè÷-
íèìè зíà÷åííÿìè ³íäèêàòîð³â ðîзóì³юòü їх гðà-
íè÷í³ âåëè÷èíè, íåäîòðèìàííÿ ÿêèх ïðèзâîäèòü äî 
âèíèêíåííÿ зàгðîз â ñфåð³ ф³íàíñîâîї бåзïåêè. 

Пðè òàêîìó ï³äхîä³ íàéâèщèé ð³âåíü ф³íàíñî-
âîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà äîñÿгàєòüñÿ зà óìîâè, 
ÿêщî âñÿ ñóêóïí³ñòü ³íäèêàòîð³â зíàхîäèòüñÿ â 
ìåжàх гðàíè÷íèх зíà÷åíü, à гðàíè÷íå зíà÷åííÿ 
êîжíîгî з ³íäèêàòîð³â äîñÿгàєòüñÿ íå íà шêîäó 
³íшèì. Âèêîðèñòàííÿ öüîгî ï³äхîäó зàëåжèòü â 
îñíîâíîìó â³ä âèзíà÷åííÿ гðàíè÷íèх зíà÷åíü, ÿê³ 
зì³íююòüñÿ â зàëåжíîñò³ â³ä ñòàíó зîâí³шíüîгî 
ñåðåäîâèщà, íà ÿêå ï³äïðèєìñòâî ìàéжå íå ìîжå 
âïëèâàòè, à ò³ëüêè ïðèñòîñîâóєòüñÿ.

Íåäîë³êîì äàíîгî ï³äхîäó ÿâëÿєòüñÿ òî, щî â 
ðàз³ íåêâàë³ф³êîâàíîгî âèзíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â 
ð³âåíü ф³íàíñîâîї зàхèщåíîñò³ íå бóäå â³äïîâ³äàòè 
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ä³éñíîñò³, щî ñïðè÷èíÿє ïðèéíÿòòÿ 
ïîìèëêîâèх óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü.

Â зàгàëüíîìó âèгëÿä³ äî îñíîâ-
íèх ³íäèêàòîð³â ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè ìîжíà â³äíåñòè:

– ïîêàзíèêè ìàéíîâîгî ñòàíó;
– ïîêàзíèêè ë³êâ³äíîñò³;
– ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї íåзà-

ëåжíîñò³;
– ïîêàзíèêè ä³ëîâîї àêòèâíîñò³;
– ïîêàзíèêè åфåêòèâíîї ä³ÿëü-

íîñò³ [8].
Êð³ì зàзíà÷åíèх ³íäèêàòîð³â, 

ìîжíà âèêîðèñòîâóâàòè òàêîж ³íш³, 
àëå гîëîâíó óâàгó ïðèä³ëÿюòü гðà-
íè÷íèì зíà÷åííÿì. Дëÿ ï³äïðèєìñòâ 
äóжå âàжêî âèзíà÷èòè ö³ гðàíè÷í³ ð³âí³, ³ äî òîгî 
ж, âîíè бóäóòü ð³зíèìè äëÿ êîжíîгî îêðåìîгî ï³ä-
ïðèєìñòâà. Пðè öüîìó ñë³ä зàзíà÷èòè, щî ïðîñòîгî 
ðîзðàхóíêó ³ êîíòðîëю öèх ³íäèêàòîð³â ÿâíî íåäî-
ñòàòíüî äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðè-
єìñòâà. Яê ì³í³ìóì, äëÿ öüîгî íåîбх³äíî щå ïðîâî-
äèòè їх àíàë³з ³ ñèíòåзóâàòè óïðàâë³íñüê³ ð³шåííÿ. 

Âàжëèâî â³äì³òèòè, щî â àíàë³з³ ïîêàзíè-
ê³â äîбðå зàðåêîìåíäóâàëè ñåбå ïðîöåäóðè «ñêî-
ðèíгó», ÿê³ ïåðåäбà÷àюòü ïîð³âíÿííÿ ñïîñòåðåжó-
âàíèх ïîêàзíèê³â з бàзîâèìè.

Ðåñóðñíî-фóíêö³îíàëüíèé ï³äх³ä ïåðåäбà÷àє 
зä³éñíåííÿ îö³íêè êîжíîї фóíêö³îíàëüíîї ñêëà-
äîâîї ф³íàíñîâîї бåзïåêè, à ïîò³ì âèзíà÷åííÿ 
³íòåгðàëüíîгî ïîêàзíèêà åêñïåðòíèì шëÿхîì. 
Пðè öüîìó фóíêö³îíàëüíó ñòðóêòóðó ф³íàíñîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ òà, â³äïîâ³äíî, ³ ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà ìîжóòü âèзíà÷àòè òàê³ ñêëàäîâ³: 
бюäжåòíà; гðîшîâî-êðåäèòíà; âàëюòíà; бàíê³â-
ñüêà; ³íâåñòèö³éíà; фîíäîâà; ñòðàхîâà [9].

Òàêèé ï³äх³ä ìàє íåäîë³êè, ÿê³ âèðàжàюòüñÿ 
â òîìó, щî, ïî-ïåðшå, ï³äх³ä ïåðåäбà÷àє зàñòîñó-
âàííÿ åêñïåðòíèх îö³íîê, ïî-äðóгå, îбìåжåíèé ó 
ïðàêòè÷íîìó âèêîðèñòàíí³ ñêëàäíèìè ðîзðàхóí-
êàìè ÷åðåз â³äñóòí³ñòü íåîбх³äíèх äëÿ îö³íêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè бóхгàëòåðñüêèх òà 
ñòàòèñòè÷íèх äàíèх.

Сóòü àгðåгàòíîгî ï³äхîäó ïîëÿгàє â îб÷èñëåíí³ 
îö³íî÷íèх àгðåгàò³â, щî ðîзðàхîâóюòüñÿ íà ï³ä-
ñòàâ³ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Íàéïîшèðåí³шèì ïðè-
êëàäîì âèêîðèñòàííÿ àгðåгàòíîгî ï³äхîäó ï³ä ÷àñ 
îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè є ïîбóäîâà бàëàíñîâèх 
ìîäåëåé â³äïîâ³äíîñò³ âåëè÷èíè зàïàñ³â äжåðåëàì 
фîðìóâàííÿ. 

Îö³íêà зä³éñíюєòüñÿ íà îñíîâ³ àíàë³зó ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ñòóï³íü ÿêîї âèзíà-
÷àєòüñÿ âèхîäÿ÷è з äîñòàòíîñò³ îб³гîâèх êîшò³â 
(âëàñíèх àбî ïîзèêîâèх) äëÿ зä³éñíåííÿ âèðîб-
íè÷î-збóòîâîї ä³ÿëüíîñò³. 

Çà öèì ï³äхîäîì âèä³ëÿюòü ï'ÿòü ð³âí³â ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè, ïðåäñòàâëåíèх â òàбëèö³ 1 [10].

Íàñòóïíèé ï³äх³ä äî îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà зàñíîâàíèé íà îö³íö³ éìîâ³ðíîñò³ 
éîгî бàíêðóòñòâà. 

Ðîзðîбëåíî бåзë³÷ ìåòîäèê ïðîгíîзóâàííÿ бàí-
êðóòñòâà ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ óìîâíî ìîжíà ïîä³-
ëèòè íà äâ³ гðóïè:

– ê³ëüê³ñí³ (ìîäåëü Б³âåðà, Òàффëåðà òà Ò³ñшîó, 
ìîäåëü Àëüòìàíà, óí³âåðñàëüíà ìîäåëü, ìîäåëü R 
Дàâèäîâîї-Бєë³êîâà òà ìîäåëü Òåðåщåíêî);

– ÿê³ñí³ (ìîäåëü Àðгåíò³).
Б³ëüш³ñòü з öèх ìåòîäèê є ðåзóëüòàòîì ðîзðî-

бîê â÷åíèх â óìîâàх ñòàб³ëüíîї ðèíêîâîї åêîíîì³êè 
òà íàÿâíîñò³ òðèâàëîї ìàñîâîї ñòàòèñòèêè (Àíгë³ÿ, 
Í³ìå÷÷èíà, СШÀ òà ³í.), äå ïîíÿòòÿ бàíêðóòñòâà 
є ³ñòîðè÷íî ñфîðìîâàíèì. Ц³ ìîäåë³ ìîжóòü бóòè 
ïðèéíÿòíèìè äëÿ â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ, îäíàê 
ð³зí³ òåìïè ³íфëÿö³ї, фàзè âèðîбíè÷îгî öèêëó, ðîз-
хîäжåííÿ ó фîíäî, åíåðгî– ³ òðóäîì³ñòêîñò³ âèðîб-
íèöòâà, ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, íåäîñòàòíÿ ðîзâè-
íåí³ñòü óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ ÿê àêö³îíåðíèх, 
фîíäîâîгî ðèíêó, ð³зíèé «ïîäàòêîâèé êë³ìàò» 
âèìàгàюòü óòî÷íåííÿ íàбîðó òà êðèòåð³àëüíèх 
зíà÷åíü ïîêàзíèê³â, їх àäàïòàö³ї äî ñó÷àñíèх óìîâ 
ðîзâèòêó óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè, îñê³ëüêè їх âåëè-
÷èíà ñóòòєâî âïëèâàє íà ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíê³â ³ 
ïðàâèëüí³ñòü âèñíîâê³â.

Â. Çàбðîäñüêèì зàïðîïîíîâàíî âèêîðèñòîâó-
âàòè äëÿ îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà 
ï³äх³ä, щî â³äîбðàжàє ïðèíöèïè òà óìîâè ïðî-
гðàìíî-ö³ëüîâîгî óïðàâë³ííÿ ³ ðîзâèòêó. 

Â³äïîâ³äíî äî öüîгî ï³äхîäó îö³íêà ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ґðóíòóєòüñÿ íà ³íòåгðóâàíí³ 
ñóêóïíîñò³ ïîêàзíèê³â, щî âèзíà÷àюòü åêîíîì³÷íó 
бåзïåêó. Пðè öüîìó âèêîðèñòîâóєòüñÿ ê³ëüêà ð³â-
í³â ³íòåгðàö³ї ïîêàзíèê³â ³ òàê³ ìåòîäè їх àíàë³зó, 
ÿê êëàñòåðíèé ³ бàгàòîâèì³ðíèé àíàë³з. 

Òàêèé ï³äх³ä âèзíà÷àєòüñÿ âèñîêèì ñòóïåíåì 
ñêëàäíîñò³ ïðîâåäåíîгî àíàë³зó з âèêîðèñòàííÿì 
ìåòîä³â ìàòåìàòè÷íîгî àíàë³зó. ² ÿêщî éîгî âèêî-
ðèñòàííÿ â äîñë³äíèöüê³é îбëàñò³ äîзâîëÿє îòðè-
ìàòè äîñòîâ³ðí³ ðåзóëüòàòè îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà, òî â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ öå äîñèòü âàжêî. Дî òîгî ж – ³ öå â³ä-
зíà÷àє Â. Çàбðîäñüêèé – äóжå ñêëàäíîю є «îö³íêà 
ñò³éêîñò³ ñóêóïíîгî ³íòåгðàëüíîгî ïîêàзíèêà ïðè 
зàäàí³é îбëàñò³ éîгî зì³íè». Çàïðîïîíîâàíèé àâòî-
ðîì ï³äх³ä äî îö³íêè ñò³éêîñò³ ñóêóïíîгî ³íòåгðàëü-

Підходи до оцінки рівня фінансової безпеки 

Індикаторний Ресурсно-
функціональний 

Агрегатний На основі 
визначення
ймовірності 
банкрутства 

Ðис. 1. Îсновні підходи до оцінки рівня  
фінансової безпеки підприємств

Джерело: узагальнено автором на основі [8; 10]

Òàбëèöÿ 1 
Характеристика рівнів фінансової безпеки підприємства

Ðівень ФБП Êоротка характеристика рівня ФБП

Àбñîëюòíèé Дëÿ фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâó äîñòàòíüî âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â

Íîðìàëüíèé П³äïðèєìñòâî îбхîäèòüñÿ âëàñíèìè äжåðåëàìè фîðìóâàííÿ зàïàñ³â ³ ïîêðèòòÿ âèòðàò

Хèòêèé П³äïðèєìñòâó íåäîñòàòíüî âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â ³ âîíî зàëó÷àє ñåðåäíüî- òà äîâгîñòðîêîâ³ ïîзèêè 
³ êðåäèòè 

Êðèòè÷íèé Êð³ì âëàñíèх îбîðîòíèх êîшò³â, äîâгîñòðîêîâèх ïîзèê ³ êðåäèò³â зàëó÷àюòüñÿ ³ êîðîòêîñòðîêîâ³

Êðèзîâèé П³äïðèєìñòâî зíàхîäèòüñÿ íà ìåж³ бàíêðóòñòâà
Джерело: узагальнено автором на основі [10]
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íîгî ïîêàзíèêà äîзâîëÿє îö³íèòè ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà, àëå, ñêîð³шå, з ïîзèö³ї ìàòå-
ìàòèêà, à íå ìåíåäжåðà [11].

П³äх³ä ².Î. Бëàíêà äî îö³íêè ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè зб³гàєòüñÿ з ïîгëÿäîì Í.Й. Ðåâåí÷óê, àëå 
êð³ì àíàë³зó ф³íàíñîâîгî ñòàíó òà ф³íàíñîâèх 
ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ зà äîïîìîгîю êîåф³ö³єíò³â, 
àâòîð ïðîïîíóє âèêîðèñòîâóâàòè íàñòóïí³ ìåòîäè 
ф³íàíñîâîгî àíàë³зó: 

– òðåíäîâèé òà ñòðóêòóðíèé àíàë³з ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³;

– ïîð³âíÿëüíèé ф³íàíñîâèé àíàë³з
– ³íòåгðàëüíèé ф³íàíñîâèé àíàë³з;
– SWOT-àíàë³з [2].
Ф.². Єâäîê³ìîâ ïðîïîíóє зä³éñíюâàòè îö³íêó 

ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè íà îñíîâ³ àíàë³зó ïîêàз-
íèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ïëàòîñïðîìîжí³ñòü, 
ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, åфåêòèâí³ñòü гîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ ³ ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ï³äïðèєìñòâà. Пåðå-
ë³ê ïîêàзíèê³â, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ àâòîðàìè 
öèх ï³äхîä³â äî îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
ï³äïðèєìñòâà îòîòîжíюєòüñÿ ³з êîåф³ö³єíòíèì 
àíàë³зîì éîгî ф³íàíñîâîгî ñòàíó, ä³ëîâîї àêòèâ-
íîñò³ òà ïðèбóòêîâîñò³ âåäåííÿ ф³íàíñîâî-гîñïî-
äàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ [12].

Êîìïëåêñíó îö³íêó ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³ä-
ïðèєìñòâà ïðåäñòàâëåíî ó ðîбîò³ Ю.Б. Êðàêîñà 
òà Ðàзгîíà Ð.Î., ÿêèé ïðîïîíóє гðóïóâàòè ïîêàз-
íèêè îö³íêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ïî òàêèì гðóïàì: 
óïðàâë³ííÿ; åêîíîì³êà; ф³íàíñè; âèðîбíèöòâî; 
ä³ëîâà àêòèâí³ñòü [9].

Ìåòîä, зàïðîïîíîâàíèé ïðîфåñîðîì Єï³фàíî-
âèì Î.À. ґðóíòóєòüñÿ íà ³íäèêàòîðíîìó ï³äхîä³ 
³ ïîâ'ÿзàíèé з âèêîðèñòàííÿì ìåòîäèêè з ³íòå-
гðàëüíèì зíà÷åííÿì ó 100 бàë³â. Дëÿ âèзíà÷åííÿ 
ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè зàñòîñîâóюòü ñ³ì êîåф³-
ö³єíò³â (³íäèêàòîð³â), ðîзïîä³ë âíåñêó êîжíîгî 
ó зàгàëüíèé ðåзóëüòàò зàëåжèòü â³ä éîгî зíà÷ó-
щîñò³. Çà ðåзóëüòàòàìè àíàë³зó ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà ìîжå бóòè: 

– êðèòè÷íèé (< 60 бàë³â);
– íåäîñòàòí³é (60-80 бàë³â);
– äîñòàòí³é (80-100 бàë³â) [14].
Íà íàш ïîгëÿä, â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-

ïðèєìñòâ íàéб³ëüш ïðèéíÿòíèì äëÿ îö³íêè ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè є ï³äх³ä, щî ґðóíòóєòüñÿ íà ³íäè-
êàòîðíîìó ï³äхîä³ òà ìåòîäèêè, ÿê³ бóëè ðîзðîбëåí³ 
òàêèìè â÷åíèìè ÿê Êðàêîñ Ю.Б. òà Ðàзгîí Ð.Î., 
ïðîфåñîðîì Єï³фàíîâèì Î.À. [9]. Їх ïðàêòè÷íå 
âèêîðèñòàííÿ â ф³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
бóäå ðîзгëÿíóòî â íàñòóïíèх äîñë³äжåííÿх.

Òàêèì ÷èíîì, ï³äñóìîâóю÷è âèщåíàâåäåíå, 
ñë³ä зàзíà÷èòè, щî зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè зàëåжèòü â³ä îбґðóíòîâàíîгî âèêîðèñòàííÿ 

ï³äхîäó òà ìåòîäó îö³íêè її ð³âíÿ ÿê бàзè òà 
³íñòðóìåíòó äëÿ ïëàíóâàííÿ ³ зä³éñíåííÿ ф³íàí-
ñîâî-гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà [15]. 

Îö³íêà ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà є 
êîìïëåêñíîю òà ñèñòåìàòèзîâàíîю. Âèêîðèñòàííÿ 
³íäèêàòîð³â îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè äàє 
ìîжëèâ³ñòü ïðàö³âíèêàì ³ êåð³âíèöòâó б³ëüш ó 
ïîâíîìó îбñÿз³ âèð³шóâàòè ïðîбëåìè, ïîâ’ÿзàí³ 
з зàбåзïå÷åííÿì ф³íàíñîâîї бåзïåêè, òà óíèêíóòè 
ðèзèêó бàíêðóòñòâà [13].

Â ö³ëîìó êðèòåð³é, зà äîïîìîгîю ÿêîгî ìîжíà 
âèзíà÷èòè ð³âåíü ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєì-
ñòâà, ïîâèíåí â³äîбðàжàòè ð³âí³:

– ф³íàíñîâîї ð³âíîâàгè;
– ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³;
– ïëàòîñïðîìîжíîñò³ ³ ë³êâ³äíîñò³ ï³äïðèєì-

ñòâà â äîâгîñòðîêîâîìó ïåð³îä³; 
– ïîòðåбè ï³äïðèєìñòâà ó ф³íàíñîâèх ðåñóðñàх 

äëÿ ñò³éêîгî ðîзшèðåíîгî â³äòâîðåííÿ; 
– ф³íàíñîâîї íåзàëåжíîñò³ ï³äïðèєìñòâà; 
– зäàòíîñò³ ïðîòèñòîÿòè ³ñíóю÷èì ³ âèíèêàю-

÷èì íåбåзïåêàì ³ зàгðîзàì, щî ìîжóòü зàâäàòè 
ф³íàíñîâîї шêîäè ï³äïðèєìñòâó, àбî зì³íèòè íåбà-
жàíî ñòðóêòóðó êàï³òàëó, àбî ïðèìóñîâî ë³êâ³äó-
âàòè ï³äïðèєìñòâî; 

– гíó÷êîñò³ ïðè ïðèéíÿòò³ ф³íàíñîâèх ð³шåíü.
Âисновки. Âèÿâëåíî, щî ñèñòåìà бåзïåêè ï³ä-

ïðèєìñòâà ïîêëèêàíà âèêîíóâàòè ïåâí³ фóíêö³ї. 
Дî íàéб³ëüш зíà÷íèх з íèх ñë³ä â³äíåñòè: 

– ïðîгíîзóâàííÿ, âèÿâëåííÿ, ïîïåðåäжåííÿ, 
ïîñëàбëåííÿ íåбåзïåê òà зàгðîз;

– зàбåзïå÷åííÿ зàхèщåíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà òà éîгî ïåðñîíàëó, збåðåжåííÿ éîгî ìàéíà;

– ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîгî êîíêóðåíòíîгî 
ñåðåäîâèщà;

– ë³êâ³äàö³ÿ íàñë³äê³â íàíåñåíîї шêîäè òîщî. 
Âèÿâëåíî, щî ³ñíóє äåê³ëüêà àñïåêò³â äî îö³íêè 

ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà:
– ³íäèêàòîðíèé ï³äх³ä;
– ðåñóðñíî-фóíêö³îíàëüíèé;
– àгðåгàòíèé;
– ï³äх³ä íà îñíîâ³ âèзíà÷åííÿ éìîâ³ðíîñò³ бàí-

êðóòñòâà.
Îбґðóíòîâàíî, щî зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåз-

ïåêè зàëåжèòü â³ä îбґðóíòîâàíîгî âèêîðèñòàííÿ 
ï³äхîäó òà ìåòîäó îö³íêè її ð³âíÿ ÿê бàзè é ³íñòðó-
ìåíòó äëÿ ïëàíóâàííÿ ³ зä³éñíåííÿ ф³íàíñîâî-гîñïî-
äàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Îö³íêà ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ï³äïðèєìñòâà є êîìïëåêñíîю òà ñèñòåìàòè-
зîâàíîю. Âèêîðèñòàííÿ ³íäèêàòîð³â îö³íêè ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè äàє ìîжëèâ³ñòü ïðàö³âíèêàì 
³ êåð³âíèöòâó б³ëüш ó ïîâíîìó îбñÿз³ âèð³шóâàòè 
ïðîбëåìè, ïîâ’ÿзàí³ з зàбåзïå÷åííÿì ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè, òà óíèêíóòè ðèзèêó бàíêðóòñòâà.
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ÒÅÎÐÅÒÈЧÅÑÊÈÅ ÀÑПÅÊÒЫ ÎПÐÅÄÅËÅÍÈЯ ÊÐÈÒÅÐÈЯ ÎÖÅÍÊÈ  
ÓÐÎÂÍЯ ФÈÍÀÍÑÎÂÎЙ БÅЗÎПÀÑÍÎÑÒÈ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ

Ðезюме
Â ðàбîòå ïðåäëàгàåòñÿ ðàññìîòðåòü òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòы îöåíêè óðîâíÿ фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé è âыбðàòü êðèòåðèé, êîòîðыé â íàèбîëüшåé ñòåïåíè îхâàòыâàåò âñå фàêòîðы, âëèÿющèå íà 
фèíàíñîâóю бåзîïàñíîñòü. Сðåäè îбъåêòîâ фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè íàèбîëüшåå зíà÷åíèå äëÿ эêîíîìèêè 
ñòðàíы èìååò фèíàíñîâàÿ бåзîïàñíîñòü ñóбъåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, òàê êàê îò èх óñïåшíîé äåÿ-
òåëüíîñòè зàâèñèò óðîâåíü íàïîëíåíèÿ гîñóäàðñòâåííîгî бюäжåòà. Êðèòåðèé îöåíêè óðîâíÿ фèíàíñîâîé 
бåзîïàñíîñòè, êîòîðыé â ïîëíîé ìåðå ó÷èòыâàåò âñå ñòîðîíы фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îïðå-
äåëèëè, èñхîäÿ èз îïðåäåëåíèé ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâàÿ бåзîïàñíîñòü». Пðîàíàëèзèðîâàëè ÷åòыðå ïîäхîäà 
ê îöåíêå óðîâíÿ фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèé. Îïðåäåëèëè èх íåäîñòàòêè è ïðåèìóщåñòâà. 
Сäåëàëè âыâîä î òîì, ÷òî â öåëîì êðèòåðèé, ñ ïîìîщüю êîòîðîгî ìîжíî îïðåäåëèòü óðîâåíü фèíàíñîâîé 
бåзîïàñíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, äîëжåí îòðàжàòü óðîâíè фèíàíñîâîгî ðàâíîâåñèÿ; фèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè; ïëàòåжåñïîñîбíîñòè è ëèêâèäíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â äîëгîñðî÷íîì ïåðèîäå; ïîòðåбíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ â фèíàíñîâых ðåñóðñàх äëÿ óñòîé÷èâîгî ðàñшèðåííîгî âîñïðîèзâîäñòâà; фèíàíñîâîé íåзàâèñèìîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ; ñïîñîбíîñòè ïðîòèâîñòîÿòü ñóщåñòâóющèì è âîзíèêàющèì îïàñíîñòÿì è óгðîзàì, êîòîðыå 
ìîгóò íàíåñòè фèíàíñîâыé óщåðб ïðåäïðèÿòèю, èëè èзìåíèòü íåжåëàòåëüíî ñòðóêòóðó êàïèòàëà, èëè 
ïðèíóäèòåëüíî ëèêâèäèðîâàòü ïðåäïðèÿòèå; гèбêîñòè ïðè ïðèíÿòèè фèíàíñîâых ðåшåíèé.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ бåзîïàñíîñòü, êðèòåðèé îöåíêè óðîâíÿ фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè, фèíàí-
ñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, фèíàíñîâîå ðàâíîâåñèå, ïëàòåжåñïîñîбíîñòü, ëèêâèäíîñòü, âåðîÿòíîñòü бàíêðîòñòâà, 
òðåíäîâыé àíàëèз ïîêàзàòåëåé фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, èíòåгðàëüíыé фèíàíñîâыé àíàëèз, SWOT-àíàëèз.
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THEORETICAL ASPECTS OF DETERMINATION CRITERIA  
FOR EVALUATING THE LEVEL OF FINANCIAL SECURITY OF ENTERPRISES 

Summary
The paper proposes to consider the theoretical aspects of assessing the level of financial security of enter-
prises and select the criterion that most covers all the factors affecting financial security. Among the ob-
jects of financial security, the financial security of business entities is the most important for the country's 
economy, since the level of filling of the state budget depends on their successful activity. The criterion for 
assessing the level of financial security, which fully takes into account all aspects of the financial security 
of an enterprise, has been determined on the basis of the definitions of the concept “financial security”. Four 
approaches to assessing the level of financial security of enterprises are analyzed. Identified their advantag-
es and disadvantages. It’s concluded that, in general, the criterion by which the level of financial security 
of an enterprise can be determined should reflect levels of financial equilibrium; financial sustainability;  
the company's solvency and liquidity in the long term; enterprise needs for financial resources for sustainable 
expanded reproduction; financial independence of the enterprise; the ability to withstand existing and emerg-
ing hazards and threats that may cause financial damage to the enterprise, or to change undesirable capital 
structure, or forcibly liquidate the enterprise; flexibility in making financial decisions.
Keywords: financial security, criterion for assessing the level of financial security, financial stability,  
financial equilibrium, solvency, liquidity, probability of bankruptcy, trend analysis of financial statements, 
integrated financial analysis, SWOT-analysis.


