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У ñòàòò³ ðîзгëÿíóòî ïðîбëåìí³ ïèòàííÿ îбë³êó îïîäàòêîâóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é. Íàâåäåíî îñíî-
âí³ ïðîâîäêè з îбë³êó ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü ï³ä ÷àñ óïðîâàäжåííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é. Уñòà-
íîâëåíî, щî â³äñóòí³ñòü íàëåжíîї зàö³êàâëåíîñò³ äåðжàâè â зàëó÷åíí³ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ³ ï³äòðèìö³ 
â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ зàéìàюòüñÿ ðîзшèðåííÿì òà ìîäåðí³зàö³єю ñâîїх зàñîб³â âèðîбíèöòâà, 
ìîжå зíà÷íî ïîг³ðшèòè êîíêóðåíòîñïðîìîжí³ñòü ³ ïðîìèñëîâèé ïîòåíö³àë ÿê îêðåìèх гîñïîäàðюю÷èх 
îäèíèöü, òàê ³ åêîíîì³êè êðàїíè ó ö³ëîìó. Çàзíà÷åíî íåîбх³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîгî ³íâåñòèö³é-
íîгî êë³ìàòó â êðàїí³ шëÿхîì зàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíîгî зíèжåííÿ ïîäàòêîâîгî íàâàíòàжåííÿ ï³ä ÷àñ 
ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â. Дîâåäåíî, щî ïîäàòêîâ³ ï³ëüгè ìîжëèâî òàêîж êëàñèф³êóâàòè ÿê ïî-
äàòêîâ³ âèòðàòè. Сфîðìóëüîâàíî íåîбх³äí³ñòü ñèñòåìàòè÷íîгî êîíòðîëю íàä ïðàâèëüí³ñòю ³ â³ðîг³äí³ñòю 
зìåíшåííÿ ïîäàòêîâèх зîбîâ'ÿзàíü.
Êлючові слова: êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї, ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, îбë³ê, ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü, ïîäàòêîâ³ 
ï³ëüгè, ïîäàòêîâ³ âèòðàòè, êîíòðîëü.

Постановка проблеми. Бóäü-ÿêå ïðîìèñëîâå 
ï³äïðèєìñòâî ïîñò³éíî зóñòð³÷àєòüñÿ з ïðîбëå-
ìîю ïîшóêó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äëÿ âèêîíàííÿ 
äâîх ñòðàòåг³÷íèх ïðîгðàì: âèïëàòè зîбîâ'ÿзàíü 
ïî ïîäàòêîâèх ïëàò³жêàх ³ â³äíîâëåííÿ зàñîб³â 
âèðîбíèöòâà ïî ðåàë³зîâàíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðî-
åêòàх. Пîêóïêà, ìîäåðí³зàö³ÿ, ðåêîíñòðóêö³ÿ òà 
³íш³ âàð³àíòè зб³ëüшåííÿ âàðòîñò³ íåîбîðîòíèх 
àêòèâ³â ó ðåàëüíèх ñåêòîðàх åêîíîì³êè є êàï³-
òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè. Àëå, íåзâàжàю÷è íà òå 
щî äëÿ ï³äïðèєìñòâà öå є âêðàé âèòðàòíèì àñïåê-
òîì ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàх жîðñòêîї êîíêóðåíòíîї 
бîðîòüбè ³ íåîбх³äíîñò³ âïðîâàäжåííÿ íîâèх òåх-
íîëîг³é òà ³ííîâàö³éíèх ìåòîä³â âèðîбíèöòâà, öå 
є зàïîðóêîю éîгî ïîäàëüшîгî ³ñíóâàííÿ ó â³äïî-
â³äíîìó ñåгìåíò³ ðèíêó ³ âзàгàë³ ïèòàííÿì éîгî 
åêîíîì³÷íîгî âèжèâàííÿ.

Àëå òóò âèíèêàє ñóгóбî ф³íàíñîâà ïðîбëåìà. 
Êð³ì òîгî, щî ï³äïðèєìñòâó íåîбх³äíî зàëó÷èòè 
äëÿ ðåàë³зàö³ї ñâîєї ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîї ïðî-
гðàìè ðîзâèòêó ïåâíó ñóìó êîшò³â, âîíî ïîâèííå 
ïîâíîю ì³ðîю ïîгàñèòè âñ³ ïîäàòêîâ³ зîбîâ'ÿзàííÿ, 
ÿê³ âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ їì ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ é îфîðìëÿюòüñÿ â³äïîâ³äíèìè 
бóхгàëòåðñüêèìè ïðîöåäóðàìè. Êð³ì òîгî, íà âñ³х 
åòàïàх ðåєñòðàö³ї îбë³êîâèх äàíèх зà фàêòîì зðî-
бëåíèх гîñïîäàðñüêèх îïåðàö³é, ïîâ'ÿзàíèх ³з 
ðåàë³зàö³єю ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â, íåîбх³äíèé 
ïîñò³éíèé ф³íàíñîâèé êîíòðîëü íàä â³ðîг³äí³ñòю 
зàïèñ³â ó бóхгàëòåðñüêîìó îбë³êó, à òàêîж ïîâíî-
òîю ³ ñâîє÷àñí³ñòю ðîзðàхóíê³â ³з бюäжåòîì зà 
âèíèêàю÷èìè ïîäàòêîâèìè зîбîâ'ÿзàííÿìè.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿì гàðìîí³÷íîї âзàєìîä³ї ³íâåñòèö³éíîї òà 
ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè äåðжàâè ïðèñâÿ÷åíî ðîбîòè 
бàгàòüîх â³ò÷èзíÿíèх ³ зàêîðäîííèх ó÷åíèх. Îñîб-
ëèâî ñë³ä зàзíà÷èòè ðîбîòè òàêèх äîñë³äíèê³â ³ 
åêîíîì³ñò³â, ÿê Ð. Âàгíåð, Д. Ðèêàðäî, С.Â. Êàëàì-
бåò, Ю.Б. ²âàíîâ, Â.П. Âèшíåâñüêèé, Д.Ì. Сåðå-
бðÿíñüêèé, Ò.². Єф³ìåíêî, À.². Íàêàé, Â.². Êðàñà-
â³í, ².À. Ìàéбóðîâ òà ³í. Âîäíî÷àñ ñë³ä зàзíà÷èòè, 
щî â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïðèä³ëÿєòüñÿ íåäîñòàòíÿ 
óâàгà ïðîбëåìàì êîíòðîëю íàä ïðàâèëüí³ñòю â³ä-

бèòòÿ â бóхгàëòåðñüêîìó îбë³êó îïåðàö³é з îïî-
äàòêóâàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, à òàêîж 
åфåêòèâíîñò³ é ïåðñïåêòèâíîñò³ ïîäàòêîâèх ï³ëüг, 
íàäàâàíèх ó÷àñíèêàì ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Мета статті ïîëÿгàє ó ðîзðîбëåíí³ ñèñòåìè 
êîìïëåêñíîгî êîíòðîëю îïåðàö³é з îбë³êó îïîäàò-
êîâóâàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, à òàêîж îö³íö³ 
åфåêòèâíîñò³ ïîäàòêîâèх ï³ëüг щîäî ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Сë³ä â³äðàзó зàзíà÷èòè, щî з óñ³х ïèòàíü îïîäàò-
êóâàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, îñíîâíèìè є äâà:

– ïðàâèëüí³ñòü â³äбèòòÿ â îбë³êó ïîäàòêîâèх 
зîбîâ'ÿзàíü ïî îïåðàö³ÿх, ïîâ'ÿзàíèх з ³íâåñòè-
ö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю (êàï³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè) 
ï³äïðèєìñòâà, ÿêå є ïëàòíèêîì ПДÂ;

– ïðàâèëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüг, 
зàòâåðäжåíèх íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³, ÿê³ ïðèзíà-
÷åí³ ïîë³ïшèòè ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Уêðàїí³.

Â³äïîâ³äíî äî П(c)БÎ № 7 «Îñíîâí³ зàñîбè», 
êàï³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè є «âèòðàòè íà бóä³â-
íèöòâî, ðåêîíñòðóêö³ю, ìîäåðí³зàö³ю (³íш³ 
ïîë³ïшåííÿ, щî зб³ëüшóюòü ïåðâ³ñíó (ïåðåîö³-
íåíó) âàðò³ñòü), âèгîòîâëåííÿ, ïðèäбàííÿ îб'єêò³â 
ìàòåð³àëüíèх íåîбîðîòíèх àêòèâ³â (ó òîìó ÷èñë³ 
íå îбîðîòíèх ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â, ïðèзíà÷åíèх 
äëÿ зàì³íè ä³ю÷èх, ³ óñòàòêóâàííÿ äëÿ ìîíòàжó), 
щî зä³éñíююòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì» [1].

Джåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é ìîжóòü бóòè ÿê âëàñí³ êîшòè (ïðèбóòîê, àìîð-
òèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ, бюäжåòíå ф³íàíñóâàííÿ, 
ф³íàíñóâàííÿ ñòîðîíí³х îðгàí³зàö³é ó ïîðÿäêó 
ïàéîâîї ó÷àñò³ â бóä³âíèöòâ³ òà ³í.), òàê ³ зàëó÷åí³ 
êîшòè (бàíê³âñüê³ êðåäèòè òà ³íш³ ïîзèêîâ³ êîшòè). 
Êàï³òàëüí³ ðîбîòè ìîжóòü âèêîíóâàòèñÿ àбî ï³äðÿä-
íèì ñïîñîбîì (òîбòî ñïåö³àë³зîâàíèìè бóä³âåëüíî-
ìîíòàжíèìè îðгàí³зàö³ÿìè íà äîгîâ³ðíèх зàñàäàх), 
àбî гîñïîäàðñüêèì ñïîñîбîì (òîбòî ñàìèì ï³äïðèєì-
ñòâîì). Пîðÿäîê îбë³êó âèòðàò íà êàï³òàëüí³ ³íâåñ-
òèö³ї ðåгëàìåíòóєòüñÿ Пîëîжåííÿì (ñòàíäàðòîì) 
бóхгàëòåðñüêîгî îбë³êó 16 «Âèòðàòè» [2].

Íà îðгàí³зàö³ю îбë³êó âèòðàò íà êàï³òàëüí³ 
³íâåñòèö³ї âïëèâàє ñïîñ³б âèêîíàííÿ бóä³âåëüíî-
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ìîíòàжíèх ðîб³ò. Çà гîñïîäàðñüêîгî ñïîñîбó 
îбë³ê ПДÂ âèíèêàє ëèшå щîäî ïðèäбàííÿ íåîб-
х³äíèх ìàòåð³àëüíèх ðåñóðñ³â. Çà ï³äðÿäíîгî ñïî-
ñîбó âèêîíàííÿ ðîб³ò îбë³ê ìàòåð³àëüíèх, òðóäî-
âèх ³ ф³íàíñîâèх âèòðàò íà бóä³âåëüíî-ìîíòàжí³ 
ðîбîòè зä³éñíює ñàì ï³äðÿä÷èê. П³äïðèєìñòâî-
зàбóäîâíèê ó öüîìó ðàз³ зä³éñíює ò³ëüêè îбë³ê 
âèòðàò íà êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї ³ ðîзðàхóíêè з 
ï³äðÿäíèêîì зà âèêîíàí³ òà ïðèéíÿò³ зà àêòàìè 
ðîбîòè. У òàêîìó ðàз³ ñóìà ПДÂ âêëю÷àєòüñÿ â 
ðàхóíêè ï³äðÿäíèх îðгàí³зàö³é зà âèêîíàí³ бóä³-
âåëüí³ ðîбîòè, ïîñòà÷àëüíèê³â зà ïðèäбàí³ îñíî-
âí³ зàñîбè, ³íш³ íåîбîðîòí³ ìàòåð³àëüí³ àêòèâè, 
íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, òà â³äîбðàжàєòüñÿ зàïèñîì 
ïî äåбåòó ðàхóíêà 641 «Ðîзðàхóíêè ïî ïîäàòêàх» 
³ êðåäèòó ðàхóíêà 63 «Ðîзðàхóíêè з ïîñòà÷àëü-
íèêàìè ³ ï³äðÿä÷èêàìè». Пîгàшåííÿ зàбîðгîâà-
íîñò³ ï³äðÿäíèì îðгàí³зàö³ÿì зà âèêîíàí³ ðîбîòè ³ 
ïîñòà÷àëüíèêàì зà ïîñòàâëåí³ àêòèâè (âêëю÷àю÷è 
ПДÂ) â³äîбðàжàєòüñÿ зàïèñîì зà äåбåòîì ðàхóíêà 
63 «Ðàхóíêè з ïîñòà÷àëüíèêàìè ³ ï³äðÿä÷èêàìè» 
³ êðåäèòîì ðàхóíêà 31 «Ðàхóíêè â бàíêàх» [2].

Çг³äíî з ï. 198.5 ñò. 198 Пîäàòêîâîгî êîäåêñó, 
ïëàòíèê ïîäàòêó зîбîâ'ÿзàíèé íàðàхóâàòè ïîäàò-
êîâ³ зîбîâ'ÿзàííÿ âèхîäÿ÷è з бàзè îïîäàòêóâàííÿ, 
âèзíà÷åíîї â³äïîâ³äíî äî ï. 189.1 ñò. 189 Êîäåêñó, 
òà ñêëàñòè íå ï³зí³шå îñòàííüîгî äíÿ зâ³òíîгî 
(ïîäàòêîâîгî) ïåð³îäó ³ зàðåєñòðóâàòè â Єäèíîìó 
ðåєñòð³ ïîäàòêîâèх íàêëàäíèх ó òåðì³íè, âñòà-
íîâëåí³ Êîäåêñîì äëÿ òàêîї ðåєñòðàö³ї, зâåäåíó 
ïîäàòêîâó íàêëàäíó зà òîâàðàìè/ïîñëóгàìè, íåî-
бîðîòíèìè àêòèâàìè, ÿêщî òàê³ òîâàðè/ïîñëóгè, 
íåîбîðîòí³ àêòèâè ïðèзíà÷àюòüñÿ äëÿ їх âèêîðèñ-
òàííÿ àбî ïî÷èíàюòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ, зîêðåìà 
â îïåðàö³ÿх, щî íå є гîñïîäàðñüêîю ä³ÿëüí³ñòю 
ïëàòíèêà ïîäàòêó [3].

Дëÿ зàñòîñóâàííÿ ï. 198.5 ñò. 198 Êîäåêñó 
ïîäàòêîâ³ зîбîâ'ÿзàííÿ âèзíà÷àюòüñÿ ïî òîâàðàх/
ïîñëóгàх, íåîбîðîòíèх àêòèâàх:

– ïðèäбàíèх äëÿ âèêîðèñòàííÿ â íåîïîäàòêîâó-
âàíèх îïåðàö³ÿх – íà äàòó їх ïðèäбàííÿ;

– ïðèäбàíèх äëÿ âèêîðèñòàííÿ â îïîäàòêîâóâà-
íèх îïåðàö³ÿх, ÿê³ ïî÷èíàюòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ 
â íåîïîäàòêîâóâàíèх îïåðàö³ÿх, – íà äàòó ïî÷àòêó 
їх фàêòè÷íîгî âèêîðèñòàííÿ, âèзíà÷åíó â ïåðâèí-
íèх äîêóìåíòàх, ñêëàäåíèх â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó 
Уêðàїíè â³ä 16 ëèïíÿ 1999 № 996-XIV «Пðî бóх-
гàëòåðñüêèé îбë³ê òà ф³íàíñîâó зâ³òí³ñòü» [4].

Âðàхîâóю÷è âèêëàäåíå, îñê³ëüêè ïëàòíèêîì 
ПДÂ зä³éñíюєòüñÿ îïåðàö³ÿ з³ ñïèñàííÿ êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é, òî âîíè ïðèïèíÿюòü âèêî-
ðèñòîâóâàòèñÿ â îïåðàö³ÿх, щî є гîñïîäàðñüêîю 
ä³ÿëüí³ñòю òàêîгî ïëàòíèêà ïîäàòêó. Îñê³ëüêè â 
ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ îб'єêò³â êàï³òàëüíèх ³íâåñòè-
ö³é зä³éñíюâàëèñÿ âèòðàòè íà ïðîåêòíî-âèшóêó-
âàëüí³ òà/àбî бóä³âåëüí³ ðîбîòè, ïðèäбàííÿ óñòàò-
êóâàííÿ, ³íñòðóìåíò³â òà ³íâåíòàðю, ñóìè ПДÂ 
бóëè âêëю÷åí³ äî ñêëàäó ïîäàòêîâîгî êðåäèòó, òî 
ïëàòíèê ïîäàòêó ïîâèíåí íå ï³зí³шå îñòàííüîгî 
äíÿ зâ³òíîгî (ïîäàòêîâîгî) ïåð³îäó, â ÿêîìó â³ä-
бóâàєòüñÿ їх ñïèñàííÿ, зä³éñíèòè íàðàхóâàííÿ 
ïîäàòêîâèх зîбîâ'ÿзàíü ³з ПДÂ зà îñíîâíîю ñòàâ-
êîю âèхîäÿ÷è з âàðòîñò³ ïðèäбàíèх äëÿ òàêîгî 
бóä³âíèöòâà òîâàð³â òà ïîñëóг [5].

Щîäî íàäàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüг з ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ñóб'єêòàì ðåàëüíèх ñåêòîð³â åêîíîì³êè 
Уêðàїíè ñë³ä зâåðíóòè óâàгó íà òå, щî â³äñóòí³ñòü 
íàëåжíîї зàö³êàâëåíîñò³ äåðжàâè â зàëó÷åíí³ ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é ³ ï³äòðèìö³ â³ò÷èзíÿíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ, щî зàéìàюòüñÿ ðîзшèðåííÿì ³ ìîäåð-
í³зàö³єю ñâîїх зàñîб³â âèðîбíèöòâà, ìîжå зíà÷íî 
ïîг³ðшèòè êîíêóðåíòîñïðîìîжí³ñòü ³ ïðîìèñëîâèé 

ïîòåíö³àë ÿê îêðåìèх гîñïîäàðюю÷èх îäèíèöü, 
òàê ³ åêîíîì³êè êðàїíè ó ö³ëîìó. Àâжåж, îäíèì ³з 
íàéб³ëüш ä³ю÷èх ìåхàí³зì³â ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëè-
âîгî ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó â êðàїí³ є зàêîíîäàâ÷î 
âñòàíîâëåíå зíèжåííÿ ïîäàòêîâîгî íàâàíòàжåííÿ 
ï³ä ÷àñ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â.

Òàê, À. Щåðбà ó ñâîєìó äîñë³äжåíí³ â³äзíà÷àє, 
щî «ïîäàòêîâå ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї àêòèâ-
íîñò³ зä³éñíююòüñÿ зà äîïîìîгîю êîìïëåêñó ñïåö³-
àëüíèх ³íñòðóìåíò³â. П³ä òàêèìè ³íñòðóìåíòàìè ìè 
ðîзóì³єìî зì³íó åëåìåíò³â ïîäàòêó ÷è ðåñòðóêòóðè-
зàö³ю ïîäàòêîâîї ñèñòåìè êðàїíè äëÿ ï³äâèщåííÿ 
àбî ïðèгí³÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зàëåжíî 
â³ä êîí’юíêòóðè ³íâåñòèö³éíîгî ðèíêó» [6].

Î.Î. Сòè÷³íñüêà âêàзóє ê³ëüêà íàïðÿì³â ðåгó-
ëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â åêîíîì³ö³ 
Уêðàїíè â êîíòåêñò³ îïîäàòêóâàííÿ, äî ÿêèх ñë³ä 
â³äíåñòè зíèжåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó, âäîñêîíàëåííÿ 
ñèñòåìè ïîäàòêîâîї àìîðòèзàö³ї òà íàäàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî ñïðÿìîâàíèх ïîäàòêîâèх ï³ëüг [7, ñ. 211].

Пîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü є íåïðÿìèì ïîäàò-
êîì, â³äïîâ³äíî, íå ìàє ïðÿìîгî âïëèâó íà ³íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèєìñòâà ³ ìàє зíà÷åííÿ 
âèíÿòêîâå з ïîгëÿäó ïðàâèëüíîñò³ фîðìóâàííÿ 
ïîäàòêîâèх зîбîâ'ÿзàíü ï³ä ÷àñ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³éíèх ïðîåêò³â. Пîäàòîê жå íà ïðèбóòîê є ³íñòðó-
ìåíòîì ïðÿìîгî îïîäàòêóâàííÿ, òîìó щî є îäíèì 
з îñíîâíèх âíóòð³шí³х äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é ñóб'єêòîì гîñïîäàðюâàííÿ.

У öüîìó êîíòåêñò³ óêðàїíñüêèé åêîíîì³ñò 
Í. Фåäîðîíüêî â³äзíà÷àëà, щî «êîëèâàííÿ îбñÿгó 
³íâåñòèö³é зíà÷íîю ì³ðîю зàëåжèòü â³ä ³ñíóю÷îї 
ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ. Íàäì³ðíèé òèñê ïðÿìèх 
ïîäàòê³â íà ïëàòíèê³â ïðèгí³÷óє ³íâåñòóâàííÿ 
òà ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ñóб’єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ.  
У òàêîìó ðàз³ ïðÿì³ ïîäàòêè íå ìîжóòü зàбåз-
ïå÷èòè íàëåжíèх íàäхîäжåíü ³ ñòàюòü âàжåëåì 
äåñòðóêòèâíîгî âïëèâó íà ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèщå 
òà ðîзâèòîê åêîíîì³êè зàгàëîì. Çì³íюю÷è ð³âåíü 
ïîäàòêîâîгî íàâàíòàжåííÿ, äåðжàâà ìîжå ñòâîðю-
âàòè óìîâè äëÿ зб³ëüшåííÿ àбî зìåíшåííÿ âëàñíèх 
êîшò³â ïëàòíèê³â ïîäàòê³â, à òàêîж äëÿ ïîñèëåííÿ 
їхíüîї åêîíîì³÷íîї зàö³êàâëåíîñò³ â ï³äâèщåíí³ 
åфåêòèâíîñò³ ñâîєї гîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, íàðî-
щóâàíí³ âèðîбíèöòâà, зì³í³ àñîðòèìåíòó ïðîäóêö³ї 
â³äïîâ³äíî äî ïîòðåб ðèíêó» [8, ñ. 54].

Âîäíî÷àñ щî ñòîñóєòüñÿ зíèжåííÿ ñòàâêè 
ïîäàòêó íà ïðèбóòîê, òî äàí³ ïðåфåðåíö³ї, ÿê³ 
íàäàí³ ó÷àñíèêàì ³íâåñòèö³éíîгî ïðîöåñó, íå є 
îñíîâíèìè äëÿ óñï³шíîгî é åфåêòèâíîгî зàëó-
÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â. ²з öüîгî ïðè-
âîäó Ò. Ìåäèíñüêà òà Ð. Êîðзóí â³äзíà÷àëè, щî  
«…ñàìå ïî ñîб³ зìåíшåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê òà ñóìí³âíà ïðàêòèêà ï³ëüг, ÿê³ ìàюòü 
ì³ñöå â Уêðàїí³, íå є гàðàíò³ÿìè åêîíîì³÷íîгî 
зðîñòàííÿ. ²ñòîòíå зíèжåííÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê юðèäè÷íèх îñ³б ñòàëî îäíèì ³з гîëîâíèх 
«êîзèð³â» Пîäàòêîâîгî êîäåêñó. Îäíàê äîêëàä-
í³шèé àíàë³з ïîêàзóє, щî â³äñîòêè âèð³шóюòü 
äàëåêî íå âñå ³ фîðìàëüíå ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêîâîгî 
íàâàíòàжåííÿ íà ï³äïðèєìñòâà íå îзíà÷àє ïîÿâó 
ñåðéîзíèх ³íâåñòèö³éíèх ñòèìóë³â. Дëÿ ðåàëüíîгî 
ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó ïîòð³бíî 
ïðîâåñòè зíà÷íî гëèбш³ ðåфîðìè òà âèêîðèñòàòè 
íàïðàöüîâàíèé ñâ³òîâèé äîñâ³ä» [9, ñ. 312].

Îêð³ì òîгî, íå âàðòî óïóñêàòè з âèäó, щî â óìî-
âàх фîðìóâàííÿ ðèíêîâèх â³äíîñèí, à òèì б³ëüшå 
â ñòàí³ гëîбàëüíîї êðèзè åêîíîì³êè â êðàїí³, íåäî-
îäåðжàííÿ ïîäàòê³â є íåгàòèâíèì ìîìåíòîì ф³ñ-
êàëüíîї ïîë³òèêè äåðжàâè. Пîäàòêîâ³ ï³ëüгè ó 
òàêîìó êîíòåêñò³ бàгàòî â÷åíèх êëàñèф³êóюòü ÿê 
äîäàòêîâ³ ñòàòò³ âèäàòêîâîї ÷àñòèíè бюäжåòó.
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Òàêà òî÷êà зîðó щîäî ñóòíîñò³ ïîäàòêîâèх ï³ëüг 
â³äîбðàжàє зàðóб³жíèé òà âèзíà÷åíèé â³ò÷èзíÿ-
íèé äîñâ³ä ³ îхîïëюєòüñÿ êîíöåïö³єю ïîäàòêîâèх 
âèòðàò бюäжåòó [10, ñ. 128; 11 ñ. 104]. «Лåгàëüíî 
îфîðìëåíà â³äìîâà â³ä збîðó â ïðèíöèï³ ìîжëè-
âèх ïîäàòê³â, ïî ñóò³, є àíàëîгîì ïðÿìèх бюäжåò-
íèх âèäàòê³â, щî é ïîÿñíює äåщî ïàðàäîêñàëüíó 
íàзâó ñóìè ñêîðî÷åíü ³ ñïèñàíü ïîäàòêîâèх 
зîбîâ’ÿзàíü – ïîäàòêîâ³ âèòðàòè...» [12, ñ. 12]. 
Òåðì³í «ïîäàòêîâ³ âèòðàòè» âïåðшå бóâ âèêîðèñ-
òàíèé ó 1967 ð. êåð³âíèêîì ì³í³ñòåðñòâà ïîäàòêî-
âîї ïîë³òèêè СШÀ С. Сóððåєì. У 1968 ð. з’ÿâèâñÿ 
ïåðшèé ïåðåë³ê ïîäàòêîâèх âèòðàò [13]. У 1974 ð. 
Êîíгðåñ СШÀ â зàêîí³ ïðî бюäжåò зàêîíîäàâ÷î 
фîðìóëює âèзíà÷åííÿ ïîäàòêîâèх âèòðàò ÿê  
«…âèòðàò äîх³äíèх ñòàòåé, щî íàëåжàòü äî ïîëî-
жåíü фåäåðàëüíîгî зàêîíîäàâñòâà з ïèòàíü ïðè-
бóòêîâîгî îïîäàòêóâàííÿ, ÿê³ âñòàíîâëююòü ñïå-
ö³àëüí³ âèêëю÷åííÿ, зâ³ëüíåííÿ, â³äí³ìàííÿ â³ä 
ñóêóïíîгî äîхîäó àбî ÿê³ зàбåзïå÷óюòü ñïåö³àëü-
íèé êðåäèò, ï³ëüгîâó ñòàâêó ïîäàòêó, зàòðèìêó 
ñïëàòè ïîäàòêîâîгî зîбîâ’ÿзàííÿ» [14]. Чàñòèíà 
âñòàíîâëåíîгî ïåðåë³êó ïîäàòêîâèх âèòðàò ìîжå 
ñïðè÷èíèòè ïîñò³éíó âòðàòó äîхîä³â бюäжåòó, 
щî äàє ï³äñòàâè îòîòîжíюâàòè їх ³з âèäàòêàìè; 
³íш³ ïîäàòêîâ³ âèòðàòè ïðèзâîäÿòü äî зàòðèìêè 
íàïîâíåííÿ äîх³äíîї ÷à¬ñòèíè бюäжåòó, ÿâëÿ-
ю÷è ñîбîю, ïî ñóò³, бåзâ³äñîòêîâó ïîзèêó äåðжàâè 
ïëàòíèêó ïîäàòêó [15].

Â³äîìèé óêðàїíñüêèé фàх³âåöü ó ñфåð³ îïîäàò-
êóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é Î.Î. Ìèñêèíà 
âêàзóâàëà, щî íåîбх³äíî «…âðàхóâàòè ó â³ò÷èз-
íÿí³é ïðàêòèö³ ïîäàòêîâîгî ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäîâèé зàðóб³жíèé äîñâ³ä 
âïëèâó îïîäàòêóâàííÿ íà àêòèâ³зàö³ю ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³, à ñàìå: âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïîäàòêîâîї зíèжêè, íåîïîäàòêîâóâàíèх ðåзåðâíèх 
фîíä³â, ³íâåñòèö³éíîгî ïîäàòêîâîгî êðåäèòó òà 
ïîäàòêîâîї àìîðòèзàö³ї; зàбåзïå÷åííÿ êîíòðîëю 
íàä íàäàííÿì òà åфåêòèâí³ñòю âèêîðèñòàííÿì 
ïîäàòêîâèх ï³ëüг ó ö³ëîìó» [16, ñ. 45].

Гðàìîòíå, ñèñòåìàòè÷íå ³ êîìïëåêñíå âèêîðèñ-
òàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüг, зàâжäè є ïðèâàбëèâèì 
÷èííèêîì äëÿ ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â ³ åêîíî-
ì³÷íî îбґðóíòîâàíèì ñòèìóëîì äëÿ â³ò÷èзíÿíèх 
ñóб'єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ äëÿ âïðîâàäжåííÿ ïðî-
гðàì ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíîгî ðîзâèòêó. Âîä-
íî÷àñ ï³ä ÷àñ зàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüг ïî 
³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³ÿх íåîбх³äíî зä³éñíюâàòè 
ñèñòåìàòè÷íèé âíóòð³шí³é êîíòðîëü íàä ïðà-
âèëüí³ñòю ³ â³ðîг³äí³ñòю зìåíшåííÿ ïîäàòêîâèх 
зîбîâ'ÿзàíü, щîб íå ïîòðàïèòè ï³ä ф³ñêàëüí³ ñàíê-
ö³ї. Òàê, íàïðèêëàä, ï³ä ÷àñ îäåðжàííÿ ³ìïîðòíîгî 

óñòàòêóâàííÿ з äåðжàâ, âêëю÷åíèх ó ñïèñîê êðàїí 
³з íèзüêîïîäàòêîâîю юðèñäèêö³єю, íåîбх³äíî â³ä-
ðàзó âèзíà÷àòè òèï îïåðàö³ї ó ðîзð³з³ êëàñèф³êà-
ö³ї: êîíòðîëüîâàíà àбî íåêîíòðîëüîâàíà. 

Яêщî îïåðàö³ÿ íåêîíòðîëüîâàíà, òî, â³äïîâ³äíî 
äî ïï. 140,5,4 ПÊУ, íåîбх³äíî ïîб³ëüшàòè ðåзóëü-
òàò ïîäàòêîâîгî ïåð³îäó íà 30% âàðòîñò³ òîâàð³â, 
ó òîìó ÷èñë³ íåîбîðîòíèх àêòèâ³â, ïðèäбàíèх ó 
ðàìêàх ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîгî ïðîåêòó, à òàêîж 
ðîб³ò ³ ïîñëóг (ó òîìó ÷èñë³ зâ'ÿзàíèх îñ³б – íåðå-
зèäåíò³â), зàðåєñòðîâàíèх ó äåðжàâàх (íà òåðèòî-
ð³ÿх), âêëю÷åíèх ó Пåðåë³ê № 1045 [16, ñ. 45].

Яêщî ж îïåðàö³ÿ êîíòðîëüîâàíà, òî íåîбх³äíî 
äîòðèìóâàòèñÿ ïðàâèë, âèêëàäåíèх ó ñò. 39 ПÊУ. 
Êîíòðîëüí³ ïðîöåäóðè ó öüîìó ðàз³ бóäóòü òàê³:

– íåîбх³äíî зíàéòè ³íш³ ïîð³âíÿíí³ îïåðàö³ї;
– âèбðàòè ìåòîä óñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíîñò³ 

óìîâ êîíòðîëüîâàíîї îïåðàö³ї ïðèíöèïó «âèòÿгíó-
òîї ðóêè»;

– зðîбèòè ðîзðàхóíêè ä³àïàзîíó ö³í;
– ñêëàñòè ñïåö³àëüíó äîêóìåíòàö³ю;
– íàäàòè â ДФСУ зâ³ò ïðî êîíòðîëüîâàí³ñòü 

îïåðàö³é òà ³í.
Òîбòî íåîбх³äíî îбґðóíòóâàòè ïåðåä ф³ñêàëü-

íèìè îðгàíàìè ïðàâèëüí³ñòü фîðìóâàííÿ âàðòîñò³ 
àêòèâ³â, щî зäîбóâàюòüñÿ, ïî òðàíñфåðíî-ö³íîâèì 
ïðàâèëàì (äîâîäèòè â³äïîâ³äí³ñòü äîгîâ³ðíîї ö³íè 
ïðèíöèïó «âèòÿгíóòîї ðóêè») [17].

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, ï³ëüгîâà ïîäàòêîâà 
ïîë³òèêà äåðжàâè ïîâèííà âêëю÷àòè òàê³ збà-
ëàíñîâàí³ зàхîäè: íàëåжíèé äåðжàâíèé êîíòðîëü 
îбë³êó ПДÂ ïî ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³ÿх; зàïðî-
âàäèòè â³äïîâ³äí³ ³íâåñòèö³éí³ ïîäàòêîâ³ зíèжêè; 
зìåíшèòè ñòàâêè ïîäàòê³â ï³ä ÷àñ ðå³íâåñòóâàííÿ 
ïðèбóòêó â êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї; зàïðîâàäèòè 
ïîäàòêîâ³ êðåäèòè äëÿ ñóб’єêò³â, ÿê³ зàéìàюòüñÿ 
ðåàë³зàö³єю ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â.

Пðîâ³âшè àíàë³з íàóêîâèх äîñë³äжåíü ³ ïóбë³-
êàö³é, ó ÿêèх ðîзгëÿäàëèñÿ ïèòàííÿ êîíòðîëю é 
åфåêòèâíîñò³ ïîäàòêîâîгî ñòèìóëюâàííÿ â³äíîñíî 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñóб'єêò³â гîñïîäàðюâàííÿ 
Уêðàїíè, ñë³ä êîíñòàòóâàòè, щî äî îñíîâíèх íàïðÿ-
ì³â óäîñêîíàëюâàííÿ äàíîї ñфåðè ðåгóëÿòèâíîї 
ïîë³òèêè äåðжàâè ñë³ä â³äíåñòè: зíèжåííÿ гëî-
бàëüíîгî ïðåâàëюâàííÿ ф³ñêàëüíîї ñïðÿìîâàíîñò³ 
â îïîäàòêîâóâàíí³; ñèñòåìí³ñòü ³ ñòàб³ëüí³ñòü óïðî-
âàäжåííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüг â³äíîñíî ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîгðàì; ðîзðîбëåííÿ ä³ю÷îгî ³íñòðóìåíòàð³ю ó 
ñфåð³ ïîäàòêîâîгî ñêëàäíèêà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³; зàñòîñóâàííÿ зàêîðäîííîгî äîñâ³äó ïîäàò-
êîâîгî ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³; 
ïðàêòè÷íó зàâåðшåí³ñòü зàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíèх 
ïîäàòêîâèх ñòèìóë³â äëÿ ðåàëüíèх ³íâåñòîð³â.
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Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы ïðîбëåìíыå âîïðîñы ó÷åòà íàëîгîîбëîжåíèÿ èíâåñòèöèîííых îïåðàöèé. Пðèâå-
äåíы îñíîâíыå ïðîâîäêè ïî ó÷åòó íàëîгà íà äîбàâëåííóю ñòîèìîñòü ïðè âíåäðåíèè êàïèòàëüíых èí-
âåñòèöèé. Уñòàíîâëåíî, ÷òî îòñóòñòâèå íàäëåжàщåé зàèíòåðåñîâàííîñòè гîñóäàðñòâà â ïðèâëå÷åíèè 
èíîñòðàííых èíâåñòèöèé è ïîääåðжêå îòå÷åñòâåííых ïðåäïðèÿòèé, êîòîðыå зàíèìàюòñÿ ðàñшèðåíè-
åì è ìîäåðíèзàöèåé ñâîèх ñðåäñòâ ïðîèзâîäñòâà, ìîжåò зíà÷èòåëüíî óхóäшèòü êîíêóðåíòîñïîñîбíîñòü 
è ïðîìышëåííыé ïîòåíöèàë êàê îòäåëüíых хîзÿéñòâóющèх åäèíèö, òàê è эêîíîìèêè ñòðàíы â öåëîì. 
Уêàзàíà íåîбхîäèìîñòü ñîзäàíèÿ бëàгîïðèÿòíîгî èíâåñòèöèîííîгî êëèìàòà â ñòðàíå ïóòåì зàêîíîäà-
òåëüíî óñòàíîâëåííîгî ñíèжåíèÿ íàëîгîâîé íàгðóзêè ïðè ðåàëèзàöèè èíâåñòèöèîííых ïðîåêòîâ. Дî-
êàзàíî, ÷òî íàëîгîâыå ëüгîòы ìîжíî òàêжå êëàññèфèöèðîâàòü êàê íàëîгîâыå зàòðàòы. Сфîðìóëèðîâàíà 
íåîбхîäèìîñòü ñèñòåìàòè÷åñêîгî êîíòðîëÿ íàä ïðàâèëüíîñòüю è äîñòîâåðíîñòüю óìåíüшåíèÿ íàëîгîâых 
îбÿзàòåëüñòâ.
Êлючевые слова: êàïèòàëüíыå èíâåñòèöèè, íàëîгîâàÿ ïîëèòèêà, ó÷åò, íàëîг íà äîбàâëåííóю ñòîèìîñòü, 
íàëîгîâыå ëüгîòы, íàëîгîâыå зàòðàòы, êîíòðîëü.
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ACCOUNTING AND CONTROL CAPITAL INVESTMENTS TAXATION

Summary
The article considers the importance of the problems questions of organization account of taxation of in-
vestment operations are considered in the article. The basic wiring over is brought on the account of tax 
value-added at introduction of capital investments. It is set that absence of the proper personal interest of the 
state is in bringing in of foreign investments and support of domestic enterprises that engage in expansion 
and modernisation of the capital goods, can considerably worsen a competitiveness and industrial potential 
of both separate managing units and economy of country on the whole. The necessity of creation of favour-
able investment climate is indicated for a country by the way of the legislatively set decline tax loading 
during realization of investment projects. It is well-proven that tax deductions maybe also to classify as tax 
expenses. The necessity of systematic control is set forth after a rightness and authenticity of reduction of 
tax obligations.
Key words: capital investments, tax politics, account, value-added tax, tax deductions, tax expenses, control.


