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Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äжåííю ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ Уêðàїíè òà îö³íêè її åфåêòèâíîñò³. Ðîзгëÿíóòî 
òâåðäжåííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї», ÿê äîâгîñòðîêîâå âêëàäåííÿ êàï³òàëó âñåðåäèí³ êðàїíè, òàê ³ зà êîð-
äîíîì. Íàâåäåíî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü» â³äïîâ³äíî äî Ì³жíàðîäíèх ñòàíäàðò³â 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Çàзíà÷åíî îñíîâí³ ê³ëüê³ñí³ òà ÿê³ñí³ ïîêàзíèêè зà äîïîìîгîю ÿêèх ìîжëèâî ïðî-
âåñòè îö³íêó ñòàíó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Íàâåäåíî îñíîâí³ êðàїíè-³íâåñòîðè. Çàзíà÷åí³ ïîзèòèâí³ 
êðîêè, ÿê³ âжå зðîбëåí³ òà ä³юòü äëÿ ïîêðàщåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó êðàїíè.
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Постановка проблеми. Â íàñë³äîê зì³í åêîíî-
ì³÷íîгî ñåðåäîâèщà â Уêðàїí³ òà â її ðåг³îíàх, ñïî-
ñòåð³гàєòüñÿ íåñïðèÿòëèâèé ñòàí ³íâåñòèö³éíîгî 
êë³ìàòó. Пîñòàє íåîбх³äí³ñòü àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê îäíîгî з гîëîâíèх фàêòîð³â 
åêîíîì³÷íîгî ðîñòó бóäü-ÿêîї êðàїíè. Îñíîâíîю 
ïåðåâàгîю зàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ó фîðì³ ³íâåñòè-
ö³é є ïîêðàщåííÿ åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó êðàїíè. 
Дîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîäè îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ ñâîє÷àñíèх 
ðåзóëüòàò³â ñòàíó ä³ÿëüíîñò³ òà äëÿ ñâîє÷àñíîгî 
âèêîðèñòàííÿ шëÿх³â ïîêðàщåííÿ åфåêòèâíîñò³. 
Òîìó âàжëèâî âèзíà÷èòè îñíîâí³ ìåòîäè÷í³ ï³ä-
хîäè òà âèêîðèñòàííÿ ïîêàзíèê³â äëÿ ïðîâåäåííÿ 
îö³íêè ñòàíó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ ïîêðàщåííÿ ³íâåñòèö³éíîгî êë³ìàòó ó 
ñâîїх ïðàöÿх äîñë³äжóюòü: Л. Àí÷óê, ². Бëàíê, 
À. Бóòíÿðîâà, Î. Гàâðèëюê, П. Гàéäóöüêèé, 
Л. Çбðàзüêà, Ì. Дàöèшèíà, Î. Êîзàê, Â. Êîìà-
ðîâ, Â. Лàíîâèé. Пðîбëåìè åфåêòèâíîгî âèêî-
ðèñòàííÿ ³íâåñòèö³é ðîзгëÿäàюòü ó ñâîїх ïðàöÿх: 
Г. Б³ðìàí, Ю. Бîгàò³íà, Â. Гåéöÿ, Ç. Гåðàñèì÷óê, 
Б. Гóбñüêèé, С. ²щóê, Ì. Êîзîð³з, Â. Êðàâö³âà, 
Ò. Êóë³í³÷, Î. Ìåðòåíñà, Ì. Пîðòåð, ². Сòîðîíÿí-
ñüêà, Ð. Х³êñà, Â. Шàðïà òà ³í. Îäíàê íåзâàжà-
ю÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх ïðàöü з ïèòàíü 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèìè є 
äîñë³äжåííÿ â ðîзð³з³ â âèêîðèñòàííÿ åфåêòèâíèх 
ïîêàзíèê³â îö³íêè ñòàíó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Метою статті є ïðîâåäåííÿ îö³íêè ñó÷àñíîгî 
ñòàíó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ Уêðàїíè òà íàâåñòè 
îñíîâí³ ïðîбëåìè òà шëÿхè ïîêðàщåííÿ ñòàíó.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Â ðåзóëüòàò³ зì³í ðèíêîâîї åêîíîì³êè ïîíÿòòÿ 
³íâåñòèö³ї ðîзгëÿäàєòüñÿ, ÿê äîâгîñòðîêîâå âêëà-
äåííÿ êàï³òàëó âñåðåäèí³ êðàїíè, òàê ³ зà êîðäî-
íîì з ìåòîю ðîзâèòêó ð³зíèх ñфåð òà гàëóзåé åêî-
íîì³êè é îäåðжàííÿ ïðèбóòêó. 

Â³äïîâ³äíî äî Ì³жíàðîäíèх ñòàíäàðò³â ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ [1], ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³» âèзíà÷àюòüñÿ, ÿê ä³ÿëüí³ñòü, щî ïîâ'ÿзàíà 
з ïðèäбàííÿì ³ ðåàë³зàö³єю íåîбîðîòíèх àêòèâ³â, 
à òàêîж ³з зä³éñíåííÿì ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é, ÿê³ 
íå є ñêëàäîâîю ÷àñòèíîю åêâ³âàëåíò³â гðîшîâèх 
êîшò³â. Â³äíîñíî äî âèзíà÷åííÿ, êð³ì ïðèäбàííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â, íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â, àêö³é, 
îбë³гàö³é, ö³ë³ñíèх ìàéíîâèх êîìïëåêñ³â òîщî, äî 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íàëåжàòü íàäхîäжåííÿ 
гðîшîâèх êîшò³â ó âèгëÿä³ â³äñîòê³â зà àâàíñè 
гðîшîâèìè êîшòàìè òà ïîзèêè, íàäàí³ ³íшèì 
ñóб'єêòîì гîñïîäàðюâàííÿ, à òàêîж гðîшîâ³ íàäхî-
äжåííÿ ó фîðì³ äèâ³äåíä³â, â³ä ïîâåðíåííÿ ïîзèê, 
â³ä ф'ю÷åðñíèх ³ фîðâàðäíèх êîíòðàêò³â, îïö³îí³â, 

à òàêîж âèïëàòè êîшò³â зà òàêèìè êîíòðàêòàìè 
(зà âèíÿòêîì òèх êîíòðàêò³â, ÿê³ óêëàäàюòüñÿ äëÿ 
îñíîâíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà) [2]. 

Дî ñóб’єêò³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ìîжíà 
â³äíåñòè ³íâåñòîð³â, äåðжàâí³ îðгàíè óïðàâë³ííÿ 
òà êîíòðîëю, åì³òåíòè, ïðîфåñ³éí³ ó÷àñíèêè. 
Дî îб’єêò³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â³äíîñÿòü: 
àêòèâè òà ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè зä³éñíåííÿ 
³íâåñòóâàííÿ, ñòâîðюâàí³ ³ ìîäåðí³зîâàí³ îñíîâí³ 
êîшòè ó âñ³х гàëóзÿх ³ ñфåðàх гîñïîäàðñòâà, ìàé-
íîâ³ ïðàâà íà ³íòåëåêòóàëüíó âëàñí³ñòü.

Пðè óïðàâë³íí³ ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüíîñò³, ÿê 
íà ìàêðîð³âí³, òàê ³ íà ðåг³îíàëüíîìó ð³âí³ òà ð³âí³ 
ï³äïðèєìñòâ äîö³ëüíî ïðîâîäèòè îö³íêó ñòàíó 
ä³ÿëüíîñò³. Пðè îö³íö³ ñòàíó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ ïåðåäбà÷àєòüñÿ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâîгî 
àíàë³зó, щî â ñâîє ÷åðгó äîзâîëèòü зðîбèòè âèñíî-
âêè åфåêòèâíîñò³ ³ñíóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ òà âèÿâèòè 
ñëàбê³ ì³ñöÿ äëÿ ñâîє÷àñíîгî ïîêðàщåííÿ ñòàíó. 
Уïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè ïîâèííå ґðóíòóâàòèñÿ 
íà îïòèì³зàö³ї ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³ж ð³шåííÿì 
ïîòî÷íèх ³ ñòðàòåг³÷íèх зàäà÷ ðîзâèòêó ï³äïðè-
єìñòâà з óðàхóâàííÿì äîâгîñòðîêîâîгî хàðàêòåðó 
³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â, щî ïîâèííî ïðèзâåñòè äî 
ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà ³ зб³ëüшåííÿ åфåêòèâ-
íîñò³ éîгî ä³ÿëüíîñò³ [3].

Âàгîìå ì³ñöå ïðè îö³íö³ ñë³ä â³äíåñòè ïðîâåäåííю 
ïîïåðåäíüîгî àíàë³зó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, щî 
âåäå зà ñîбîю îö³íêó åфåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîåêò³â. Пðîâåäåííÿ ìîí³òîðèíгó ðåàë³зàö³ї ³íâåñ-
òèö³éíèх ïðîåêò³â â ñâîю ÷åðгó äîзâîëÿє îòðèìàòè 
äàí³, щîäî åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòîâà-
íîгî êàï³òàëó òà ïåðåäбà÷àє êîíòðîëü зä³éñíåííÿ 
³íâåñòèö³é ó â³äïîâ³äíîñò³ äî б³зíåñ-ïëàíó. Дëÿ 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà ð³зíèх ð³âíÿх 
åêîíîì³êè íåîбх³äíî âèêîðèñòîâóâàòè ê³ëüê³ñí³ òà 
ÿê³ñí³ ïîêàзíèêè (äèâ. ðèñ. 1) [4].

Çàóâàжèìî, щî ïðè ïðîâåäåíí³ îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ îòðèìàíèх äàíèх 
зà ê³ëüê³ñíèìè ïîêàзíèêàìè ìîжíà ñòâåðäжó-
âàòè ïðî ðîзшèðåííÿ àбî зâóжåííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³. À ïðè âèêîðèñòàíí³ ÿê³ñíèх ïîêàзíè-
ê³â îòðèìàєìî ïîзèòèâí³ àбî íåгàòèâí³ ðåзóëüòàò³ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Пðîïîíóєìî ïðîâåñòè îö³íêó ñòàíó ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ êðàїíè íà îñíîâ³ îòðèìàíèх 
äàíèх Дåðжñòàòèñòèêè Уêðàїíè [5]. Â³äîбðàзèìî 
ó âèгëÿä³ ä³àгðàìè (ðèñ. 2) âêëàä ïðÿìèх ³íâåñòè-
ö³é ³íîзåìíèìè ³íâåñòîðàìè â åêîíîì³êè êðàїíè 
ïðîòÿгîì 2010–2018 ðð.

Çàзíà÷èìî, щî зíà÷íèé ñïàä âêëàäó ïðÿ-
ìèх ³íâåñòèö³é ðîзïî÷àâñÿ з 2014 ðîêó òà ñêëàâ 
2,5 ìëðä. äîë. СШÀ, щî íà â³äì³ííó â³ä ïîêàз-
íèêà 2013 ðîêó ìåíшå íà 3 ìëðä. äîë. СШÀ. 
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Показники оцінки інвестиційної діяльності 

Кількісні: 

 - річні сукупні обсяги валових інвестицій і темпи їх зростання, в 
динаміці; 
 - річні обсяги капітальних вкладень і темні їх зростання, в динаміці; 
 -  річні обсяги іноземних інвестицій і темпи їх зростання, в динаміці; 
 - річні обсяги чистих інвестицій і темпи їх зростання в динаміці; 
 - річні обсяги капітальних вкладень і темпи їх зростання, що 
спрямовуються на розвиток науки і техніки; 
 - річні обсяги капітальних вкладень і темпи їх зростання. 

Якісні: 

 - частка інвестицій у валовому внутрішньому продукті (ВВП) (або 
національному доході) в динаміці; 

 - співвідношення між річними темпами зростання інвестицій та ВВП 
(або національного доходу) в динаміці; 

 - співвідношення між річними темпами росту капітальних вкладень у 
промисловість і темпами зростання промислової продукції в динаміці; 

 - співвідношення між річними темпами введення і вибуття основних 
виробничих фондів; 
 - співвідношення між річними темпами росту капітальних вкладень і 
продуктивності праці в динаміці; 
 - співвідношення між річними темпами росту капітальних вкладень, що 
спрямовуються на розвиток науки і техніки, і темпами зростання 
випуску наукоємної продукції в динаміці.  

Ðис. 1. Показники оцінки інвестиційної діяльності
Джерело: згруповано автором на основі (Сєргєєв, Вєрєтеннікова та Шеховцов, 2014)
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Ðис. 2. Äіаграма показників вкладу прямих інвестицій (акціонерного капіталу), млрд. дол. ÑШÀ
Джерело: складено автором на основі (Офіційний сайт Державної служби статистики України)
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Îäí³єю з îñíîâíèх ïðè÷èí ñïàäó ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é ñòàëî âèíèêíåííÿ â³éñüêîâîгî êîíфë³êòó з 
Ðîñ³єю, щî é äî òåïåð³шíüîгî ÷àñó ñòðèìóє âêëà-
äåííÿ ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³. Òàê ìè ñïîñòåð³гàєìî, 
щî ó 2018 ðîö³ ïîêàзíèê âêëàäó ïðÿìèх ³íâåñòè-
ö³ї ñêëàäàє 1,5 ìëðä. äîë. СШÀ, щî є ñàìèì íèзü-
êèì ïîêàзíèêîì ïðîòÿгîì 2010-2018 ðð.

Пðîâ³äíèìè ñфåðàìè åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, 
зà îбñÿгàìè îñâîєííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, ó 
2018 ðîö³ зàëèшàюòüñÿ: ïðîìèñëîâ³ñòü – 34,1%, 
бóä³âíèöòâî – 9,9%, ñ³ëüñüêå, ë³ñîâå òà ðèбíå гîñ-
ïîäàðñòâî – 12,5%, ³íфîðìàö³ÿ òà òåëåêîìóí³êà-

ö³ї – 5,5%, îïòîâà òà ðîзäð³бíà òîðг³âëÿ; ðåìîíò 
àâòîòðàíñïîðòíèх зàñîб³â ³ ìîòîöèêë³â – 9,0%, 
òðàíñïîðò, ñêëàäñüêå гîñïîäàðñòâî, ïîшòîâà òà 
êóð’єðñüêà ä³ÿëüí³ñòü – 8,5%, äåðжàâíå óïðàâ-
ë³ííÿ é îбîðîíà; îбîâ`ÿзêîâå ñîö³àëüíå ñòðàхó-
âàííÿ – 7,8% (äèâ. ðèñ. 3).

Пðîïîíóєìî ðîзгëÿíóòè äàí³ êàïiòàëüíèх 
iíâåñòèöié зà äжåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ зà ñ³÷åíü-
гðóäåíü 2018 ðîêó íà îñíîâ³ òàбëèö³ 1.

Çà äàíèìè òàбëèö³ 1 ñïîñòåð³гàєìî, щî ó 
2018 ðîö³ îäíèì з гîëîâíèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³ї є âëàñí³ êîшòè ï³äïðè-

Сільське господарство,  
лісове господарство та 

рибне господарство 
13% 

Промисловість 
34% 

Будівництво 
10% 

Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт 

автотранспортних 
засобів і мотоциклів 

9% 

Транспорт, складське 
господарство, поштова 
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Ðис. 3. Îсвоєно (використано) капітальних інвестицій за видами економічної діяльності  
(у % до загального обсягу)

Джерело: складено автором на основі (Офіційний сайт Державної служби статистики України)

Òàбëèöÿ 1
Êапітальні інвестиції за джерелами фінансування за січеньгрудень 2018 року

Показники
Îсвоєно (використано) капітальних інвестицій

млн. грн у % до загального обсягу

1 2 3

Óсього 526341,8 100,0

ó ò.÷. зà ðàхóíîê

êîшò³â äåðжàâíîгî бюäжåòó 21036,7 4,0

êîшò³â ì³ñöåâèх бюäжåò³â 45743,1 8,7

âëàñíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâ òà îðгàí³зàö³é 375309,1 71,3

êðåäèò³â бàíê³â òà ³íшèх ïîзèê 35299,8 6,7

êîшò³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 1540,2 0,3

êîшò³â â³ò÷èзíÿíèх ³íâåñòèö³éíèх êîìïàí³é, фîíä³â òîщî 4357,8 0,8

êîшò³â íàñåëåííÿ íà бóä³âíèöòâî жèòëà 33838,9 6,4

³íшèх äжåðåë ф³íàíñóâàííÿ 9216,2 1,8

Джерело: складено автором на основі (Офіційний сайт Державної служби статистики України)
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єìñòâ òà îðгàí³зàö³é щî ñêëàäàє 71,3% äî зàгàëü-
íîгî îбñÿгó êàï³òàëîâêëàäåíü.

Âñå ж â Уêðàїíó ³íâåñòèö³ї зàëó÷àюòüñÿ, ³ öå 
îзíà÷àє щî íàшà êðàїíà ³íòåгðîâàíà ó ñâ³òîâå 
гîñïîäàðñòâî, àëå âñå ж ïîðóшåííÿ ìàêðîñòàб³ëü-
íîñò³ íà зîâí³шí³х ðèíêàх ìàє äîñèòü âåëèêå зíà-
÷åííÿ ó ðîзâèòêó ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Íåîбх³äíî â³äì³òèòè, щî ó ðåéòèíгó àгåíòñòâà 
Moody's Investors Service Уêðàїíà ïîêðàщèëà 
ñâ³é êðåäèòíèé ðåéòèíг â ì³жíàðîäíîìó åêîíî-
ì³÷íîìó ñïèñêó. Â³í зì³íèâñÿ з Caa3 äî Caa2, 
щî îзíà÷àє зì³íà ïðîгíîзó з³ «ñòàб³ëüíîгî» íà 
«ïîзèòèâíèé». Òàê, íà ïîë³ïшåííÿ ïîêàзíèê³â 
âïëèíóëî ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíèх ðåфîðì â 
Уêðàїí³, щî äîïîìîгëî êðàїí³ âïîðàòèñÿ з бîð-
гîâèì íàâàíòàжåííÿì ³ ïîë³ïшèòè ïîзèö³ї íà 
зîâí³шí³х ðèíêàх [6].

Àëå âñå ж òàêè ïèòàííÿ ïîêðàщåííÿ êîíêóðåí-
òîñïðîìîжíîñò³ åêîíîì³êè êðàїíè зàëèшàєòüñÿ 
àêòóàëüíèì зàâжäè. 

Â³äì³òèìî, щî Ì³í³ñòåðñòâî åêîíîì³÷íîгî ðîз-
âèòêó ³ òîðг³âë³ Уêðàїíè âèä³ëÿє ðÿä êðîê³â, ÿê³ 
âжå зä³éñíåí³ òà ä³юòü äëÿ ïîêðàщåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîгî êë³ìàòó êðàїíè [6]:

1. Íà ñüîгîäí³ â Уêðàїí³ ñòâîðåíå ïðàâîâå ïîëå 
äëÿ ³íâåñòóâàííÿ òà ðîзâèòêó äåðжàâíî-ïðèâàò-
íîгî ïàðòíåðñòâà. Çàêîíîäàâñòâî Уêðàїíè âèзíà-
÷àє гàðàíò³ї ä³ÿëüíîñò³ äëÿ ³íâåñòîð³â, åêîíîì³÷í³ 
òà îðгàí³зàö³éí³ зàñàäè ðåàë³зàö³ї äåðжàâíî-ïðè-
âàòíîгî ïàðòíåðñòâà â Уêðàїí³. 

2. Íà òåðèòîð³ї Уêðàїíè äî ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 
зàñòîñîâóєòüñÿ íàö³îíàëüíèé ðåжèì ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³, òîбòî íàäàíî ð³âí³ óìîâè ä³ÿëüíîñò³ з 
â³ò÷èзíÿíèìè ³íâåñòîðàìè. ²íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї â 
Уêðàїí³ íå ï³äëÿгàюòü íàö³îíàë³зàö³ї. 

3. Дëÿ ï³äâèщåííÿ зàхèñòó ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é Çàêîíîì Уêðàїíè â³ä 16.03.2000 № 1547 ðàòè-
ф³êîâàíà Âàшèíгòîíñüêà Êîíâåíö³ÿ 1965 ðîêó 
ïðî ïîðÿäîê âèð³шåííÿ ³íâåñòèö³éíèх ñïîð³â ì³ж 
äåðжàâàìè òà ³íîзåìíèìè îñîбàìè.

4. П³äïèñàíî òà ðàòèф³êîâàíî Âåðхîâíîю Ðàäîю 
Уêðàїíè ì³жóðÿäîâ³ óгîäè ïðî ñïðèÿííÿ òà âзàєìíèé 
зàхèñò ³íâåñòèö³é з б³ëüшå í³ж 70 êðàїíàìè ñâ³òó.

5. Ç ìåòîю ñïðîщåííÿ ïîðÿäêó зàëó÷åííÿ ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é òà óíåìîжëèâëåííÿ ïðîÿâ 
îзíàê êîðóïö³ї ïðè їх äåðжàâí³é ðåєñòðàö³ї 
31.05.2016 ïðèéíÿòî Çàêîí Уêðàїíè № 1390-VIII 
«Пðî âíåñåííÿ зì³í äî äåÿêèх зàêîíîäàâ÷èх àêò³â 
Уêðàїíè щîäî ñêàñóâàííÿ îбîâ’ÿзêîâîñò³ äåðжàâ-
íîї ðåєñòðàö³ї ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é».

6. 23.05.2017 Âåðхîâíîю Ðàäîю Уêðàїíè ïðè-
éíÿòî Çàêîí Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî äåÿ-
êèх зàêîíîäàâ÷èх àêò³â Уêðàїíè щîäî óñóíåííÿ 
бàð’єð³â äëÿ зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é». 
Çàêîíîì âðåгóëüîâàíî бàзîâ³ àñïåêòè îфîðì-
ëåííÿ äîзâîëó íà зàñòîñóâàííÿ ïðàö³ ³íîзåìö³â òà 
ïîñâ³äêè íà òèì÷àñîâå ïðîжèâàííÿ, щî ñïðîñòèòü 
зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ìåíåäжåð³â òà ³íîзåìíèх 
êâàë³ф³êîâàíèх ïðàö³âíèê³â, щî íåîбх³äíî íà ïåð-
шèх åòàïàх ðîзâèòêó äî÷³ðíüîгî ï³äïðèєìñòâà â 
Уêðàїí³. Òàêîж, Çàêîíîì íàäàєòüñÿ ïðàâî îòðèìó-
âàòè ïîñâ³äêó íà òèì÷àñîâå ïðîжèâàííÿ â Уêðàїí³ 
³íîзåìíèì ³íâåñòîðàì, ÿê³ ìàюòü ³ñòîòíó ó÷àñòü â 
óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâàх, àëå íå ïðàöåâëàшòî-
âàí³ íà ï³äïðèєìñòâ³. 

7. 26.05.2017 Пåðшèé â³öå-ïðåì’єð-ì³í³ñòð–
Ì³í³ñòð åêîíîì³÷íîгî ðîзâèòêó ³ òîðг³âë³ Уêðàїíè 
Сòåïàí Êóб³â ó Â³äí³ (Ðåñïóбë³êà Àâñòð³ÿ) ï³ä-
ïèñàâ Угîäó ïðî зàîхî÷åííÿ òà зàхèñò ³íâåñòèö³é 
ì³ж Уêðàїíîю òà Фîíäîì Ì³жíàðîäíîгî ðîзâèòêó 
ÎПÅÊ. Угîäà ïåðåäбà÷àє íàäàííÿ ðåжèìó íàé-
б³ëüшîгî ñïðèÿííÿ щîäî ðîзïîðÿäжåííÿ ³íâåñ-
òèö³ÿìè òà ïðîгíîзîâàíî ñïðèÿòèìå зб³ëüшåííю 
îбñÿг³â ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â êëю÷îâ³ гàëóз³ åêî-
íîì³êè Уêðàїíè [6].

Â³äì³òèìî, щî äî îñíîâíèх êðàїí-³íâåñòîð³â 
íàëåжàòü Ê³ïð – 25,6%, Í³äåðëàíäè – 16,1%, 
Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ – 11,7%, Âåëèêà Бðèòà-
í³ÿ – 5,5%, Í³ìå÷÷èíà – 4,6%, Â³ðг³íñüê³ Îñò-
ðîâè (Бðèò.) – 4,1%, ³ Шâåéöàð³ÿ – 3,9% [6].

Яê зàзíà÷àє Ðîñòèñëàâ Àâåð÷óê, б³ëüш³ñòü 
³íâåñòèö³é з îфшîð³â â Уêðàїíó – öå óêðàїíñüêèé 
àбî ðîñ³éñüêèé êàï³òàë, âëàñíèêè ÿêîгî âèêîðèñ-
òîâóюòü êîìïàí³ї ó Ê³ïð³ òà ³íшèх îфшîðàх зàäëÿ 
îïòèì³зàö³ї îïîäàòêóâàííÿ òà îòðèìàííÿ ñïåöè-
ф³÷íîгî ïðàâîâîгî ñòàòóñó òîщî. Í³äåðëàíäè, â 
ñâîю ÷åðгó, зàâäÿêè ñïðèÿòëèâèì ïîäàòêîâèì òà 
³íшèì óìîâàì òàêîж ä³юòü ÿê îфшîð ³ є îäíèì ³з 
íàéб³ëüшèх äжåðåë ³íâåñòèö³é ó ñâ³ò³ ëèшå фîð-
ìàëüíî. Íàïðèêëàä, ÷àñòèíà $1,8 ìëðä ³íâåñòèö³é 
â òåëåêîìóí³êàö³éíèé ñåêòîð Уêðàїíè зóìîâëåíà 
òèì, щî êîìïàí³єю «Êèїâñòàð» âîëîä³є зàðåєñòðî-
âàíà ó Í³äåðëàíäàх VimpelCom. Íàéб³ëüшèì âëàñ-
íèêîì VimpelCom (÷åðåз ïîñåðåäíèê³â) є ðîñ³éñüêà 
«Àëüфà-Гðóï». Ðåàëüí³ ³íâåñòèö³ї з Í³äåðëàíä³â 
íàñïðàâä³ íåзíà÷í³ ³ ïðåäñòàâëåí³, íàïðèêëàä 
êîìïàí³єю Unilever [7].

Òàêîж ó ñâîєìó îгëÿäó Ðîñòèñëàâ Àâåð÷óê íàâî-
äèòü ïðèêëàä ³íâåñòóâàííÿ фðàíöóзüêîї êîìïàí³ї 
Biocodex, ÿêà ³íâåñòóє ó фàðìàöåâòè÷íèé ðèíîê 
Уêðàїíè, ïîïèò íà ÿêîìó ìåíш âîëàòèëüíèé. Àìå-
ðèêàíñüêà Cargill òà êèòàéñüêà Cofco ³íâåñòóюòü 
â ëîг³ñòèêó ñ³ëüñüêîгî гîñïîäàðñòâà. Фðàíöóзüêà 
Nexans ³ ÿïîíñüêà Fujikura ðîзïî÷àëè ïðîìèñëîâå 
âèðîбíèöòâî ó Лüâ³âñüê³é îбëàñò³, âèêîðèñòîâó-
ю÷è òàê³ ïåðåâàгè Уêðàїíè ÿê îñâ³÷åíà òà äåшåâà 
ðîбî÷à ñèëà ³ бëèзüê³ñòü äî єâðîïåéñüêèх ðèíê³â. 
Уñï³х öèх ³íâåñòèö³ї ìîжå ñòàòè ñèгíàëîì äëÿ 
³íшèх ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â [7].

Âисновки. Узàгàëüíèâшè âèщåâèêëàäåíå, 
ìîжíà зðîбèòè âèñíîâîê ïðî òå, щî âåëèêå зíà-
÷åííÿ íà зìåíшåííÿ ïîêàзíèê³â âêëàäó ³íâåñòèö³é 
âïëèíóâ êîíфë³êò з Ðîñ³єю. Àëå âñå ж òàêè äåÿê³ 
³íîзåìí³ êîìïàí³ї бà÷àòü ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëè-
â³ñòü â Уêðàїí³. Íà âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³ї âïëèâàюòü 
÷èííèêè ÿê åêîíîì³÷íîгî òàê ³ ïîë³òè÷íîгî хàðàê-
òåðó, òàêîж âïëèâàюòü бåзñèñòåìí³ зì³íè äåðжàâ-
íîї ïîë³òèêè щîäî ³íâåñòèö³é. Â îгëÿä³ Ðîñòèñ-
ëàâà Àâåð÷óêà íàâåäåíî îïèòóâàííÿ зàö³êàâëåíèх 
Уêðàїíîю ³íâåñòîð³â â³ä êîìïàí³ї Dragon Capital, äå 
зàзíà÷åíî, щî â³éñüêîâèé êîíфë³êò з Ðîñ³єю є ìåí-
шîю ïåðåшêîäîю, í³ж шèðîêîìàñшòàбíà êîðóïö³ÿ 
³ â³äñóòí³ñòü äîâ³ðè äî ñóäîâîї ñèñòåìè. Íåïåðåä-
бà÷óâàíèé âàëюòíèé êóðñ òà íåñòàб³ëüíà ф³íàíñîâà 
ñèñòåìà ïðàêòè÷íî íàñò³ëüêè ж âàжëèâ³ [7].

Îòжå âñå ж òàêè, ïî ïðå ³ñíóâàííÿ â³éñüêîâîгî 
êîíфë³êòó ³íâåñòóâàííÿ â Уêðàїíó ³íîзåìíèìè 
³íâåñòîðàìè ³ñíóє, ñë³ä âñå ж òàêè ïîêðàщóâàòè 
ïðèâàбëèâ³ñòü òà êîíêóðåíòîñïðîìîжí³ñòü êðàїíè 
зà ðàхóíîê ðîзâèíóòèх ñфåð ä³ÿëüíîñòåé.
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ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÀЯ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÜ È ÎÖÅÍÊÀ ÅÅ ЭФФÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà èññëåäîâàíèю èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè Уêðàèíы è îöåíêè åå эффåêòèâíîñòè. 
Ðàññìîòðåíî óòâåðжäåíèå ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèè», êàê äîëгîñðî÷íîå âëîжåíèå êàïèòàëà âíóòðè ñòðà-
íы, òàê è зà ðóбåжîì. Пðèâåäåíы îïðåäåëåíèÿ ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü» â ñîîòâåòñòâèè 
ñ Ìåжäóíàðîäíыìè ñòàíäàðòàìè фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Уêàзàíы îñíîâíыå êîëè÷åñòâåííыå è êà÷å-
ñòâåííыå ïîêàзàòåëè ñ ïîìîщüю êîòîðых ìîжíî ïðîâåñòè îöåíêó ñîñòîÿíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè. Пðèâåäåíы îñíîâíыå ñòðàíы-èíâåñòîðы. Уêàзàíы ïîзèòèâíыå шàгè, êîòîðыå óжå ñäåëàíы è äåé-
ñòâóюò äëÿ óëó÷шåíèÿ èíâåñòèöèîííîгî êëèìàòà ñòðàíы.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîííàÿ äåëüíîñòü, èíâåñòèöèîííыé êëèìàò, êàïèòàëîâëîжåíèÿ, 
êîëè÷åñòâåííыå ïîêàзàòåëè, êà÷åñòâåííыå ïîêàзàòåëè. 
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²NVESTMENT ACTIVITY AND ESTIMATION OF ITS EFFICIENCY

Summary
The article is devoted to research of investment activity of Ukraine and evaluation of its efficiency. The as-
sertion of the concept of "investment" as a long-term investment of capital inside the country and abroad 
is considered. The definition of "investment activity" in accordance with International Financial Reporting 
Standards is presented. The main quantitative and qualitative indicators with which it is possible to assess 
the state of investment activity are indicated. The main investor countries are presented. These positive steps 
have already been taken and are working to improve the country's investment climate.
Key words: investment, investment activity, investment climate, investments, quantitative indicators, quali-
tative indicators.
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ÀÍÀË²З ÑÂ²ÒÎÂÎЇ ПÐÀÊÒÈÊÈ ÎÐÃÀÍ²ЗÀÖ²Ї ÐÅÃÓËЮÂÀÍÍЯ ÅÊÎÍÎМ²ÊÈ  
²З ЗÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍЯМ ПÎÄÀÒÊÎÂÈХ ²ÍÑÒÐÓМÅÍÒ²Â

Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äжåííю ñâ³òîâîї ïðàêòèêè îðгàí³зàö³ї ðåгóëюâàííÿ åêîíîì³êè ³з зàñòîñóâàííÿ 
ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â. Ðîзгëÿíóòî òâåðäжåííÿ ïîíÿòòÿ «äåðжàâíå ðåгóëюâàííÿ åêîíîì³êè». Çàзíà-
÷åíî ïåðåë³ê ìåхàí³зì³â ÿê³ âêëю÷àє îðгàí³зàö³ÿ ðåгóëюâàííÿ ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â. Âèзíà÷åíî, щî 
â ðîзâèíåíèх êðàїíàх ñâ³òó íàбóëè ïîшèðåííÿ ï³ëüгîâ³ ïîäàòêîâ³ ðåжèìè äëÿ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ зä³éñíю-
юòü ðîзðîбêó, âïðîâàäжåííÿ àбî âèêîðèñòàííÿ ³ííîâàö³é. Дîâåäåíî, щî ïðàêòè÷íå зàñòîñóâàííÿ äîñâ³äó 
зàðóб³жíèх êðàїí íàâ³òü ïðè íîðìàëüíå фóíêö³îíóю÷îìó ðèíêó íåìîжëèâå бåз äåðжàâíîгî ðåгóëюâàí-
íÿ. Çàзíà÷åíî, щî îäíèì з åфåêòèâíèх ïîäàòêîâèх ³íñòðóìåíò³â зà äëÿ îðгàí³зàö³ї ðåгóëюâàííÿ åêîíî-
ì³êè є зàïðîâàäжåííÿ åëåêòðîííîї зâ³òíîñò³, ÿêà ïðèзâåëà äî зíèжåííÿ зàòðàò òà ïîë³ïшåííÿ зâ³òíîñò³ 
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â.
Êлючові слова: äåðжàâíå ðåгóëюâàííÿ åêîíîì³êè, ïîäàòêîâ³ ³íñòðóìåíòè, ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîї ñèñ-
òåìè, åëåêòðîííà зâ³òí³ñòü.
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Постановка проблеми. Â ñó÷àñíèé ÷àñ ðåфîð-
ìóâàííÿ òà ðîзâèòêó ðèíêîâîї åêîíîì³êè äîö³ëüíî 
îð³єíòóâàòèñü íà äîñâ³ä ³íшèх êðàїí, ÿê³ â ñâîю 
÷åðгó ÿê³ ïðîéшëè ÷åðåз фîðìè îðгàí³зàö³ї âèðîб-
íè÷èх â³äíîñèí. Пðîòå ñë³ä âèзíà÷èòè, щî â гîñïî-

äàðñòâ³ ðîзâèíóòèх êðàїí âèä³ëÿюòü ð³зí³ фóíêö³ї 
äåðжàâè é ïåðâèííèх гîñïîäàðñüêèх ñóб’єêò³â. Â 
Уêðàїí³ ïðîòÿгîì îñòàíí³х ðîê³â ñïîñòåð³гàєòüñÿ 
ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè, â ÿê³ âхîäÿòü 
зàхîäè щîäî ïðèéíÿòòÿ Пîäàòêîâîгî êîäåêñó, 


