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Постановка проблеми. Òðàíñфîðìàö³éí³ зì³íè 
ó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó äåðжàâè ïðè-
зâîäÿòü äî ïîÿâè íîâèх òà зàгîñòðåííÿ íàÿâíèх 
ðèзèê³â òà зàгðîз. Òàêà ñèòóàö³ÿ ïîòðåбóє ³íñòðó-
ìåíò³â зàхèñòó, îäíèì ³з ÿêèх є ñòðàхóâàííÿ, 
âèêîðèñòàííÿ ÿêîгî ñïðèÿє ñîö³àëüíîìó зàхèñòó 
íàñåëåííÿ òà фîðìóâàííю ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â. 
Âàжëèâå ì³ñöå â ïðîöåñ³ àêóìóëюâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèх ðåñóðñ³â â³äâîäèòüñÿ ñàìå ñòðàхîâèì êîì-
ïàí³ÿì, åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ÿêèх ïîòðåбóє 
àíàë³зó îñíîâíèх ïîêàзíèê³â, зîêðåìà ïðèбóòêó, 
òà âèÿâëåííÿ ÷èííèê³â, щî âïëèâàюòü íà éîгî 
ðîзì³ð.

У зâ’ÿзêó ³з öèì âèÿâëåííÿ òà äîñë³äжåííÿ 
÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ ïðèбóòêó 
ñòðàхîâèêà, є àêòóàëüíèì, щî â ðåзóëüòàò³ ñïðè-
ÿòèìå ïîë³ïшåííю ф³íàíñîâîгî ñòàíó ñòðàхîâîї 
êîìïàí³ї.

Àналіз останніх досліджень і публікацій.  
Çíà÷íèé âíåñîê ó ðîзâèòîê òåîð³ї ñòðàхóâàííÿ, 
ðîзðîбëåííÿ ìåòîäè÷íèх зàñàä àíàë³зó ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é, їх ðåéòèíгîâîгî îö³íюâàííÿ 
зä³éñíèëè Â. Бàзèëåâè÷, Â. Â³ð÷åíêî, Í. Âíóêîâà, 
С. À÷êàñîâà, С. Îñàäåöü òà ³í. [1–4]. Дîñë³äжåííю 
îñîбëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é ïðè-
ñâÿ÷åíî ïðàö³ Î. Âîâ÷àê, Л. Íàä³єâåöü, Î. Âîðîí-
êîâîї, â ÿêèх зàïðîïîíîâàíî зàхîäè щîäî ï³äâè-
щåííÿ åфåêòèâíîñò³ їх фóíêö³îíóâàííÿ [5; 6]. 
Âèâ÷åííÿì ïðîбëåì ðîзâèòêó ñòðàхîâîгî ðèíêó 
Уêðàїíè òà âèзíà÷åííÿì îñîбëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é зàéìàâñÿ Ж. Гàðбàð, ÿêèé 
зðîбèâ âèñíîâîê, щî ï³äâèщåííÿ íàä³éíîñò³, 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ñïðèÿ-
òèìå åфåêòèâíîìó ïåðåëèâó êàï³òàëó íà ф³íàí-
ñîâîìó ðèíêó [7]. Âïëèâ ³íâåñòèö³éíîгî ïîòåíö³-
àëó ñòðàхîâèх êîìïàí³é íà ðîзâèòîê åêîíîì³êè 
âèâ÷àëè Í. Бðèòàíñüêà, С. Îñàäåöü, Ò. Гîâîðóшêî, 
Î. Пîíîìàðüîâà [8–10].

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Îñòàíí³ì ÷àñîì íàóêîâö³ òà ïðàê-
òèêóю÷³ ñòðàхîâèêè ïðèä³ëÿюòü бàгàòî óâàгè 
àíàë³зó ñòàíó òà âèâ÷åííю îñîбëèâîñòåé ðîзâèòêó 
ñòðàхîâîгî ðèíêó Уêðàїí³, ïðîòå àêòóàëüíèì зàëè-
шàєòüñÿ ïèòàííÿ âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх íàïðÿì³â 
ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é Уêðàїíè.

Мета статті ïîëÿгàє ó òîìó, щîб íà îñíîâ³ 
äîñë³äжåííÿ ñòàíó ñòðàхîâîгî ðèíêó òà ф³íàíñî-
âèх ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèê³â âèÿâèòè 
÷èííèêè, щî âïëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ ïðèбóòêó 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сòðàхîâèé ðèíîê – âàжëèâèé åëåìåíò ф³íàíñî-
âîї ñèñòåìè Уêðàїíè, îñê³ëüêè зà éîгî äîïîìîгîю 
зàбåзïå÷óєòüñÿ ïåðåðîзïîä³ë ðèзèê³â â åêîíîì³ö³, 
фîðìóєòüñÿ б³ëüш ñïðèÿòëèâå äëÿ ðîзâèòêó ï³ä-
ïðèєìíèöòâà зîâí³шíє ñåðåäîâèщå, зíèжóєòüñÿ 
зàгàëüíèé ð³âåíü ðèзèêó. Ðèíîê ñòðàхîâèх ïîñëóг 
є äðóгèì зà ð³âíåì êàï³òàë³зàö³ї ñåðåä ³íшèх 
íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â. Îñíîâíèìè 
ñóб’єêòàìè ñòðàхîâîгî ðèíêó âèñòóïàюòü ñòðàхîâ³ 
êîìïàí³ї, ê³ëüê³ñòü ÿêèх íà ïî÷àòîê ²²² êâàðòàëó 
2018 ð. ñòàíîâèëà 291 îä. (òàбë. 1).

Òàбëèöÿ 1 
Ñтрахові компанії Óкраїни 

Òип страхової 
компанії

Ðоки

2013 2014 2015 2016 2017 

СÊ life 62 57 49 39 33

СÊ non-life 345 325 312 271 261

Уñüîгî 407 382 361 310 294
Джерело: розроблено авторами за даними [12]

У ðåзóëüòàò³ àíàë³зó ñòðàхîâîгî ðèíêó ïðîòÿ-
гîì 2013–2017 ðð. âèÿâëåíî зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é. Òàê, íà 01.07.2018 ê³ëüê³ñòü 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é зìåíшèëàñÿ ìàéжå íà 27,9% 
ïîð³âíÿíî з 2013 ð. Цå â³äбóëîñÿ â ðåзóëüòàò³ 
ïîñèëåííÿ ïîë³òèêè äåðжàâíîгî ðåгóëÿòîðà щîäî 
íåñóìë³ííèх êîìïàí³é.

Сüîгîäí³ â Уêðàїí³ ä³юòü ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї 
äâîх òèï³â: life – ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї, щî зä³é-
ñíююòü ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ, òà non-life – ñòðà-
хîâ³ êîìïàí³ї, ÿê³ зä³éñíююòü ñòðàхóâàííÿ â³ä-
ì³ííå â³ä ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ. Àíàë³з ñòðóêòóðè 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é зà òèïîì äàâ зìîгó âèÿâèòè 
òåíäåíö³ю äî їх зìåíшåííÿ з 2013 ð. íà 51,6%  
СÊ life òà íà 75,4% non-life ïîð³âíÿíî з ïî÷àòêîì 
²²² êâàðòàëó 2018 ð.

²ñíóє íèзüêèé ð³âåíü ðîзâèòêó ñòðàхóâàííÿ 
жèòòÿ, òîбòî хàðàêòåðíîю ðèñîю óêðàїíñüêîгî 
ñòðàхîâîгî ðèíêó є òå, щî 85,1% – ñòðàхîâ³ êîì-
ïàí³ї non-life, òîбòî êîìïàí³ї, щî зàéìàюòüñÿ 
ðèзèêîâèì ñòðàхóâàííÿì. Пðè÷èíîю íèзüêîгî 
ð³âíÿ ðîзâèòêó ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ є òîé фàêò, щî 
óêðàїíñüêå íàñåëåííÿ є íåäîñòàòíüî ïëàòîñïðî-
ìîжíèì, îêð³ì òîгî, ð³âåíü äîâ³ðè äî ñòðàхîâîї 
ñфåðè зàëèшàєòüñÿ íèзüêèì. Îäí³єю з ïðè÷èí 
ñêîðî÷åííÿ зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³ ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é є íåìîжëèâ³ñòü ñòðàхîâîї êîìïàí³ї íàëåжíèì 
÷èíîì îö³íèòè її åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, îö³íèòè 
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ïðèбóòêîâ³ñòü. Òàê, Çàêîí Уêðàїíè «Пðî ñòðàхó-
âàííÿ» âèзíà÷àє, щî ñòðàхîâèêè – öå ф³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè, ñòâîðåí³ ó фîðì³ àêö³îíåðíèх, ïîâíèх, 
êîìàíäèòíèх òîâàðèñòâ àбî òîâàðèñòâ ³з äîäàò-
êîâîю â³äïîâ³äàëüí³ñòю, òà òàê³, щî îäåðжàëè â 
óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó ë³öåíз³ю íà зä³éñíåííÿ 
ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³ [13].

Îñîбëèâ³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
ïîëÿгàє ó ñïåöèф³÷í³é ñфåð³ гðîшîâèх â³äíîñèí, 
îб’єêòîì êóï³âë³-ïðîäàжó âèñòóïàє ïîñëóгà, ñòðà-
хîâèé зàхèñò íà ÿêó фîðìóюòü ïîïèò òà ïðîïî-
зèö³ÿ [9]. Òîбòî ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї ñïî÷àòêó íàêî-
ïè÷óюòü êîшòè, щî íàäхîäÿòü â³ä ñòðàхóâàííÿ, 
ñòâîðююòü íåîбх³äíèé ñòðàхîâèé фîí, à âжå ïîò³ì 
íåñóòü âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з êîìïåíñàö³єю збèòê³â 
зà íàñë³äêàìè óêëàäåíèх ñòðàхîâèх äîгîâîð³â. 
Сàìå öÿ îñîбëèâ³ñòü ³ âèêëèêàє òðóäíîщ³ щîäî 
îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é.

Îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â ñòðàхîâîї 
êîìïàí³ї ïåðåäбà÷àє àíàë³з ïîêàзíèê³â, ÿê³ îïèñó-
юòü її зäàòí³ñòü äî ðîзâèòêó é óñï³шíîї ðîбîòè â 
ðèíêîâèх óìîâàх гîñïîäàðюâàííÿ, зîêðåìà â îïå-
ðàòèâíèх ³ ñòðàòåг³÷íèх àñïåêòàх [10].

Àíàë³з ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â ïåðåäóñ³ì ïîòðå-
бóє ðîзêðèòòÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ïðèбóòîê», ÿêå 
хàðàêòåðèзóє åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é. Пðàâîì³ðíî зàзíà÷èòè, щî ïîðÿä з³ ñòè-
ìóëюâàííÿì ä³ëîâîї òà ³íâåñòèö³éíîї àêòèâíîñò³ 
ð³зíèх ñфåð åêîíîì³êè ïðèбóòîê ñïðèÿє ö³ëåñïðÿ-
ìîâàíîìó ì³жгàëóзåâîìó é ì³жðåг³îíàëüíîìó 
ïåðåðîзïîä³ëó êàï³òàë³â [1].

Пðèбóòîê ñòðàхîâîї êîìïàí³ї – ф³íàíñîâèé 
ðåзóëüòàò її ä³ÿëüíîñò³ зà ïåâíèé зâ³òíèé ïåð³îä 
(êâàðòàë, ï³âð³÷÷ÿ, äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â, ð³ê). Пðè öüîìó 
ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò âèñòóïàє ÿê âàðò³ñíà îö³íêà 
ï³äñóìê³â гîñïîäàðюâàííÿ ñòðàхîâèêà ³ âèзíà÷à-
єòüñÿ ÿê ð³зíèöÿ ì³ж äîхîäàìè òà âèòðàòàìè [9].

Пðèбóòîê ñòðàхîâîї îðгàí³зàö³ї ñêëàäàєòüñÿ з 
ïðèбóòêó â³ä ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³, ³íâåñòèö³éíîї, 
ф³íàíñîâîї é ³íшîї зâè÷àéíîї ä³ÿëüíîñò³ òà âèзíà-
÷àєòüñÿ ÿê ð³зíèöÿ ì³ж äîхîäàìè â³ä ñòðàхîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ é âèòðàòàìè ñòðàхîâèêà íà íàäàííÿ 
ñòðàхîâèх ïîñëóг (ðèñ. 1).

У ì³жíàðîäí³é ñòðàхîâ³é ïðàêòèö³ ïðèбó-
òîê ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ðîзгëÿäàєòüñÿ ÿê åêîíî-
ì³÷íà äîäàíà âàðò³ñòü ä³ÿëüíîñò³ зà âèðàхóâàííÿì 
зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä àêö³îíåðàìè, зб³ëüшåíèìè íà 
ïåðåäбà÷óâàíèé ð³âåíü ïðèбóòêîâîñò³ б³зíåñó. Пðè 
öüîìó âåëèê³ ñòðàхîâèêè, îð³єíòîâàí³ íà ñâ³òîâ³ 
ñòðàхîâ³ ðèíêè, íà ï³äñòàâ³ ðîзðàхóíê³â ïðîгíî-
зóюòü ïðèбóòêîâ³ñòü з óðàхóâàííÿì ïåðåäбà÷óâà-
íèх îбñÿг³â ïðîäàжó ñòðàхîâèх ïîñëóг зàëåжíî 
â³ä íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³ зà ë³í³ÿìè б³зíåñó [14].  
Çà ÌСФÇ 4 «Сòðàхîâ³ êîíòðàêòè» íà ïðèбóòîê 
ñòðàхîâèêà òàêîж âïëèâàюòü àäåêâàòí³ñòü ñòðà-
хîâèх зîбîâ’ÿзàíü, зìåíшåííÿ êîðèñíîñò³ àêòèâ³â 
ïåðåñòðàхóâàííÿ [15].

Пðèбóòîê â³ä ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê ïðà-
âèëî, ïëàíóєòüñÿ ï³ä ÷àñ ðîзðîбëåííÿ òàðèф³â 
зà âñ³ìà âèäàìè ñòðàхóâàííÿ. Çг³äíî ³з Çàêîíîì 
Уêðàїíè «Пðî ñòðàхóâàííÿ», ñòðàхîâèé òàðèф – 
ñòàâêà ñòðàхîâîгî âíåñêó з îäèíèö³ ñòðàхîâîї ñóìè 
зà âèзíà÷åíèé ïåð³îä ñòðàхóâàííÿ [13]. Òàêèì 
÷èíîì, öå ö³íà, âñòàíîâëåíà зà íàäàííÿ ñòðàхî-
âîї ïîñëóгè, щî âêëю÷àє âñ³ âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з 
íàäàííÿì ïîñëóг (ñîб³âàðò³ñòü), òà ñóìà ïðèбóòêó, 
ÿêó ïðàгíå îòðèìàòè ñòðàхîâèê зà âèêîíàííÿ 
ñâîїх фóíêö³é.

Пîðÿäîê âèзíà÷åííÿ ïðèбóòêó â³ä ñòðàхîâîї 
ä³ÿëüíîñò³ ïåðåäбà÷àє ìîжëèâ³ñòü âåäåííÿ äîñòî-
â³ðíîгî îбë³êó äîхîä³â ³ âèòðàò ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³ 
òà îб’єêòèâíîгî ðîзðàхóíêó ñòðàхîâèх òàðèф³â.

Гîëîâíèì äжåðåëîì фîðìóâàííÿ ïðèбóòêó â³ä 
ñòðàхîâèх îïåðàö³é є ïðèбóòîê ó òàðèфàх, ÿêèé 
ï³ä ÷àñ êàëüêóëÿö³ї íàâàíòàжåííÿ зàêëàäàєòüñÿ 
â òàðèфíó ñòàâêó ÿê ñàìîñò³éíèé åëåìåíò ö³íè 
ñòðàхîâîї ïîñëóгè. Чàñòêà ïðèбóòêó â òàðèфàх 
óñòàíîâëюєòüñÿ ó â³äñîòêàх àбî â àбñîëюòíîìó 
ðîзì³ð³. Яê åëåìåíò òàðèфó ïðèбóòîê â³ä³гðàє 
âàжëèâó ðîëü ó ðåгóëюâàíí³ ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї 
з îêðåìèх âèä³â ñòðàхóâàííÿ, îñê³ëüêè âñ³ ³íш³ 
åëåìåíòè òàðèфó ìàюòü ñóòî îб’єêòèâíó îñíîâó. 
Пðèбóòîê ó òàðèфàх ñë³ä â³äð³зíÿòè â³ä фàêòè÷-
íîгî ïðèбóòêó â³ä ïðîâåäåííÿ ñòðàхîâèх îïåðà-
ö³é, äжåðåëîì ÿêîгî ìîжå бóòè бóäü-ÿêèé åëå-
ìåíò òàðèфó, à âåëè÷èíà фîðìóєòüñÿ ï³ä âïëèâîì 
íèзêè âíóòð³шí³х ³ зîâí³шí³х ÷èííèê³â.

Ðис. 1. Порядок формування прибутку страхової компанії
Джерело: розроблено авторами за даними [5; 9]
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Пðèбóòîê â³ä ³íâåñòèö³é íàäàє шèðîê³ ìîжëè-
âîñò³ äëÿ ðîзшèðåííÿ ñòðàхîâîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
òà зíèжåííÿ òàðèф³â зà îêðåìèìè âèäàìè ñòðà-
хóâàííÿ, зì³öíåííÿ ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷íîї бàзè 
ñòðàхîâèêà òà ³íшèх íàïðÿì³â ðîзâèòêó ñòðàхîâîї 
ñïðàâè.

Пîêàзíèê «ïðèбóòîê â³ä ³íшîї ä³ÿëüíîñò³» 
âêëю÷àє äîхîäè ³íшèх ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї 
ä³ÿëüíîñò³, íàïðèêëàä îïåðàòèâíèé òà ф³íàíñîâèé 
ë³зèíг, äîхîäè â³ä бåзîïëàòíî íàäàíèх òîâàð³â, 
â³ä бåзïîâîðîòíî îòðèìàíîї äîïîìîгè, ³íäåêñàö³ї é 
â³ä÷óжåííÿ îñíîâíèх фîíä³â, íàäàííÿ êîíñóëüòà-
ö³éíèх ïîñëóг òà ³í. Чàñòêà öèх äîхîä³â є äîñèòü 
íåзíà÷íîю ñòîñîâíî ïåðшèх äâîх âèä³â, àëå ³íîä³ 
ìîжå бóòè äîñòàòíüî âàгîìîю äëÿ ñòðàхîâèêà [5].

Òàêèì ÷èíîì, ñèñòåìàòèзîâàíèé ïîíÿò³éíèé 
àïàðàò äàє зìîгó зðîбèòè âèñíîâîê, щî ïðèбóòîê 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї äîö³ëüíî ðîзгëÿäàòè ÿê ïîзèòèâ-
íèé ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò (ó гðîшîâîìó âèðàжåíí³) 
â³ä óñ³х âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà òà є äжåðåëîì 
ф³íàíñóâàííÿ êîìïàí³é ³ ñòâîðåííÿ ðåзåðâ³â. Фàê-

òè÷íèé ïðèбóòîê ñòðàхîâîї êîìïà-
í³ї ÿâëÿє ñîбîю ð³зíèöю äîхîä³â зà 
зâ³òíèé ïåð³îä ³ ïîíåñåíèх âèòðàò 
ñòðàхîâèêà. Êð³ì òîгî, íà éîгî 
âåëè÷èíó âïëèâàюòü ðåзóëüòàòè 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхî-
âèêà, à ÷èñòèé ïðèбóòîê хàðàêòåðè-
зóє ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї зà âèðàхóâàííÿì 
ïîäàòê³â òà îбîâ’ÿзêîâèх ïëàòåж³â 
ó äåðжàâíèé бюäжåò. 

У êîíòåêñò³ äîñë³äжåííÿ ñòàíó 
ñòðàхîâîгî ðèíêó зä³éñíåíî àíà-
ë³з äèíàì³êè ÷èñòîгî ïðèбóòêó é 
збèòêó ñòðàхîâèх êîìïàí³é (ðèñ. 2). 

Îäíèì з îñíîâíèх ïîêàзíè-
ê³â åфåêòèâíîгî фóíêö³îíóâàííÿ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é ÿê ф³íàíñî-
âèх ïîñåðåäíèê³â є îбñÿг ñòðà-
хîâèх ïðåì³é. Пðîòÿгîì àíàë³-
зîâàíîгî ïåð³îäó ñòðàхîâ³ ïðåì³ї 
зðîñëè: âàëîâ³ ñòðàхîâ³ ïðåì³ї – íà 
14 769,90 ìëí. гðí. (51,5%), ÷èñò³ 

ñòðàхîâ³ ïðåì³ї – íà 6 943,00 ìëí. гðí. (32,2%).
Çà ïåð³îä ³з 2013 ïî 2017 ð. â Уêðàїí³ íàé-

б³ëüш ïðèбóòêîâèìè бóëè òàê³ âèäè ñòðàхóâàííÿ, 
ÿê àâ³àö³éíå ñòðàхóâàííÿ, ñòðàхóâàííÿ ìåäè÷íèх 
âèòðàò, ìåäè÷íå ñòðàхóâàííÿ òîщî (òàбë. 2).

Çä³éñíåíèé àíàë³з âèÿâèâ ïîòðåбó ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é ó ðîзшèðåíí³ ñòðàхîâèх ïðîäóêò³â, щî 
äàñòü їì ìîжëèâ³ñòü îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ ïðè-
бóòêè, ïîñ³äàòè ë³äèðóю÷³ ïîзèö³ї íà ðèíêó.

Çà åêîíîì³÷íèì àñïåêòîì, êîëè âèòðàòè ïåðå-
âèщóюòü äîхîäè, ñòðàхîâèê îòðèìóє збèòîê.  
Яê ñâ³ä÷èòü ðåàëüíà ä³éñí³ñòü, ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї â³ä 
зä³éñíåííÿ îïåðàö³éíîї (ñòðàхîâîї) ä³ÿëüíîñò³ ïåðå-
âàжíî îäåðжóюòü ñàìå збèòêè, ÿê³ â³äшêîäîâóюòüñÿ 
зà ðàхóíîê зä³éñíåííÿ ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³.

Пèòîìà âàгà ÷èñòèх ñòðàхîâèх ïðåì³é ó âàëî-
âèх ñòðàхîâèх ïðåì³ÿх зà 2017 ð. ñòàíîâèëà 
65,6%, щî є íàéìåíшèì ïîêàзíèêîì зà àíàë³зî-
âàíèé ïåð³îä. Òàê, ïèòîìà ÷àñòêà ó 2013, 2015 òà 
2016 ðð. ñòàíîâèëà ïðèбëèзíî 75,2%, щî íà 9,6% 
б³ëüшå ïîð³âíÿíî з 2017 ð.

 
Ðис. 2. Прибуток/збиток у страховому секторі Óкраїни  

за 2013–2017 рр.
Джерело: розроблено авторами за даними [12]

Òàбëèöÿ 2
Ñтруктура чистих страхових премій за видами страхування в Óкраїні  

за період 2013–2017 рр., млн. грн.

Âид страхування
Ðік Òемпи 

приросту, %2013 2014 2015 2016 2017

Àâòîñòðàхóâàííÿ (ÊÀСÊÎ, ÎСЦПÂ, 
«Çåëåíà êàðòà») 5982,2 5947,5 7322,4 8653 9858,1 64,79

Сòðàхóâàííÿ жèòòÿ 2476,5 2019,1 1255,4 2754,1 2913,7 17,65

Ìåäè÷íå ñòðàхóâàííÿ (бåзïåðåðâíå 
ñòðàхóâàííÿ зäîðîâ’ÿ) 1395,7 860,4 2188,1 2280,2 2673,9 91,58

Сòðàхóâàííÿ ìàéíà 2489,7 2045,1 2172,9 2633,3 2578,5 3,57

Сòðàхóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðèзèê³â 2401,3 2159,7 2186,6 1985,5 1829,5 -23,81

Сòðàхóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³  
ïåðåä òðåò³ìè îñîбàìè 1033,9 671,7 1292,1 1430,6 1613,2 56,03

Сòðàхóâàííÿ â³ä âîгíåâèх ðèзèê³â 
òà ðèзèê³â ñòèх³éíèх ÿâèщ 1649,3 1250,4 1862,1 1782,1 1576,1 -4,44

Сòðàхóâàííÿ â³ä íåщàñíèх âèïàäê³â 990,9 1507,1 1391,5 727,2 1002,9 1,21

Сòðàхóâàííÿ âàíòàж³â òà бàгàжó 965,7 638 442,7 1264,2 1001,4 3,70

Сòðàхóâàííÿ ìåäè÷íèх âèòðàò 323,4 321,7 469,2 671,3 833,2 157,64

Àâ³àö³éíå ñòðàхóâàííÿ 223,6 265,8 200,2 482,7 662,8 196,42

Сòðàхóâàííÿ êðåäèò³â 684 388,2 426,9 505,7 334,7 -51,07

Сòðàхóâàííÿ â³ä íåщàñíèх âèïàäê³â 
íà òðàíñïîðò³ 154,3 109,2 71,2 75,7 84,9 -44,98

²íш³ âèäè ñòðàхóâàííÿ 780,9 408,9 1073,4 1218,3 1531,5 96,12

Уñüîгî 21551,4 18592,8 22354,9 26463,8 28494,4 32,22
Джерело: розроблено авторами за даними [12]



121

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2018. Ò. 23. Âèï. 4(69)

У ñòðóêòóð³ ñòðàхîâèх âèïëàò б³ëüшå 
90% зàéìàюòü âèïëàòè зà ñòðàхóâàííÿì 
non-life. Âàëîâ³ òà ÷èñò³ ñòðàхîâ³ âèïëàòè 
ïðîòÿгîì 2013–2017 ðîê³â зðîñòàëè зà 
ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ â³äшêîäóâàííÿ з àâòî-
ñòðàхóâàííÿ òà îêðåìèх âèä³â ìàéíîâîгî 
ñòðàхóâàííÿ (ðèñ. 3).

Íåзâàжàю÷è íà зàíèжåíå ïîð³âíÿíî з 
ðîзâèíóòèìè ñòðàхîâèìè ðèíêàìè ïîðî-
гîâå зíà÷åííÿ ð³âíÿ âàëîâèх ñòðàхîâèх 
âèïëàò (30%), б³ëüш³ñòü â³ò÷èзíÿíèх ñòðà-
хîâèê³â íå ìîжå éîгî äîñÿгòè. 

Çä³éñíåíèé àíàë³з ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é âèÿâèâ зðîñòàííÿ ð³âíÿ âàëîâèх 
âèïëàò: ó 2017 ð. ïîð³âíÿíî з 2013 ð. â³í 
зб³ëüшèâñÿ íà 8,1%. Ð³âåíü ÷èñòèх ñòðà-
хîâèх âèïëàò ñòàíîì íà 2017 ð. ñòàíîâèâ 
36,0%, щî б³ëüшå íà 15% ïîð³âíÿíî з 
2013 ð. Âèñîêèé ð³âåíü âàëîâèх òà ÷èñ-
òèх ñòðàхîâèх âèïëàò ñïîñòåð³гàєòüñÿ з 
ìåäè÷íîгî ñòðàхóâàííÿ, зà âèäàìè äîбðî-
â³ëüíîгî îñîбèñòîгî ñòðàхóâàííÿ, ñòðàхó-
âàííÿ жèòòÿ, з îбîâ’ÿзêîâîгî ñòðàхóâàííÿ 
öèâ³ëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ âëàñíèê³â òðàí-
ñïîðòíèх зàñîб³â [12].

²з 2013 ïî 2017 ð. îбñÿгè ñòðàхîâèх ðåзåð-
â³â ìàëè ïîñò³éíó ïîñòóïîâó òåíäåíö³ю äî 
зб³ëüшåííÿ. Òàê, íà ïî÷àòêó 2013 ð. âîíè 
ñòàíîâèëè 14 435,70 ìëí. гðí., à íà ê³íåöü 
àíàë³зîâàíîгî ïåð³îäó – 22 864,40 ìëí. гðí., 
щî íà 8 428,70 ìëí. гðí. б³ëüшå, òà ñòàíî-
âèòü 58,4% (ðèñ. 4).

Îбñÿгè êîшò³â ñïëà÷åíèх ïðåì³é ó 
ïåðåñòðàхóâàííÿ зб³ëüшèëèñÿ íà 109,7%  
(íà 9 588,80 ìëí. гðí.) ó 2017 ð. ïîð³âíÿíî 
з 2013 ð. 

Íåгàòèâíîю òåíäåíö³єю äîñë³äжóâàíîгî 
ïåð³îäó ñòàëî зíà÷íå зíèжåííÿ îбñÿг³â 
àêòèâ³â ñòðàхîâèê³â, щî ïîâ’ÿзàíî з ïîñòó-
ïîâèì зìåíшåííÿì ê³ëüêîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é. Tåìïè ïðèðîñòó àêòèâ³â ñòðàхî-
âèê³â ó 2014 ð. хàðàêòåðèзóâàëèñÿ íåзíà÷-
íèì зðîñòàííÿì, à â 2015 ð. òà 2016 ð. – 
ð³зêèì ñêîðî÷åííÿì ìàéжå íà 14% òà 8% 
â³äïîâ³äíî. Лèшå 2017 ð. ñïîñòåð³гàєòüñÿ 
íåзíà÷íå зðîñòàííÿ íà 2,3%. Ð³зêå ñêîðî-
÷åííÿ àêòèâ³â ñòðàхîâèê³â ó 2015–2016 ðð. 
ïîâ’ÿзàíå з³ зìåíшåííÿì їхíüîї ê³ëüêîñò³, 
зä³éñíåííÿì ïåðåîö³íюâàííÿ òà ñïèñàííÿ 
íåë³êâ³äíèх àêòèâ³â (ðèñ. 5).

Àíàë³з êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ ñòðàхî-
âèх êîìïàí³é âèÿâèâ, щî íàéб³ëüшó ïèòîìó 
âàгó â äîхîäàх ñòðàхîâèх îðгàí³зàö³é ñòà-
íîâèòü äîх³ä â³ä ф³íàíñîâèх îïåðàö³é, 
ÿêèé зð³ñ íà 38,3% ó 2017 ð. ïîð³âíÿíî з 
2013 ð. Çà ðåзóëüòàòàìè àíàë³зó êîíñîë³äî-
âàíîї зâ³òíîñò³ зà îñòàíí³ ï’ÿòü ðîê³â ñòðà-
хîâèìè êîìïàí³ÿìè âèÿâëåíî ïîг³ðшåííÿ 
ðåзóëüòàò³â îñíîâíîї ä³ÿëüíîñò³ â 2017 ð. 
ïîð³âíÿíî з 2013 ð. (òàбë. 3).

Пðàâîì³ðíî зàзíà÷èòè, щî äîх³ä â³ä 
îñíîâíîї ä³ÿëüíîñò³ â 2015 ð. зìåíшèâñÿ 
ïîð³âíÿíî з 2013 ð.

Ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò â³ä ³íшèх âèä³â 
ä³ÿëüíîñò³ ïðîòÿгîì óñüîгî àíàë³зîâàíîгî 
ïåð³îäó ìàâ â³ä’єìíå зíà÷åííÿ, хî÷à â 2017 ð. 
âèÿâëåíî éîгî зб³ëüшåííÿ íà 860 396,5 òèñ. гðí. 
ïîð³âíÿíî з 2013 ð.

Âисновки. Âèêîíàí³ äîñë³äжåííÿ щîäî ñóòíîñò³ 
ïðèбóòêó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї äàëè ìîжëèâ³ñòü êîí-
ñòàòóâàòè, щî ïðèбóòîê ñòðàхîâèê³â бåзïîñåðåäíüî 
зàëåжèòü â³ä äîхîä³â ³ âèòðàò ÿê îñíîâíèх ïîêàз-

íèê³â ф³íàíñîâîгî ðåзóëüòàòó, à îñíîâíå ïðèзíà-
÷åííÿ ïðèбóòêó – ñòâîðåííÿ ðåзåðâ³â òà зäàòí³ñòü 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї äî ðîзâèòêó é óñï³шíîї ðîбîòè.

Пðèбóòîê ñòðàхîâèх êîìïàí³é âèñòóïàє íå 
ò³ëüêè ðåзóëüòàòèâíèì ïîêàзíèêîì ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâèê³â, à é äжåðåëîì фîðìóâàííÿ ðåзåðâíèх 
фîíä³â, âåëè÷èíà ÿêèх âïëèâàє íà ³íâåñòèö³éíó 

 

Ðис. 3. Äинаміка рівнів валових та чистих виплат 
страхових компаній Óкраїни в 2013–2017 рр., %

Джерело: розроблено авторами за даними [12]

 
Ðис. 4. Äинаміка обсягів страхових резервів  

страхових компаній Óкраїни в 2013–2017 рр., %
Джерело: розроблено авторами за даними [12]

 
Ðис. 5. Äинаміка загальних активів страхових компаній  

за 2013–2017 рр.
Джерело: розроблено авторами за даними [12]
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ä³ÿëüí³ñòü êîìïàí³ї. Çб³ëüшåííÿ âèä³â ðåзåð-
â³â äàє зìîгó åфåêòèâíî ðåàë³зîâóâàòè îñíîâí³ 
íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâîї êîì-
ïàí³ї òà зàбåзïå÷óâàòè ïðèбóòêîâ³ñòü îðгàí³зàö³ї.

Òàбëèöÿ 3
Фінансові результати звичайної діяльності (до оподаткування), тис. грн.

Фінансові результати
Ðік

Âідхилення
2013 2014 2015 2016 2017

Ðåзóëüòàò îñíîâíîї ä³ÿëüíîñò³ 6747873,1 3968305,4 1055259,5 52610,8 128628,0 -6619245,1

Ðåзóëüòàò ф³íàíñîâèх îïåðàö³é 1330405,7 728033,3 1371289,8 1832980,3 1839917,3 509511,6

Ðåзóëüòàò ³íшîї зâè÷àéíîї ä³ÿëüíîñò³ -1543187,8 -149139,0 -2012357,9 -246960,6 -682791,3 860396,5
Джерело: розроблено авторами за даними [12]

У ðåзóëüòàò³ àíàë³зó ñòàíó ñòðàхîâîгî ðèíêó 
âèÿâëåíî ñïàäíó òåíäåíö³ю щîäî ê³ëüêîñò³ ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é зà 2013–2017 ðð. òà зб³ëüшåííÿ 
ðîзì³ðó âàëîâèх òà ÷èñòèх ñòðàхîâèх ïðåì³é.
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Ðезюме
Иññëåäîâàíà ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ «ïðèбыëü ñòðàхîâîé êîìïàíèè». Âыÿâëåíы фàêòîðы, âëèÿющèå íà фîð-
ìèðîâàíèå ïðèбыëè ñòðàхîâîé êîìïàíèè. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå ïîêàзàòåëè, êîòîðыå äàюò îбщåå ïðåä-
ñòàâëåíèå î ñîñòîÿíèè ðàзâèòèÿ ðыíêà ñòðàхîâых óñëóг â Уêðàèíå, è ïðîàíàëèзèðîâàíà èх äèíàìèêà.
Êлючевые слова: ñòðàхîâàÿ êîìïàíèÿ, äîхîäы, ðàñхîäы, фèíàíñîâыé ðåзóëüòàò, ïðèбыëü.
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ANALYSIS OF INSURANCE COMPANIES ACTIVITIES

Summary 
The essence of concept «insurance company profits» is researched. The factors influencing the insurance 
company's profit formation are revealed. The basic indices which give a general concept about the condition 
of insurance services market development in Ukraine are determined and their dynamics is analyzed.
Key words: insurance company, incomes, expenses, financial result, profit.


