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Дîñë³äжåíî ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ñòðàхîâîгî ðèíêó, âèÿâëåíî ñëàбê³ ³ ñèëüí³ ñòîðîíè ³íâåñòèö³éíîгî 
ïðîöåñó â ñòðàхîâèх êîìïàí³ÿх íà ñó÷àñíîìó åòàï³. Çà äîïîìîгîю àíàë³зó ñòàòèñòè÷íèх äàíèх зà îñòàíí³ 
10 ðîê³â з’ÿñîâàíî òåíäåíö³ї â óïðàâë³íí³ ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю ñòðàхîâèê³â. Сфîðìîâàíî íèзêó 
âèñíîâê³â ³ ïðîïîзèö³é щîäî зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèê³â з óðàхóâàííÿì îñòàíí³х 
ïðîöåñ³â íà ñòðàхîâîìó ðèíêó.
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Постановка проблеми. Êðèзîâ³ ïðîöåñè, щî 
â³äбóâàюòüñÿ â åêîíîì³ö³ êðàїíè, ïîзíà÷èëèñÿ 
íà âñ³х ëàíêàх íàðîäíîгî гîñïîäàðñòâà. Сòðàхî-
âèé ðèíîê íå ñòàâ âèíÿòêîì, à зà íèзêîю ïîзèö³é 
óòðàòèâ ÷è íå íàéб³ëüшå. Â óìîâàх íåñïðèÿòëè-
âîгî зîâí³шíüîгî åêîíîì³÷íîгî ñåðåäîâèщà ó÷àñ-
íèêàì ñòðàхîâîгî ðèíêó äóжå âàжêî ïîбóäóâàòè 
ÿê³ñíó ³íâåñòèö³éíó ñòðàòåг³ю.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. ²íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàхîâèх êîìïàí³é äîñë³äжó-
âàëî бàгàòî â÷åíèх, ñåðåä ÿêèх ìîжíà âèä³ëèòè 
À.Â. Âàñèëåíêî, Î.Î. Гàìàíêîâó, Î.Ì. Çàëüîòîâà, 
Î.Â. Ìóðàшêî, С.С. Îñàäöÿ, Â.Ì. Фóðìàíà. Êîжíà 
êðèзà ìàє ñâîє зàбàðâëåííÿ ³ ïî-ñâîєìó â³äîбðàжà-
єòüñÿ íà ³íâåñòèö³éíèх ìîжëèâîñòÿх ñòðàхîâèê³â, 
щî зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü ïðîäîâжåííÿ äîñë³-
äжåíü ó äàíîìó íàïðÿì³. Âзàгàë³ ïèòàííÿ фîðìó-

âàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè íàâðÿä ÷è âòðàòèòü 
ñâîю àêòóàëüí³ñòü, îñê³ëüêè ф³íàíñîâ³ ðèíêè â 
óñüîìó ñâ³ò³ зàëèшàюòüñÿ íåñòàб³ëüíèìè. 

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Àíàë³з ñèòóàö³ї, щî ñêëàëàñÿ íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó òà éîгî ñòðàхîâîìó ñåгìåíò³, 
äàє зìîгó îêðåñëèòè ïðîбëåìè, щî ïîòðåбóюòü 
âèð³шåííÿ: ïîшóê àëüòåðíàòèâíèх âàð³àíò³â äëÿ 
³íâåñòóâàííÿ âëàñíèх êîшò³â ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
òà êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â ³íшèх, àí³ж бàíê³â-
ñüê³ äåïîзèòè; âäîñêîíàëåííÿ äåðжàâíîгî íàгëÿäó 
зà ³íâåñòèö³éíîю ä³ÿëüí³ñòю ñòðàхîâèê³â.

Мета статті ïîëÿгàє â îö³íö³ ³íâåñòèö³éíèх 
ìîжëèâîñòåé ñòðàхîâèх êîìïàí³é â óìîâàх íåñòà-
б³ëüíîгî óêðàїíñüêîгî ф³íàíñîâîгî ðèíêó з óðà-
хóâàííÿì íàÿâíèх îбìåжåíü äåðжàâíîгî ðåгóëю-
âàííÿ òà íàгëÿäó.

© Ç³í÷åíêî Î. À., Сóïðóí Í. Â., Сóïðóí À. À., 2018
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Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сòðàхîâèé ðèíîê óïåðшå ï³ñëÿ ïî÷àòêó êðèзè â 
2014 ð. ïîêàзàâ îзíàêè ñòàб³ë³зàö³ї é ïîì³ðíîгî 
íå³íфëÿö³éíîгî зðîñòàííÿ. У 2018 ð. â³äíîâèâñÿ 
ïðîöåñ зб³ëüшåííÿ зàгàëüíîї ê³ëüêîñò³ äîгîâîð³â 
ñòðàхóâàííÿ. Òàê, ó ² ï³âð³÷÷³ 2018 ð. óêëàäåíî 
äîгîâîð³â ñòðàхóâàííÿ з ф³зè÷íèìè îñîбàìè íà 
8,2% б³ëüшå, í³ж ó ² ï³âð³÷÷³ 2017 ð. [1], ³ öå 
ïðè òîìó, щî ïðîöåñ âèїзäó зà êîðäîí åêîíîì³÷íî 
àêòèâíîгî íàñåëåííÿ òðèâàє.

Êîìïàí³ї ñòàюòü б³ëüш íàä³éíèìè. Òàê, ó 
2017 ð. ïîð³âíÿíî з 2016 ð. îбñÿг ñòðàхîâèх 
âèïëàò ñòàíîâèâ б³ëüшå 10,5 ìëðä. гðí., з ÿêèх íà 
êîìïåíñàö³ю збèòê³â ф³зè÷íèì îñîбàì ïðèïàäàє 
бëèзüêî 60%. Çб³ëüшåííÿ ñòðàхîâèх âèïëàò ñòà-
íîâèëî 10%, ³ ïðè öüîìó â³äбóâàëîñÿ зðîñòàííÿ 
ïîêàзíèêà ð³âíÿ ñòðàхîâèх âèïëàò.

Îбñÿг ³íîзåìíîгî êàï³òàëó íà ñòðàхîâîìó ðèíêó 
ñòàíîâèâ б³ëüшå 3,5 ìëðä. гðí. ³ ïðåäñòàâëåíèé 
ïðîâ³äíèìè ñòðàхîâèêàìè Àâñòð³ї, Í³ìå÷÷èíè, 
Пîëüщ³, Сëîâåí³ї, СШÀ, Фðàíö³ї òà ³íшèх êðàїí.

Íåзâàжàю÷è íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü ñòðàхîâèê³â 
(ñüîгîäí³ їх 291), 97% ñòðàхîâèх âèïëàò íà ñòðà-
хîâîìó ðèíêó Уêðàїíè, òîбòî фàêòè÷íî îñíîâíó 
÷àñòêó, зàбåзïå÷óюòü 90 êîìïàí³é ðèзèêîâîгî 
ñòðàхóâàííÿ ³ 10 êîìïàí³é з³ ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ. 
Íàïðèêëàä, íà 60 ñòðàхîâèê³â (³з ïîêàзíèêîì 
ñòðàхîâèх ïëàòåж³â зà 2017 ð. ìåíшå 1ìëí. гðí.) 
ñóêóïíî äîâîäèòüñÿ ñòðàхîâèх ïëàòåж³â ó ðîз-
ì³ð³ ìåíшå 14 ìëí. гðí., íà щå 66 ñòðàхîâèê³â (³з 
ïîêàзíèêîì ñòðàхîâèх ïëàòåж³â зà 2017 ð. ìåíшå 
10 ìëí. гðí.) – 308 ìëí. гðí. Íà Òîï-22 íàéб³ëü-
шèх ñòðàхîâèх êîìïàí³é з ³íîзåìíèì êàï³òàëîì, 
³з íèх 15 ³з ðèзèêîâîгî ñòðàхóâàííÿ ³ ñ³ì з³ ñòðà-
хóâàííÿ жèòòÿ, зà ï³äñóìêàìè 2017 ð. äîâîäèòüñÿ 
10,5 ìëðä. гðí. âàëîâèх ñòðàхîâèх ïðåì³é, àбî 
24% ïîêàзíèê³â ïî ðèíêó, зà ñòðàхîâèìè âèïëà-
òàìè – 3,4 ìëðä. гðí., àбî 28%, зà ïðèбóòêîì – 
345 ìëí. гðí., àбî 21% [2, ñ. 5]. 

Сòðàхîâèé ðèíîê Уêðàїíè â 2017 ð. ðîзâèâàâñÿ 
â óìîâàх зàñòàð³ëîї íîðìàòèâíîї бàзè ³ íåзíà÷íîгî 
òåìïó зðîñòàííÿ åêîíîì³êè, ó ò. ÷. äèíàì³êè ðîз-
âèòêó ф³íàíñîâèх ðèíê³â, ³ öå íàêëàëî îбìåжåííÿ 
íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàхîâèх êîìïàí³é. 

Îñíîâíèì îбìåжåííÿì âèñòóïàє òå, щî ³ â 
äîêðèзîâîìó ïåð³îä³, ³ зàðàз ñòðàхîâèêè ïðàê-
òè÷íî íå ìàюòü àëüòåðíàòèâè бàíê³âñüêèì äåïî-
зèòàì äëÿ ðîзì³щåííÿ âëàñíèх êîшò³â ³ êîшò³â 
ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â. Íà ðèñ. 1 â³äîбðàжåíî äèíà-
ì³êó ðîзì³щåííÿ êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â íà 
бàíê³âñüêèх äåïîзèòàх ³з 2008 ïî 2017 ð.

Çìåíшåííÿ ðîзì³щåííÿ êîшò³â ñòðàхîâèх 
ðåзåðâ³â ñïîñòåð³гàєòüñÿ ï³ñëÿ ïî÷àòêó êðèзîâèх 
ïîä³é ó 2009 ð., êîëè ñòðàхîâèêè âïåðшå з³òêíó-
ëèñÿ з òàêèì ÿâèщåì, ÿê íåïîâåðíåííÿ êîшò³â 
бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, ÿê³ ñàì³ îïèíèëèñÿ â 
ñêðóò³. Дî ðå÷³, Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè ï³ä-
òðèìàâ òàê³ ä³ї, à ðåгóëÿòîð ñòðàхîâîгî ðèíêó (ó 
òîé ÷àñ Дåðжêîìф³íïîñëóг) í³ÿêîї äîïîìîгè ñòðà-
хîâèêàì íå íàäàâ. П³ä ÷àñ ïî÷àòêó ñüîгîäí³шíüîї 
êðèзè ìàëî ì³ñöå ëèшå óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ïðè-
ðîñòó ðîзì³щåííÿ êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â íà 
бàíê³âñüê³ äåïîзèòè. У 2015 ð. âêëàäåííÿ êîшò³â 
äî бàíê³âñüêèх äåïîзèò³â ð³зêî зб³ëüшèëèñÿ (íà 
3 075,9 òèñ. гðí., àбî íà 50% â³ä ð³âíÿ 2014 ð.), 
ï³ñëÿ ÷îгî â³äбóëàñÿ ïåâíà ñòàб³ë³зàö³ÿ.

Сòàíîì íà 01.01.2008 ñòðóêòóðà ðîзì³щåííÿ 
êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â âèгëÿäàëà òàê (ðèñ. 2).

Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè âêëàäåííÿ êîшò³â бóëè 
äåïîзèòè бàíê³â, ïðàâà âèìîгè äî ïåðåñòðàхîâèê³â 
òà àêö³ї óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ.

Дî 2008 ð. âêëàäåííÿ êîшò³â äî бàíê³â бóëè 
äóжå âèг³äíèìè äëÿ ñòðàхîâèê³â, зâàжàю÷è íà 
ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü, щî ñфîðìóâàëàñÿ ï³ñëÿ 
2000 ð. зàâäÿêè ñïðèÿòëèâ³é ñèòóàö³ї äëÿ óêðà-
їíñüêîгî åêñïîðòó íà зîâí³шí³х ðèíêàх, äåшåâèì 
зàïîзè÷åííÿì ³ ïðèòîêó ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é. Пðè öüîìó äîхîäí³ñòü зà äåïîзèòàìè бóëà 
âèñîêîю (³íêîëè ñÿгàëà 25% ð³÷íèх).

Âêëàäåííÿ êîшò³â â àêö³ї зàâжäè àñîö³юâàëîñÿ 
з ф³íàíñîâèìè ìàí³ïóëÿö³ÿìè. Сïðàâà â òîìó, щî 
зà ðîêè íåзàëåжíîñò³ â Уêðàїí³ òàê ³ íå ðîзâè-
íóâñÿ àäåêâàòíèé ìàñшòàбàì åêîíîì³êè фîíäîâèé 
ðèíîê. Â³í âèñòóïàâ зäåб³ëüшîгî ÿê ³íñòðóìåíò 
êîðïîðàòèâíîгî êîíòðîëю (êð³ì ñåгìåíòó äåðжàâ-
íèх îбë³гàö³é). Íà åì³òîâàí³ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèзà-
ö³ї àêö³ї äåðжàâíèх ï³äïðèєìñòâ äèâ³äåíäè ïðàê-
òè÷íî íå íàðàхîâóâàëèñÿ, êóðñîâà âàðò³ñòü àêö³é 

 
 

Ðис. 1. Äинаміка розміщення коштів страхових резервів  
на поточних рахунках і депозитах у 2008–2017 рр.

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 6]
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÷àñòî íå ìàëà ñïðàâåäëèâîї îö³íêè. Îòжå, ³íâåñòè-
ö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é â àêö³ї бóëè íåïðîзîðèìè, 
à îòðèìàííÿ äîхîäó â³ä íèх – ñóìí³âíèì. Êðèзà, 
щî ðîзïî÷àëàñÿ â 2008 ð., ïîâí³ñòю ï³äòâåðäèëà 
öю òåзó. Âêëàäåííÿ êîшò³â â àêö³ї зíåö³íèëèñÿ, 
à ðåàë³зóâàòè їх íà ðèíêó äëÿ ï³äòðèìêè ë³êâ³ä-
íîñò³ бóëî äóжå âàжêî. Сòàíîì íà ê³íåöü 2017 ð. 
ñòðóêòóðà ðîзì³щåííÿ êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â 
âèгëÿäàëà òàê (ðèñ. 3).

Ìîжíà êîíñòàòóâàòè, щî ÷àñòêà äåïîзèò³â ï³ä 
÷àñ ðîзì³щåííÿ êîшò³â ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â зб³ëüшè-
ëàñÿ, щî ï³äòâåðäжóє òåзó ïðî â³äñóòí³ñòü ðåàëüíîї 
àëüòåðíàòèâè öüîìó ф³íàíñîâîìó ³íñòðóìåíòó. Çíà-

÷í³ зì³íè, щî â³äбóëèñÿ â ³íâåñòèö³éí³é ïîë³òèö³ 
ñòðàхîâèê³â, ñòîñóюòüñÿ âêëàäåííÿ êîшò³â â àêö³ї. 
Íàâ÷åí³ êðèзîâèìè ïîä³ÿìè ñòðàхîâèêè ïîзбàâ-
ëÿëèñÿ àêö³é ÿê ³íñòðóìåíòà äëÿ ³íâåñòóâàííÿ, 
їхíÿ ÷àñòêà â ³íâåñòèö³éíîìó ïîðòфåë³ ïðàêòè÷íî 
îбíóëèëàñÿ. Íàòîì³ñòü ÷àñòêà âêëàäåííÿ êîшò³â 
äî äåðжàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â, íàâïàêè, зб³ëüшè-
ëàñÿ. Сòðàхîâèêàìè ³íâåñòîâàíî â ÎÂГÇ б³ëüшå 
6 ìëðä. гðí., àбî 28% â³ä зàñîб³â, ³íâåñòîâàíèх â 
öåé ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò â³ò÷èзíÿíèìè ï³äïðè-
єìñòâàìè (êð³ì бàíê³â). Çà äîхîäí³ñòю ³ ðèзèêî-
âàí³ñòю äåðжàâí³ ö³íí³ ïàïåðè ìàéжå зð³âíÿëèñÿ. 
Çâ³ñíî, ÿêщî бðàòè äî óâàгè â³äîìèé òåîðåòè÷íèé 

Ðис. 3. Ñтруктура розміщення коштів страхових резервів  
страхових компаній Óкраїни станом на 01.01.2018 

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 6]

Ðис. 2. Ñтруктура розміщення коштів страхових резервів  
страхових компаній Óкраїни станом на 01.01.2008 

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 6]
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економіку за 

напрямами КМУ
27,10
0,12%

Гроші в касі
12,90
0,06%
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ïîñòóëàò, щî äåðжàâà íå ìîжå ñòàòè бàíêðóòîì, 
îñê³ëüêè åì³òóє гðîш³ [3, ñ. 216], òî äåðжàâí³ îбë³-
гàö³ї є б³ëüш íàä³éíèìè, í³ж âêëàäåííÿ êîшò³â äî 
êîìåðö³éíèх бàíê³â. 

У ф³íàíñîâ³é зâ³òíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é є 
òàêèé ñïåöèф³÷íèé àêòèâ, ÿê ÷àñòêà ñòðàхîâèх 
ðåзåðâ³â ó ïåðåñòðàхóâàíí³ (ïðàâà âèìîгè äî ïåðå-
ñòðàхîâèê³â). Ìîжíà êîíñòàòóâàòè зìåíшåííÿ 
öüîгî àêòèâó â ðîзì³щåíí³ êîшò³â ñòðàхîâèх 
ðåзåðâ³â. Цå ìîжíà ïîÿñíèòè òèì, щî:

– äî àíåêñ³ї Êðèìó ³ ïî÷àòêó â³éñüêîâèх ä³é íà 
Дîíбàñ³ бàгàòî ðèзèê³â óêðàїíñüê³ ñòðàхîâ³ êîìïà-
í³ї ïåðåñòðàхîâóâàëè â Рîñ³ї. Îб’єêòèâíî öå бóëî 
ïðàâèëüíèì. Рîñ³ÿ ââàжàëàñÿ äðóжíüîю êðàїíîю з³ 
ñхîжîю ìîäåëëю ðîзâèòêó ñòðàхîâîгî ðèíêó. Пðè 
öüîìó âàðò³ñòü ïåðåñòðàхóâàííÿ ó ðîñ³éñüêèх êîì-
ïàí³ÿх бóëà ñóòòєâî ìåíшîю, í³ж íà єâðîïåéñüêèх 
÷è àìåðèêàíñüêèх ðèíêàх. П³ñëÿ â³äîìèх ïîä³é 
ñï³âïðàöÿ ó ñфåð³ ïåðåñòðàхóâàííÿ з ðîñ³éñüêèìè 
ïåðåñòðàхîâèêàìè ñòàëà ïðàêòè÷íî íåìîжëèâîю;

– зîâí³шíє ïåðåñòðàхóâàííÿ (ìàюòüñÿ íà óâàз³ 
òàê зâàí³ «òâåðä³» ðèíêè ЄС òà СШÀ) зàâжäè бóëî 
äîðîгèì. Чàñòî â³äîì³ ïåðåñòðàхîâ³ гðóïè â³äìîâ-
ëÿëèñÿ ðîзгëÿäàòè ðèзèêè óêðàїíñüêèх ñòðàхîâè-
ê³â, óâàжàю÷è їх äð³бíèìè;

– ó íåñïðèÿòëèâèх óìîâàх óêðàїíñüê³ ñòðàхîâ³ 
êîìïàí³ї зìåíшóâàëè ë³ì³òè ïåðåñòðàхóâàííÿ, 
à òàêîж â³ääàâàëè ïåðåâàгó âíóòð³шíüîìó ïåðå-
ñòðàхóâàííю ïåðåä зàêîðäîííèì, щî є íàбàгàòî 
äåшåâшèì.

Пîòåíö³àë зîâí³шíüîгî ïåðåñòðàхóâàííÿ є íàä-
зâè÷àéíî íèзüêèì, ³ íåìàє ï³äñòàâ óâàжàòè, щî 
ñèòóàö³ÿ êàðäèíàëüíî зì³íèòüñÿ â íàéбëèж÷èé ïåð-
ñïåêòèâ³. Òàê, ó 2017 ð. åêñïîðò ñòðàхîâèх ³ ïåðå-
ñòðàхîâèх ïîñëóг ñòàíîâèâ бëèзüêî 13 ìëí. єâðî, 
щî â ìàñшòàбàх ñâ³òîâîгî ðèíêó ïåðåñòðàхóâàííÿ 
фàêòè÷íî äîð³âíює íóëю. Яêщî äî 2013 ð. Уêðà-
їíà щå âèñòóïàëà â ðîë³ ìàéäàí÷èêà äëÿ àêòèâíîгî 
ïåðåñòðàхóâàííÿ äëÿ êðàїí Бàëò³ї òà Ìîëäîâè, òî 
ñüîгîäí³, зâàжàю÷è íà зðîñòàííÿ ðèзèêó êðàїíè òà 
зàгàëüíó âòðàòó êàï³òàë³зàö³ї ðèíêîì, íå ìîжíà 
î÷³êóâàòè àêòèâ³зàö³ї ³ зà öèìè íàïðÿìàìè. 

Сòðóêòóðà ³íâåñòèö³éíîгî äîхîäó óêðàїíñüêèх 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.

Â³äðàзó ïðèâåðòàє óâàгó òå, щî âêëàäåííÿ 
êîшò³â â àêö³ї, ÿê³ зàéìàëè ó öåé ÷àñ 16% ³íâåñòè-

ö³éíîгî ïîðòфåëю ñòðàхîâèê³â, ïðèíîñèëè ìåíшå 
2% ³íâåñòèö³éíîгî äîхîäó. Цå ï³äòâåðäжóє òåзó 
ïðî òå, щî âêëàäåííÿ êîшò³â â àêö³ї зäåб³ëüшîгî 
ìàëî îзíàêè ф³íàíñîâèх ìàí³ïóëÿö³é.

Пðîбëåìà ÿêîñò³ àêòèâ³â ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é ðîзâ’ÿзóâàëàñÿ ïîñòóïîâî, зì³íè ïðèхîäèëè 
ïîâ³ëüíî ÿê íà ð³âí³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é, òàê ³ íà 
ð³âí³ äåðжàâíîгî íàгëÿäó. Òàê, бàзîâ³ àêòè, ÿê³ 
ðåгóëююòü ïëàòîñïðîìîжí³ñòü ñòðàхîâèê³â é ÿê³ 
âðàхóâàëè äîñâ³ä îñòàíí³х êðèзîâèх ïîä³é бóëè ðîз-
ðîбëåí³ òà îïðèëюäíåí³ â 2016–2017 ðð. Йäåòüñÿ ïðî 
Пîëîжåííÿ ïðî îбîâ'ÿзêîâ³ êðèòåð³ї òà íîðìàòèâè 
äîñòàòíîñò³, äèâåðñèф³êîâàíîñò³ òà ÿêîñò³ àêòèâ³â 
ñòðàхîâèêà [4] òà Пîëîжåííÿ ïðî îбîâ’ÿзêîâ³ êðè-
òåð³ї ³ íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó òà ïëàòîñïðî-
ìîжíîñò³, ë³êâ³äíîñò³, ïðèбóòêîâîñò³, ÿêîñò³ àêòè-
â³â òà ðèзèêîâîñò³ îïåðàö³é ñòðàхîâèêà [5].

Рèíîê óжå â³äðåàгóâàâ ïîзèòèâíî íà їх óïðîâà-
äжåííÿ. Сòðóêòóðà ³íâåñòèö³éíîгî äîхîäó ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é â Уêðàїí³ â 2017 ð. ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 5.

У 2017 ð. ïðîäîâжèëàñÿ òåíäåíö³ÿ àëîêàö³ї 
àêòèâ³â ñòðàхîâèê³â â³ä íåíàä³éíèх (êîðïîðàòèâí³ 
ö³íí³ ïàïåðè, ф³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³ї, ïî ÿêèх íå 
ìîжíà âèзíà÷èòè ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü) äî íèзü-
êîðèзèêîâèх àêòèâ³â: äåïîзèòè, ðîзì³щåí³ ó бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâàх з ³íâåñòèö³éíèì êðåäèòíèì 
ðåéòèíгîì ³ âèщå, äåðжàâí³ ö³íí³ ïàïåðè. Цå äàëî 
зìîгó íà òë³ ñêîðî÷åííÿ äîхîäíîñò³ зà äåïîзèòàìè 
òà ³íшèìè ф³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè збåðåгòè 
äîхîäí³ñòü ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é ó 2017 ð. ïðàêòè÷íî íà ð³âí³ 2016 ð. 
Пðè öüîìó зðîñòàííÿ äîхîäíîñò³ зà îбë³гàö³ÿìè 
ñòàíîâèëî 21%, зà êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè – 
110,7% ³ àêö³ÿìè – íà 16,7% [2, ñ. 6].

Âàðòî î÷³êóâàòè ï³äâèщåííÿ ä³ëîâîї àêòèâ-
íîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é ó íàñòóïíèх ïåð³îäàх, 
îñê³ëüêè зðîñòàííÿ îбñÿг³â íàäхîäжåííÿ ñòðàхî-
âèх ïðåì³é â³äбóâàëîñÿ íàâ³òü íà òë³ íåñïðèÿòëè-
âîї ó ö³ëîìó åêîíîì³÷íîї êîí’юíêòóðè. Яêщî åêî-
íîì³êà â³äðîäжóâàòèìåòüñÿ, òî ñòðàхîâèé ðèíîê 
зðîñòàòèìå ïðèñêîðåíèìè òåìïàìè, щî зб³ëüшèòü 
³íâåñòèö³éí³ ìîжëèâîñò³ ñòðàхîâèê³â. Îбìåжåí-
íÿìè äëÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é âèñòóïàòèìóòü òåíäåíö³ї äî зìåíшåííÿ 
³íâåñòèö³éíèх ñòàâîê ³ íåðîзâèíåíèé ðèíîê êîð-
ïîðàòèâíèх îбë³гàö³é. 

Ðис. 4. Ñтруктура інвестиційного доходу  
страхових компаній Óкраїни станом на 01.01.2008 

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 6]

Участь у капіталі
229,8

17,01%

Облігації
76,6

5,67%

Депозити
633,8

46,90%

Акції
23,3

1,72%

Інше
387,8

28,70%
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Уïðîâàäжåííÿ íîâèх âèìîг ìîжå ïðèзâåñòè äî 
ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх ³з фîðìóâàííÿì ïðèéíÿòíèх 
àêòèâ³â. Àëå ö³ ïðîбëåìè òîðêíóòüñÿ зäåб³ëüшîгî 
òèх ñòðàхîâèê³â, щî íå є ñèñòåìîóòâîðюю÷èìè 
äëÿ гàëóз³. У ðàз³ ïîòðåбè âêàзàí³ ñòðàхîâ³ êîì-
ïàí³ї ìîжóòü зä³éñíèòè ïåðåðîзì³щåííÿ âëàñíèх 
àêòèâ³â ³з íåë³êâ³äíèх ³ íåïðèбóòêîâèх ó ïðè-
éíÿòí³ (щî â³äïîâ³äàюòü âèìîгàì, óñòàíîâëåíèì 
ïðîåêòîì ðîзïîðÿäжåííÿ Íàöêîìф³íïîñëóг) àбî 
ïðîâåñòè äîêàï³òàë³зàö³ю. Òàêîж ñòðàхîâèêè, щî 
ìàюòü ðîзгàëóжåí³ ³ âèñîêîîðгàí³зîâàí³ êàíàëè 
ðåàë³зàö³ї ñòðàхîâèх ïîñëóг, шèðîêó àгåíòñüêó 
ìåðåжó ³ ìåðåжó з óðåгóëюâàííÿ âèìîг ñòðà-
хóâàëüíèê³â (ïîòåðï³ëèх), ìîжóòü зì³íèòè âèä 
ä³ÿëüíîñò³ з бåзïîñåðåäíüî ñòðàхóâàííÿ íà ïðî-
фåñ³éíó ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ó ñòðàхóâàíí³, 
щî ïîзбàâèòü їх â³ä íåîбх³äíîñò³ íàêîïè÷ó-
âàòè ñòðàхîâ³ зîбîâ'ÿзàííÿ (фîðìóâàòè ñòðàхîâ³ 
ðåзåðâè) ³ зàбåзïå÷óâàòè їх â³äïîâ³äíèìè îбñÿ-
гàìè ïðèéíÿòíèх àêòèâ³â.

Âисновки. Дîñë³äжåííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîöå-
ñ³â, щî ìàюòü ì³ñöå íà ñòðàхîâîìó ðèíêó â îñòàíí³ 
ðîêè, äàюòü зìîгó ñфîðìóâàòè íèзêó âèñíîâê³â:

– íåзâàжàю÷è íà êðèзó, щî âðàзèëà óñ³ ëàíêè 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè äåðжàâè, ñòðàхîâèé ðèíîê 
ïîêàзóє ïîòåíö³àë äî ïîäàëüшîгî зðîñòàííÿ;

– íåñòàб³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â êðàїí³ 
ñïîíóêàє гðîìàäÿí б³ëüшå ³íâåñòóâàòè ó ñòðàхó-
âàííÿ. Òàê, зà 2017 ð. гðîìàäÿíàìè бóëî óêëàäåíî 
äîгîâîð³â ñòðàхóâàííÿ íà ñóìó15,7 ìëðä. гðí., щî 
íà 18,7% б³ëüшå, í³ж ó 2016 ð. Пîзèòèâíà òåí-
äåíö³ÿ ìàëà ïðîäîâжåííÿ é ó 2018 ð. Çб³ëüшåííÿ 
ñóìè ñòðàхîâèх ïðåì³é, îòðèìàíèх â³ä ñòðàхó-

Ðис. 5. Ñтруктура інвестиційного доходу  
страхових компаній Óкраїни станом на 01.01.2018 

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 6]

âàëüíèê³â – ф³зè÷íèх îñ³б, ñòàє âàгîìèì äжåðå-
ëîì зб³ëüшåííÿ ñóìè ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â;

– äàëåêî íå âè÷åðïàíèé ³ ïîòåíö³àë зðîñòàííÿ 
â ñåгìåíò³ ñòðàхóâàííÿ юðèäè÷íèх îñ³б. Òàê, 
зàгàëüíèé îбñÿг ñòðàхîâîгî ïîêðèòòÿ â êîðïîðà-
òèâíîìó ñåêòîð³ ð³зíèх гàëóзåé åêîíîì³êè êðàїíè 
ñòàíîâèâ б³ëüшå 450 ìëðä. гðí., щî íåбàгàòî, âðà-
хîâóю÷è ìàñшòàбè êðàїíè; 

– зà ðåзóëüòàòàìè 2017 ð. äîâгîñòðîêîâèì 
íàêîïè÷óâàëüíèì ñòðàхóâàííÿì жèòòÿ îхîïëåíî 
б³ëüшå 764 òèñ. îñ³б, äîâгîñòðîêîâ³ íàêîïè÷åííÿ 
ÿêèх ñòàíîâëÿòü бëèзüêî 8 ìëðä. гðí., ïî ÿêèх 
îòðèìàíî ³íâåñòèö³éíèé äîхîä ó ðîзì³ð³ 665 ìëí. 
гðí. Цå òàêîж íåбàгàòî, àëå â 2018 ð. äèíàì³êà 
бóëà ïîзèòèâíîю íà òë³ ïî÷àòêó ïåíñ³éíîї ³ ìåäè÷-
íîї ðåфîðì. Пîñòóïîâî ÷àñòêà íàäхîäжåíü ó ñфåð³ 
íàêîïè÷óâàëüíîгî ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ зðîñòàòèìå 
ðàзîì ³з ðîëëю öüîгî ñòðàхóâàííÿ â ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîöåñàх ñòðàхîâîгî ðèíêó;

– ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї є àêòèâíèìè ó÷àñíèêàìè â 
ñåгìåíò³ бàíê³âñüêèх äåïîзèò³â, à â îñòàíí³ ÷àñè é 
ó ñåгìåíò³ äåðжàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â.

Дåðжàâíèì îðгàíàì íàгëÿäó äîö³ëüíî ïðîäî-
âжèòè ïðîöåñ óäîñêîíàëåííÿ ðåгóëюâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ³ ïëàòîñïðîìîжíîñò³ ñòðàхî-
âèх êîìïàí³é: ïðèéíÿòè íîâó ðåäàêö³ю Çàêîíó 
Уêðàїíè «Пðî ñòðàхóâàííÿ»; ïîëîжåííÿ ïðî 
³íâåñòèö³éíå ñòðàхóâàííÿ жèòòÿ; íîðìàòèâè, щî 
ðåгóëюâàòèìóòü åëåêòðîíí³ ñåðâ³ñè â ñòðàхóâàíí³. 
Âàðòî зб³ëüшèòè âèìîгè äî êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхî-
âèх êîìïàí³é. Îòðèìàííÿ äîäàòêîâîгî êàï³òàëó 
зб³ëüшèòü ³ ïëàòîñïðîìîжí³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó, 
³ їхí³é ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë. 

Участь у капіталі
94,4

4,71%

Облігації
584,4

29,16%

Депозити
1193,6
59,56%

Акції
1,4

0,07%

Інше
130,3
6,50%
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Ðезюме 
Иññëåäîâàí èíâåñòèöèîííыé ïîòåíöèàë ñòðàхîâîгî ðыíêà, âыÿâëåíы ñëàбыå è ñèëüíыå ñòîðîíы èíâåñòè-
öèîííîгî ïðîöåññà â ñòðàхîâых êîìïàíèÿх íà ñîâðåìåííîì эòàïå. С ïîìîщüю àíàëèзà ñòàòèñòè÷åñêèх 
äàííых зà ïîñëåäíèå 10 ëåò âыÿâëåíы òåíäåíöèè â óïðàâëåíèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòüю ñòðà-
хîâщèêîâ. Сфîðìèðîâàí ðÿä âыâîäîâ è ïðåäëîжåíèé ïî îñóщåñòâëåíèю èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ñòðàхîâщèêîâ ñ ó÷åòîì ïîñëåäíèх ïðîöåññîâ íà ñòðàхîâîì ðыíêå.
Êлючевые слова: ñòðàхîâîé ðыíîê, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ñòðàхîâыå ðåзåðâы, èíâåñòèöèîííыé 
äîхîä, êà÷åñòâî àêòèâîâ.
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INVESTMENT OPPORTUNITIES OF INSURANCE COMPANIES AT THE PRESENT STAGE

Summary 
The investment potential of the insurance market is investigated, the weak and strong sides of the investment 
process in insurance companies are revealed at the present stage. Through the analysis of statistical data 
over the past 10 years, trends in the management of investment activities of insurers have been revealed. A 
number of conclusions and proposals on the implementation of investment activities of insurers have been 
formed, taking into account the latest processes in the insurance market.
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