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Дîñë³äæåíî òà âèзíà÷åíî зì³ñò бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. Ðîзðîбëåíî êëàñèф³êà-
ö³ю ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ зà ïîäàòêîâèìè íàñë³äêàìè êðåäèò-
íèх â³äíîñèí. Уñòàíîâëåíî, щî íåñïðèÿòëèâ³ ïîäàòêîâ³ íàñë³äêè ï³ä ÷àñ зàñòîñóâàííÿ îêðåìèх ³íñòðó-
ìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñòâîðююòü шòó÷í³ ф³ñêàëüí³ ïåðåшêîäè íà шëÿхó ðîзâèòêó бîðãîâîãî 
ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ â Уêðàїí³.
Êлючові слова: бîðãîâå ф³íàíñóâàííÿ, êðåäèòí³ â³äíîñèíè, ³íñòðóìåíòè бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ, ïîäàò-
êîâ³ íàñë³äêè, ф³ñêàëüíå ñòèìóëюâàííÿ.

Постановка проблеми. Â óìîâàх ðèíêîâèх â³ä-
íîñèí ñóб’єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ âèзíà-
÷àюòü ñï³ââ³äíîшåííÿ âëàñíèх, зàëó÷åíèх òà 
ïîзè÷åíèх êîшò³â, êåðóю÷èñü ïðèíöèïîì åêîíî-
ì³÷íîї äîö³ëüíîñò³. Âíàñë³äîê зàëó÷åííÿ êðåäèò³â, 
âèïóñêó îбë³ãàö³é, îäåðæàííÿ ïîâîðîòíîї ф³íàíñî-
âîї äîïîìîãè òà ³íшîãî âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â 
бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ó ï³äïðèєìñòâ âèíèêàюòü 
ф³íàíñîâ³ âèòðàòè, ð³зí³ ïîäàòêîâ³ íàñë³äêè ñïè-
ñàííÿ ÿêèх ñòâîðююòü åêîíîì³÷í³ ïåðåâàãè îäíèх 
³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ íàä ³íшèìè, 
щî â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó âïëèâàє íà фîðìóâàííÿ 
êîíêðåòíîї ìîäåë³ êðåäèòíîї ïîë³òèêè ñóб’єêòà 
ãîñïîäàðюâàííÿ. Дëÿ ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ – 
îäåðæóâà÷à бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ó ò³é ÷è ³íш³é 
фîðì³ âàæëèâèì є íå ëèшå ìîæëèâ³ äæåðåëà òà 
òåðì³íè îòðèìàííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â, à é ïîäàò-
êîâ³ íàñë³äêè зàëó÷åííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â, òîìó 
êëàñèф³êàö³ÿ ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñó-
âàííÿ зà êðèòåð³єì ïîäàòêîâèх íàñë³äê³â êðåäèò-
íèх â³äíîñèí є àêòóàëüíîю ³ âàæëèâîю. 

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Ф³íàíñóâàííÿ íà бîðãîâ³é îñíîâ³ – öå ф³íàíñó-
âàííÿ íà îñíîâ³ âèêîðèñòàííÿ ð³зíèх фîðì ³ âèä³â 
êðåäèòó. Ð³зíîìàí³òí³ñòü ³ ñêëàäí³ñòü êðåäèòíèх 
â³äíîñèí âèзíà÷àє ìíîæèíí³ñòü фîðì ïðîÿâó ñóò³ 
êðåäèòó òà ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ. 
Яê ó зàðóб³æí³é, òàê ³ ó â³ò÷èзíÿí³é ë³òåðàòóð³ 
íåìàє єäèíîãî ï³äхîäó äî òëóìà÷åííÿ бîðãîâîãî 
ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. Â³äïî-
â³äíî, â ð³зíèх òåîðåòè÷íèх ³ ìåòîäîëîã³÷íèх 
îñíîâàх бà÷åííÿ äæåðåë бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ зíàéшëè â³äîбðàæåííÿ 
ð³зí³ ï³äхîäè äî êëàñèф³êàö³é ³íñòðóìåíò³â бîðãî-
âîãî ф³íàíñóâàííÿ. Дæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ ï³äïðè-

єìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà їх êëàñèф³êàö³ї з ð³зíî-
ìàí³òíèх òåîðåòè÷íèх ³ ìåòîäîëîã³÷íèх ïîãëÿä³â 
ðîзãëÿäàëèñÿ ó ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх 
ó÷åíèх: Ð. Бðåéë³, ².П. Âàñèëü÷óê, Â.Â. Çèìîâöÿ, 
À.². Êðèñîâàòîãî, С. Ìàéåðñà, Í.С. Ðÿзàíîâîї, 
Ì.Â. Сòåöüêà, Â.Ì. Сóòîðì³íîї, Î.Î. Òåðåщåíêà, 
Â.Ì. Фåäîñîâà òà ³í. Дîñë³äæåííÿ ïðîбëåì бîðãî-
âîãî ф³íàíñóâàííÿ òà зàëó÷åííÿ зîâí³шí³х äæåðåë 
êîшò³â зíàéшëè â³äîбðàæåííÿ ó ïðàöÿх òàêèх 
â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðóб³æíèх ó÷åíèх, ÿê Â.Д. Бàзè-
ëåâè÷, Î.Д. Âàñèëèê, Â.Ì. Îïàð³í, À.Ì. Пîääє-
ðüîã³í, Â.Ì. Шåëóäüêî, Ф.Дæ. Фàбîöö³ òà ³í. 

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Пîïðè íàÿâí³ñòü âåëèêîї ê³ëüêîñò³ 
äîñë³äæåíü бîðãîâîãî ðèíêó òà ³íñòðóìåíò³â бîð-
ãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ бàãàòüîì òåîðåòè÷íèì, ìåòî-
äîëîã³÷íèì òà ïðàêòè÷íèì àñïåêòàì, зîêðåìà 
ïîäàòêîâèì íàñë³äêàì зàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåí-
ò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðю-
âàííÿ, íå ïðèä³ëåíî äîñòàòíüî óâàãè. 

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òà âèзíà-
÷åíí³ зì³ñòó бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ òà ðîзðîбëåíí³ êëàñèф³êàö³ї 
³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ зà ïîäàòêîâèìè íàñë³äêàìè êðå-
äèòíèх â³äíîñèí.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Çà â³äñóòíîñò³ єäèíîãî ï³äхîäó äî âèзíà÷åííÿ òåð-
ì³íó ï³ä бîðãîâèì ф³íàíñóâàííÿì ñóб’єêò³â ï³ä-
ïðèєìíèöòâà бóäåìî ìàòè íà óâàз³ ñóêóïí³ñòü 
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàюòü ó ïðîöåñ³ 
ìîб³ë³зàö³ї ïîзè÷åíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íåîб-
х³äíèх äëÿ ïîêðèòòÿ ïîòî÷íèх ïîòðåб ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà зàбåзïå÷åííÿ ïîäàëüшîãî ðîз-
âèòêó ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà. У ðåзóëüòàò³ 
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зàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
ó ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ âèíèêàюòü êðåäèòí³ 
â³äíîñèíè òà бîðãîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ. Çîбîâ’ÿзàííÿ 
зà бóäü-ÿêèìè êðåäèòàìè, ïîзèêàìè, äîãîâî-
ðàìè ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó òà ³íшèìè зàïîзè÷åí-
íÿìè íåзàëåæíî â³ä їх юðèäè÷íîãî îфîðìëåííÿ 
Пîäàòêîâèé êîäåêñ Уêðàїíè ââàæàє бîðãîâèìè 
зîбîâ’ÿзàííÿìè [1, ï. 140.1]. ²íñòðóìåíòè бîð-
ãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ, ìàñшòàбè é îñîбëèâîñò³ їх 
зàñòîñóâàííÿ ñòàíîâëÿòü зì³ñò êðåäèòíîї ïîë³òèêè 
ï³äïðèєìñòâà äëÿ ф³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³.

Яê â³äîìî, êðåäèò – öå ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, щî 
âèíèêàюòü ì³æ åêîíîì³÷íèìè ñóб’єêòàìè ó зâ’ÿзêó 
з ïåðåäàâàííÿì îäèí îäíîìó â òèì÷àñîâå êîðèñ-
òóâàííÿ â³ëüíèх êîшò³â (âàðòîñò³) íà зàñàäàх зâî-
ðîòíîñò³, ïëàòíîñò³ ³ ñòðîêîâîñò³. Êåðóю÷èñü òâåð-
äæåííÿì, щî îб’єêòîì êðåäèòó зàâæäè є ïîзè÷åíà 
âàðò³ñòü, äî ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ñë³ä â³äíåñòè: 1) ф³íàí-
ñîâèé êðåäèò; 2) îбë³ãàö³éíó ïîзèêó; 3) ë³зèíãîâèé 
êðåäèò; 4) êîìåðö³éíèé êðåäèò; 5) ïîâîðîòíó ф³íàí-
ñîâó äîïîìîãó; 6) êðåäèòîðñüêó зàбîðãîâàí³ñòü.

Ф³íàíñîâèé êðåäèò – êîшòè, щî íàäàюòüñÿ 
бàíêîì-ðåзèäåíòîì àбî íåðåзèäåíòîì, щî êâàë³-
ф³êóєòüñÿ ÿê бàíê³âñüêà óñòàíîâà зã³äíî ³з зàêî-
íîäàâñòâîì êðàїíè ïåðåбóâàííÿ íåðåзèäåíòà, àбî 
ðåзèäåíòàìè ³ íåðåзèäåíòàìè, ÿê³ ìàюòü, зã³äíî з 
â³äïîâ³äíèì зàêîíîäàâñòâîì, ñòàòóñ íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, à òàêîæ ³íîзåìíîю äåðæà-
âîю, ì³æíàðîäíèìè ф³íàíñîâèìè îðãàí³зàö³ÿìè òà 
³íшèìè êðåäèòîðàìè-íåðåзèäåíòàìè юðèäè÷í³é ÷è 
ф³зè÷í³é îñîб³ íà âèзíà÷åíèé ñòðîê äëÿ ö³ëüîâîãî 
âèêîðèñòàííÿ òà ï³ä ïðîöåíò [1, ñò. 14.1.258.].

Îñíîâíà ñóìà îòðèìàíîãî ñóб’єêòîì ï³äïðèєì-
íèöòâà ф³íàíñîâîãî êðåäèòó (ñóìà êðåäèòó бåз óðà-
хóâàííÿ ïðîöåíò³â) íå âêëю÷àєòüñÿ í³ äî ñêëàäó 
äîхîä³â ï³ä ÷àñ îòðèìàííÿ, í³ äî ñêëàäó âèòðàò 
ïåð³îäó ï³ä ÷àñ ïîâåðíåííÿ ф³íàíñîâîãî êðåäèòó 
[1, ïï. 153.4.1–153.4.2], à îòæå, íå бåðå ó÷àñò³ ó 
âèзíà÷åíí³ îб'єêòà îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà 
ïðèбóòîê, à ñàìà îïåðàö³ÿ îòðèìàííÿ/ïîâåðíåííÿ 
êðåäèòó íå â³äîбðàæàєòüñÿ ó ïîäàòêîâîìó îбë³êó 
ïîзè÷àëüíèêà. Пîäàòêîâ³ íàñë³äêè â³ä âèêîðèñ-
òàííÿ öüîãî ³íñòðóìåíòó бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
âèíèêàюòü ëèшå щîäî ïðîöåíò³â зà ф³íàíñîâèì 
êðåäèòîì, ÿê³ бåðóòü ó÷àñòü ó âèзíà÷åíí³ îб’єêòà 
îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê.

Íàðàхîâàí³ ïðîöåíòè зà êîðèñòóâàííÿ ф³íàí-
ñîâèì êðåäèòîì (òà ³íш³ âèòðàòè ï³äïðèєìñòâà, 
ïîâ’ÿзàí³ ³з зàïîзè÷åííÿìè), â³äïîâ³äíî äî ïîëî-
æåíü П(С)БÎ 31 «Ф³íàíñîâ³ âèòðàòè» [2], ââàæà-
юòüñÿ ф³íàíñîâèìè âèòðàòàìè ³ âêëю÷àюòüñÿ äî 
ñêëàäó ³íшèх âèòðàò òîãî ïåð³îäó, â ÿêîìó âîíè 
бóëè зä³éñíåí³ òà âðàхîâóюòüñÿ ó ñêëàä³ ïîäàòêî-
âèх âèòðàò ï³ä ÷àñ îб÷èñëåííÿ îб’єêòà îïîäàòêó-
âàííÿ [1, ï. 141.1] з óðàхóâàííÿì òàêèх îñîбëè-
âîñòåé: 1) îбìåæåííÿ щîäî бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü 
ïåðåä íåðåзèäåíòàìè – ïîâ’ÿзàíèìè îñîбàìè;  
2) îбìåæåíü, ïîâ’ÿзàíèх ³з ïîäàòêîâèì ñòàòóñîì 
ïîзèêîäàâöÿ (íåðåзèäåíò-«îфшîðíèê»); 3) îбìå-
æåíü, ïîâ’ÿзàíèх ³з ïîäàòêîâèì ñòàòóñîì îäåð-
æóâà÷à êðåäèòó (ф³зè÷íà îñîбà – ï³äïðèєìåöü íà 
зàãàëüí³é ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ); 4) êàï³òàë³зàö³ї 
ф³íàíñîâèх âèòðàò (âêëю÷åííÿ ф³íàíñîâèх âèòðàò 
äî ñîб³âàðòîñò³ êâàë³ф³êàö³éíîãî àêòèâó) [2, ï. 3]. 

1. Îбìåæåííÿ щîäî бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü 
ïåðåä íåðåзèäåíòàìè – ïîâ’ÿзàíèìè îñîбàìè  
[1, ï. 140.2.] (ìåòîю ö³єї òàê зâàíîї «òîíêîї êàï³-
òàë³зàö³ї ïðîöåíò³â» є шëÿхîì îбìåæåííÿ âèòðàò 
íà ñïëàòó ïðîöåíò³â òà íàêîïè÷åííÿ íåâèêîðèñ-
òàíèх ïðîöåíò³â îбìåæèòè ïîäàòêîâå ïëàíóâàííÿ 
òà âèâåäåííÿ êàï³òàëó з Уêðàїíè шëÿхîì âèïëàòè 

íåðåзèäåíòàì ïàñèâíèх äîхîä³â): ÿêщî ñóìà бîðãî-
âèх зîбîâ’ÿзàíü ñóб’єêòà ï³äïðèєìíèöòâà – îäåð-
æóâà÷à êðåäèòó (îб÷èñëåíà ÿê ñåðåäíє àðèфìå-
òè÷íå зíà÷åííÿ бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü íà ïî÷àòîê 
³ ê³íåöü ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó з óðàхóâàííÿì ïðî-
öåíò³â [1, ï. 140.3]), щî âèíèêëè зà îïåðàö³ÿìè з 
ïîâ’ÿзàíèìè îñîбàìè – íåðåзèäåíòàìè (ïîâ’ÿзàí³ 
îñîбè – юðèäè÷í³ òà/àбî ф³зè÷í³ îñîбè, â³äíî-
ñèíè ì³æ ÿêèìè ìîæóòü âïëèâàòè íà óìîâè àбî 
åêîíîì³÷í³ ðåзóëüòàòè їх ä³ÿëüíîñò³ ÷è ä³ÿëüíîñò³ 
îñ³б, ÿêèх âîíè ïðåäñòàâëÿюòü [1, ñò. 14.1.159]), 
ïåðåâèщóюòü ñóìó âëàñíîãî êàï³òàëó ñóб’єêòà ï³ä-
ïðèєìíèöòâà (îб÷èñëåíó ÿê ñåðåäíє àðèфìåòè÷íå 
зíà÷åííÿ íà ïî÷àòîê ³ ê³íåöü ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó) 
б³ëüшå í³æ ó 3,5 ðàзè (äëÿ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà 
êîìïàí³é, щî зàéìàюòüñÿ âèêëю÷íî ë³зèíãîâîю 
ä³ÿëüí³ñòю – б³ëüшå í³æ ó 10 ðàз³â), òî íà âèòðàòè 
ïåð³îäó â³äíîñèòüñÿ íå âñÿ ñóìà ïîíåñåíèх ф³íàí-
ñîâèх âèòðàò зà òàêèìè îïåðàö³ÿìè, à ëèшå ÷àñ-
òèíà, îб÷èñëåíà ÿê íàðàхîâàí³ ïðîöåíòè зà êðå-
äèòàìè, щî âèíèêëè зà îïåðàö³ÿìè з ïîâ’ÿзàíèìè 
îñîбàìè – íåðåзèäåíòàìè, зà ì³íóñîì 50% â³ä 
ñóìè, îб÷èñëåíîї ÿê ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò äî îïî-
äàòêóâàííÿ + ф³íàíñîâ³ âèòðàòè + àìîðòèзàö³éí³ 
â³äðàхóâàííÿ öüîãî ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó. ²íшà ÷àñ-
òèíà ïîíåñåíèх ф³íàíñîâèх âèòðàò (ïðîöåíòè, ÿê³ 
ïåðåâèщóюòü ñóìó îбìåæåííÿ) ïîñòóïîâî ó ðîзì³ð³ 
5% â³ä ñóìè ф³íàíñîâèх âèòðàò, щî зàëèшèëàñÿ 
íå âðàхîâàíîю ó зìåíшåííÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëü-
òàòó äî îïîäàòêóâàííÿ, â³äíîñèòüñÿ íà зìåíшåííÿ 
ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó äî îïîäàòêóâàííÿ ìàéбóò-
í³х ïîäàòêîâèх ïåð³îä³â äî ïîâíîãî ïîãàшåííÿ. 

2. Íåðåзèäåíòè, щî ìàюòü îфшîðíèé ñòàòóñ, íå 
ìîæóòü íàäàâàòè ïîзèêè óêðàїíñüêèì ñóб’єêòàì 
ï³äïðèєìíèöòâà [1, ïï. 14.1.267], â³äïîâ³äíî, 
ï³äïðèєìñòâî-ïîзè÷àëüíèê íå ìîæå âêëю÷àòè 
ф³íàíñîâ³ âèòðàòè зà ïîзèêîю â³ä íåðåзèäåíòà-
«îфшîðíèêà» äî ñêëàäó âèòðàò ä³ÿëüíîñò³. Àëå 
ÿêщî ïîзèêó â³ä íåðåзèäåíòà з îфшîðíèì ñòàòó-
ñîì òðàêòóâàòè зã³äíî з ПÊУ ÿê ф³íàíñîâó äîïî-
ìîãó [1, ïï. 14.1.257] íà ïîâîðîòí³é îñíîâ³ (хî÷à 
âîíà ³ ïåðåäбà÷àє íàðàхóâàííÿ â³äñîòê³â зà êîðèñ-
òóâàííÿ íåю), ñóìà òàêîї ïîзèêè ï³ä ÷àñ îòðè-
ìàííÿ íå â³äîбðàæàєòüñÿ ó äîхîäàх, à ï³ä ÷àñ 
ïîâåðíåííÿ – ó âèòðàòàх, íå ñïðè÷èíÿю÷è ïîäàò-
êîâèх íàñë³äê³â.

3. Îб'єêòîì îïîäàòêóâàííÿ ф³зè÷íîї îñîбè ï³ä-
ïðèєìöÿ íà зàãàëüí³é ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ є 
÷èñòèé îïîäàòêîâóâàíèé äîх³ä [1, ï. 177.2], щî 
îб÷èñëюєòüñÿ ÿê ð³зíèöÿ ì³æ зàãàëüíèì îïîäàò-
êîâóâàíèì äîхîäîì ³ äîêóìåíòàëüíî ï³äòâåðäæå-
íèìè âèòðàòàìè, ïîâ'ÿзàíèìè з ãîñïîäàðñüêîю 
ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìöÿ, äî âèзíà÷åíîãî ïåðåë³êó 
ÿêèх [1, ï. 177.4] ф³íàíñîâ³ âèòðàòè (â³äñîòêè 
зà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì ÷è ф³êñîâàíà ïëàòà 
зà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì) íå íàëåæàòü. Òàêèì 
÷èíîì, ïëàòà зà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì ф³зè÷íîю 
îñîбîю – ï³äïðèєìöåì íà зàãàëüí³é ñèñòåì³ îïî-
äàòêóâàííÿ íå âêëю÷àєòüñÿ äî âèòðàò ³ ìîæå â³ä-
шêîäîâóâàòèñÿ âèêëю÷íî зà ðàхóíîê ÷èñòîãî ïðè-
бóòêó [3], щî íå ëèшå íå ñïðèÿє ðîзâèòêó ìàëîãî 
ï³äïðèєìíèöòâà, à é ì³ñòèòü â³äâåðòî äèñêðèì³íà-
ö³éíèé хàðàêòåð.

4. Дî ñêëàäó âèòðàò ñóб’єêòà ï³äïðèєìíèöòâà 
ïðîòÿãîì зâ³òíîãî ïåð³îäó âêëю÷àюòüñÿ бóäü-ÿê³ 
âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з íàðàхóâàííÿì ïðîöåíò³â зà 
бîðãîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè, ïîâ’ÿзàíèìè з ïðîâà-
äæåííÿì ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, êð³ì ф³íàíñî-
âèх âèòðàò, âêëю÷åíèх äî ñîб³âàðòîñò³ êâàë³ф³êà-
ö³éíèх àêòèâ³â [1, ïï. 138.10.5]. Êâàë³ф³êàö³éíèì 
óâàæàєòüñÿ àêòèâ, ÿêèé îбîâ’ÿзêîâî ïîòðåбóє ñóò-
òєâîãî ÷àñó (ñóòòєâèì ÷àñîì ñë³ä óâàæàòè ÷àñ, щî 
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ñòàíîâèòü ïîíàä òðè ì³ñÿö³ [4; 5, ï. 1.6.]) äëÿ éîãî 
ñòâîðåííÿ (бóä³âíèöòâî ïðèì³щåíü, бóäèíê³â, 
бóä³âåëü, ñïîðóä, âèãîòîâëåííÿ ³ ìîíòàæ óñòàò-
êóâàííÿ, ðîзðîбëåííÿ (ñòâîðåííÿ) ïðîãðàìíîãî 
ïðîäóêòó òà ³íшèх íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â) àбî 
ïðèäбàííÿ. Îбîâ’ÿзêîâ³é êàï³òàë³зàö³ї [2] ï³äëÿãà-
юòü â³äñîòêè зà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì ó ðàз³ ÿê 
бåзïîñåðåäíüîãî ïîзè÷àííÿ êîшò³â äëÿ ñòâîðåííÿ 
êâàë³ф³êàö³éíîãî àêòèâó (âñÿ ñóìà ф³íàíñîâèх 
âèòðàò), òàê ³ ÿêщî зàïîзè÷åííÿ бåзïîñåðåäíüî íå 
ïîâ’ÿзàí³ з³ ñòâîðåííÿì êâàë³ф³êàö³éíîãî àêòèâó 
(ñóìà ф³íàíñîâèх âèòðàò, ðîзðàхîâàíà ÿê äîбóòîê 
íîðìè êàï³òàë³зàö³ї òà ñåðåäíüîзâàæåíèх âèòðàò 
íà ñòâîðåííÿ êâàë³ф³êàö³éíîãî àêòèâó) [2, ï. 6–7]. 

Êàï³òàë³зàö³ÿ ф³íàíñîâèх âèòðàò зб³ëüшóє âàð-
ò³ñòü àêòèâ³â ó бàëàíñ³; âèòðàòè, âêëю÷åí³ äî âàð-
òîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â, â³äíîñÿòüñÿ äî âèòðàò ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà ó ñêëàä³ àìîðòèзàö³ї â³äïîâ³äíèх 
îñíîâíèх зàñîб³â ï³ñëÿ ââåäåííÿ їх â åêñïëóàòàö³ю, 
щî ïåðåäбà÷àє б³ëüш òðèâàëèé ïåð³îä êîìïåíñàö³ї 
зàòðà÷åíèх êîшò³â â³ä âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ³íñòðó-
ìåíòó бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ, í³æ ï³ä ÷àñ âêëю-
÷åííÿ â³äñîòê³â зà êîðèñòóâàííÿ êðåäèòîì äî âèòðàò 
ïåð³îäó òà є ìåíш âèã³äíèì ñóб’єêòó ãîñïîäàðю-
âàííÿ. П(С)БÎ 31 «Ф³íàíñîâ³ âèòðàòè» [2] ïåðåäбà-
÷àє îбîâ’ÿзêîâ³ñòü êàï³òàë³зàö³é ф³íàíñîâèх âèòðàò 
(äëÿ âñ³х, îêð³ì ñóб’єêò³â ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà, 
äëÿ ÿêèх ф³íàíñîâ³ âèòðàòè âèзíàюòüñÿ âèòðàòàìè 
зâ³òíîãî ïåð³îäó, зà ÿêèé âîíè íàðàхîâàí³), òîбòî 
ï³äïðèєìñòâà ïîзбàâëåí³ ñàìîñò³éíîñò³ ó âèð³шåíí³ 
êàï³òàë³зóâàòè ф³íàíñîâ³ âèòðàòè ÷è í³.

Îбë³ãàö³éíà ïîзèêà є ïîзèêîâîю îïåðàö³єю ï³ä-
ïðèєìñòâà îïîñåðåäêîâàíîю åì³ñ³єю îбë³ãàö³é, 
щî є àëüòåðíàòèâîю бàíê³âñüêîìó êðåäèòóâàííю. 
Îбë³ãàö³éí³ ïîзèêè äàюòü зìîãó äèâåðñèф³êóâàòè 
зàбîðãîâàí³ñòü зà ðàхóíîê äîñòóïó äî шèðîêîãî 
êîëà ³íâåñòîð³â, àäàïòóâàòè ñòðóêòóðó ïîзèêè 
ï³ä âëàñí³ ф³íàíñîâ³ ïîòîêè, зàëó÷àòè äîäàòêîâ³ 
ðåñóðñè бåз äåëåãóâàííÿ êðåäèòîðàì ïîâíîâàæåíü 
щîäî êîíòðîëю íàä ä³ÿëüí³ñòю ï³äïðèєìñòâà.  
У ðîзâèíóòèх êðàїíàх äî ïåðåâàã îбë³ãàö³éíèх 
ïîзèê â³äíîñÿòü ìåíшó âàðò³ñòü зàëó÷åííÿ êîшò³â, 
ïðîòå â Уêðàїí³ ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ [6] ïîêà-
зóюòü, щî äëÿ åì³òåíòà öå äæåðåëî ф³íàíñóâàííÿ 
ìîæå âèÿâèòèñÿ äîðîæ÷èì зà бàíê³âñüê³ êðåäèòè, 
щî âåëèêîю ì³ðîю ïîÿñíює íåзíà÷íó ðîëü êîðïî-
ðàòèâíèх îбë³ãàö³é (3% ïîð³âíÿíî з бàíê³âñüêèì 
êðåäèòóâàííÿì) [7, ñ. 121] ó ìîб³ë³зàö³ї â³ò÷èзíÿ-
íèìè ï³äïðèєìñòâàìè ïîзèêîâèх êîшò³â. Лèшå 
âåëèê³ êîìïàí³ї â Уêðàїí³ ðîзãëÿäàюòü åì³ñ³ю îбë³-
ãàö³é ÿê ñïîñ³б ìîб³ë³зàö³ї êîшò³â, à äëÿ ñåðåäí³х 
òà ìàëèх ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ öåé ³íñòðóìåíò 
бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ є ìàëîäîñòóïíèì [7].

Âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з íàðàхóâàííÿì ïðîöåí-
ò³â зà бîðãîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè ïî åì³òîâàíèх 
îбë³ãàö³ÿх, âêëю÷àюòüñÿ äî ñêëàäó ³íшèх âèòðàò 
åì³òåíòà, щî âðàхîâóюòüñÿ ï³ä ÷àñ âèзíà÷åííÿ 
îб’єêòà îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó, ïðî-
òÿãîì ÿêîãî бóëà зä³éñíåíà âèïëàòà òàêèх ïðî-
öåíò³â, з óðàхóâàííÿì îбìåæåíü щîäî îïåðàö³é ³з 
íåðåзèäåíòàìè – ïîâ’ÿзàíèìè îñîбàìè. 

Л³зèíãîâèé êðåäèò ìîæå бóòè íàäàíèé ï³äïðèєì-
ñòâó ó фîðì³ ф³íàíñîâîãî ÷è îïåðàòèâíîãî ë³зèíãó, 
ÿê³ ïåðåäбà÷àюòü ïîåòàïíå ïîãàшåííÿ îñíîâíîї ñóìè 
зàбîðãîâàíîñò³ ³ âèïëàòè âèíàãîðîäè зà ïîñëóãó.

Ф³íàíñîâèì ë³зèíãîì є ãîñïîäàðñüêà îïåðà-
ö³ÿ, ÿêà зä³éñíюєòüñÿ ф³зè÷íîю àбî юðèäè÷íîю 
îñîбîю òà ïåðåäбà÷àє ïåðåäà÷ó îðåíäàðю îб’єêòà 
îñíîâíèх зàñîб³â, [1, ïï. 14.1.97], ÿêà äëÿ ö³ëåé 
îïîäàòêóâàííÿ ïðèð³âíюєòüñÿ äî éîãî ïðîäàæó â 
ìîìåíò òàêîї ïåðåäà÷³ [1, ï. 153.7]. Òîìó âèêî-
ðèñòàííÿ ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó ÿê ³íñòðóìåíòó бîð-

ãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêòà ï³äïðèєìíèöòâà ìàє 
ïîäàòêîâ³ íàñë³äêè íå ëèшå щîäî ïîäàòêó íà ïðè-
бóòîê ï³äïðèєìñòâ, à é щîäî ПДÂ. Фàêòè÷íå îòðè-
ìàííÿ îб'єêòà ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó îðåíäàðåì äàє 
éîìó ïðàâî íà зб³ëüшåííÿ ïîäàòêîâîãî êðåäèòó з 
ПДÂ [1, ï. 198.2] íà ïîâíó ñóìó ПДÂ, íàðàхîâàíó 
íà âàðò³ñòü òàêîãî îб'єêòà.

Îðåíäàð â³äîбðàæàє îòðèìàíèé ó ф³íàíñîâèé 
ë³зèíã îб’єêò îäíî÷àñíî é ÿê àêòèâ (àìîðòèзóєòüñÿ 
ïðîòÿãîì ïåð³îäó î÷³êóâàíîãî âèêîðèñòàííÿ), é ÿê 
зîбîâ’ÿзàííÿ зà ñïðàâåäëèâîю âàðò³ñòю îб’єêòà àбî 
зà ïîòî÷íîю âàðò³ñòю ñóìè ì³í³ìàëüíèх îðåíäíèх 
ïëàòåæ³â (зìåíшóюòüñÿ ó ì³ðó âèïëàòè ïðîöåíò³â/
êîì³ñ³é, íàðàхîâàíèх íà âàðò³ñòü îб’єêòà ф³íàíñî-
âîãî ë³зèíãó). У фîðìóâàíí³ îб’єêòà îïîäàòêóâàííÿ 
ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê â îðåíäàðÿ бåðóòü ó÷àñòü 
îñíîâí³ ñêëàäíèêè ë³зèíãîâîãî ïëàòåæó, ÿêèì є:  
1) ïðîöåíòè àбî êîì³ñ³ї, íàðàхîâàí³ íà âàðò³ñòü 
îб’єêòà ф³íàíñîâîãî ë³зèíãó, ÿê³ зб³ëüшóюòü âèòðàòè 
îðåíäàðÿ зà ðåзóëüòàòàìè ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó;  
2) ÷àñòèíà ë³зèíãîâîãî ïëàòåæó, ÿêèé íàäàєòüñÿ â 
ðàхóíîê êîìïåíñàö³ї ÷àñòèíè âàðòîñò³ îб’єêòà ф³íàí-
ñîâîãî ë³зèíãó (àìîðòèзàö³ÿ àêòèâ³â, îòðèìàíèх ó 
ф³íàíñîâèé ë³зèíã). Àìîðòèзàö³ÿ àêòèâ³â, îòðèìà-
íèх ó ф³íàíñîâèé ë³зèíã, íàðàхîâóєòüñÿ îðåíäàðåì 
ïðîòÿãîì ñòðîêó îðåíäè àбî ñòðîêó êîðèñíîãî âèêî-
ðèñòàííÿ îб’єêòà ф³íàíñîâîї îðåíäè [8, ï. 7] ³ òàêîæ 
âêëю÷àєòüñÿ ó ïîäàòêîâ³ âèòðàòè ïåð³îäó.

Îïåðàö³éíà îðåíäà (îïåðàòèâíèé ë³зèíã) îñíîâ-
íèх зàñîб³â ³з ïîзèö³ї Пîäàòêîâîãî êîäåêñó ï³ä-
ïàäàє ï³ä âèзíà÷åííÿ ïðîäàæó ðåзóëüòàò³â ðîб³ò 
(ïîñëóã) ³ ïîñòà÷àííÿ ïîñëóã [1, ïï. 14.1.203,  
ïï. 14.1.185]. Дëÿ ö³ëåé ïîäàòêó íà ïðèбóòîê 
ïëàòà зà êîðèñòóâàííÿ îб'єêòîì îïåðàö³éíîї 
îðåíäè âèзíàєòüñÿ âèòðàòàìè ³ â³äîбðàæàєòüñÿ â 
ó ñêëàä³ âèòðàò зàëåæíî â³ä ïðèзíà÷åííÿ îðåí-
äîâàíîãî îб'єêòà (ñîб³âàðòîñò³ ïðîäóêö³ї (ðîб³ò, 
ïîñëóã), àäì³í³ñòðàòèâíèх, збóòîâèх âèòðàò ³ ò. ï.);  
ïåðåäà÷à ìàéíà îðåíäàðю зà äîãîâîðîì îïåðà-
ö³éíîї îðåíäè òà ïîâåðíåííÿ éîãî з îðåíäè íå є 
îб'єêòîì îбêëàäåííÿ ПДÂ [1, ïï. 196.1.2]. 

Пîâîðîòíà ф³íàíñîâà äîïîìîãà – öå ñóìà 
êîшò³â, щî íàä³éшëà ïëàòíèêó ïîäàòê³â ó êîðèñ-
òóâàííÿ зà äîãîâîðîì, ÿêèé íå ïåðåäбà÷àє íàðà-
хóâàííÿ ïðîöåíò³â àбî íàäàííÿ ³íшèх âèä³â êîì-
ïåíñàö³é ó âèãëÿä³ ïëàòè зà êîðèñòóâàííÿ òàêèìè 
êîшòàìè, òà є îбîâ’ÿзêîâîю äî ïîâåðíåííÿ  
[1, ïï. 14.1.257]; ïðàâîâîю îñíîâîю є äîãîâ³ð 
ïîзèêè [9, ñò. ñò. 1046–1053]. Цèâ³ëüíèé êîäåêñ 
íå âñòàíîâëює бóäü-ÿêèх îбìåæåíü щîäî îñ³б зà 
äîãîâîðîì ïîзèêè, òîìó ïîзèêîäàâöåì ìîæå бóòè 
ÿê юðèäè÷íà, òàê ³ ф³зè÷íà îñîбà, ÿê ðåзèäåíò, 
òàê ³ íåðåзèäåíò з îфшîðíèì ñòàòóñîì.

Яêщî ïîâîðîòíó ф³íàíñîâó äîïîìîãó бóëî 
îòðèìàíî òà ïîâåðíóòî бåз ïîðóшåííÿ зàзíà÷åíèх 
ó äîãîâîð³ òåðì³í³â ïîâåðíåííÿ ³ äî зàê³í÷åííÿ 
òåðì³íó ïîзîâíîї äàâíîñò³ (1095 äí³â), òî äëÿ îäåð-
æóâà÷à òàêîї äîïîìîãè öÿ îïåðàö³ÿ íå ñïðè÷èíÿє 
ïîäàòêîâèх íàñë³äê³â: ñóìà ïîâîðîòíîї ф³íàíñîâîї 
äîïîìîãè íå âêëю÷àєòüñÿ äî äîхîäó îäåðæóâà÷à 
³ íå â³äíîñèòüñÿ íà âèòðàòè ï³ä ÷àñ ïîâåðíåííÿ  
[1, ï. 134.1.1], à â³äîбðàæàєòüñÿ íèì ó ñêëàä³ 
ïîòî÷íîї ÷è äîâãîñòðîêîâîї êðåäèòîðñüêîї зàбîðãî-
âàíîñò³ [10, ï. 6–7] ³, òàêèì ÷èíîì, íå âïëèâàє íà 
ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò ï³äïðèєìñòâà òà íå ñïðè÷è-
íÿє ïîäàòêîâèх íàñë³äê³â [11]. У ðàз³ ïîðóшåííÿ 
âñòàíîâëåíèх ó äîãîâîð³ òåðì³í³â ïîâåðíåííÿ ³ 
зàê³í÷åííÿ òåðì³íó ïîзîâíîї äàâíîñò³ íåïîâåðíóòà 
ïîâîðîòíà ф³íàíñîâà äîïîìîãà ââàæàєòüñÿ бåзïî-
âîðîòíîю, òîä³ â îòðèìóâà÷à äîïîìîãè âèíèêàє 
îïîäàòêîâóâàíèé äîх³ä ó ïîâíîìó ðîзì³ð³ îòðèìà-
íîї äîïîìîãè [1, ï. 292.3].
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Сóìè ïîâîðîòíîї ф³íàíñîâîї äîïîìîãè òà ñóìè 
êðåäèò³â, îòðèìàí³ òà ïîâåðíåí³ ñóб’єêòîì ìàëîãî 
ï³äïðèєìíèöòâà íà ñïðîщåí³é ñèñòåì³ îïîäàòêó-
âàííÿ ïðîòÿãîì 12 êàëåíäàðíèх ì³ñÿö³â з³ äíÿ їх 
îòðèìàííÿ, íå âêëю÷àюòüñÿ ñêëàäó äîхîäó ïëàò-
íèêà єäèíîãî ïîäàòêó [1, ï. 292.11]. Àëå ÿêщî 
ïîâîðîòíà ф³íàíñîâà äîïîìîãà ÷è êðåäèò íå ïîâåð-
íåí³ ï³ñëÿ 12 ì³ñÿö³â з³ äíÿ îòðèìàííÿ, òî âîíè 
âêëю÷àєòüñÿ äî ñêëàäó äîхîäó ïëàòíèêà єäèíîãî 
ïîäàòêó [1, ï. 292.3], ÿêèé íå ï³äëÿãàє êîðèãó-
âàííю ó ðàз³ ïîâåðíåííÿ ф³íàíñîâîї äîïîìîãè/
êðåäèòó â ìàéбóòíüîìó, щî íå ñïðèÿє ðîзâèòêó 
äîâãîñòðîêîâîãî бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â 
ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà íà ñïðîщåí³é ñèñòåì³ îïî-
äàòêóâàííÿ 3-ї ãðóïè (äî ÿêîї зàðàхîâàíî 95% 
ñóб’єêò³â ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà [12, ñ. 250]).

Òîâàðíèé êðåäèò – öå òîâàðè (ðîбîòè, ïîñëóãè), 
щî ïåðåäàюòüñÿ ðåзèäåíòîì àбî íåðåзèäåíòîì ó 
âëàñí³ñòü юðèäè÷íèх ÷è ф³зè÷íèх îñ³б íà óìîâàх 
äîãîâîðó, щî ïåðåäбà÷àє â³äñòðî÷åííÿ îñòàòî÷íèх 
ðîзðàхóíê³â íà âèзíà÷åíèé ñòðîê òà ï³ä ïðîöåíò 
[1, ïï. 14.1.245]. Пîíÿòòÿ «òîâàðíèé êðåäèò» 
зà зàì³ñòîì â³äïîâ³äàє êîìåðö³éíîìó êðåäèòó  
[9, ñò. 1057] é є ð³зíîâèäîì äîãîâîðó ïîñòà÷àííÿ 
з îñîбëèâèìè óìîâàìè [9, ñò. 694]: ³з ðîзñòðî÷åí-
íÿì (ïîêóïåöü îïëà÷óє òîâàð шëÿхîì ÷àñòêîâèх 
âèïëàò зà âñòàíîâëåíèì ãðàф³êîì ïðîòÿãîì ïåâ-
íîãî ïåð³îäó ÷àñó) àбî â³äñòðî÷åííÿì ïëàòåæó 
(ïîêóïåöü îïëà÷óє ïåðåäàíèé éîìó òîâàð îäèí ðàз 
ó ïîâíîìó îбñÿз³ òà â óñòàíîâëåíèé äîãîâîðîì òåð-
ì³í). Òîâàðíèé êðåäèò ïåðåäбà÷àє ïåðåäà÷ó ïðàâà 
âëàñíîñò³ íà òîâàðè (ðîбîòè, ïîñëóãè) ïîêóïöåâ³ â 
ìîìåíò ï³äïèñàííÿ äîãîâîðó àбî â ìîìåíò ф³зè÷-
íîãî îòðèìàííÿ òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) ïîêóï-
öåì íåзàëåæíî â³ä ÷àñó ïîãàшåííÿ зàбîðãîâà-
íîñò³; ñàìå â ìîìåíò ïðîäàæó òîâàðó ф³êñóєòüñÿ 
ö³íà íà òîâàð, ÿêà íàäàë³ íå ïåðåãëÿäàєòüñÿ ³ íå 
зб³ëüшóєòüñÿ íà âàðò³ñòü íàðàхîâàíèх â³äñîòê³â  
[9, ñò. 694]. Дîãîâîðîì êóï³âë³-ïðîäàæó ìîæå бóòè 
ïåðåäбà÷åíî îбîâ’ÿзîê ïîêóïöÿ ñïëà÷óâàòè ïðî-
öåíòè íà ñóìó, щî â³äïîâ³äàє ö³í³ òîâàðó, ïðîäà-
íîãî â êðåäèò [9, ñò. 694], òîä³ âåëè÷èíà â³äñîòê³â, 
íàðàхîâàíèх зà êîðèñòóâàííÿ òîâàðíèì êðåäèòîì, 
є îб'єêòîì äëÿ îïîäàòêóâàííÿ, ÿê³ äëÿ ïîêóïöÿ 
âèзíàюòüñÿ ³íшèìè âèòðàòàìè [1, ïï. 138.10.5]  
³ âêëю÷àюòüñÿ äî ïîäàòêîâèх âèòðàò ïåð³îäó. 

Êðåäèòîðñüêîю зàбîðãîâàí³ñòю îäèí ñóб’єêò ï³ä-
ïðèєìíèöòâà фàêòè÷íî êðåäèòóє ³íшîãî ñóб’єêòà 
ï³äïðèєìíèöòâà, ³ хî÷à êðåäèòîðñüêà зàбîðãîâà-
í³ñòü íå ìàє òðüîх ðîäîâèх îзíàê êðåäèòó – äîбðî-
â³ëüíîñò³, ð³âíîïðàâíîñò³ òà ïëàòíîñò³ é êðåäèòîì її 
ìîæíà íàзâàòè ëèшå óìîâíî, êðåäèòîðñüêà зàбîð-

ãîâàí³ñòü є íàéб³ëüш ïîшèðåíèì ñüîãîäí³ ³íñòðó-
ìåíòîì бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ï³äïðè-
єìíèöòâà. Пëàòîю зà êîðèñòóâàííÿ ãðîшîâèìè 
êîшòàìè ³íшîãî ï³äïðèєìñòâà, щî âèíèêàє âñóïå-
ðå÷ éîãî âîë³, є âàðò³ñòü ïåí³ íàðàхîâàíîї ï³äïðè-
єìñòâó â ðàз³ ïðîñòðî÷åííÿ âèïëàòè. Пåíÿ, íàðà-
хîâàíà ï³äïðèєìñòâó ³ ñïëà÷åíà íèì (ÿê ³ шòðàфè 
òà íåóñòîéêè), íå âêëю÷àюòüñÿ äî âèòðàò ï³äïðè-
єìñòâà ó зâ³òíîìó ïåð³îä³, à â³äшêîäîâóюòüñÿ з 
÷èñòîãî ïðèбóòêó [1, ïï. 139.1.11]. Узàãàëüíюю÷è 
âèщåâèêëàäå, ³íñòðóìåíòè бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà зà ïîäàòêîâèìè íàñë³ä-
êàìè ìîæíà êëàñèф³êóâàòè íà ï’ÿòü ãðóï (òàбë. 1).

Âисновки. Пðåäñòàâëåíà êëàñèф³êàö³ÿ ñïðèÿ-
òèìå âèð³шåííю âàæëèâîї ïðàêòè÷íîї ïðîбëåìè 
âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîї äîö³ëüíîñò³ зàñòîñóâàííÿ 
òèх ÷è ³íшèх ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñó-
âàííÿ ï³ä ÷àñ ðîзðîбëåííÿ êðåäèòíîї ïîë³òèêè ï³ä-
ïðèєìñòâà. У êîíòåêñò³ ïðåäñòàâëåíîї êëàñèф³êà-
ö³ї ³íñòðóìåíò³â бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â 
ï³äïðèєìíèöòâà зà ïîäàòêîâèìè íàñë³äêàìè êðå-
äèòíèх â³äíîñèí ïðîïîíóєòüñÿ зä³éñíюâàòè ïîð³â-
íÿëüíèé àíàë³з âïëèâó ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ íà 
ð³зí³ фîðìè àêóìóëÿö³ї êàï³òàëó з ìåòîю ïîшóêó 
ìîæëèâîñòåé òåхí³÷íîãî òà ïðàâîâîãî âäîñêîíà-
ëåííÿ зàêîíîäàâ÷îї бàзè â Уêðàїí³ äëÿ ф³ñêàëü-
íîãî ñòèìóëюâàííÿ ðîзâèòêó бîðãîâîãî ф³íàíñó-
âàííÿ ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà. 

Пîïèò íà бîðãîâ³ ³íñòðóìåíòè ÿê äæåðåëà ф³íàí-
ñóâàííÿ íåóхèëüíî зðîñòàє, ³ â óìîâàх äåêàï³òàë³-
зàö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè âèíèêàє íåîб-
х³äí³ñòü ñòèìóëюâàííÿ, ó òîìó ÷èñë³ ф³ñêàëüíîãî 
ñòèìóëюâàííÿ, ðîзâèòêó бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ 
ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà. Â³äñóòí³ñòü ïîäàòêîâèх 
íàñë³äê³â зàëó÷åííÿ òàêîãî ³íñòðóìåíòó бîðãîâîãî 
ф³íàíñóâàííÿ, ÿê êðåäèòîðñüêà зàбîðãîâàí³ñòü, 
зíà÷íîю ì³ðîю ïîÿñíює її âåëè÷åзíó ïîïóëÿð-
í³ñòü ñåðåä â³ò÷èзíÿíèх ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíè-
öòâà. Íåñïðèÿòëèâ³ ïîäàòêîâ³ íàñë³äêè, зîêðåìà 
ó âèãëÿä³ íåîбх³äíîñò³ âèзíàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî 
ф³íàíñîâîãî êðåäèòó òà äîâãîñòðîêîâîї ïîâîðîò-
íîї ф³íàíñîâîї äîïîìîãè ñóб’єêòîì ìàëîãî ï³äïðè-
єìíèöòâà íà ñïðîщåí³é ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ 
äîхîäîì, щî ï³äëÿãàє îïîäàòêóâàííю; íåìîæëè-
âîñò³ â³äíåñåííÿ ф³íàíñîâèх âèòðàò ф³зè÷íèìè 
îñîбàìè – ï³äïðèєìöÿìè íà зàãàëüí³é ñèñòåì³ 
îïîäàòêóâàííÿ äî âèòðàò ä³ÿëüíîñò³ ó ïîäàòêî-
âîìó ïåð³îä³; â³äñóòíîñò³ ìîæëèâîñò³ âèбîðó щîäî 
êàï³òàë³зàö³ї ф³íàíñîâèх âèòðàò ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ 
êâàë³ф³êàö³éíîãî àêòèâó, ñòâîðююòü шòó÷í³ ф³ñ-
êàëüí³ ïåðåшêîäè íà шëÿхó ðîзâèòêó бîðãîâîãî 
ф³íàíñóâàííÿ ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöòâà â Уêðàїí³.

Òàбëèöÿ 1
Êласифікація інструментів боргового фінансування суб’єктів господарювання  

за податковими наслідками кредитних відносин
²íñòðóìåíòè бîðãîâîãî ф³íàíñóâàííÿ, âèêîðèñòàííÿ ÿêèх âåäå äî:

зìåíшåííÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó 
äî îïîäàòêóâàííÿ шëÿхîì 
зб³ëüшåííÿ âèòðàò ó ïîäàòêîâîìó 
ïåð³îä³

зб³ëüшåííÿ ф³íàíñîâîãî 
ðåзóëüòàòó  
äî îïîäàòêóâàííÿ шëÿхîì 
зб³ëüшåííÿ äîхîä³â  
ó ïîäàòêîâîìó ïåð³îä³

зб³ëüшåííÿ 
àêòèâ³â

зìåíшåííÿ 
÷èñòîãî ïðèбóòêó

íåìàє æîäíèх 
ïîäàòêîâèх 
íàñë³äê³â

•	фінансовий	кредит	(окрім	
êðåäèòó íà фîðìóâàííÿ 
êâàë³ф³êàö³éíèх àêòèâ³â; êðåäèòó 
ï³äïðèєìöÿì íà зàãàëüí³é ñèñòåì³ 
îïîäàòêóâàííÿ; äîâãîñòðîêîâîãî 
êðåäèòó ñóб’єêòó ìàëîãî 
ï³äïðèєìíèöòâà íà ñïðîщåí³é 
ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ)
•	облігаційна	позика	
•	лізинговий	кредит	
•	товарний	(комерційний)	кредит	
з³ ñïëàòîю â³äñîòê³â

•	поворотна	фінансова	
äîïîìîãà íà òåðì³í ïîíàä 
12 ì³ñÿö³â ñóб’єêòó 
ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà 
íà ñïðîщåí³é ñèñòåì³ 
îïîäàòêóâàííÿ
•	фінансовий	кредит	
íà òåðì³í ïîíàä 12 
ì³ñÿö³â ñóб’єêòó ìàëîãî 
ï³äïðèєìíèöòâà íà 
ñïðîщåí³é ñèñòåì³ 
îïîäàòêóâàííÿ

•	фінансовий	
êðåäèò íà 
фîðìóâàííÿ 
êâàë³ф³êàö³éíèх 
àêòèâ³â

•	фінансовий	
êðåäèò ф³зè÷íèì 
îñîбàì – 
ï³äïðèєìöÿì íà 
зàãàëüí³é ñèñòåì³ 
îïîäàòêóâàííÿ
•	кредиторська	
зàбîðãîâàí³ñòü 
(ó ðàз³ 
íàðàхóâàííÿ ïåí³ 
зà ïðîñòðî÷åííÿ 
âèïëàòè)

•	кредиторська	
зàбîðãîâàí³ñòü
•	поворотна	
ф³íàíñîâà 
äîïîìîãà 
•	товарний	
(êîìåðö³éíèé) 
êðåäèò
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ÊËÀÑÑÈФÈÊÀÖÈЯ ÈÍÑÒÐÓМÅÍÒÎÂ ÄÎËÃÎÂÎÃÎ ФÈÍÀÍÑÈÐÎÂÀÍÈЯ  
ÑÓБЪÅÊÒÎÂ ХÎЗЯЙÑÒÂÅÍÍÎЙ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ  
ЗÀ ÍÀËÎÃÎÂЫМÈ ПÎÑËÅÄÑÒÂÈЯМÈ ÊÐÅÄÈÒÍЫХ ÎÒÍÎШÅÍÈЙ

Ðезюме
Иññëåäîâàíî è îïðåäåëåíî ñîäåðæàíèå äîëãîâîãî фèíàíñèðîâàíèÿ ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè. Ðàзðàбîòàíà êëàññèфèêàöèÿ èíñòðóìåíòîâ äîëãîâîãî фèíàíñèðîâàíèÿ ñóбъåêòîâ хîзÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè зà íàëîãîâыìè ïîñëåäñòâèÿìè êðåäèòíых îòíîшåíèé. Уñòàíîâëåíî, ÷òî íåбëàãîïðèÿòíыå 
íàëîãîâыå ïîñëåäñòâèÿ ïðè ïðèìåíåíèè îòäåëüíых èíñòðóìåíòîâ äîëãîâîãî фèíàíñèðîâàíèÿ ñîзäàюò 
èñêóññòâåííыå фèñêàëüíыå ïðåïÿòñòâèÿ íà ïóòè ðàзâèòèÿ äîëãîâîãî фèíàíñèðîâàíèÿ ñóбъåêòîâ хîзÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â Уêðàèíå.
Êлючевые слова: äîëãîâîå фèíàíñèðîâàíèå, êðåäèòíыå îòíîшåíèÿ, èíñòðóìåíòы äîëãîâîãî фèíàíñèðî-
âàíèÿ, íàëîãîâыå ïîñëåäñòâèÿ, фèñêàëüíîå ñòèìóëèðîâàíèå.

Yaroshevych N. B.
Chubka O. M.
Bondarenko L. P.
National University «Lviv Polytechnic»

CLASSIFICATION OF THE INSTRUMENTS OF BUSINESS ENTITIES DEBT FINANCING  
BY THE TAX IMPLICATIONS OF CREDIT RELATIONS

Summary
The content of the business entities debt financing as a totality of economic relations arising within  
the mobilization process of borrowed financial resources, which are necessary to cover the current needs of eco-
nomic activity and to ensure the further development of the enterprises, has been investigated and identified.  
The classification of instruments of business entities debt financing by the tax implications of credit relations 
has been developed. It is established that unfavorable tax implications, create artificial fiscal obstacles to  
the development of some instruments of debt financing in Ukraine.
Key words: debt financing, credit relations, the instruments of debt financing, tax implications, the fiscal 
stimulus.


