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Постановка проблеми. Гëîбàë³зàö³éí³ ïðî-
öåñè â åêîíîì³ö³, ñòð³ìêèé íàóêîâî-òåхí³÷íèé 
ïðîãðåñ, ïîшèðåííÿ ²Ò-òåхíîëîã³é òà зàãàëüíîї 
êîìï’юòåðèзàö³ї ñïðè÷èíює ïîÿâó àëüòåðíàòèâè 
òðàäèö³éíèì âàëюòàì – êðèïòîâàëюòè, щî є 
íîâîю фîðìîю ãðîшåé ³ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â. 
Çì³öíåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè òà ï³äâè-
щåííÿ ñèñòåìè ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè âèêëèêàí³ 
âèêîðèñòàííÿì â³ðòóàëüíèх âàëюò, щî ïîêëàëî 
ðîзâèòîê íîâîї åïîхè «åëåêòðîííèх ãðîшåé».

Àналіз останніх досліджень і публікацій. Âàãî-
ìèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ òà ðîзâèòêó êðèï-
òîâàëюò ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ Â. Бàзèëåâè÷, Л. Бàëà-
ñòðèê, Ç. Âàðíàâ³é, Ì. Єï³фàíîâîї, À. Êâ³òêè, 
Ì. Л³хà÷îâà, Î. Шåâ÷åíêî-Íàóìîâîї òà ³í. 

Ðîзðîбëåííÿì фóíäàìåíòàëüíèх ïèòàíü щîäî 
ìîí³òîðèíãó, âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ³ííîâà-
ö³é òà åêîíîì³÷íîãî àíàë³зó åëåêòðîííèх ãðîшåé 
зàéìàëèñÿ Ì. Àбðàìîâè÷, У. Бåффåòà, Ф. Бóòè-
íåöü, Í. Гóðà, Б. Дàíèëèшèíà, ². Дðîзä, Ì. Êåéñ³, 
Ò. Êîâàëü÷óê, Є. Ìíèх, Ò. Ìåëüíèê, Â. Шâåöü òà ³í.

Âиділення невирішених раніше частин загальної 
проблеми. Б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â ðîзãëÿäàюòü ïèòàííÿ 
щîäî ñóòíîñò³ â³ðòóàëüíèх âàëюò ó ф³íàíñîâ³é ñèñ-
òåì³. Îêðåìî âèìàãàюòü äîñë³äæåííÿ òà ïðîãíîзó-
âàííÿ ìàéбóòíüîї äèíàì³êè êðèïòîâàëюòè – íîâîї 
àëüòåðíàòèâè ó ñèñòåì³ åëåêòðîííèх ðîзðàхóíê³â. 

Метою статті є äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх òà 
ìåòîäîëîã³÷íèх îñíîâ фóíêö³îíóâàííÿ êðèïòîâà-
ëюò – ³ííîâàö³éíîãî ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòà â 
ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Сüîãîäí³ â³ðòóàëüíà âàëюòà є ф³íàíñîâîю ³ííî-
âàö³єю, щî ñïðèÿє ðîзâèòêó ïëàò³æíîї ñèñòåìè. 
Ðåãóëюâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ åëåêòðîííèх ãðî-
шåé â Уêðàїí³, âèêëàäåíî â ñòàòò³ 15 Çàêîíó 
Уêðàїíè «Пðî ïëàò³æí³ ñèñòåìè òà ïåðåêàз êîшò³â 
â Уêðàїí³» [1] òà Пîëîæåíí³ ïðî åëåêòðîíí³ ãðîш³ 
â Уêðàїí³, зàòâåðäæåíîìó ïîñòàíîâîю Пðàâë³ííÿ 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè â³ä 04.11.2010 ð.  
№ 481 (з³ зì³íàìè) [2].

Çà Дèðåêòèâîю Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó  
2009/110/ÅС òà êîíöåïòóàëüíèìè îñíîâàìè ïðî-
öåñó єâðî³íòåãðàö³ї êðàїíè äî ì³æíàðîäíèх ñòàí-
äàðò³â ïð³îðèòåòíèì íàïðÿìîì є зàбåзïå÷åííÿ 
ðîзâèòêó бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóíê³â (åëåêòðîíí³ 
ãðîш³), ÿê³ â³äïîâ³äàюòü òàêèì êðèòåð³ÿì, ÿê 
åëåêòðîííå збåð³ãàííÿ, ïåðåäàííÿ îòðèìóâà÷åâ³ 
ò³ëüêè ï³ñëÿ îòðèìàííÿ бàíêîì, à òàêîæ ïëàòíèê 
íå ìîæå бóòè їхí³ì åì³òåíòîì. 

Â³äïîâ³äíî äî ñòàòò³ 15 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî 
ïëàò³æí³ ñèñòåìè òà ïåðåêàз êîшò³â â Уêðàїí³» 
[1], åëåêòðîíí³ ãðîш³ – öå îäèíèö³ âàðòîñò³, ÿê³ 
збåð³ãàюòüñÿ íà åëåêòðîííîìó ïðèñòðîї, ïðèéìà-
юòüñÿ зàñîбîì ïëàòåæó ³íшèìè îñîбàìè, à íå îñî-
бîю, ÿêà їх âèïóñêàє, ³ є ãðîшîâèì зîбîâ’ÿзàííÿì 
ö³єї îñîбè, щî âèêîíóєòüñÿ â ãîò³âêîâ³é àбî бåз-
ãîò³âêîâ³é фîðì³.

Òîä³ ÿê Â. Бàзèëåâè÷ íàâîäèòü òàêå âèзíà÷åííÿ 
ãðîшîâèх êîшò³â: «Гðîшîâ³ êîшòè – öå зàñîбè, 
ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ â íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâ³ â ãîò³â-
êîâ³é ³ бåзãîò³âêîâ³é фîðìàх ³ âèêîíóюòü фóíêö³ї 
зàñîб³â îб³ãó, ïëàòåæó ³ íàêîïè÷åííÿ» [3, ñ. 145].

Âèзíà÷åííÿ òåðì³íà åëåêòðîíí³ ãðîш³ є íîâèì 
ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, щî äîâîäèòü ïðî íåîäíîз-
íà÷í³ñòü íàëåæíîñò³ бåзãîò³âêîâèх фîðì ðîзðà-
хóíê³â äî ïëàò³æíèх ïðîäóêò³â. Â Уêðàїí³ íàéïî-
ïóëÿðí³шèìè є òàê³ ñèñòåìè åëåêòðîííèх ãðîшåé: 
Webmoney, Ukrmoney, ²íòåðíåò.ãðîш³, E-Gold, 
Paypal. Ðîзâèòîê åëåêòðîííèх ãðîшåé â Уêðàїí³ 
ñïðèÿâ зàïðîâàäæåííю êîíöåïö³ї бåзãîò³âêîâîї 
åêîíîì³êè, щî зàбåзïå÷èëà åïîхó íîâîãî ³ííîâà-
ö³éíîãî ïëàò³æíîãî ³íñòðóìåíòà. 

Êðèïòîâàëюòà (Cryptocurrency) – âèä öèфðî-
âîї (åëåêòðîííîї) âàëюòè, îäèíèöåю ÿêîї є ìîíåòà 
(coin). Ìîíåòà зàхèщåíà â³ä ï³äðîбëåííÿ, îñê³ëüêè 
є зàшèфðîâàíîю ³íфîðìàö³єю, ñêîï³юâàòè ÿêó 
íåìîæëèâî (âèêîðèñòàííÿ êðèïòîãðàф³ї ³ âèзíà-
÷èëî ÷àñòèíó «êðèïòî» â íàзâ³) [4].

Òîбòî êðèïòîâàëюòà – â³ðòóàëüíà âàëюòà, 
зàхèщåíà êðèïòîãðàф³єю (ñêëàäíèì ìàòåìàòè÷-
íèì àëãîðèòìîì) òà зàбåзïå÷óє шâèäêó ³ íàä³éíó 
ñèñòåìó ïëàòåæ³â òà ãðîшîâèх ïåðåêàз³â.

Îñîбëèâ³ñòю êðèïòîâàëюòè є â³äñóòí³ñòü бóäü-
ÿêîãî âíóòð³шíüîãî àбî зîâí³шíüîãî àäì³í³ñòðà-
òîðà. Êóðñ ï³äòðèìóєòüñÿ ëèшå ïîïèòîì òà ïðî-
ïîзèö³єю. Íå ðåãóëюєòüñÿ æîäíîю з äåðæàâíèх 
ñèñòåì. Ð³зíîâèä збîðó êîìïàí³ÿìè êîшò³â ³з âèêî-
ðèñòàííÿì êðèïòîâàëюò íàзèâàюòü ²СÎ (з àíãë. 
²nitial Сoin Îffering) (ÿê àíàëîã ðîзì³щåííÿ ö³ííèх 
ïàïåð³â íà б³ðæ³ (²ÐÎ – ²nitial Public Îffering)).

Çàзíà÷åíî, щî ð³зíèöÿ ì³æ åëåêòðîííèìè ãðî-
шèìà ³ êðèïòîâàëюòîю є òå, щî зâè÷àéí³ ãðîш³ 
â³äîбðàæàюòüñÿ íà ðàхóíêó â åëåêòðîííîìó 
âèãëÿä³ òà âíîñÿòüñÿ íà ðàхóíîê ÷åðåз бàíê. Òîä³ 
ÿê êðèïòîâàëюòà åì³òóєòüñÿ ëèшå â ìåðåæ³ é íå 
ïîâ’ÿзàíà з äåðæàâíîю âàëюòíîю ñèñòåìîю. 

У ñâ³ò³ íàë³÷óєòüñÿ äîâîë³ бàãàòî êðèïòîâàëюò 
(Bitcoin, Litecoin, Ethereum, Peercoin), àëå íàé-
â³äîì³шîю з³ шâèäêèì ðîзâèòêîì є Bitcoin (б³ò-
êî³í). Çã³äíî з Êîíñòèòóö³єю Уêðàїíè (ñòàòòÿ 99) 
[5], Цèâ³ëüíèì ïðîöåñóàëüíèì êîäåêñîì Уêðàїíè 
(ñòàòòÿ 192) [6], Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî ïëàò³æí³ 
ñèñòåìè òà ïåðåêàз êîшò³â â Уêðàїí³» (ñòàòòÿ 3)  
[1] òà Дåêðåòîì Êàб³íåòó Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè  
№ 15-93 â³ä 19.02.1993 «Пðî ñèñòåìó âàëюòíîãî 
ðåãóëюâàííÿ ³ âàëюòíîãî êîíòðîëю» (ñòàòòÿ 3) [7], 
³íñòèòóö³éíî зàêð³ïëåíî, щî ëèшå ãðèâíÿ (ÿê ãðî-
шîâà îäèíèöÿ Уêðàїíè) є єäèíèì зàêîííèì ïëà-
ò³æíèì зàñîбîì òà ïðèéìàєòüñÿ óñ³ìà ф³зè÷íèìè ³ 
юðèäè÷íèìè îñîбàìè бåз бóäü-ÿêèх îбìåæåíü íà âñ³é 
òåðèòîð³ї êðàїíè äëÿ ïðîâåäåííÿ ïåðåêàз³â òà ðîзðà-
хóíê³â. Пðè öüîìó Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè ìàє 
ìîíîïîëüíå ïðàâî íà зä³éñíåííÿ åì³ñ³ї íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè Уêðàїíè òà îðãàí³зàö³ю ãîò³âêîâîãî ãðîшî-
âîãî îб³ãó (ñòàòòÿ 7 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî Íàö³îíàëü-
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íèé бàíê Уêðàїíè» [8]). Пðîòå Уêðàїíà зíàхîäèòüñÿ 
ó òîï-10 êðàїí зà ê³ëüê³ñòю êîðèñòóâà÷³â б³òêî³íà òà 
ìàє àêòèâíó ñï³ëüíîòó êîðèñòóâà÷³â êðèïòîâàëюòè.

Òåðì³í «б³òêî³í» зàïîзè÷åíèé з àíãë³éñüêîї ìîâè 
(«bitcoin») ³ óòâîðåíèé шëÿхîì зëèòòÿ ñë³â: «bit» 
(îäèíèöÿ êîìï’юòåðíîї ïàì’ÿò³) ³ «coin» (ìîíåòà) [9].

Б³òêî³í – öå öèфðîâå зîëîòî, åëåêòðîííèé зàñ³б 
â³ä êë³єíòà äî êë³єíòà, щî îбñëóãîâóєòüñÿ бåз öåí-
òðàëüíèх êåð³âíèх îðãàí³â ³ àãåíò³â. Цÿ â³ðòóàëüíà 
âàëюòà íå зàëåæèòü â³ä êðåäèòíî-ãðîшîâîї ïîë³òèêè 
äåðæàâè. Åì³ñ³ÿ â³äбóâàєòüñÿ ò³ëüêè ó öèфðîâîìó 
âèãëÿä³. Б³òêî³í íå є бîðãîâèì зîбîâ’ÿзàííÿì åì³-
òåíòà òà є ïîâí³ñòю ïðîзîðîю ñèñòåìîю, äå êîæåí 
ó÷àñíèê êîíòðîëює âèêîíàííÿ ïðàâèë óñ³ìà ³íшèìè. 

Êîðèñòóâà÷åì б³òêî³íà ìîæå ñòàòè бóäü-ÿêà 
îñîбà. Òàêîæ їх ìîæíà îòðèìàòè â ðåзóëüòàò³ ïðè-
éíÿòòÿ îïëàòè зà íàäàí³ ïîñëóãè àбî ÷åðåз êóï³âëю 
éîãî ó âëàñíèêà. Òîбòî âëàñíèêè Bitcoin-ðàхóíê³â, 
«ãàìàíö³â» є ó÷àñíèêàìè òðàíзàêö³é âèïàäêîâî 
ãåíåðîâàíèх ÷èñåë, ÿê³ є àбñîëюòíî óí³êàëüíèìè, 
щî äàє ìîæëèâ³ñòü зä³éñíåííÿ îïåðàö³é бåз âòðó-
÷àííÿ бóäü-ÿêîãî ïîñåðåäíèêà. 

Bitñoin – öå бåзïîñåðåäíüî âàëюòà ³íòåðíåò-
ïðîñòîðó, ÿêà хàðàêòåðèзóєòüñÿ â³äñóòí³ñòю îбìå-
æåíîãî âèïóñêó òà є ïóбë³÷íèì ðåã³ñòðîì, ÿêèé 
збåð³ãàє äàí³ ïðî âñ³ òðàíзàêö³ї ñèñòåìè. Òðåбà 
зàзíà÷èòè, щî є äåÿê³ íåäîë³êè ìåðåæ³ б³òêî³í: 
÷åðåз óòðàòó äîñòóïó äî åëåêòðîííîãî ãàìàíöÿ 
íàÿâíà êðèïòîâàëюòà бóäå ïîâí³ñòю âòðà÷åíà. 

Àíàë³зóю÷è âëàñòèâîñò³ òà îñîбëèâîñò³ êðèï-
òîâàëюò, âèä³ëåíî îñíîâí³ ïåðåâàãè â³ðòóàëüíîї 
âàëюòè: íåзàëåæí³ñòü êóðñó â³ä ïîë³òè÷íèх óìîâ; 
зàхèщåí³ñòü â³ä ³íфëÿö³ї; äîñòóïí³ñòü äëÿ êîæ-
íîãî ñïîæèâà÷à (êîä àëãîðèòìó); ð³âí³ óìîâè ì³æ 
ó÷àñíèêàìè; äåöåíòðàë³зîâàí³ñòü; àíîí³ìí³ñòü 
òðàíзàêö³é; ìàéí³íã; ³íâåñòèö³éíèé ³íñòðóìåíò; 
äîñòóïí³ñòü â îбñëóãîâóâàíí³.

Пðîòå íåîбх³äíî âèä³ëèòè òàê³ íåäîë³êè êðèï-
òîâàëюòè: â³äñóòí³ñòü êîíòðîëю; ãàðàíò³ї ïîâåð-
íåííÿ ³íâåñòèö³éíèх âíåñê³â; â³äñóòí³ñòü зàхèñòó 
ïðàâ ñïîæèâà÷³â; íåðåíòàбåëüí³ñòü ìàéí³íãó; â³ä-
ñóòí³ñòü ãàðàíò³é збåðåæåííÿ ãàìàíö³â; хàêåðè; 
îбìåæåíå âèêîðèñòàííÿ; âòðàòà åëåêòðîííèх 
êðèïòîãàìàíö³â – âòðàòà êðèïòîìîíåò; ìîæëè-
â³ñòü зä³éñíåííÿ ф³íàíñîâèх зëî÷èí³â.

Âèä³ëÿюòü òàê³ ðèзèêè ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ³з 
б³òêî³íàìè:

– òåхí³÷íèé, щî ïîëÿãàє ó ìîæëèâîñò³ äîбðî-
â³ëüíîї àбî íàñèëüíèöüêîї â³äìîâè ëюäñüêîї öèâ³-
ë³зàö³ї â³ä ñó÷àñíèх êîìï’юòåð³â òà/àбî òåхíîëî-
ã³é ²íòåðíåò; 

– ïðàâîâèé (îäíîñòîðîííüîї зì³íè ф³ðìîю-
íàäàâà÷åì ïîñëóã ³з ðîзì³щåííÿ ãàìàíöÿ óìîâ 
äîãîâîðó ³ ââåäåííÿ îïëàòè зà íàäàííÿ îêðåìèх 
ïîñëóã òà зä³éñíåííÿ ïåâíèх îïåðàö³é); 

– åêîíîì³êî-ïðàâîâèé, щî ïîëÿãàє ó ìîæëè-
âîñò³ ïàä³ííÿ ïîïèòó íà êðèïòîâàëюòó ÷åðåз ï³ä-
âèщåííÿ ïîïèòó íà ðåàëüí³ òîâàðè, åêîíîì³÷íó 
êðèзó, ñâ³òîâó â³éíó òîщî àбî ÷åðåз зàбîðîíó äåð-
æàâîю îäí³єї ³ ïîÿâó íîâîї êðèïòîâàëюòè; 

– òåхíîëîã³÷íèé, щî ïîëÿãàє ó ìîæëèâîñò³ 
зàâîëîä³ííÿ ñòîðîíí³х îñ³б ³íфîðìàö³єю ïðî 
«ID-ãàìàíåöü» ³ ïàðîëü, зîêðåìà â ìîæëèâîñò³ 
ïåðåäàííÿ ö³єї ³íфîðìàö³ї òðåò³ì îñîбàì ф³ð-
ìîю-íàäàâà÷åì ïîñëóã ³з ðîзì³щåííÿ ãàìàíöÿ; 
ó ìîæëèâîñò³ ïîшêîäæåííÿ ïðîãðàìíîãî îбëàä-
íàííÿ àбî ñàìîãî êîìï’юòåðà âëàñíèêà ãàìàíöÿ; 
ó ìîæëèâîñò³ бàíàëüíîї âòðàòè ³ íå â³äíîâëåííÿ 
«ID-ãàìàíöÿ» òà/àбî ïàðîëю éîãî âëàñíèêîì; 

– ïðàâîâèé, щî ïîëÿãàє ó â³äñóòíîñò³ ïðàâîâîãî 
ðåãóëюâàííÿ зä³éñíåííÿ îïåðàö³é ³з êðèïòîâàëю-
òàìè, ðåêîìåíäàö³ї ÍБУ íå ïðîâîäèòè òàê³ îïå-

ðàö³ї, ïîêëàäàííÿ зàхèñòó зàêîííèх ³íòåðåñ³â íà 
ñàìèх âëàñíèê³â ãàìàíö³â êðèïòîâàëюò, óêàз³â-
êîю íà зàбîðîíó їх âèêîðèñòàííÿ ÷åðåз äåê³ëüêà 
íîðì ó зàêîíîäàâñòâ³ é ìîæëèâ³ñòü зàñòîñóâàííÿ 
íå íàзâàíèх бåзïîñåðåäíüî зàхîä³â â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ [10]. Îòæå, âñ³ ðèзèêè, щî âèíèêàюòü ï³ä 
÷àñ âèêîðèñòàííÿ ðîзðàхóíê³â êðèïòî âàëюòàìè, 
íåñå ó÷àñíèê òàêèх ðîзðàхóíê³â. Êðèïòîâàëюòà íå 
є ïîшèðåíèì зàñîбîì ïëàò³æíîї ñèñòåìè ³ є ïðî-
бëåìàòè÷íîю ó âèêîðèñòàíí³, ïðîòå ìîæå ñïðèÿòè 
äëÿ ðåàë³зàö³ї â³äìèâàííÿ ãðîшåé. 

Б³òêî³í – ãðîшîâèé ñóðîãàò, îäíà з³ ñхåì ïðî-
öåñó ëåãàë³зàö³ї äîхîä³â, îòðèìàíèх зëî÷èííèì 
шëÿхîì ÷åðåз êóï³âëю-ïðîäàæ òà êîíâåðòàö³ї ó 
íàö³îíàëüíó âàëюòó. Òîìó íåîбх³äíèì є âïðîâà-
äæåííÿ ë³öåíзóâàííÿ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
з â³ðòóàëüíîю âàëюòîю. 

Б³òêî³í – ñó÷àñíà ïëàò³æíà îäèíèöÿ, щî є óí³-
êàëüíîю, íàä³éíîю, з âèñîêèì ïîïèòîì íà ðèíêó 
äëÿ äîâãîñòðîêîâèх ³íâåñòèö³é. Цå ïîÿñíюєòüñÿ 
òèì, щî ö³íà íà б³òêî³íè зàëåæèòü â³ä ïîïèòó 
ëюäåé ïëàòèòè зà íüîãî ïåâí³ ãðîш³, âðàхîâó-
ю÷è ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ю. Ìàêñèìàëüíà ê³ëüê³ñòü 
б³òêî³í³â íå ìîæå бóòè б³ëüшå 42 ìëí. îäèíèöü.  
Цå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî åì³ñ³ÿ зä³éñíюєòüñÿ зà ãåîìå-
òðè÷íîю ïðîãðåñ³єю òà є ñïðÿìîâàíîю íà ñïàäàííÿ. 

Çàзíà÷åíî, щî êðèïòîâàëюòà ìîæå бóòè îб’єêòîì 
³íâåñòèö³é. Êîæåí ãàìàíåöü âèñòóïàє îêðåìèì бàí-
êîì, îñê³ëüêè íåìàє åì³ñ³éíèх öåíòð³â êðèïòîâà-
ëюòè òà êîì³ñ³é зà ïåðåêàзè ì³æ ãàìàíöÿìè. 

Сïèðàю÷èñü íà âèщåâèêëàäåíå, зàïðîïîíîâàíî 
ðîзðàхóâàòè ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò, âèêîðèñòàííÿ 
ÿêîãî ï³äòâåðäèòü î÷³êóâàí³ ðåзóëüòàòè â³ä íàäхî-
äæåíü åêîíîì³÷íèх âèãîä ó ìàéбóòíüîìó. Уìîâè 
ïðîåêòó – äîх³ä â³ä ìàéí³íãó з óðàхóâàííÿì âêëà-
äåííÿ ó фåðìó, âàðòîñò³ åëåêòðîåíåðã³ї, êóðñ³â 
âàëюò, à òàêîæ ³íшèх ïîêàзíèê³â.

Â³äïîâ³äíî äî òîãî, щî ó ìåðåæ³ б³òêî³í³â òà 
êóðñ³ ÂÒС âàæêî ðîбèòè ïðîãíîз íà òðèâàëèé 
ïåð³îä, зàïðîïîíîâàíî óêëàñòè äîãîâ³ð íà ð³ê, щî 
ïðåäñòàâëåíî ó òàбë. 1.

Òàбëèöÿ 1
Óмови впровадження проекту з майнінгу

Íазва Âимір

Сêëàäí³ñòü ìåðåæ³ 4022059196165

Шâèäê³ñòü ìàéíåðà 700 000 GH/s

Êóðñ êðèïòîâàëюòè 9 663.81 BTC/USD

Íàãîðîäà зà бëîê 8 ÂÒС

Êîì³ñ³ÿ ïóëà 0 %

Âàðò³ñòü фåðìè 32 906.82 USD

Сïîæèâàíà ïîòóæí³ñòü 100 Âàòò

Òàðèф 6.7 USD/êÂò/÷

Пåð³îä ðîбîòè 12 ì³ñÿö³â

Àìîðòèзàö³ÿ 3.33 %

Пî÷àòîê ðîбîòè ìàéíåðà òðàâåíü 2018

Î÷³êóâàí³ зì³íè âàæêîñò³ ó ì³ñÿöü +21 %

Î÷³êóâàí³ зì³íè êóðñó BTC/USD 
ó ì³ñÿöü +0 %

Яê âèäíî з òàбë. 1, ï³ä ÷àñ ðîзðàхóíêó äîх³ä-
íîñò³ ìàéí³íãó зàзíà÷åíî зì³íè âàæêîñò³ зà ì³ñÿöü 
(+21%), àìîðòèзàö³ю – 3,33%, бî б³òêî³íè íå є бîðãî-
âèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè òà ä³юòü íà îñíîâ³ â³ðòóàëüíîãî 
ñï³âòîâàðèñòâà ³ їх åì³òåíòîì âèñòóïàє êîìïàí³ÿ.

Îñê³ëüêè êóðñ б³òêî³íà íå зàëåæèòü â³ä âïëèâó 
ïîë³òè÷íèх óìîâ, à òàêîæ â³äñóòíîñò³ âèòðàò íà âèïóñê 
ãðîшåé, òî ãîëîâíîю ìåòîю ï³ä ÷àñ âêëàäåííÿ â б³ò-
êî³í є ñòâîðåííÿ äîâãîñòðîêîâîї ñòðàòåã³ї. У òàбë. 2  
ïðåäñòàâëåíî ìàéбóòíю äîх³äí³ñòü â³ä ìàí³íãó. 
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Яê âèäíî з òàбë. 2, ï³äñóìêîâèé äîх³ä â³ä ìàé-
í³íãó ñêëàâ 4.3500 USD, щî âêàзóє íà òå, ÿêó 
ê³ëüê³ñòü б³òêî³í³â бóäå зàðîбëåíî зà â³äïîâ³äíèé 
ïåð³îä, зà ÿêîãî ROI ñòàíîâèòü 106%, щî ñâ³ä÷èòü 
íà îбñÿã ïîâåðíåííÿ ³íâåñòèö³é, òîбòî äîх³ä бóäå 
б³ëüшèì зà óìîâ âèòðàòè íà ïîêóïêó фåðìè. Дîх³ä 
USD ì³íóñ âèòðàòè â³äîбðàæàє äîхîäè â ф³àòí³é 
âàëюò³ з âèðàхóâàííÿì âàðòîñò³ фåðìè, âèòðàò íà 
åëåêòðîåíåðã³ю òà àìîðòèзàö³ю îбëàäíàííÿ. Îòæå, 
îòðèìàíî ÷èñòèé ïðèбóòîê (зà ãîä.) – 10.5 USD.

Òàêèì ÷èíîì, ³íòåíñèâíèé ðîзâèòîê êîìï’ю-
òåðíèх òåхíîëîã³é, зîêðåìà âèêîðèñòàííÿ êðèïòî-
âàëюòè (ÿê îïëàòè зà òîâàðè ³ ïîñëóãè), є ïîòóæ-
íèì ìåхàí³зìîì ðîзâèòêó ãðîшîâî-âàëюòíîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè. Сàìå âèêîðèñòàííÿ â³ðòóàëü-
íèх ãðîшåé є ò³єю ñòðàòåã³єю, ÿêà зäàòíà îíîâèòè 

Òàбëèöÿ 2
Ðозрахунок майбутньої дохідності манінгу

Місяць Âажкість Зміни важкості, % Äохід ÂÒÑ Äохід USD  
мінус витрати ROI, %

Òðàâåíü 4022059196165 21 0.8402619638 -25360 24.3

Чåðâåíü 4866691627359.65 21 0.6944313751 -19223 43.6

Лèïåíü 5888696869105.18 21 0.5739102273 -14251 58.8

Сåðïåíü 7125323211617.27 21 0.4743059730 -10241 70.9

Âåðåñåíü 8621641086056.9 21 0.3919884074 -7027 80.4

Жîâòåíü 10432185714128.85 21 0.3239573615 -4470 87.7

Лèñòîïàä 12622944714095.91 21 0.2677333566 -2456 93.3

Гðóäåíü 15273763104056.05 21 0.2212672369 -891 97.6

С³÷åíü 18481253355907.82 21 0.1828654850 302 101

Люòèé 22362316560648.46 21 0.1511285000 1 189 103

Бåðåзåíü 27058403038384.64 21 0.1248995868 1 822 105

Êâ³òåíü 32740667676445.42 21 0.1032227990 2 246 106

П³äñóìêîâèé äîх³ä â³ä ìàéí³íãó 4.3500 2 246 106

Âàðò³ñòü ìàéí³íãó (зà ãîä.) 0.797 USD

Чèñòèé ïðèбóòîê (зà ãîä.) 10.5 USD

Âàðò³ñòü ãåíåðàö³ї 1 ÂÒС (з óðàхóâàííÿì âàðòîñò³ зàë³зà) 9 144 USD

Âàðò³ñòü ãåíåðàö³ї 1 ÂÒС (бåз óðàхóâàííÿì âàðòîñò³ зàë³зà) 5 789 USD

ðèíîê âàëюò òà ñòàòè ïîòóæíèì äæåðåëîì ³íâåñ-
òèö³éíîãî ðåñóðñó.

Âисновки. ²з ðîзâèòêîì öèфðîâîї åêîíîì³êè, 
зîêðåìà êðèïòîâàëюòè, ïîñèëèëèñü ïðîöåñè ïîïó-
ëÿðíîñò³ åëåêòðîííèх âàëюò, щî зäàòí³ зì³íèòè 
ðåàëüíèé ðèíîê ïëàòåæ³â. ²з бîêó äåðæàâè, îб³ã 
êðèïòîâàëюò є íå âèã³äíèì, îñîбëèâî б³òêî³í³â, 
ÿê³ ìàюòü îбìåæåíèé îбñÿã åì³ñ³ї. Пðîòå öèфðîâ³ 
âàëюòè ðîзâèâàюòüñÿ, òîìó зðîñòàє ïîïóëÿðí³ñòü 
б³òêî³í³â, щî âèñòóïàюòü àëüòåðíàòèâîю êëàñè÷-
íèх âàëюò. Сüîãîäí³ äëÿ íàñåëåííÿ àêòóàëüíîю 
ïðîбëåìîю є збåðåæåííÿ âëàñíèх зàîщàäæåíü òà 
³íâåñòóâàííÿ з ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòêó. Пðî-
âåäåíå äîñë³äæåííÿ ï³äòâåðäèëî ðåàëüí³ñòü öèф-
ðîâèх ãðîшåé, à ñàìå äîö³ëüí³ñòü їх ðîзãëÿäó  
(ÿê àñïåêò ³íâåñòóâàííÿ). 
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Ðезюме
Ðàññìîòðåíî ñóщíîñòü êðèïòîâàëюò, èх ðèñêè è ïåðñïåêòèâы ðàзâèòèÿ â Уêðàèíå. Иññëåäîâàíî èíфîð-
ìàöèîííîå è íîðìàòèâíî-ïðàâîâîå îбåñïå÷åíèå эëåêòðîííых äåíåã. Âыäåëåíы ïðåèìóщåñòâà è íåäî-
ñòàòêè êðèïòîâàëюòы. Îñâåщåíы ïåðñïåêòèâы èíâåñòèðîâàíèÿ â êðèïòîâàëюòы. Уêàзàíы ïåðñïåêòèâы 
äàëüíåéшåãî ðàзâèòèÿ êðèïòîâàëюòы.
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ì³ñöåâèх ïîäàòê³â òà збîð³â, щî ïåðåäбà÷àє ðîзðîбëåííÿ òà ðåàë³зàö³ю ³íñòèòóö³îíàëüíî-ñèíåðãåòè÷íîї 
ìîäåë³ îðãàí³зàö³éíî-åêîíîì³÷íîãî ìåхàí³зìó âзàєìîä³ї ì³æ îðãàíàìè Дåðæàâíîї ф³ñêàëüíîї ñëóæбè Уêðà-
їíè зàãàëüíîäåðæàâíîãî, ðåã³îíàëüíîãî ³ ì³ñöåâîãî ð³âíÿ òà îðãàíàìè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, щî äîзâî-
ëèòü зб³ëüшèòè äîх³äíó ÷àñòèíó ì³ñöåâîãî бюäæåòó з óðàхóâàííÿì ì³æðåã³îíàëüíîї ïîäàòêîâîї êîíêóðåíö³ї.  
Цå ñïðèÿє îäíî÷àñíîìó ðîзâ’ÿзàííю ïðîбëåì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó òåðèòîð³àëüíèх ãðîìàä íà 
îñíîâ³ зàбåзïå÷åííÿ äîäàòêîâèх ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü äî ì³ñöåâèх бюäæåò³â ³ ñïðèÿòëèâîãî б³зíåñ-êë³ìàòó.
Êлючові слова: ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ збîðè, äîхîäè ì³ñöåâèх бюäæåò³â, ф³ñêàëüíèé ïîòåíö³àë, ïîäàòêîâå 
ðåãóëюâàííÿ, ñèñòåìíî-ñèíåðãåòè÷íèé ï³äх³ä. 

Постановка проблеми. Ðîзâèòîê ñèñòåìè 
ïîäàòêîâîãî ðåãóëюâàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó êðàїíè ïîòðåбóє зàñòîñóâàííÿ íîâèх 
ï³äхîä³â äî ðåãóëюâàííÿ ф³ñêàëüíîãî ïîòåíö³àëó 
ïîäàòê³â òà збîð³â íà îñíîâ³ збàëàíñóâàííÿ зàñòî-
ñóâàííÿ ф³ñêàëüíîї, åêîíîì³÷íîї òà ñîö³àëüíîї 
фóíêö³ї, щî äîзâîëèòü ñòâîðèòè ïåðåäóìîâè äëÿ 
ïîêðàщåííÿ ñóñï³ëüíîãî äîбðîбóòó.

Îäíèì ³з òàêèх ï³äхîä³â äî ðåãóëюâàííÿ ф³ñ-
êàëüíîãî ïîòåíö³àëó ì³ñöåâèх ïîäàòê³â òà збî-
ð³â ìîæå ñòàòè ñèñòåìíî-ñèíåðãåòè÷íèé. Йîãî 
зàñòîñóâàííÿ äîзâîëÿє ïîñèëèòè ³íñòèòóö³éí³ 
âзàєìîзâ’ÿзêè òà âзàєìîä³ї ñóб’єêò³â ïîäàòêîâîãî 
ðåãóëюâàííÿ, ï³äâèщèòè ф³ñêàëüíèé ïîòåíö³àë 
ì³ñöåâèх ïîäàòê³â òà збîð³â – ñêëàäíèêà äîхîä³â 
ì³ñöåâèх бюäæåò³â ï³ä ÷àñ збåðåæåííÿ ñïðèÿòëè-
âîãî б³зíåñ-êë³ìàòó, щî â ðåзóëüòàò³ ñïðèÿòèìå 
ï³äâèщåííю ð³âíÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâè-
òêó òåðèòîð³àëüíèх ãðîìàä.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. Пèòàííÿ 
ì³ñöåâèх бюäæåò³â, зîêðåìà ф³ñêàëüíîãî ïîòåíö³àëó 
ì³ñöåâèх ïîäàòê³â òà збîð³â, ðîзêðèâàëèñÿ ó ïðàöÿх 
òàêèх â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â: С. Бîéêî, Î. Âàñè-
ëèêà, Î. Дåì’ÿí÷óê, Î. Êó÷àбñüêîãî, Â. Êðàâ÷åíêà, 

². Лóí³íîї, Ò. Пàєíòêî, Â. Пèñüìåííîãî, Л. Òàðàí-
ãóë, Ì. Òàðàñюêà, ². Чóãóíîâà òà ³íшèх. 

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà äîñòàòí³é îбñÿã 
äîñë³äæåíü, ó÷åíèìè íå îбґðóíòîâàíà íåîбх³ä-
í³ñòü âèêîðèñòàííÿ ñèñòåìíî-ñèíåðãåòè÷íîãî ï³ä-
хîäó äî ðåãóëюâàííÿ ф³ñêàëüíîãî ïîòåíö³àëó ì³ñ-
öåâîãî îïîäàòêóâàííÿ.

Метою статті є îбґðóíòóâàííÿ íåîбх³äíîñò³ 
зàñòîñîâóâàííÿ ñèñòåìíî-ñèíåðãåòè÷íîãî ï³äхîäó 
ó ðåãóëюâàíí³ ф³ñêàëüíîãî ïîòåíö³àëó ì³ñöåâèх 
ïîäàòê³â òà збîð³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Òåðì³í «ïîòåíö³àë» ïîхîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî 
ñëîâà «potentia», òîбòî ìîæëèâîñò³, íàÿâí³ ñèëè, 
зàïàñè, зàñîбè, щî ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³. Сàìå 
ïîíÿòòÿ «ïîòåíö³àë» â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ðîз-
ãëÿäàєòüñÿ ó äâîх àñïåêòàх: 

– ÿê зàñîбè, зàïàñè, äæåðåëà, ÿê³ є â íàÿâíîñò³ 
òà ìîæóòü бóòè ìîб³ë³зîâàí³, ïðèâåäåí³ â ä³ю, 
âèêîðèñòàí³ äëÿ äîñÿãíåííÿ ïåâíîї ìåòè, зä³é-
ñíåííÿ ïëàíó, âèð³шåííÿ бóäü-ÿêîãî зàâäàííÿ;

– ÿê ìîæëèâ³ñòü îêðåìîї îñîбè, ñóñï³ëüñòâà, 
äåðæàâè â ö³ëîìó â ïåâí³é ñфåð³ [1].


