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Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ àñïåêòè ãðîшîâîї ³ëюз³ї ÿê ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà. Çîñåðåäæåíî óâàãó íà 
äîñë³äæåíí³ фåíîìåíà ãðîшîâîї ³ëюз³ї â ñó÷àñíèх óìîâàх. Пðîàíàë³зîâàíî ñòàí ãðîшîâîї ñфåðè â Уêðàїí³ 
òà äàíî îö³íêó âïëèâó ãðîшîâîãî ÷èííèêà íà ïåðåб³ã åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â.
Êлючові слова: ãðîш³, ãðîшîâèé îб³ã, ãðîшîâà ³ëюз³ÿ, íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ãðîшåé, ðåàëüíà âàðò³ñòü 
ãðîшåé, êóï³âåëüíà ñïðîìîæí³ñòü ãðîшîâîї îäèíèö³, ³íфëÿö³ÿ.

Постановка проблеми. Â óìîâàх ì³íëèâîãî 
åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà, ÿêå ïðèòàìàííå ðåà-
ë³ÿì ñüîãîäåííÿ â Уêðàїí³, ïîðÿä ³з зàãîñòðåííÿì 
äèñбàëàíñ³â â åêîíîì³ö³ âèíèêàє ïðîбëåìà äîñòàò-
íîñò³ ãðîшîâèх ðåñóðñ³â äëÿ åфåêòèâíîãî фóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íèх àãåíò³â. Сàìå ãðîшîâèé 
фàêòîð ìîæå ñëóãóâàòè ÿê ñòèìóëюю÷èì, òàê ³ 
äåñòèìóëюю÷èì ÷èííèêîì ïåðåб³ãó åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â ó êðàїí³. Çà òàêèх îбñòàâèí íà ïåðшèé 
ïëàí íàóêîâîї ïîëåì³êè âèхîäèòü ïèòàííÿ âèбîðó 
âåêòîðà ãðîшîâîї ïîë³òèêè, îñê³ëüêè ñàìå â³ä íåї 
зàëåæèòü ñïðÿìóâàííÿ äåðæàâè äî åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó, âèб³ð îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ì³æ òàêèìè âàæëèâèìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íèìè ïàðàìåòðàìè, ÿê äîбðîбóò íàñåëåííÿ, бåз-
ðîб³òòÿ, ³íфëÿö³ÿ òîщî. Фåíîìåí ãðîшîâîї ³ëюз³ї 
(ÿê ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà) âèíèêàє òîä³, 
êîëè åêîíîì³÷í³ àãåíòè ñïðèéìàюòü ãðîш³ ëèшå 
ï³ä âðàæåííÿì íîì³íàëüíîї ñóìè, à íå ðåàëüíîї 
êóï³âåëüíîї ñïðîìîæíîñò³ ãðîшåé. Îêð³ì òîãî, â 
ñó÷àñíèх óìîâàх æèòòÿ åêîíîì³÷í³ àãåíòè зíàхî-
äÿòüñÿ â ñèòóàö³ї, êîëè âîíè ïîâèíí³ ñïðèéìàòè 
òà îö³íюâàòè òîâàðè â ð³зíèх ãðîшîâèх îäèíèöÿх 
(âàëюòàх), щî âèâîäèòü ïðîбëåìó äîñë³äæåííÿ 
фàêòîð³â ñïðèéíÿòòÿ òà îö³íêè ñòàíó åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó äåðæàâè íà ïåðшèé ïëàí äîñë³-
äæåííÿ ãðîшîâîї ³ëюз³ї.

Пðîòå бàãàòî åêîíîì³ñò³â зàïåðå÷óюòü ³ñíó-
âàííÿ ãðîшîâîї ³ëюз³ї, òîбòî ð³âåíü ö³í ³ зàðïëàò 
âèзíà÷àєòüñÿ â³äíîñíîю âàðò³ñòю, à íå íîì³íàëü-
íèì зíà÷åííÿì öèх âåëè÷èí. Îäíàê щå ². Ф³шåð 
ïîïåðåäæàâ, щî ëюäè ÷àñòî ïðèéìàюòü íåïðà-
âèëüí³ åêîíîì³÷í³ ð³шåííÿ ÷åðåз òå, щî íå ìàюòü 
óÿâëåííÿ ïðî ³íфëÿö³ю. ²íфëÿö³éí³ î÷³êóâàííÿ, 
ÿê ñòâåðäæóâàâ Ì. Фð³äìàí, ïðîïîðö³éíî âïëè-
âàюòü ÿê íà зàðïëàòè, òàê ³ íà ö³íè; ³ñíóє ò³ëüêè 
îäèí ð³âåíü бåзðîб³òòÿ, зà ÿêîãî íå бóäå óòâîðюâà-
òèñÿ í³ ³íфëÿö³éíà, í³ äåфëÿö³éíà ñï³ðàëü. Ц³ëêîì 
зðîзóì³ëî, щî òàê³ фóíäàìåíòàëüí³ äîñë³ä æåííÿ 
êëàñèê³â åêîíîì³÷íîї òåîð³ї щîäî ãðîшîâèх фàê-
òîð³â òà âïëèâó íà ïåðåб³ã åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â, 

ïîòðåбóюòü ïåðåãëÿäó ñàìå з ïîзèö³é ñó÷àñíîñò³, 
òîìó îбðàíà òåìàòèêà íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ є 
àêòóàëüíîю.

Àналіз останніх досліджень і публікацій.  
Пðîбëåì³ íåâèзíà÷åíîñò³ åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â 
ïðèñâÿ÷åí³ ÷èñëåíí³ äîñë³äæåííÿ òàêèх íàóêîâ-
ö³â: Дæ. Êåéíñà, Л. Ì³зåñà, Ф. Хàéåêà, Ф. Íàéòà, 
Д. Íîðòà òà ³íшèх. Íà æàëü, ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷-
í³é äóìö³ ïèòàííÿ ãðîшîâîї ³ëюз³ї (ÿê ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà) ïåâíîю ì³ðîю ³ãíîðóєòüñÿ, 
îñê³ëüêè ââàæàєòüñÿ, щî òàêå ñïðèéíÿòòÿ ãðîшåé 
ó åêîíîì³÷íèх àãåíò³â ñòîñóєòüñÿ ëèшå ïñèхîëîã³÷-
íèх àñïåêò³â îñîбèñòîñò³. Пðîòå ïðîбëåìè îðãàí³зà-
ö³ї ãðîшîâîї ñфåðè â åêîíîì³ö³ зàéìàюòü ïðîâ³äíå 
ì³ñöå ó äîñë³äæåííÿх òàêèх â³äîìèх íàóêîâö³â: 
Â. Бàзèëåâè÷à, À. Бðîÿêà, Î. Дзюбëюêà, Â. Лàãó-
ò³íà, Ò. Êèðè÷åâñüêîї òà ³í. Îïðàöюâàííÿ ðîб³ò 
öèх íàóêîâö³â äàëî зìîãó âèä³ëèòè íèзêó ïðîбëåì 
фóíêö³îíóâàííÿ ãðîшîâîї ñфåðè â Уêðàїí³. 

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Òàêèì ÷èíîì, ñüîãîäí³ ïîòðåбóє 
íàóêîâîãî ïåðåîñìèñëåííÿ òà ïðàêòè÷íîãî îбґðóí-
òóâàííÿ ïèòàííÿ ãðîшîâîї ³ëюз³ї ó ñóñï³ëüñòâ³, 
îñê³ëüêè ñàìå â³ä âïëèâó ãðîшîâîãî ÷èííèêà 
зàëåæèòü ïîäàëüшèé ïîñòóïîâèé ðîзâèòîê åêî-
íîì³êè êðàїíè. Ç ³íшîãî бîêó, ïîÿâà òàêîãî ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ÿâèщà, ÿêå ïåðåбóâàє íà ïåðå-
òèí³ ïñèхîëîã³ї òà åêîíîì³êè, ÿê ãðîшîâà ³ëюз³ÿ, 
ñóòòєâî âïëèâàє íà зì³íè ìåòîäîëîã³ї åêîíîì³÷íîї 
íàóêè òà ïðèзâîäèòü äî íåîбх³äíîñò³ íàïðàöю-
âàííÿ íîâ³òí³х íàóêîâèх ï³äхîä³â щîäî ñòàíó òà 
ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó äåðæàâè. 

Метою статті є äîñë³äæåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íèх àñïåêò³â ïðîÿâó ãðîшîâîї ³ëюз³ї ÿê фåíî-
ìåíà åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
²з ìîìåíòó âèхîäó ó ñâ³ò îñíîâîïîëîæíîї ïðàö³ 
À. Сì³òà ([1759, 1776] 1976) åêîíîì³ñòè âèâ÷à-
юòü ïñèхîëîã³÷í³ ³ ñîö³àëüí³ фàêòîðè, ÿê³ âïëè-
âàюòü íà ð³шåííÿ åêîíîì³÷íèх àãåíò³â. Êëàñèê 
åêîíîì³÷íîї ñâ³òó ². Ф³шåð бàãàòî ðîê³â íàìàãàâñÿ 
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äîâåñòè ³ñíóâàííÿ ³íäåêñó ö³í ³ íåïîñò³éí³ñòü 
ðåàëüíîї ö³íè äîëàðà. Яêбè éîìó âäàëîñÿ ó ñâ³é 
÷àñ ïîєäíàòè ïñèхîëîã³÷í³ äîñÿãíåííÿ â÷åíèх ³ 
ñâîї åêîíîì³÷í³ зíàííÿ, òî òåîð³ÿ ãðîшîâîї ³ëюз³ї 
ï³шëà б ³íшèì шëÿхîì. Ф³шåð бóâ íå єäèíèì åêî-
íîì³ñòîì ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ, âïåâíåíèì ó ñхèëü-
íîñò³ ëюäåé äî ãðîшîâîї ³ëюз³ї. 

Уïåðшå íà фåíîìåí ãðîшîâîї ³ëюз³ї зâåðíóâ óâàãó 
Дæ. Êåéíñ, зàïðîïîíóâàâшè âèêîðèñòàòè öå ÿâèщå 
äëÿ âèð³шåííÿ ïðîбëåìè âèìóшåíîãî бåзðîб³òòÿ [1]. 
Дæ. Êåéíñ òàêîæ ïîÿñíюâàâ ïðîöåñ ðîзïîä³ëó äîхîäó 
ïðèïóщåííÿì, щî ëюäè íå зâèêëè îбãîâîðюâàòè ï³ä 
÷àñ âñòóïó íà ðîбîòó ìîæëèâ³ñòü ³íäåêñàö³ї зàðïëàòè 
â³äïîâ³äíî äî ì³íëèâîãî ð³âíÿ ³íфëÿö³ї. 

Òàêèì ÷èíîì, ãðîшîâîю ³ëюз³єю ââàæàєòüñÿ 
ñхèëüí³ñòü ëюäåé ñïðèéìàòè íîì³íàëüíó âàðò³ñòü 
ãðîшåé, à íå ðåàëüíó êóï³âåëüíó зäàòí³ñòü, щî 
äîñë³äæóєòüñÿ â ìåæàх Пîâåä³íêîâîї åêîíîì³êè 
(Behavioral Economics) ³ Пîâåä³íêîâèх ф³íàíñ³â 
(Behavioral Finances). Б³ëüш³ñòü ëюäåé ñïðèéìàє 
öèфðîâèé íîì³íàë ãðîшåé äåÿêîю îб’єêòèâíîю 
ðåàëüí³ñòю, хî÷à íàñïðàâä³ â åêîíîì³÷í³é ïîâå-
ä³íö³ б³ëüш âàæëèâà êóï³âåëüíà зäàòí³ñòü ãðîшåé. 

Сàìå äåðæàâà, âîëîä³ю÷è ìîíîïîë³єю íà 
âèïóñê ãðîшåé, íàéб³ëüш ðàö³îíàë³ñòè÷íî îö³-
íює íàäàíó їì ö³íí³ñòü, âàðò³ñòü, âàëюòíèé êóðñ 
òà ³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè, ÷èì óñòàíîâëює ìàñшòàб 
ö³í, íà â³äì³íó â³ä ïðîфñï³ëîê àбî ðîб³òíèê³â, ÿê³ 
ñхèëüí³ äî ãðîшîâîї ³ëюз³ї (îö³íêè íîì³íàëüíîї, 
à íå ðåàëüíîї âàðòîñò³ ãðîшåé). Гðîшîâà ³ëюз³ÿ 
ÿê ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íå ÿâèщå âèêëèêàє êîãí³-
òèâíèé äèñîíàíñ ó åêîíîì³÷íèх àãåíò³â, îñê³ëüêè 
ñó÷àñí³ êðåäèòí³ àбî ф³àòí³ ãðîш³ íå ìàюòü ðåàëü-
íîї ö³ííîñò³ òà âàðòîñò³, à òîìó з³ зðîñòàííÿì їх 
ê³ëüêîñò³ зíèæóєòüñÿ зäàòí³ñòü ó ñòàб³ëüíèх ö³íàх 
îбì³íюâàòèñü íà òîâàðè òà ïîñëóãè.

Íà æàëü, б³ëüш³ñòü ëюäåé ó âñüîìó ñâ³ò³ ïðîäî-
âæóюòü æèòè â ãðîшîâ³é ³ëюз³ї ³ íå ïîâíîю ì³ðîю 
ðîзð³зíÿюòü ìåæó ì³æ ãðîшîâîю òà íîì³íàëüíîю 
ðåàëüí³ñòю, îñê³ëüêè ãðîш³ ìàюòü ëèшå íîì³-
íàëüíó âàðò³ñòü ³ íå зàêð³ïëåíí³ òîâàðíîю ö³íí³ñòю. 
Цÿ òåзà àðãóìåíòóєòüñÿ àíàë³òè÷íèìè äàíèìè, щî 
ï³äòâåðäæóюòü öю òåзó ³ â Уêðàїí³ (ðèñ. 1).

Çàãàëîì ïîêàзíèê ÂÂП є äîñë³äæåííÿì ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè. Òàê, àíàë³з 
éîãî äèíàì³êè â Уêðàїí³ â ïîєäíàíí³ з ³íшèìè 
ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàзíèêàìè äàє ï³äñòàâè 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî â³ò÷èзíÿíà åêîíîì³êà зíà-

хîäèòüñÿ â ñòàä³ї ãëèбîêîї êðèзè, ÿêà ñóïðîâîäæó-
єòüñÿ ñòàãфëÿö³єю [5, ñ. 35]. 

Íîì³íàëüíèé ÂÂП â Уêðàїí³ зà îñòàíí³ ш³ñòü ðîê³â 
зб³ëüшóâàâñÿ, щî зóìîâëåíî ï³äâèщåííÿì ñåðåä-
íüîãî ð³âíÿ ö³í. Цåé фàêò ï³äòâåðäæóєòüñÿ ïàä³í-
íÿì ðåàëüíîãî ÂÂП з 1079346 ìëí. ãðí. ó 2010 ð. äî 
996236 ìëí. ãðí. ó 2016 ð. â ïîñò³éíèх ö³íàх 2010 ð. 
Àíàë³з . äèíàì³êè ñòðóêòóðè ãðîшîâîї ìàñè Уêðàїíè 
зà îñòàíí³ 5 ðîê³â ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî ÷àñòêà ãîò³â-
êîâîї ìàñè êîëèâàєòüñÿ â ìåæàх 26,3–29,6%. Сë³ä 
òàêîæ зàóâàæèòè, щî зðîñòàє íå ò³ëüêè îбñÿã ãðî-
шîâîї ìàñè, à é îбñÿã ãîò³âêè â ãðîшîâîìó îб³ãó êðà-
їíè. Òàêå ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ìîíåòèзàö³ї ïðèзâîäèòü 
äî ïîñèëåííÿ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â òà ïðèзâîäèòü äî 
äèñбàëàíñ³â â åêîíîì³ö³ êðàїíè. 

Îêð³ì òîãî, îäí³єю з îñíîâíèх ïðè÷èí, щî ï³ä-
òâåðäæóє òåзó щîäî збåðåæåííÿ â Уêðàїí³ ãðîшî-
âîї ³ëюз³ї, є зíà÷íèé ð³âåíü ò³íüîâîї åêîíîì³êè, ÿêà 
зóìîâëює ïîòðåбó â åêîíîì³÷íèх àãåíò³â íàãðîìà-
äæåííÿ ïåâíîãî зàïàñó ãîò³âêîâèх êîшò³â òà ï³äïðè-
єìíèöüêèх ñòðóêòóð äëÿ îбñëóãîâóâàííÿ ò³íüîâèх 
ãðîшîâèх ïîòîê³â. Çà òåìïàìè зðîñòàííÿ ³íäåêñó 
³íфëÿö³ї Уêðàїíà зàëèшàєòüñÿ ñâ³òîâèì ë³äåðîì. 
Íàïðèêëàä, зã³äíî з îф³ö³éíèìè äàíèìè, ó 2014 ð. 
³íäåêñ зðîñòàííÿ ö³í ñêëàäàâ 24,9%, ó 2015 ð. – 
43,3%, ó 2016 ð. – 12,4%, ó 2017 ð. ³íфëÿö³ÿ ïåðå-
òíóëà ïîзíà÷êó 2016 ð. òà âñòàíîâèëà ïîð³ã íà ð³âí³ 
12,5%. Уæå зà ðåзóëüòàòàìè 2017 ð. ïîêàзíèê ñïî-
æèâ÷îї ³íфëÿö³ї â Уêðàїí³ äîñÿã 13,7% [6].

Ц³ëêîì зðîзóì³ëî, щî åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò 
ãðîìàäÿí ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé ³з ïîêàзíèêîì ÂÂП â 
ðîзðàхóíêó íà äóшó íàñåëåííÿ [7, ñ. 49]. Àíàë³з 
éîãî зì³íè ï³äòâåðäæóє òåíäåíö³ї àíàëîã³÷í³ äèíà-
ì³ö³ ÂÂП. Òàê, íîì³íàëüíèé ÂÂП íà äóшó íàñå-
ëåííÿ ïîñò³éíî зðîñòàє, îñê³ëüêè ðåàëüíèé ÂÂП íà 
îäíó îñîбó ñêîðî÷óєòüñÿ. Яêщî ó 2010 ð. â³í ñêëà-
äàâ 24 798 ãðí. íà îñîбó, òî ó 2016 ð. ðåàëüíèé ÂÂП 
ó ö³íàх 2010 ð. зíèзèâñÿ íà 5,8% (äî 23 346 ãðí. íà 
îñîбó), щî ñâ³ä÷èòü ïðî зóбîæ³ííÿ íàö³ї [5, ñ. 35]. 

Яêщî ïîð³âíÿòè äèíàì³êó ìàêðîïîêàзíèê³â 
Уêðàїíè з ³íшèìè êðàїíàìè, òî ñåðåäí³é ïîêàз-
íèê ÂÂП íà æèòåëÿ â ЄС ìàéæå ó â³ñ³ì ðàз³â 
âèщèé, í³æ â Уêðàїí³, ³ â 2,5 ðàзè âèщå, í³æ ó 
Ðîñ³ї. Îêð³ì òîãî, îñòàíí³ì ÷àñîì ó êðàїíàх Єâðî-
ñîюзó ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зíà÷íå åêîíîì³÷íå ïîæâàâ-
ëåííÿ. Òàê, ñóêóïíèé îбñÿã зðîñòàííÿ åêîíîì³ê 
êðàїí Єâðîзîíè ñêëàëî 2,5% ïðîòÿãîì 2017 ð., 
щî є ìàêñèìàëüíèì ïîêàзíèêîì ³з 2007 ð. Л³äå-
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Ðис. 1. Êореляція показників макроекономічного середовища в Óкраїні за період з 2012–2016 рр.
Джерело: побудовано автором на основі [2; 3; 4]
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ðîì åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ñåðåä êðàїí-÷ëåí³â 
ЄС ñòàëà Í³ìå÷÷èíà, îñê³ëüêè ïðèð³ñò ÂÂП ó ö³é 
êðàїí³ â ìèíóëîìó ðîö³ ñêëàâ 2,2%, щî є íàéâè-
щèì ïîêàзíèêîì зà îñòàíí³ ш³ñòü ðîê³â. Íà äðó-
ãîìó ì³ñö³ îïèíèëàñÿ Фðàíö³ÿ з ïðèðîñòîì ÂÂП 
íà ð³âí³ 1,9%. Дëÿ ö³єї êðàїíè ð³âåíü зðîñòàííÿ 
åêîíîì³êè ñòàâ ìàêñèìàëüíèì з 2011 ð. [8]. 

Òàêèì ÷èíîì, ÂÂП íà äóшó íàñåëåííÿ є îäíèì 
³з íàéб³ëüш òî÷íèх ñïîñîб³â îö³íêè åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó äåðæàâè. Îñòàíí³é зâ³ò Index of Economic 
Freedom ì³æíàðîäíîї îðãàí³зàö³ї The Heritage 
Foundation ì³ñòèòü ïîêàзíèêè îбñÿã³â ÂÂП òà ÂÂП 
íà äóшó íàñåëåííÿ (зà ПÊС). У 2017 ð. öåé ïîêàзíèê 
â Уêðàїí³ ñòàíîâèâ 2 205 $; ïîð³âíÿíî з ïðîâ³äíèìè 
êðàїíàìè ñâ³òó ÂÂП Уêðàїíè зíà÷íî â³äñòàє òà ðîзì³-
щóє íàшó äåðæàâó íà 133-ò³é ïîзèö³ї ñåðåä 187 êðàїí 
ñâ³òó, ó ÿêèх бóëî ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ (ðèñ. 2) [9]. 

Яê бà÷èìî з ðèñóíêà, зà îñòàíí³ 25 ðîê³â Уêðàїíà 
зà ð³âíåì âèðîбëåíîї ïðîäóêö³ї íà äóшó íàñåëåííÿ 
ïîñë³äîâíî ïåðåì³щàëàñÿ â íàïðÿì³ ñï³ëüíîòè íàé-
б³äí³шèх êðàїí. Òàê, ÿêщî â 1990 ð. öåé ïîêàзíèê 
â³äïîâ³äàâ ð³âíÿì Пîëüщ³, П³âäåííîї Àфðèêè òà 
Ìàëàéз³ї, òî â 90-х ðð. Уêðàїíà îïóñêàєòüñÿ ñïî-
÷àòêó â êàòåãîð³ю êðàїí ³з äîхîäàìè âèщèìè зà 
ñåðåäí³é, à ïîò³ì – ³з íèæ÷èìè зà ñåðåäí³é ð³âåíü. 
Яê бà÷èìî з ðèñóíêó, íàâ³òü ìåíш ðîзâèíåíà é 
зàбåзïå÷åíà ðåñóðñàìè åêîíîì³êà Б³ëîðóñ³ ñïðîìî-
ãëàñÿ ïîäâîїòè зàãàëüíèé ð³âåíü âèðîбíèöòâà, íà 
â³äì³íó â³ä ñâîãî ï³âäåííîãî ñóñ³äà [10].

Гðîшîâó ³ëюз³ю зàзâè÷àé ³ëюñòðóє åêîíîì³÷íèé 
ïîêàзíèê «êóï³âåëüíà зäàòí³ñòü», щî хàðàêòåðèзó-
єòüñÿ зíà÷åííÿì, îбåðíåíî ïðîïîðö³éíèì ê³ëüêîñò³ 

âàëюòè, íåîбх³äíîї äëÿ ïîêðèòòÿ ïåâíîãî ñïîæèâ-
÷îãî êîшèêà ³з òîâàð³â òà ïîñëóã. Пîíÿòòÿ êóï³-
âåëüíîї зäàòíîñò³ ìîæå зàñòîñîâóâàòèñü íå ò³ëüêè 
äî âàëюò, àëå ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ. Êóï³-
âåëüíà зäàòí³ñòü íàñåëåííÿ êîðåëює з äîхîäàìè òà 
ìîæå ñòèìóëюâàòè ð³âåíü ñïîæèâàííÿ. Êóï³âåëüíà 
зäàòí³ñòü îäí³єї é ò³єї æ âàëюòè ìîæå ñóòòєâî âàð³ю-
âàòèñü ó ð³зíèх êðàїíàх. Êîíöåïòîì äëÿ ì³æíàðîä-
íîãî зð³âíÿííÿ åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â є ïåðåðàхó-
íîê íà ïàðèòåò êóï³âåëüíîї зäàòíîñò³. Бåзóìîâíî, 
íàéб³ëüш àäåêâàòí³ âèñíîâêè ìîæíà îòðèìàòè, 
â³äñë³äêóâàâшè зì³íè êóï³âåëüíîї зäàòíîñò³, ñïî-
æèâ÷îї зäàòíîñò³ òà, ÿê íàñë³äîê, ãðîшîâèх ³ëюз³é 
ó îäíîãî ³ òîãî æ ïîêîë³ííÿ â ð³зí³ ïåð³îäè æèòòÿ.

Ç åêîíîì³÷íîї òî÷êè зîðó îäíèì з îñíîâíèх ïîêàз-
íèê³â ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ ò³єї àбî ³íшîї äåðæàâè 
ââàæàєòüñÿ ñåðåäí³é ðîзì³ð зàðîб³òíîї ïëàòè, ïðîòå 
³ зà öèì ïîêàзíèêîì Уêðàїíà ñóòòєâî â³äñòàє ÿê â³ä 
êðàїí ЄС, òàê ³ â³ä б³ëüшîñò³ äåðæàâ СÍД (ðèñ. 3). 

Îñòàíí³ì ÷àñîì â Уêðàїí³ ð³âåíü зàðïëàòè 
ïîñò³éíî зб³ëüшóєòüñÿ, à ðåàëüíà êóï³âåëüíà ñïðî-
ìîæí³ñòü ãðîшåé íå ïåðåâèщóє ð³âíÿ 2012 ð. 
Íèí³шí³ 10 ãðèâåíü íå â³äïîâ³äàюòü íàâ³òü 1 ãðèâí³ 
зà êóï³âåëüíîю ñïðîìîæí³ñòю з 1996 ðîêó, à â³äòàê 
êîåф³ö³єíò êóï³âåëüíîї зäàòíîñò³ íàö³îíàëüíîї ãðî-
шîâîї îäèíèö³ â³ä ÷àñó її зàïðîâàäæåííÿ зíèзèâñÿ 
ó 13 ðàз³â. Ц³ëêîì зðîзóì³ëî, щî ð³шåííÿ ÍБУ 
щîäî зàïðîâàäæåííÿ ó ãîò³âêîâèé ãðîшîâèé îб³ã 
ìîíåò íîì³íàëîì 1, 2, 5 ³ 10 ãðèâåíü є â³äîбðàæåí-
íÿì ò³єї зì³íè ìàñшòàбó ö³í, ÿêà âæå â³äбóëàñÿ. 

Îêð³ì òîãî, îбâàëüíà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè (â 3,4 ðàзè) ïðèзâåëà äî ð³зêîãî ñêîðî-
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Джерело: побудовано автором за [2; 3; 4]

Ðис. 2. ÂÂП на душу населення в різних країнах світу, 2017 р., в $ 
Джерело: побудовано автором за [9]
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÷åííÿ ðåàëüíèх äîхîä³â íàñåëåííÿ. Пîð³âíÿíî з 
2013 ð. ì³í³ìàëüíà зàðîб³òíà ïëàòíÿ ñêîðîòèëàñü 
³з 152,4 äî 118,5 äîë., ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà зàðîб³òíà 
ïëàòíÿ òàêîæ зìåíшèëàñü ³з 408,6 äî 222,5 äîë., 
ì³í³ìàëüíà ïåíñ³ÿ – ³з 111,9 äî 46,2 äîë. [6]. 

Òàêîæ ñë³ä íàãîëîñèòè íà òîìó, щî зà ðàхóíîê 
ï³äâèщåííÿ ì³í³ìàëüíîї ñåðåäíüîї зàðïëàòí³ óêðà-
їíöÿì, ÿê³ ïðàöююòü, äåðæàâà зàбåзïå÷èëà íàëåæ-
íèé ð³âíü ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü äî бюäæåòó. 
Òàê, зà ðåзóëüòàòàìè ²-ãî ï³âð³÷÷ÿ 2017 ð. íàäхî-
äæåííÿ äî бюäæåòó ïîäàòêó íà äîхîäè ф³зè÷íèх 
îñ³б зðîñëè íà 26,7%. Ц³ëêîì зðîзóì³ëî, щî âåëèêó 
÷àñòêó ïîäàòêó íà äîхîäè ф³зè÷íèх îñ³б ñòàíîâèòü 
ñàìå ïîäàòîê ó âèãëÿä³ зàðîб³òíîї ïëàòè, щî ñêëàäàє 
ïîíàä 50% óñ³х íàäхîäæåíü ïîäàòêó. Òàêèì ÷èíîì, 
ï³äâèщóю÷è íîì³íàëüíó зàðîб³òíó ïëàòó, â ñóñï³ëü-
ñòâ³ ï³äòðèìóєòüñÿ ³ëюз³ÿ ïîêðàщåííÿ äîбðîбóòó. 

У ðåàëüíîñò³ ïîêðàщèòè æèòòÿ ³ ï³äâèщèòè 
äîбðîбóò зà óìîâè зâè÷àéíîãî ï³äâèщåííÿ зàðî-
б³òíîї ïëàòè íåìîæëèâî, îñê³ëüêè îäíî÷àñíî â³ä-
бóâàєòüñÿ ï³äâèщåííÿ зàðïëàò ó ³íшèх ëюäåé, щî 
ñóïðîâîäæóєòüñÿ ³ зðîñòàííÿì ö³í (ðèñ. 4).

Çíà÷íå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ, ï³äâèщåííÿ 
êîìóíàëüíèх òà ³íшèх ïëàòåæ³â, îбîâ’ÿзêîâà 
âèìîãà, зàäåêëàðîâàíà óðÿäîì щîäî äîòðèìàííÿ 
ì³í³ìàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòí³, òîщî, ïðèзâåëè äî 
ìàñîâîãî зàêðèòòÿ ï³äïðèєìíèöüêèх ñòðóêòóð щå 
íà ïî÷àòêó 2017 ð. Сàìå зà òàêèх îбñòàâèí ïîãëèбè-
ëàñÿ зíà÷íà ïðîбåìà Уêðàїíè – бåзðîб³òòÿ. Сòàíîì 
íà 1 ñ³÷íÿ 2018 ð. â Дåðæñòàò³ бóëî зàðåєñòðîâàíî 
354,4 òèñ. бåзðîб³òíèх. Îêð³ì òîãî, ó ãðóäí³ 2017 ð. 
зð³ñ òàêîæ ð³âåíü ìàêñèìàëüíîї äîïîìîãè з бåзðî-

б³òòÿ äî 7 048 ãðèâåíü, хî÷à ñåðåäí³é ðîзì³ð äîïî-
ìîãè íà îäíîãî бåзðîб³òíîãî ñòàíîâèâ 2 331 ãðèâíю. 
Çíîâó æ òàêè, зàìêíóòå êîëî: зà ðàхóíîê зб³ëü-
шåííÿ ì³í³ìàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòí³ зàбåзïå÷óєòüñÿ 
íàïîâíåííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó, à óæå зâ³äòè зä³é-
ñíюєòüñÿ ìàñшòàбíå ф³íàíñóâàííÿ бåзðîб³òíèх.

Íà ñóòòєâå зíèæåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ â Уêðàїí³ 
òàêîæ óêàзóюòü ì³æíàðîäí³ îðãàí³зàö³ї. Çà äàíèìè 
ÎÎÍ, â Уêðàїí³ зà ìåæåю б³äíîñò³ æèâå 60% 
íàñåëåííÿ. Çà âåðñ³єю àìåðèêàíñüêîãî ä³ëîâîãî 
âèäàííÿ Bloomberg, Уêðàїíà â 2017 ð. зàëèшàєòüñÿ 
â äåñÿòö³ íàéб³äí³шèх êðàїí ñâ³òó (7-å ì³ñöå) [6].

Дåðæàâíà ñëóæбà ñòàòèñòèêè ðåãóëÿðíî â³ä-
ñòåæóє íå ò³ëüêè ñòàí íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, à 
é íîì³íàëüí³ äîхîäè óêðàїíö³â. Òàê, ó III êâàð-
òàë³ 2017 ð. íîì³íàëüí³ äîхîäè íàñåëåííÿ ñêëàëè 
642,1 ìëðä. ãðí., щî íà 21,8% б³ëüшå, í³æ бóëî â 
III êâàðòàë³ 2016 ð. Пðè öüîìó äîх³ä â³ä зàðîб³òíîї 
ïëàòè зð³ñ íà 29,3%, àëå äîх³ä â³ä âëàñíîñò³ зàëè-
шèâñÿ ïðàêòè÷íî íà êîëèшíüîìó ð³âí³. Çàòå îбñÿã 
ñîö³àëüíîї äîïîìîãè зà ð³ê зð³ñ íà 19,7% (ðèñ. 5). 

Яê зàñâ³ä÷óюòü äàí³, íàâåäåí³ íà ðèñóíêó, ³ñíóє 
ïðÿìîë³í³éíà зàëåæí³ñòü ì³æ ï³äâèщåííÿì äîх³ä-
íîї òà зб³ëüшåííÿ âèäàòêîâèх ÷àñòèí íàñåëåííÿ 
Уêðàїíè. Àбñîëюòí³ âåëè÷èíè äîхîäó íàñåëåííÿ 
âñå щå ìàë³, âîäíî÷àñ â³äбóâàєòüñÿ ñóòòєâå зðîñ-
òàííÿ ÷àñòêè êîшò³â, щî ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ïðè-
äбàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã òà ñïëàòó ïîäàòê³â, à òàêîæ 
ð³зêî зíèзèëàñÿ ÷àñòêà зàîщàäæåíü. Çðîñòàííÿ 
âèòðàò íà ñïîæèâàííÿ – öå íå зàâæäè ïîãàíî, àëå â 
íèí³шí³х óêðàїíñüêèх óìîâàх öå зðîñòàííÿ âèãëÿ-
äàє ÿê âèìóшåíå «ïðîїäàííÿ» (ðèñ. 6).

Ðис. 5. Äоходи та видатки населення Óкраїни, млн. грн.
Джерело: побудовано автором за [11]

 

Ðис. 4. Äинаміка індексу споживчих цін, валютного курсу та рівня безробіття в Óкраїні  
за період з 2012 по 2017 рр.

Джерело: побудовано автором за [2; 3; 4]
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Òàê, íà ïðèäбàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã óêðàїíö³ ó 
III êâ. 2017 ð. âèòðàòèëè 573,2 ìëðä. ãðí., щî íà 
24,5% б³ëüшå, í³æ бóëî ð³ê òîìó. Пðè öüîìó íà 
зàîщàäæåííÿ âîíè íàïðàâèëè 2,98 ìëðä. ãðí., щî â 
5,5 ðàз³â ìåíшå â ð³÷íîìó âèì³ð³, òîбòî ó íàñåëåííÿ 
зàëèшàєòüñÿ âñå ìåíшå ãðîшåé, ÿê³ âîíè ìîæóòü 
â³äêëàñòè ïðî зàïàñ àбî ñïðÿìóâàòè íà зðîñòàííÿ. 
Îêðåìî ñë³ä ñêàзàòè ïðî зàхìàðíå зðîñòàííÿ êîìó-
íàëüíèх òàðèф³â: òàðèф íà ãàз äëÿ íàñåëåííÿ зà 
òðè ðîêè зб³ëüшèâñÿ íà 948,9%, зà îïàëåííÿ – íà 
1132,9%; зà åëåêòðîåíåðã³ю – íà 321,4%; зà ãàðÿ÷å 
âîäîïîñòà÷àííÿ – íà 559,2%. Пðè öüîìó óðÿä ïëà-
íóє ïîäàëüшå ï³äâèщåííÿ òàðèф³â íà åëåêòðîåíåð-
ã³ю òà ãàз äî «єâðîïåéñüêîãî ð³âíÿ». 

Пîзèòèâíèì фàêòîì є òå, щî â ñòðóêòóð³ äîхî-
ä³â íàñåëåííÿ зà ð³ê ïîì³òíî (íà 2,5 ïðîöåíòíèх 
ïóíêòó) зðîñëà ÷àñòêà зàðïëàòè зà óìîâè îäíî-
÷àñíîãî зíèæåííÿ зíà÷óщîñò³ ñîö³àëüíèх âèïëàò 
íà 0,6 ï. ï. Íàãàäàєìî, щî бюäæåòîì íà 2018 ð. 
ïåðåäбà÷åíî ï³äâèщåííÿ ñîöñòàíäàðò³â (ì³í³ìàëü-
íîї зàðïëàòè òà ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó). Çã³äíî 
з бàзîâèì ñöåíàð³єì, ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà зàðîб³òíà 
ïëàòà ñêëàäå 8 629 ãðèâåíü ³ â ðåàëüíîìó âèì³ð³ 
зб³ëüшèòüñÿ íà 10,9%. Îêð³ì òîãî, óðÿä ïëàíóє 
ïîåòàïíå зàïðîâàäæåííÿ ìîíåòèзàö³ї ï³ëüã ³ ñóб-
ñèä³é, щî ìîæå ïîñèëèòè ³íфëÿö³éí³ î÷³êóâàííÿ 
â åêîíîì³÷íèх àãåíò³â.

Íà íàшó äóìêó, ìîæëèâ³ñòü ñòèìóëюâàííÿ 
ïîïèòó ÷åðåз збàëàíñîâàíèé äåф³öèò бюäæåòó 
ìîæå ìàòè ñåíñ, àëå зà ïåâíèх óìîâ: 

1) зðîñòàííÿ зàðîб³òíîї ïëàòè äåðæàâíèх ñëóæ-
бîâö³â òà ïðàö³âíèê³â бюäæåòíîї ñфåðè ïîâèííî 
бóòè àäåêâàòíèì äî її зб³ëüшåííÿ, íàïðèêëàä, ó 
ïðîìèñëîâîìó âèðîбíèöòâ³; 

2) äåф³öèò бюäæåòó ìîæå äàòè åфåêò, ÿêщî 
äåðæàâà бóäå ðîзâèâàòè ³íфðàñòðóêòóðó (æèò-
ëîâî-êîìóíàëüíå ãîñïîäàðñòâî, äîðîãè òîщî) ³ òèì 
ñàìèì ñòèìóëюâàòè ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ òîâàðè, 
òîбòî íà ïðîäóêö³ю â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèöòâà. 
Пðîòå зä³éñíèòè öå â óìîâàх â³äêðèòîї åêîíîì³êè 
âàæêî, îñê³ëüêè ïîòð³бí³ ïåâí³ ïðåфåðåíö³ї äëÿ 
ïð³îðèòåòíèх ãàëóзåé åêîíîì³êè. 

Íå ìåíш âàæëèâèì àñïåêòîì збåðåæåííÿ 
ãðîшîâîї ³ëюз³ї â Уêðàїí³ є ñòàí зàëó÷åííÿ 
бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè òèì÷àñîâî â³ëüíèх 
ãðîшîâèх êîшò³â åêîíîì³÷íèх àãåíò³â. Пðîòå 
ïîäàëüшà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї 
îäèíèö³ ìîæå бóòè ñóòòєâèì ñòèìóëîì äëÿ 
â³äòîêó êîшò³â âêëàäíèê³â бàíê³â, îñê³ëüêè 
ñàìå ó ðàз³ äåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè 
íà 20–30% зà ð³ê åêîíîì³÷í³ àãåíòè зìîæóòü 
збåðåãòè ðåàëüíó âàðò³ñòü ñâîїх зàîщàäæåíü, 
à òàêîæ зб³ëüшèòè äîäàòêîâ³ êîшòè âíàñë³äîê 
ö³íîâîї ìàðæ³ (ðèñ. 7). 

Ðис. 7. Äинаміка процентних ставок за строковими депозитами в іноземній та національній валютах, 
темпів приросту валютного курсу та індексу інфляції в Óкраїні з 2010 по 2016 рр.

Джерело: побудовано автором за [2; 3]
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Джерело: побудовано автором за [11]
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Цåé ðèñóíîê óêàзóє ³ íà òå, щî äåâàëüâàö³ÿ 
êóðñó ãðèâí³ зà 2014–2015 ðð. ñòàíîâèëà 47,9 òà 
90% â³äïîâ³äíî, à òîìó ñàìå ò³ ñóб’єêòè ðèíêó, ÿê³ 
збåð³ãàëè ñâîї зàîщàäæåííÿ â ³íîзåìí³é âàëюò³, 
зìîãëè îòðèìàòè ó 2–3 ðàзè б³ëüшå äîхîäó, í³æ 
ò³, щî ðîзì³ñòèëè ñâîї зàîщàäæåííÿ íà бàíê³â-
ñüê³ ðàхóíêè â íàö³îíàëüí³é âàëюò³ ï³ä 20–25% 
ð³÷íèх, îñê³ëüêè åêîíîì³÷íèé åфåêò â³ä òàêèх 
âêëàäåíü ïîâí³ñòю í³âåëюâàëà ³íфëÿö³ÿ, ÿêà зà 
ðåзóëüòàòàìè 2015 ð. ñÿãíóëà 49%. 

Îêð³ì äåâàëüâàö³ї òà ³íфëÿö³ї, ïðè÷èíàìè â³ä-
òîêó êîшò³â âêëàäíèê³â ³з бàíê³â є íèзüêèé ð³âåíü 
äîâ³ðè äî бàíê³âñüêèх óñòàíîâ. Уêðàїíö³ âñå з 
ìåíшèì зàïàëîì íåñóòü ãðèâíю íà бàíê³âñüê³ 
ðàхóíêè. Çã³äíî з³ зâ³òîì Íàöбàíêó, зà ï³äñóì-
êàìè бåðåзíÿ 2018 ð äåïîзèòí³ íàêîïè÷åííÿ ëюäåé 
зб³ëüшèëèñÿ ëèшå íà 1% (äî 241,97 ìëðä. ãðí.).  
У òîìó æ зâ³ò³ ÍБУ óòî÷íюєòüñÿ, щî â бåðåзí³ íå 
зì³íюâàëàñÿ ñåðåäíÿ ïðèбóòêîâ³ñòü зà âíåñêàìè 
íàñåëåííÿ: âîíà зóïèíèëàñÿ íà ð³âí³ 7% ð³÷íèх, 
щî ³ бëèзüêî íå ñï³ââ³äíîñèòüñÿ з ïîòî÷íèì ïîêàз-
íèêîì ³íфëÿö³ї, ÿêèé зà ï³äðàхóíêàìè âñå òîãî æ 
öåíòðîбàíêó зíàхîäèòüñÿ íà ð³âí³ 14% â ð³÷íîìó 
÷èñëåíí³. Гðîш³ зíåö³íююòüñÿ шâèäшå, í³æ зðîñ-
òàюòü äåïîзèòí³ ñòàâêè [12].

Íå âèð³шóє ïðîбëåìó ðåñóðñíîї бàзè é ³ñíóю÷à 
ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â â³ä ðîзì³щåíèх 
äåïîзèò³â. Çã³äíî ³з Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî âíå-
ñåííÿ зì³í äî Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè щîäî 
ïîêðàщåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Уêðàїí³» 
â³ä 21 ãðóäíÿ 2016 ð. № 1797-VIII, щî íàбðàâ ÷èí-
íîñò³ з ñ³÷íÿ 2017 ð., îñíîâíà ñòàâêà ïîäàòêó íà 
äîхîäè â³ä äåïîзèòó зàëèшàєòüñÿ íà ð³âí³ 18% 
(ï. 167.1 ПÊУ) + 1,5% íà â³éñüêîâèé зб³ð. Òàêèì 
÷èíîì, ñóòòєâà ÷àñòêó íàäхîäæåíü äî äåðæàâíîãî 
бюäæåòó зàбåзïå÷óєòüñÿ íàäхîäæåííÿìè â³ä îïî-
äàòêóâàííÿ ïðîöåíò³â (1,6 ìëðä. ãðí.). 

Сïðàâåäëèâî бóäå зàóâàæèòè, щî â³äîìî бåз-
ë³÷ зì³í ó зб³ëüшåíí³ òà äèфåðåíö³àö³ї ïîäàòê³â. 
Êëàñè÷í³ ðåöåïòè зб³ëüшåííÿ ïîäàòê³â ï³ä ÷àñ 
ï³äéîìó òà зìåíшåííÿ ï³ä ÷àñ êðèзè àêòóàëüí³ é 
íèí³. Пðîбëåìà â òîìó, щî í³êîëè ÷èñòà òåîð³ÿ íå 
ìîæå îòðèìàòè бàæàíîãî ïðàêòè÷íîãî âò³ëåííÿ. 
Íàé÷àñò³шèì ïîðóшåííÿì êëàñè÷íèх ïðàâèë є 
зб³ëüшåííÿ ïîäàòê³â â óìîâàх êðèзè.

Íå ìåíш âàæëèâèìè ïðè÷èíàìè зíèæåííÿ 
îбñÿã³â äåïîзèòíîї бàзè бàíê³âñüêèх óñòàíîâ ó 
íàéбëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³ ìîæå ñòàòè äåìîãðàф³÷íà 
êðèзà òà òðóäîâà ì³ãðàö³ÿ (ðèñ. 8). 

Пðè÷îìó ñë³ä зàãîñòðèòè óâàãó íà òîìó, щî íà 
ãðàф³êó ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зíà÷íå зðîñòàííÿ äåïîзèò-
íîї бàзè, íåзâàæàю÷è íà ñóòòєâå зíèæåííÿ ïîêàз-

Ðис. 8. Äинаміка чисельності населення Óкраїни та обсягу депозитів, залучених банками  
протягом 2010–2016 рр.

Джерело: побудовано автором за [2; 3]
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íèêà ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ. Íà íàш ïîãëÿä, òàê³ 
ïîêàзíèêè ðåñóðñíîї бàзè бàíê³âñüêèх óñòàíîâ 
зàбåзïå÷óâàëèñü íå зíà÷íîю àêòèâí³ñòю бàíê³â 
íà ðèíêó зàëó÷åííÿ ãðîшîâèх ðåñóðñ³â, à ëèшå 
зà ðàхóíîê êîíâåðòàö³ї âàëюòíèх äåïîзèò³â. Òàê, 
÷àñòêà âàëюòíèх äåïîзèò³â ó зàãàëüí³é ñòðóêòóð³ 
äåïîзèò³â ф³зîñ³б ñòàíîâèòü ïîíàä 50% [13]. Сë³ä 
íàãàäàòè, щî ñàìå ó 2014–2015 ðð. â³äбóëàñÿ зíà-
÷íà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³. 

Îêð³ì òîãî, ïðîбëåìà äîëàðîâîї зàëåæíîñò³ 
бàãàòî ðîê³â ïîñï³ëü ïðèòàìàííà íàö³îíàëüí³é 
åêîíîì³ö³ Уêðàїíè. Òàêèì ÷èíîì, â³ò÷èзíÿíà ãðî-
шîâà îäèíèöÿ íå ïîâí³ñòю âèêîíóє фóíêö³ю зàñîбó 
íàãðîìàäæåííÿ ÷åðåз íèзüêèé ð³âåíü ö³ííîñò³, ÿêà 
зóìîâëåíà ìàêðîåêîíîì³÷íîю íåñòàб³ëüí³ñòю òà 
íåäîâ³ðîю ³ íåбàæàííÿì åêîíîì³÷íèх àãåíò³â збå-
ð³ãàòè ñâîї äîхîäè ó ãðèâíÿх, à òîìó ïîäàëüшîю 
їх êîíâåðòàö³єю ó äîëàðè СШÀ ³ ðîзì³щåííÿì íà 
äåïîзèòíèх ðàхóíêàх, щî є ïîêàзíèêîì äîëàðèзà-
ö³ї åêîíîì³êè. Òàê, зã³äíî з îф³ö³éíèìè äàíèìè 
ÍБУ, íà 1 бåðåзíÿ 2016 ð. ð³âåíü äîëàðèзàö³ї бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè ñòàíîâèâ 32,2% [13].

Дåìîãðàф³÷íó êðèзó â Уêðàїí³ òà її âëèâ íà 
äèíàì³êó бàíê³âñüêèх äåïîзèò³â äîïîâíююòü ³ 
зðîñòàю÷³ òåìïè òðóäîâîї ì³ãðàö³ї. Пðîòå ñïëåñê 
òðóäîâîї ì³ãðàö³ї ìàéæå íå ïîзíà÷èâñÿ íà îбñÿ-
ãàх ãðîшîâèх ïåðåêàз³â ó êðàїíó. Âèÿâèëîñÿ, щî 
б³ëüш³ñòü óêðàїíö³â, ÿê³ ïðàöююòü â Пîëüщ³, 
íå êîðèñòóюòüñÿ бàíêàìè àбî ñèñòåìàìè ãðîшî-
âèх ïåðåêàз³â, à âèêîðèñòîâóюòü íåфîðìàëüí³ 
êàíàëè, íàïðèêëàä, ïåðåïðàâëÿюòü ãîò³âêîâó 
âàëюòó ÷åðåз êîðäîí. Íèí³ â ÍБУ зâåðíóëè óâàãó 
íà öю ïðîбëåìó òà ³í³ö³юâàëè ïåðåãëÿä ìåòîäèêè 
îö³íêè îбñÿã³â ãðîшîâèх ïåðåêàз³â. Íîâ³ îö³íêè 
ÍБУ ïîêàзàëè, щî â 2015 ð. фàêòè÷íèé ïðèïëèâ 
âàëюòè з óñ³х êðàїí бóâ íà $1,8 ìëðä. б³ëüшå, í³æ 
ÍБУ äóìàâ ðàí³шå: íàä³éшëî $7 ìëðä. У 2016 ð. 
ïðèïëèâ бóâ íà $2,1 ìëðä. б³ëüшå – $7,5 ìëðä., à 
â 2017 ð. – íà $2 ìëðä. ($9,3 ìëðä.). Çíà÷íà ÷àñ-
òèíà ïðèðîñòó ãðîшîâèх ïåðåêàз³â ïðèïàëà ñàìå 
íà Пîëüщó [14]. 

Çà òàêèх îбñòàâèí ó ðàз³ зðîñòàííÿ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè, ñòàб³ëüíîñò³ âàëюòíîãî êóðñó, â³ä-
ñóòíîñò³ зíà÷íèх ïîë³òè÷íèх ðèзèê³â зàðîб³òíà 
ïëàòà òðóäîâèх ì³ãðàíò³â ìîãëà б ñòàòè ñóòòєâèì 
äæåðåëîì ïîïîâíåííÿ äåïîзèòíîї бàзè бàíê³â. 
Îêð³ì òîãî, âàðòî ðîзãëÿíóòè ìîæëèâ³ñòü àìí³ñòó-
âàííÿ ïðèхîâàíèх äîхîä³â. ²äåòüñÿ ïðî ãðîш³, ÿê³ 
є «зàêîíñåðâîâàíèìè», â³äêëàäåíèìè íà «÷îðíèé 
äåíü» òà, ïî ñóò³, íå ìîæóòü âèÿâèòè ñâîãî ïîзè-
òèâíîãî âïëèâó íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. У öüîìó 
ñåíñ³ зàхîäîì, ÿêèé є âêðàé íåîбх³äíèì, є âèâ³ëü-
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íåííÿ ö³єї зíà÷íîї ãðîшîâîї ìàñè â³ä íàäì³ðíîãî 
îïîäàòêóâàííÿ, äîзâîëÿю÷è фîðìóâàòèñÿ â åêî-
íîì³ö³ íîâèì ãðîшîâèì îбîðîòàì ³ íîâèì äîхî-
äàì, ÿê³ ìîæóòü ñòàòè êîðèñíèìè äëÿ зä³éñíåííÿ 
бàæàíîãî åêîíîì³÷íîãî ï³äéîìó.

Òàêîæ ñë³ä зâàæàòè íà òå, щî â Уêðàїí³ ïðè-
ð³ñò äîхîä³â àêóìóëюєòüñÿ ³ìïîðòîì. Â³ò÷èзíÿíå 
âèðîбíèöòâî є âêðàé åëàñòè÷íèì äî äîхîä³â íàñå-
ëåííÿ íå â îбñÿãàх ïðîïîзèö³ї, à ïåðåâàæíî â 
ö³íàх, ÿê³ зðîñòàюòü ïðîïîðö³éíî äî ïîïèòó. Сòî-
ñîâíî ³íфëÿö³ї, òî äîñòåìåííî íå â³äîìî íàâ³òü її 
ðåàëüíîãî ð³âíÿ. Ц³ëêîì зðîзóì³ëî, щî ÷èì â³í 
íèæ÷èé, òèì êðàщå íå ò³ëüêè â åêîíîì³÷íîìó 
êîíòåêñò³ (зðîñòóòü зàîщàäæåííÿ), àëå ³ â ñîö³àëü-
íîìó (зðîñòå äîâ³ðà äî äåðæàâè).

Âисновки. Пðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äàє ï³äñòàâè 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî ãðîшîâèé фåíîìåí åфåêòèâ-
íèé òîä³, êîëè íå зàбóâàюòü ïðî зâ’ÿзîê ³з éîãî 
îñíîâîю – âèðîбíèöòâîì. У öüîìó â³äíîшåíí³ íà 
ïåðåäí³é ïëàí âèñóâàюòüñÿ ì³ðêóâàííÿ ïðî ãðîш³ 
(ÿê ì³ðèëà ïðîäóêòó ïðàö³); ïðî ðóх ãðîшåé (ðóх 
ïðîäóêò³â ïðàö³), ÿêèé ïîâèíåí зàäîâîëüíèòè 
ãðîшîâ³ ïðåòåíз³ї îñíîâíèх ó÷àñíèê³â âèðîбíè-
öòâà ï³ä ÷àñ ï³äãîòîâêè äî ïîâíîö³ííîї ó÷àñò³ â 
ïîäàëüшîìó âèðîбíè÷îìó öèêë³. Òàêèì ÷èíîì, 
ï³äòâåðäæóєòüñÿ â³äîìà òåзà, щî ãðîш³ (³ ф³íàíñè 
ÿê ³íñòðóìåíò ðîзïîä³ëó, ³ êðåäèò ÿê ³íñòðóìåíò 
ðóхó â³äïîâ³äíî äî бюäæåòíèх íàäëèшê³â) âèñòó-
ïàюòü ÿê ðåзóëüòàòîì âèðîбíèöòâà, òàê ³ íåîбх³ä-
íîю ïåðåäóìîâîю äëÿ éîãî зä³éñíåííÿ. 
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Ðезюме
Иññëåäîâàíы òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòы äåíåæíîé èëëюзèè êàê ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ. Сêîí-
öåíòðèðîâàíî âíèìàíèå íà èññëåäîâàíèè фåíîìåíà äåíåæíîé èëëюзèè â ñîâðåìåííых óñëîâèÿх. Пðî-
àíàëèзèðîâàíî ñîñòîÿíèå äåíåæíîé ñфåðы â Уêðàèíå è äàíà îöåíêà âëèÿíèю äåíåæíîãî фàêòîðà íà хîä 
эêîíîìè÷åñêèх ïðîöåññîâ.
Êлючевые слова: äåíüãè, äåíåæíîå îбðàщåíèå, äåíåæíàÿ èëëюзèÿ, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü äåíåã, ðåàëü-
íàÿ ñòîèìîñòü äåíåã, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîбíîñòü äåíåæíîé åäèíèöы, èíфëÿöèÿ.
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MONETARY ILLUSION AS A SOCIO-ECONOMIC PHENOMENON IN UKRAINE

Summary 
Studied theoretical aspects of monetary illusions as a socio-economic phenomenon. Concentrated attention to 
the study of the phenomenon of money illusion. Analyzed the State of the monetary sphere in Ukraine and 
assess the impact of the monetary factor on the course of economic processes.
Key words: money, money, money illusion, the nominal value of money, the real value of money, the purchasing 
power of the currency, inflation.


