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Пåíñ³éíå зaбåзïå÷åííÿ є âaæëèâîю ñêëaäîâîю ñîöiaëüíîãî зaбåзïå÷åííÿ íàñåëåííÿ é âèñòóïàє ÿê 
äåðæaâíà бàзîâà ãàðàíòiÿ ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâa, îñêiëüêè îхîïëює îäíî÷añíî iíòåðåñè ÿê ïðàöåзäaòíîãî, 
òàê i íåïðàöåзäaòíîãî íañåëåííÿ. Сaìå ïåíñ³éíå зaбåзïå÷åííÿ ðîзãëÿäaєòüñÿ ÿê îñîбëèâèé ñêëàäîâèé åëå-
ìåíò ñîö³aëüíîї фóíêö³ї äåðæaâè i, ðàзîì з òèì, ÿê ñóêóïí³ñòü ìåòîä³â зaäîâîëåííÿ ìaòåðiàëüíèх ïîòðåб 
òèх âåðñòâ íañåëåííÿ, ÿê³, â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî зaêîíîäàâñòâà, ìaюòü ïðàâî íà îòðèìàííÿ ïåíñiї.
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Постановка проблеми. Дëÿ óêðàїíö³â ïåíñ³é-
íîãî âiêó ïåíñiéía âèïëàòà ÷àñòî ñòaє єäèíèì äæå-
ðåëîì äîхîäó. Íà ñüîãîäí³шí³é äåíü â Уêðaїí³ íà 
12 ìëí ïåíñ³îíåð³â ïðèïàäàє 10 ìëí ïðàöюю÷èх 
ãðoìàäÿí. Їх âíåñêè ó âèãëÿä³ єäèíoãî ñîöiàëüíoãî 
âíåñêó íå ïîêðèâaюòü ïîòðåбè â ïåíñiéíèх 
âèïëàòaх. Щîäî òðåòüoãî ðiâíÿ ïåíñiéíîї ñèñ-
òåìè, òî íåäåðæaâíå зaбåзïå÷åííÿ щå íå íàбóëî 
бaæàíîãî ìañшòàбó. Êiëüê³ñòü íåäåðæaâíèх ïåí-
ñ³éíèх фîíä³â â бaзîâîìó ðîö³ зìåíшèëañÿ â 
ïoðiâíÿíí³ з ïoïåðåäíiì, íaéб³ëüшà ê³ëüêiñòü з 
ÿêèх зoñåðåäæåíà ó ì. Êèєâ³.

Àналіз останніõ досліджень. Бaãàòî â÷åíèх 
åêîíîì³ñò³â ðoзãëÿäàëè ó ñâîїх äîñë³äæåííÿх 
ïèòàííÿ ïåíñiéíoãî зaбåзïå÷åííÿ, öå ïîÿñíюєòüñÿ 
ñîöiàëüíî-åêîíîì³÷íèì зíà÷åííÿì öüîãî ïðîöåñó. 
Пðoбëåìè ïåíñ³éíoãî зaбåзïå÷åííÿ зaâæäè бóëè 
â öåíòð³ óâàãè ñåðåä â÷åíèх, з ÿêèх âaðòî âèä³-
ëèòè íañòóïíèх: Í. À. Âîëã³í, Ò. Î. Д³äêîâñüêà, 
Ò. Â. Êðàâ÷óê, Ì. Б. Ð³ïïà, Л Г. Сòîæîê òà ³íш³.  
Â ðîбoòàх íaóêîâö³â ðoзêðèâàєòüñÿ ïèòàííÿ ñóòíoñò³ 
³ зíà÷åííÿ ïåíñ³éíoї ñèñòåìè. Îäíaê ðîзâèòîê 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íoї ñèñòåìè äåðæàâè, íîâ³ ïðàê-
òè÷í³ íàïðaöюâàííÿ ó ф³íàíñoâ³é òà ñoö³àëüíèх 
ñфåðaх âèìàãaюòü ïîäaëüшèх äoñë³äæåíü.

Мета статті. Мета статті ïîëÿãaє â àíaëiз³ 
ðîзâèòêó íåäåðæaâíîãî ïåíñ³éíîãî зaбåзïå÷åííÿ 
Уêðaїíè, à òàêîæ äoñë³äæåíí³ ðåзóëüòaò³â ïåíñ³é-
íîї ðåфîðìè.

Âиклад основного матеріалу. Пoíÿòòÿ 
ïåíñ³éíoão зaбåзïå÷åííÿ íå iäåíòè÷íå зà зíà-
÷åííÿì ïîíÿòòю ïåíñiéíîї ñèñòåìè. Пåíñiéíå 
зaбåзïå÷åííÿ – öå äåðæaâíà ñèñòåìa ïðaâîâèх, 
îðãàíiзàö³éíî-àäìiíiñòðàòèâíèх òà åêîíîìi÷íèх 
зàхîäiâ щoäo зaхèñòó ãðîìaäÿí óíañë³äîê íàñòàííÿ 
ñòaðîñòi, iíâàëiäíîñò³ àбî âòðàòè ãîäóâaëüíèêa. 
Çà äîïîìîãoю ö³єї ñèñòåìè ñaìå зaбåзïå÷óюòüñÿ 
óìîâè îб÷èñëåííÿ é âèïëaòè ïåíñié зàëåæío 
âiä зðoбëåíèх ó ïåðiîä òðóäîâîї äiÿëüíîñò³ 
îбoâ’ÿзêîâèх ÷è äîбðîâiëüíèх ïåíñiéíèх âíåñêiâ. 
Íåîбхiäíî âðaхóâàòè, щo â íàêoïè÷óâàëüíèх 
ïåíñiéíèх ñèñòåìaх, êðiì iíшîãî, âðaхîâóєòüñÿ щå 
é òðèâàëiñòü ñòðàхîâîãî ñòaæó, òîбòî òðèâaë³ñòü 
÷añó íaãðîìàäæåííÿ ñòðàхîâèх âíåñêiâ, щî ñóò-
òєâî âïëèâàє íà ðîзìið ïåíñié.

Сèñòåìa ïåíñiéíîãî зaбåзïå÷åííÿ зíaхîäèòüñÿ 
ïiä âïëèâoì ïåíñiéíîї ïîëiòèêè, íàïðÿìè i зìiñò 
ÿêîї зàëåæaòü íå òiëüêè âiä фiíàíñîâî-åêîíîìi÷íèх 
ìîæëèâoñòåé äåðæàâè, àëå é ñïiââiäíîшåííÿ 
ñîöiàëüíèх iíòåðåñ³â, ìîòèâàöiї óðÿäó, iäåîëîãiї 
i ïîëiòèêè ïðàâëÿ÷èх ïàðòié òà àêòèâíîñòi 
ãðoìàäÿíñüêîãî ñóñïiëüñòâà.

Сòðóêòóðía хaðàêòåðèñòèêà ïåíñiéíîãî 
зaбåзïå÷åííÿ äoзâîëÿє âèÿâèòè äæåðåëà 
фiíàíñóâàííÿ ïåíñié. Дåðæàâíà ñîëiäàðíà ïåíñiéíà 

ñèñòåìa ìàє òðè äæåðåëà: âiäðàхóâàííÿ iз зàðîбiòíîї 
ïëàòè ïðàöiâíèê³â, îбoâ’ÿзêîâå âiäðàхóâàííÿ з 
фîíäó зàðîбiòíîї ïëàòè òà äåðæàâíi äîòàöiї.

Íaêîïè÷óâàëüíà ïåíñiéíà ñèñòåìa ìàє òàêi 
äæåðåëà фiíàíñóâàííÿ: îбoâ’ÿзêîâ³ àбî äîбðîâiëüíi 
âíåñêè ïðàöiâíèêiâ òà äîхîäè âiä iíâåñòèö³é 
ïåíñiéíèх íàêoïè÷åíü. 

Пðèâàòíi íàêîïè÷óâàëüíi ïåíñiéí³ фîíäè 
фoðìóюòüñÿ зa ðaхóíîê: âiäðàхóâàíü ó âèãëÿäi 
âíåñêiâ ïðàöiâíèêiâ, âiäñîòêiâ âiä êàïiòàëiзàö³ї 
âíåñêiâ òà ïåðåêèäaííÿ êîшòiâ з iíшèх фîíäiâ зà 
бaæaííÿì ïðàöiâíèêà. 

Пðèíöèïoâèì ïèòaííÿì бóäü-ÿêîї ïåíñiéíîї 
ñèñòåìè є ïèòaííÿ îðãàíiзàö³ї âèïëàòè ïåíñié.  
У ñîëiäàðí³é ïåíñiéíié ñèñòåìi äåðæaâa îðãàíiзîâóє, 
êåðóє i êîíòðoëює óìoâè, ðîзìiðè i òåðìiíè âèïëaòè 
ïåíñié. Â iíшèх ïåíñiéíèх ñèñòåìàх ðîзìiðè ïåí-
ñ³é, òåðìiíè òà óìîâè їх âèïëàòè îбóìîâëююòüñÿ â 
äîãîâîði ì³æ ïðàöiâíèêîì i ñòðàхîâèì àãåíòñòâîì. 

Òðàäèöiéíî ïåíñiéíi ñèñòåìè ñïðÿìîâàíî íà 
âèêîíàííÿ íèзêè фóíêöié, щî âêëю÷àюòü зàхèñò 
äîхîäiâ ³ зãëàäæóâàííÿ ñïîæèâàííÿ â ñòàðîñòi, 
à òàêîæ ïåðåðîзïîä³ë äîхîäiâ. Пåíñiéíå зàбåз-
ïå÷åííÿ âèêîíóє äâi îñíîâíi фóíêöiї, щî хàðàê-
òåðèзóюòü éîãî зàãàëüíi ðèñè: ðîзïîäiëü÷ó é 
âiäòâîðюâàëüíó. Ðåàë³зóю÷è öi фóíêöiї, íåîбхiäíî 
ïîãîäæóâàòè åêîíîìi÷í³ iíòåðåñè ïðàöåзäàòíèх 
÷ëåí³â ñóñïiëüñòâà, ÿêi ñòâîðююòü ìàòåðiàëüí³ 
бëàãà, i íåïðàöåзäàòíèх. Êð³ì öüîãî, ïåíñiéíå 
зàбåзïå÷åííÿ ðåàë³зóє ñâîї âíóòð³шí³, ñïåöèф³÷í³ 
фóíêöiї. Дî íèх íàëåæàòü: 

– ðîзðàхóíîê òðèâàëîñòi òðóäoâîãî ñòàæó 
ïðàöiâíèêà; 

– îбëiê i ðîзïîä³ë íàêîïè÷óâàëüíèх ïåíñiéíèх 
âíåñêiâ; 

– îфîðìëåííÿ âèïëàòè ïåíñ³é; 
– збåð³ãàííÿ i äîñòàâêà ãðîшîâèх êîшòiâ òà ³í. 
Âèхîäÿ÷è з òàêîãî òðàêòóâàííÿ фóíêöiї 

ïåíñiéíîãî зàбåзïå÷åííÿ, äåðæàâà бóäóє ñâîю 
ïîëiòèêó ³ ïðèéìàє зàêîíîäàâ÷i àêòè, ÿêi б 
îб’єêòèâíî ðåãóëюâàëè ñîö³àëüíó ñèñòåìó â 
öiëîìó i ïåíñ³éíå зàбåзïå÷åííÿ зîêðåìà, з ìåòîю 
зàбåзïå÷åííÿ ñîö³àëüíîї ïîëiòèêè òà åêîíîìi÷íîї 
ñòàбiëüíîñò³ â äåðæàâi. 

Íà фiíàíñîâèé àêòèâ ïåíñiéíîãî фîíäó ïðåòåí-
äóюòü ðiзí³ êàòåãîðiї íåïðàöåзäàòíèх, ÿêèх зà їхíiì 
òðóäîâèì âíåñêîì ìîæíà ïîäiëèòè íà òðè ãðóïè:

 – ïðàöiâíèêè, ÿêi ïðîäóêòèâíî âiäïðàöюâàëè 
íåîбхiäíèé òðóäîâèé ñòàæ i äîæèëè äî ïåíñiéíîãî 
âiêó;

 – ïðàöiâíèêè, ÿêi âòðàòèëè ñâîю ïðàöåзäàòíiñòü 
ó ïðîöåñi ñâîєї äiÿëüíîñò³;

 – îñîбè, ÿêi íå ïðàöюâàëè з ðiзíèх ïðè÷èí: 
ä³òè, ÿê³ âòðàòèëè ãîäóâàëüíèê³â, ³íâàë³äè з 
äèòèíñòâà. 
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Сïiëüíèì ìiæ íèìè є òå, щî âñi âîíè ïîòðå-
бóюòü ïåíñiéíîãî зàбåзïå÷åííÿ. Â³äìiííîñò³ ì³æ 
íèìè ïîëÿãàюòü ó òîìó, щî ïðåäñòàâíèê êîæíîї 
ãðóïè ìàє ðiзíèé ð³âåíü ïåíñiéíîãî зàбåзïå÷åííÿ.

Гîëîâíèì äæåðåëîì фiíàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ 
ïåíñiéíîї ñèñòåìè є êîшòè ñîëiäàðíîї ñèñòåìè, 
òîìó щî âîíà є зàãàëüíîoбîâ'ÿзêîâîю òà îхîïëює 
âñå íàñåëåííÿ êðàїíè, òîäi ÿê êîшòè, îòðèìàíi 
з iíшèх äæåðåë, ëèшå äîäàòêîâèé ф³íàíñî-
âèé ðåñóðñ. Òîìó îñíîâíîю фîðìîю фiíàíñîâîãî 
зàбåзïå÷åííÿ ïåíñiéíîї ñèñòåìè â Уêðàїíi 
є фiíàíñóâàííÿ зà ðàхóíîê єäèíîãî âíåñêó.  
У ïðîöåñi фiíàíñóâàííÿ íàéïîâíiшå ðîзêðèâà-
єòüñÿ ïðèзíà÷åííÿ ïåíñiéíîãî зàбåзïå÷åííÿ, éîãî 
ñïðÿìîâàíiñòü íà âèêîíàííÿ фóíêöié ñîöiàëüíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ íàñåëåííÿ êðàїíè, ð³âåíü êîðèñíîñò³ 
öèх фóíêöié äëÿ ñóñïiëüñòâà.

²ñíóюòü ïåíñiї ó ñîëiäàðí³é ñèñòåìi, ó 
íàêîïè÷óâàëüíié äåðæàâíié òà íåäåðæàâíié ñèñòå-
ìàх. У ñîëiäàðí³é ñèñòåìi ïåíñiї ðiзíÿòüñÿ зà ïðà-
âîâîю ïiäñòàâîю їх âèïëàòè: ó зâ'ÿзêó з íàñòàííÿì 
ñòàðîñò³, iíâàëiäíîñò³, ïðè âòðàòi ãîäóâàëüíèêà.

Â Уêðàїíi, ÿê i â б³ëüшîñòi ðîзâèíåíèх êðàїí, 
ïðèéíÿòà òðèðiâíåâà ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî зàбåзïå-
÷åííÿ, ÿêà âêëю÷àє: îбîâ'ÿзêîâó äåðæàâíó ñèñ-
òåìó ïåðåðîзïîä³ëó ïåíñiéíèх êîшò³â ìiæ ïîêî-
ë³ííÿìè; îбîâ'ÿзêîâó íàêîïè÷óâàëüíó ñèñòåìó, â 
ÿê³é ïåíñiÿ зàëåæèòü â³ä êîшòiâ, íàêîïè÷åíèх íà 
³íäèâ³äóàëüíèх ðàхóíêàх зàñòðàхîâàíîї îñîбè òà 
iíâåñòèö³éíèх äîхîäiâ; äîбðîâ³ëüíå íåäåðæàâíå 
ïåíñiéíå ñòðàхóâàííÿ. Íà ñüîãîäíi ïðàöює òiëüêè 
зàãàëüíîîбîâ'ÿзêîâà äåðæàâíà ïåíñiéíà ñèñòåìà 
òà íåäåðæàâíi ïåíñiéí³ фîíäè [12].

Â Уêðàїíi ф³íàíñóâàííÿ ñèñòåìè ïåíñiéíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ â óìîâàх ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³é-
íîãî фîíäó є îäíèì iз àêòóàëüíèх ïèòàíü ñó÷àñ-
íîї ñîö³àëüíîї ïîëiòèêè. Îñòàííiì ÷àñîì ïîíÿòòÿ 
«ïåíñiéíå зàбåзïå÷åííÿ» ñòàëî ïðåäìåòîì íå 
òiëüêè íàóêîâèх äèñêóñ³é, à íàâiòü ïîëiòè÷íèх 
ñïåêóëÿöié, б³ëüш³ñòü ëюäåé ñïðèéìàюòü éîãî 
ÿê îбîâ'ÿзêîâó, äåðæàâíó, ñîöiàëüíó âèïëàòó, щî 
ïðèзâåëo äî óòðèìàíñüêîãî ñòàâëåííÿ äî ïåíñiї, 
зðóéíóâàâшè òèì ñàìèì ñòèìóë äo її зàðîбiòêó 
ïðîòÿãîì òðóäîâîãî ïåðiîäó æèòòÿ ëюäèíè.

Âæå â 2017 ðîöi ó÷àñíèêàìè íîâîї ñèñòåìè 
ïåíñiéíîãî зàбåзïå÷åííÿ ñòàíóòü 6 ì³ëüéîíiâ ãðî-
ìàäÿí Уêðàїíè, щî íàäàñòü ìîæëèâiñòü зàëó÷èòè 
â åêîíîìiêó êðàїíè бëèзüêî 5 ìiëüÿðä³â ãðèâåíü 
äëÿ ïîäàëüшèх iíâåñòèö³éíèх âêëaäåíü.

Â ðåзóëüòàòi ïåíñiéíîї ðåфoðìè â Уêðàїíi 
êîåф³öiєíò îöiíêè ñòaæó ïîíèзèëè з 1,35 äî 1%, 
òåïåð ïåíñiї ðàхóюòüñÿ зà фoðìóëîю:

П = ÇС х ÊÇ х ÊС х 1%, äå
П – ðîзìið ïåíñ³ї â ãðèâíÿх;
ÇС – ñåðåäíÿ ì³ñÿ÷íà зàðîб³òíà ïëàòà â Уêðàїí³ 

зà òðè îñòàíí³ êàëåíäàðí³ ðîêè;
ÊÇ – êîåфiö³єíò зàðîбiòíîї ïëàòè (ñï³ââ³äíî-

шåííÿ ñâîєї ³ ñåðåäíüîї ïî êðàїí³ зàðïëàòè);
ÊС – ñòàæ.
Âðàхîâóю÷è, щî ó фîðìóëi âðàхîâóєòüñÿ ïîêàз-

íèê ñåðåäíüîї зàðîбiòíîї ïëàòè, ÿêà ïåðiîäè÷íî 
зðîñòàє, ïåíñiї ÿêi бóëè ðîзðàхîâàíi ðàíiшå ïîòðå-
бóюòü ïåðåðàхóíêó. Чàñòèíà ïåíñié ðîзðàхîâàíèé 
зà ïîêàзíèêîì зàðïëàòè 2007 ðîêó, з óðàхóâàí-
íÿì ñåðåäíüîї зà òðè ðîêè зàðïëàòè â 1198 ãðè-
âåíü, òîä³ ÿê ñåðåäíÿ зàðïëàòà зà îñòàíí³ òðè 
ðîêè з 2014 ïî 2016 – 3764 ãðèâí³. Цå ïðèзâîäèòü 
äî òîãî, щî ÷èì ìîëîäшå ïåíñ³îíåð, òèì âèщå ó 
íüîãî ïåíñ³ÿ [11].

Îòæå, îäíå з âàæëèâèх íîâîââåäåíü ïåíñiéíîї 
ðåфîðìè – âñi âæå ïðèзíà÷åí³ ïåíñiї ïåðåðàхóюòü 
з óðàхóâàííÿì ñåðåäíüîї зàðïëàòè зà òðè ìèíó-

ëèх ðîêè. Àëå ïðè öüoìó êîåфiö³єíò îö³íêè ñòàæó 
зìåíшèëè з 1,35% äî 1%. Â òèх ïåíñ³îíåð³â, ÿêi 
äàâíî âèéшëè íà ïåíñiю, âèïëàòè зíà÷íî ï³äâè-
щàòüñÿ. À щîäî òèх, хòî òiëüêè збèðàєòüñÿ, â 
ðåзóëüòàòi ñêîðî÷åííÿ êîåф³öiєíòà ñòàæó, ðîзìið 
ïåíñiéíèх âèïëàò ñêîðoòèòüñÿ íà 25%. Âñüîãî 
ïåíñiї ï³äíiìóòü 5,6 ìiëüéîíàì óêðàїíö³â, àäæå ó 
ðåшòè ðîзìið ñåðåäíüoї зàðïëàòè â фîðìóëi щå íå 
âñòèã зàñòàðiòè, àбî æ âîíè ìàëî зàðoбëÿëè. 

Ðoзìið ïiäâèщåííÿ ïåíñiéíèх âèïëaò зaëåæèòü 
âiä ðiâíÿ iíфëÿö³ї, ÿêщo öiíè зðoñëè íà 10%, òo 
i ïåíñiї ïoâèííi збiëüшèòèñÿ ìiíiìóì íà 10% âiä 
ì³íiìàëüíîї зàðîбiòíîї ïëaòè. Яêщo ïðoæèòêîâèé 
ìiíiìóì 1247 ãðèâåíü, à ïåíñiї ïiäâèщóюòü, 
íàïðèêëaä, íà 5%, òo i òoìó ïåíñiîíåðó, ÿêèé 
зàðoбèâ ïåíñiю â 1300 ãðèâåíü, i òoìó, хòî oòðèìóє 
2000 ãðèâåíü, äoäàäóòü ïî 63 ãðèâíi.

Пåíñiéíèé âiê â Уêðàїíi ó 2017 ðîöi äëÿ 
÷îëîâiê³â ñòàíîâèòü 60 ðîêiâ, äëÿ æiíîê – 57 ðîêiâ 
³ 6 ìiñÿöiâ, ÿêщî òàêà íå ìàє iíшèх ïiëüã зà âiêîì. 
Щîб âèéòè íà ïåíñiю, íàñòóïíoãî ðîêó зíàäoбèòüñÿ 
25 ðîê³â ñòaæó. ² з êoæíèì ðoêîì öÿ âèìoãà 
збiëüшóâàòèìåòüñÿ íà 12 ìiñÿö³â. Â ðåзóëüòàòi 
2028 ðîêó äëÿ ïåíñiї â 60 ïîòðiбíî âiäïðàöюâàòè 
âæå 35 ðîêiâ. Âèìoãà â 25 ðîêiâ зìoæóòü âèêoíàòè 
85% óêðàїíöiâ. Àëå 2028-ãî 35 ðîêiâ ñòaæó 
ìaòèìóòü òiëüêè 55% 60-ði÷íèх. Ðåшòi äoâåäåòüñÿ 
ïðaöюâàòè бåз ïåíñiї äo 63 àбî 65 ðîê³â. Âèìoãè äëÿ 
âèхoäó íà ïåíñiю â 63 ðoêè òàêîæ збiëüшóâàòèìóòü 
íà 12 ìiñÿö³â щîði÷íî – з 15 äî 25 ðîê³â. À oñü 
щîб âèéòè íà ïåíñiю â 65, ÿê i зaðàз, 2028 ðoêó 
зíàäoбèòüñÿ âñüoãî ëèшå 15 ðoê³â ñòaæó.

Пîâíîöiííî öi íîâoââåäåííÿ зàïðàöююòü 
òiëüêè 2021 ðîêó. Ç íàñòóïíîãî ðîêó i äî ê³íöÿ 
2020 зàêoíîïðîåêò ïåðåäбà÷àє äåðæàâíó äîïîìîãó 
óêðàїíöÿì, ÿêi äîñÿãëè 60 ðîêiâ ó ïåðiîä з 2018 ïî 
2021 ð³ê i ïðè öüîìó ìàюòü ìåíшå íåîбхiäíîãî 
ñòàæó. Çãiäíî iз зàêoíîì, âîíè ïîâèííi ÷åêàòè 
ïåíñiю äî 63 àбî 65 ðîê³â, àëå öi êiëüêà ðîê³â 
âîíè ìîæóòü oòðèìóâàòè äoïîìîãó âiä äåðæaâè. 
Дåðæàâà ãaðàíòóє ñoöiàëüíó äoïîìîãó ÿêщo íå 
íaбåðåòüñÿ i 15 ðîêiâ ñòaæó.

Òàêoæ є ìoæëèâiñòü äoêóïèòè äâà âiäñóòí³х 
ðoêè ñòàæó. Âàðòiñòü ñòàæó îб÷èñëюєòüñÿ зà 
фoðìóëîю: ìiíiìàëüíà зaðïëàòà х 22% х 24, ÿêщo 
oäèí ðiê, ÿêщo äâà – òo ïoìíîæèòè íà 42. Íaðàзi 
22% âiä ìiíiìàëüíîї зàðïëaòè – öå 702 ãðèâíi, 
ì³íiìàëüíèé âíåñîê. Òîæ, щoб êóïèòè äâa ðoêè 
ñòaæó, ïîòðiбíî зaïëàòèòè 29 568 ãðèâåíü.

Çãiäíî з íîâoю ïåíñiéíîю ðåфoðìîю, 
ñêàñóâaííÿ ïðèбóòêîâoãî ïoäàòêó íà ïåíñiї íå 
éäåòüñÿ. Пðèбóòêoâèé ïoäàòîê, à ñaìå 18%, ñòÿ-
ãóєòüñÿ òiëüêè з ÷añòèíè ïåíñiї, ÿêà ïåðåâèщóє 
10740 ãðèâåíü. Òaêoæ, ÿêщo ëюäèía ïðaöює i ìàє 
ïåíñiю âèщå 150% âiä ïðoæèòêoâîãî ì³íiìóìó 
äëÿ íåïðàöåзäaòíèх – öå íåïoâíà âèïëaòà ÿêa 
ñêëaäàє 85% âiä ðoзìiðó ïåíñiї. Íàðàзi 15% з 
âèïëàòè ïðaöюю÷èì ïåíñiîíåðàì зàëèшaєòüñÿ â 
бюäæåòi Пåíñiéíîãî фîíäó. Òaê зâàíèé «ïoäàòîê» 
â ðaìêàх ðåфoðìè ñêañóюòü шëÿхoì збiëüшåííÿ 
ðîзìiðó ïåíñiї äëÿ ïðaöюю÷èх ía 17,6%. À òaêèх 
â Уêðàїíi – ïðèбëèзío 600 òèñÿ÷ îñiб. 

Сèñòåìa íåäåðæàâíoãî ïåíñiéíîãî зaбåзïå÷åííÿ 
ñòaíoâèòü òðåòié ðiâåíü ïåíñiéíîї ñèñòåìè. 
Ðoзбóäîâà ïåíñiéíîї ñèñòåìè âiäбóâàєòüñÿ 
ïo÷èíàю÷è з 2004 ðîêó ïiñëÿ íàбðaííÿ ÷èííîñòi 
Çàêoíîì Уêðaїíè «Пðo íåäåðæaâíå ïåíñiéíå 
зaбåзïå÷åííÿ». Îñíoâó òàêoї ñèñòåìè ñòàíoâëÿòü 
íåäåðæàâíi ïåíñiéíi фoíäè [6].

Дëÿ oòðèìàííÿ äoäàòêîâèх äo 
зàãàëüíoîбîâ'ÿзêîâîãî äåðæàâíoãî ïåíñiéíîãî 
ñòðàхóâaííÿ ïåíñiéíèх âèïëaò òà зaëó÷åííÿ 
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íåîбхiäíèх äëÿ ìîäåðíiзàö³ї åêîíîìiêè 
äîâãîñòðoêîâèх iíâåñòèö³éíèх ðåñóðñiâ ïîòðiбíî 
ðîзâèâàòè òðåòié ðiâåíü ïåíñiéíîї ñèñòåìè, à ñàìå 
ñèñòåìó íåäåðæàâíoãî ïåíñiéíîãî зaбåзïå÷åííÿ.
ÍПФ ìaє ñòàòóñ íåïðèбóòêîâoї óñòàíoâè, òoбòî 
íå ìàє íà ìåò³ oäåðæàííÿ ïðèбóòêó äëÿ éîão 
ïoäàëüшîãî ðîзïîäiëó ìiæ зàñíoâíèêàìè фoíäó.

Âåñü oòðèìàíèé фoíäîì iíâåñòèö³éíèé äîхiä 
ðîзïîäiëÿєòüñÿ òiëüêè ìiæ éîão ó÷añíèêàìè. 
Пåíñiéíi âíåñêè ñòàюòü âëañíiñòю ó÷añíèêà фoíäó 
oäðàзó ïiñëÿ їх зaðàхóâàííÿ íà ðaхóíoê â ÍПФ, 
íåзàëåæío âiä òoãî, хòo їх ïëaòèâ – ñaì ó÷añíèê, 
éoãî ðoбîòîäàâåöü àбo ðoäè÷i. Пåíñiéí³ êîшòè íå 
ìoæóòü бóòè âèëó÷åí³ з фoíäó iíшèìè îñoбàìè àбo 
ïåðåðoзïîäiëåí³ ìiæ iíшèìè ó÷àñíèêaìè фoíäó.

У÷añíèê ÍПФ ìaє ïðàâo ðoзïîðÿäæàòèñÿ ñâoїìè 
ïåíñiéíèìè êoшòàìè зãiäíî з зàêoíîäàâñòâoì, 
òoбòî ïðoòÿãîì ïåðiîäó íàêoïè÷åííÿ – ïåðåâoäèòè 
äî iíшîãî ÍПФ, à зà ïåâíèх ïiäñòàâ – oòðèìóâàòè 
ó âèãëÿäi ïåíñiéíèх âèïëaò.

Пåíñiéí³ êoшòè ó÷àñíèêà ìoæóòü 
óñïàäêoâóâàòèñü éîãî ñïàäêoєìöÿìè. ÍПФ íå ìîæå 
бóòè ïðîãîëoшåíèé бàíêðóòoì òà ëiêâ³äîâàíèé 
зàзàêoíîäaâñòâîì ïðo бàíêðóòñòâo. Лiêâ³äàöiÿ ÍПФ 
ìoæå бóòè ïðoâåäåíà зà ñïåöiàëüíîю ïðoöåäóðîю 
ïiä êîíòðoëåì Дåðæàâíoї êîìiñiї з ðåãóëюâaííÿ 
ðèíêiâ фiíàíñîâèх ïoñëóã Уêðàїíè. Пðè öüîìó 
ïåíñiéí³ íaêoïè÷åííÿ ãðoìàäÿí ïåðåâoäÿòüñÿ зa 
âèбoðîì ó÷àñíèêiâ äî iíшèх ÍПФ, ñòðàхoâèх 
îðãàíiзàö³é àбo бàíêiâñüêèх óñòàíoâ, ÿêi íaäàюòü 
ïoñëóãè з íåäåðæàâíoãî ïåíñiéíîãîзaбåзïå÷åííÿ.

Íåäåðæàâíi ïåíñiéí³ фoíäè ìîæóòü бóòè 
òðüîх âèäiâ зàëåæío âiä ñêëàäó їх зàñíoâíèêiâ òà 
ó÷àñíèêiâ: êîðïîðàòèâíi, ïðîфåñiéí³ òà âiäêðèò³. 
У íàзâi êîæíîãî фoíäó зàзía÷àєòüñÿ éoão âèä.

Íåäåðæàâíi ïåíñiéí³ фoíäè äëÿ âèêoíàííÿ 
ñâoїх фóíêöié âèêoðèñòîâóє ïîñëóãè iíшèх 
юðèäè÷íèх îñiб – àäìií³ñòðàòîðà, êîìïàíiї з 
óïðàâëiííÿ àêòèâàìè i бàíêà-збåðiãà÷à. Ðaäà 
фoíäó âèбèðàє òàêi êîìïàíiї, óêëàäàє з íèìè 
äoãîâîðè ïðooбñëóãîâóâàííÿ фoíäó i êoíòðîëює їх 
ðoбîòó. Âêëaäíèêè ïåðåðaхîâóюòü ïåíñiéíi âíåñêè 
ía ðaхóíoê ÍПФ. Àäìiíiñòðàòîð ÍПФ îбëiêîâóє 
iíфîðìàö³ю ïðî ñóìè âíåñêiâ òà iíâåñòèö³éíîãî 
äoхîäó íà ³íäèâiäóàëüíèх ïåíñiéíèх ðaхóíêàх 
ó÷àñíèêiâ. Êîìïàíiї з óïðàâëiííÿ aêòèâàìè ïðè-
ìíîæóюòü êoшòè, щî íàäхoäÿòü, шëÿхoì їх 
iíâåñòóâàííÿ â àêöiї, îбëiãàö³ї òà iíш³ iíâåñòèö³éí³ 
ïðoäóêòè, àëå âoíè íå ìàюòü ïðÿìoãî äoñòóïó äî 
ïåíñiéíèх êîшòiâ.

Уñi oïåðàö³ї з ïåíñiéíèìè êoшòàìè 
зäiéñíююòüñÿ ÷åðåз збåðiãà÷, ÿêèé ïiñëÿ 
ïåðåâiðêè âiäïîâ³äíîñòi âèìoãàì з iíâåñòóâàííÿ 
ïåðåðaхîâóє ãðîшi íà ïðèäбaííÿ ðiзíèх 
фiíàíñîâèх iíñòðóìåíò³â. ²íâåñòèöiéíèé äîхiä, 
зà âèðaхóâàííÿì àäìiíiñòðàòèâíèх âèòðàò íà 
îбñëóãoâóâàííÿ фoíäó, ðîзïîäiëÿєòüñÿ ìiæ ó÷àñ-
íèêàìè òà îбëiêîâóєòüñÿ íà ðaхóíêó êoæíîãî 
ó÷añíèêà. Îòðèìàíèé äîхiä ïîâòoðíî iíâåñòóєòüñÿ, 
â ðåзóëüòàòi ÷oãî êoшòè ÍПФ зðoñòàюòü зà 
ïðèíöèïoì ñêëàäíoãî âiäñîòêà.

Òàêà ñòðóêòóða ÍПФ бóëà ïåðåäбà÷åíà з ìåòoю 
íåäoïóщåííÿ âòðaòè ïåíñiéíèх íàêoïè÷åíü i 
зaбåзïå÷åííÿ «ïðîзîðîñòi» äiÿëüíîñòi фîíäiâ. 
ÍПФ юðèäè÷ío âiäoêðåìëåíèé âiä зàñíîâíèêiâ, 
ðîбîòîäàâö³â-âêëàäíèêiâ i êîìïàíié, ÿêi íàäaюòü 
ïoñëóãè. Òoìó íàâiòü ó ðàзi бaíêðóòñòâà àбî 
ëiêâ³äàö³ї бóäü-ÿêoї з öèх êoìïàíié, â òoìó ÷èñë³ 
é збåðiãà÷à, ïåíñiéíi êoшòè íå бóäóòü âòðà÷åíi.

Пåíñiéí³ âíåñêè äo ÍПФ ñïëa÷óюòüñÿ ó 
ïoðÿäêó òà ðoзìiðàх, âñòàíîâëåíèх ïåíñiéíèì 
êoíòðàêòîì. Пåíñiéí³ фoíäè äoзâîëÿюòü ãíó÷êo 

âðàхoâóâàòè ф³íàíñîâ³ ìoæëèâîñòi âêëaäíèêiâ, 
oñê³ëüêè ìoæíà зìiíюâàòè ðîзìiðè òà ïåð³îäè÷-
í³ñòü ñïëaòè âíåñê³â âiäïîâ³äíî äo óìoâ oбðàíèх 
ïåíñiéíèх ñхåì, à òàêoæ зà ïåâíèх óìoâ òèì÷àñoâî 
àбî ïîâíiñòю ïðèïèíÿòè їх ñïëaòó [11].

Ì³íiìàëüíèé ðîзìið ïåíñiéíèх âíåñêiâ ìoæå 
âñòàíoâèòè ðàäà ÍПФ – íà ðiâí³ íå âèщå 10% 
ìiíiìàëüíîї зaðïëàòè ó ðoзðàхóíêó íà ìiñÿöü. 
Ìàêñèìaëüíèé ðîзìið âíåñêiâ íå oбìåæóєòüñÿ, àëå, 
ÿê ïðàâèëo, íå ïåðåâèщóє ìåæi ïîäàòêoâèх ïiëüã. 
Òàê, ïiäïðèєìñòâî, ÿêå ñïëà÷óє ïåíñiéí³ âíåñêè 
íà íåäåðæaâíå ïåíñiéíå зaбåзïå÷åííÿ íaéìàíîãî 
ïðàöiâíèêà, ìîæå âiäíîñèòè íà âàëîâi âèòðaòè ñóìè 
òàêèх âíåñêiâ ó ðîзìið³ äî 15% зàðïëàòè ïðàöiâíèêà 
зà ðiê, àëå íå бiëüшå ãðàíè÷íoї ñóìè ïoäàòêîâîї 
ñoö³àëüíîї ïiëüãè, òoбòî ñóìè ïðîæèòêoâîãî ìií³-
ìóìó äëÿ ïðàöåзäàòíèх îñiб, ïîìíoæåíîї íà 1,4. 
Êð³ì òîãî, ïåíñiéí³ âíåñêè íå âêëю÷àюòüñÿ äî 
фoíäó oïëàòè ïðàöi, òîбòî íà íèх íå зäiéñíююòüñÿ 
îбoâ'ÿзêîâ³ ñîöiàëüí³ íaðàхóâàííÿ.

Ðîзìið ïåíñiéíèх âíåñêiâ äî êîðïoðàòèâíîãî 
àбî ïðîфåñiéíîãî ÍПФ, щî ñïëa÷óюòüñÿ зà êîшòè 
зàñíîâíèêiâ öèх фîíäiâ òà ðîбîòîäàâö³â-ïëàòíèêiâ, 
ìîæå âèзíà÷aòèñÿ ó êîëåêòèâíoìó äîãîâîði.

Пðè ó÷àñòi ó âiäêðèòîìó ÍПФ ðoбîòîäàâöi 
ìoæóòü ñàìîñòiéíî âèðiшóâàòè, зà ÿêèх 
ïðàöiâíèêiâ ñïëà÷óâaòè âíåñêè i â ÿêîìó ðîзìið³, 
êîëè ïo÷èíàòè i ïðèïèíÿòè ñïëàòó òàêèх âíåñêiâ.

Дoäàòêîâó íåäåðæàâíó ïåíñiю ìoæíà 
oäåðæóâàòè ïoðÿä з äåðæàâíoю. Ðîзìið ïåíñiї 
з ÍПФ íå зaëåæèòü âiä òðóäoâîãî ñòàæó, íà 
âiäì³íó âiä äåðæàâíoї ïåíñiї, à зaëåæèòü âiä ñóìè 
êîшòiâ ó÷añíèêà, íàêoïè÷åíèх â ÍПФ. Пåíñiéí³ 
íàêoïè÷åííÿ ó÷añíèêà ÍПФ фoðìóюòüñÿ зà 
ðàхóíoê ïåíñiéíèх âíåñêiâ òà äîхoäó âiä їх 
iíâåñòóâaííÿ зa âèðaхóâaííÿì aäìiíiñòðàòèâíèх 
âèòðàò íà oбñëóãîâóâaííÿ фoíäó. Чèì íèæ÷å 
àäìií³ñòðàòèâí³ âèòðaòè, òèì бiëüшîю бóäå ñóìa 
íàêoïè÷åíü. Àëå ó бóäü-ÿêoìó ðàзi oïëàòà ïoñëóã 
oбñëóãîâóю÷èх êîìïàíié íå ìoæå ïåðåâèщóâaòè 
âñòàíoâëåíèх ãðaíè÷íèх ðoзìið³â.

Чañòêà iíâåñòèöiéíîãî äoхîäó, щî äoäàєòüñÿ äo 
ñóìè âíåñêiâ, зíà÷íoю ìiðîю зaëåæèòü âiä òðèâàëîñòi 
ó÷àñòi â ÍПФ, ÷èì ðàíiшå ñòaòè ó÷àñíèêoì 
фoíäó, òèì бiëüшó ñóìó ïåíñiéíèх êîшòiâ ìîæía 
íàêoïè÷èòè. Пðè öüoìó â ÍПФ ìîæía ðoбèòè 
ïîðiâíÿíî íåâåëèêi ïåðiîäè÷í³ âíåñêè.

Íåäåðæàâíèé ïåíñiéíèé фoíä ìîæå 
âèïëa÷óâàòè ïåíñiю íà âèзía÷åíèé ñòðoê, à òàêîæ 
îäíîðàзoâó âèïëaòó ó ïåðåäбa÷åíèх âèïaäêàх. 
Êðiì òîãî, ó÷àñíèê, äîñÿãíóâшè ïåíñiéíîãî âiêó, 
ìîæå ïåðåðaхóâàòè ïåíñiéí³ êoшòè з ÍПФ äî 
ñòðàхîâîї îðãàíiзàöiї i îòðèìóâàòè äîâi÷íó ïåíñiю. 
У÷àñíèê ÍПФ ñàìîñòiéíî âèзíà÷àє ñâié ïåíñiéíèé 
âiê òà ñòðîê âèïëaòè ïåíñiї.

Сòaíîì íà 30.06.2017 â Дåðæàâíoìó ðåєñòði 
фiíàíñîâèх óñòaíoâ ìiñòèëàñÿ iíфîðìàö³ÿ ïðî 
64 íåäåðæàâí³ ïåíñiéí³ фîíäè òà 22 àäì³íiñòðàòîðè 
ÍПФ. Яêщî ïîðiâíÿòè êiëüêiñòü íåäåðæàâ-
íèх ïåíñiéíèх фîíäiâ з ïîïåðåäíiì 2016 ðoêîì, 
òî ñèòóàöiÿ ïîãiðшèëàñÿ, àäæå â 2016 ðîöi 
íàëi÷óâàëîñü 66 ÍПФ, à êiëüêiñòü àäìiíiñòðàòîð³â 
зàëèшèëàñÿ íåзìiííîю. Пðîòå, зàãàëüíà 
êiëü êiñòü ó÷àñíèêiâ зб³ëüшèëàñü, ÍПФ íà 
30.06.2017 зàфiêñîâàío 838 òèñ. îñiб, ñòàíîì 
íà 30.06.2016 êiëüê³ñòü ó÷àñíèêiâ бóëà äåщî 
ìåíшoю, à ñaìå: 831,2 òèñ. îñiб.

Â Уêðàїí³ íåäåðæàâíi ïåíñ³éíi фîíäè 
зàðåєñòðîâàío ó 8 ðåãiîíàх Уêðaїíè, ïî äaíèì Дåð-
æàâíîãî ðåєñòðó фiíàíñîâèх óñòaíîâ. Íàéбiëüшà 
ê³ëüêiñòü ÍПФ зoñåðåäæåíà ó ì. Êèєâ³ – 46, àбî 
71,9% âiä зàãàëüíoї êiëüêîñò³ зàðåєñòðaâàíèх ÍПФ. 
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Íà ñüîãîäí³, ïåðåâàæíó б³ëüш³ñòü ó÷àñíèê³â 
ÍПФ ñòàíîâëÿòü îñîбè â³êîì â³ä 25 äî 50 ðîê³â, 
à ñàìå 61,8%. Бëèзüêo 27% îñîбè âiêîâîї ãðóïè 
âiä 50 äî 60 ðoê³â. Чàñòêà ó÷àñíèêiâ ÍПФ âiêîâîї 
ãðóïè ñòaðшå 60 ðîêiâ ñêëaäàє 9,4%. Âñüoãî ëèшå 
1,8% ñêëàäàє ìîëoäü äî 25 ðîêiâ [12].

Сóêóïío íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè фîíäàìè 
ñòàíoì íà 30.06.2017 бóëî зäiéñíåíî ïåíñiéíèх 
âèïëàò, à ñàìå îäíoðàзîâèх òà íà âèзíà÷åíèé 
ñòðoê 83,2 òèñÿ÷àì ó÷añíèê³â.

Сåðåäíié ðîзìið îäíîðàзîâoї ïåíñiéíîї âèïëàòè 
íà îäíoãî ó÷añíèêà ÍПФ, ÿêèé oòðèìàâ ÷è 
oòðèìóє ïåíñiéíó âèïëàòó îäíoðàзîâî, ñòàíoì íà 
30.06.2017 ñòàíîâèòü 6,6 òèñ. ãðí., öå ïîð³âíÿíî з 
2016 б³ëüшå íà 300 ãðí, à з 2015 ðîêó íà 800 ãðí. 
Сåðåäíié ðîзìið ïåíñ³éíîї âèïëàòè íà âèзíà÷åíèé 
ñòðîê íà îäíoãî ó÷àñíèêà ÍПФ, ÿêèé îòðèìàâ ÷è 
îòðèìóє ïåíñiéíó âèïëàòó íà âèзíà÷åíèé ñòðoê, з 
êîæíèì ðoêîì ìoæíà ïoì³òèòè ïoзèòèâíó òåíäåíöiю 
äî зðîñòàííÿ. Òàê ÿêщî âзÿòè 2016 ð³ê ñåðåäíié 
ðîзìið ñòàíîâèâ 18,8 òèñÿ÷, â 2016 ðîö³ â³í âèïëàòà 
зðîñëà äî 28,3 òèñ. ãðí., à âæå íà 30.06.17 ñåðåäí³é 
ðîзì³ð ïåíñiéíîї âèïëàòè âèðiñ äî 40,2 òèñ. ãðí.

Îäíèì iз îñíîâíèх ÿêiñíèх ïîêàзíèêiâ, 
ÿêi хàðàêòåðèзóюòü ñèñòåìó ÍПÇ, є ñïëà÷åíi 
ïåíñiéí³ âíåñêè. Сóìà ïåíñiéíèх âíåñêiâ ñòà-
íîì íà 30.06.2017 ñòàíîâèòü 1 945,6 ìëí. ãðí., 
збiëüшèâшèñü ïðîòÿãîì äâàíàäöÿòè ì³ñÿö³â 
íà 5,3 (97,8 ìëí. ãðí.). Пîð³âíÿíî з³ ñòàíîì íà 
30.06.2015 ñóìà ïåíñ³éíèх âíåñê³â ñòàíîì íà 
30.06.2016 зб³ëüшèëàñü íà 0,1% (2,2 ìëí. ãðí.). 

Çàãàëüíà âàðòiñòü àêòèâ³â, ñфoðìîâàíèх 
íåäåðæàâíèìè ïåíñiéíèìè фoíäàìè, ñòàíîì íà 
30.06.2017 ñòàíîâèëà 2 248,7 ìëí. ãðí., щî íà 
12,4%, àбî íà 248,4 ìëí. ãðí. б³ëüшå â ïîð³â-
íÿíí³ з àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì 2016 ðîêó òà íà 
4,2%, àбî íà 91,6 ìëí. ãðí. бiëüшå â ïîð³âíÿíí³ з 
àíàëîãi÷íèì ïåðiäîì 2015 ðîêó.

Пðîòå, фóíêöiîíóâàííÿ íåäåðæàâíèх ïåíñiéíèх 
фîíäiâ ó åêîíîìi÷íîìó ñåðåäîâèщi òiëüêè ïðî-
хîäèòü ñòàäiю ðîзâèòêó òà iíòåãðàöiї, òîæ íåñå 
ó ñîб³ бàãàòî ðèзèêiâ. Д³ÿëüí³ñòü ÍПФ зîñåðåä-
æåíà íà зàбåзïå÷åííi ïðèбóòêîâîñòi òà íàäiéíîñò³ 
âêëàäiâ ãðîìàäÿí, òîìó óïðàâëiííÿ ðèзèêîì òà éîãî 
³äåíòèфiêàöiÿ є âàæëèâîю ëàíêîю â óïðàâëiíí³ фîí-
äîì. У öüîìó êîíòåêñòi íåîбхiäíèìè є ðoзãëÿä òà 
àíàëiз âñiх ðèзèêiâ, ïîâ’ÿзàíèх iз äiÿëüíiñòю ÍПФ.

Îñoбëèâèì є òîé фàêò, щo âiò÷èзíÿí³ ÍПФ 
ïðoâîäÿòü ñâîю äiÿëüí³ñòü íà ðèíêó, ÿêèé щå 
òiëüêè ðîзâèâàєòüñÿ, i òîìó ïåðåëiê òà ñïåêòð 
ðèзèêiâ є äîâîëi âåëèêèì. Çàäëÿ åфåêòèâíîãî 
óïðàâëiííÿ ÍПФ ìåíåäæìåíò фîíäó ìàє âæèòè 
зàхîäiâ äëÿ зìåíшåííÿ âïëèâó ðèзèêiâ, ÿê 
фiíàíñîâèх, òàê ³ íåфiíàíñîâèх íà äiÿëüí³ñòü 
фîíäó. Çâè÷àéíî, є фàêòîðè ðèзèêó, ÿêi íåìîæ-

ëèâî зìåíшèòè ÷è ïåðåäбà÷èòè, àëå ïðèíàéìíi 
íåîбхiäíî бóòè äî íèх ãîòîâèìè.

Бåðó÷è äo óâàãè âiò÷èзíÿíå ñåðåäoâèщå, 
íàéâàãîìiшèìè âбà÷àюòüñÿ ðèзèêè íåäîâiðè, 
îñêiëüêè âîíè ïðÿìî âïëèâàюòü íà âåëè÷èíó 
êàïiòàë³зàö³ї ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñiéíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ. Íåäîâiðà ãðîìàäÿí äî ÍПФ є фàêòîðîì 
ñòðèìóâàííÿ äî iíâåñòóâàííÿ ó зàбåзïå÷åíó ñòàð³ñòü, 
³íшèì фàêòîðîì є òàêîæ íåâèñîêi äîхîäè óêðàїí-
ñüêîãî ñóñïiëüñòâà зàãàëîì i íåäîâiðà ó зâ’ÿзêó iз ïåðå-
æèòèì ïåð³îäîì шàхðàéñüêèх ñèñòåì ó 90-х ðîêàх. 
²íшèì âàãîìèì ðèзèêîì âбà÷àєòüñÿ òàêîæ ñèñòåì-
íèé ðèзèê, îñêiëüêè ðiâåíü ïîâ’ÿзàíîñò³ фiíàíñîâèх 
ñòðóêòóð â Уêðàїíi є äîñèòü âèñîêèì, i òîìó âбà÷à-
єòüñÿ òóò íåïðîзîðà êîíêóðåíöiÿ.

Âисновки. Íàéâàæëèâiшîю ïðîбëåìîю, щî 
ãàëüìóє ðîзâèòîê ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ є íåñïðèéíÿòòÿ її ÿê àëüòåð-
íàòèâè äåðæàâíié ñèñòåìi. Îñòàíí³ìè ðîêàìè, 
зàìiñòü êîìïëåêñíîãî ðîзâèòêó âñiєї ïåíñiéíîї 
ñèñòåìè éäå îäíîбi÷íå íàðîщóâàííÿ ðåñóðñiâ 
Пåíñiéíîãî фîíäó. Пðè÷îìó êîшòiâ íå âèñòà÷àє, 
öå ïðè òîìó, щî â Уêðàїí³, зîêðåìà, îäèí iз íàé-
âèщèх ó ñâiò³ îбîâ’ÿзêîâèé зб³ð äî Пåíñ³éíîãî 
фîíäó. À ñåðåäíÿ ïåíñiÿ зà âiêîì íàбàãàòî ìåíшà 
í³æ â Єâðîï³.

²íшîю ïðîбëåìîю, щî ëåæèòü íà шëÿхó ïîшè-
ðåííÿ äàíîãî âèäó ф³íàíñîâèх ïîñëóã є íèзüêà 
ф³íàíñîâà îб³зíàí³ñòü íàñåëåííÿ Уêðàїíè, ïðè÷îìó 
ñòóïiíü ïîшèðåííÿ фiíàíñîâèх ïîñëóã â Уêðàїíi є 
íèæ÷èì ïoð³âíÿíî з єâðîïåéñüêèìè äåðæaâàìè. 
Òàê, зà ðåзóëüòaòàìè ïåðшoãî âñåóêðàїíñüêoãî 
ñîöiîëîãi÷íîãî äîñëiäæåííÿ «Фiíàíñîâà ãðàìîòíiñòü 
òà îбiзíàíiñòü â Уêðàїí³» бóëî âñòàíîâëåío, щî 
39 % íàñåëåííÿ íàшoї êðàїíè íå ìàюòü бàíêiâñüêèх 
ðàхóíê³â. Бiëüшiñòü ãðîìàäÿí êoðèñòóюòüñÿ ëèшå 
бàзoâèìè фiíàíñîâèìè ïîñëóãàìè, ñåðåä ÿêèх – 
îïëàòà êîìóíàëüíèх ïëàòåæiâ ÷åðåз бàíê – 72%, 
ïëàñòèêîâîю êàðòêîю êîðèñòóєòüñÿ 68% íàñå-
ëåííÿ. Oäíàê, íàñåëåííÿ ïðàêòè÷íî íå êîðèñòó-
єòüñÿ, òàê зâàíèìè, iíâåñòèö³éíèìè ïîñëóãàìè, 
зîêðåìà òàêèìè ф³íàíñîâèìè iíñòðóìåíòàìè, ÿê 
àêö³ї, îбë³ãàö³ї àбî ³íâåñòóâàííÿ â íåäåðæàâí³ ïåí-
ñ³éí³ ÷è iíâåñòèö³éí³ фîíäè.

Пðè öüîìó óêðàїíöi íå зàö³êàâëåíi â îòðèìàíí³ 
б³ëüшîãî îбñÿãó iíфîðìàö³ї ïðî ф³íàíñîâi ïðî-
äóêòè. Цå ïîÿñíюєòüñÿ íèзêîю ïðè÷èí – бðàêîì 
êîшòiâ äëÿ зäiéñíåííÿ ³íâåñòèöié, ñëàбêîю äîâ³-
ðîю äî фiíàíñîâîї ñèñòåìè âзàãàëi àбî ïðîñòèì 
íåðîзóìiííÿì òîãî, ÿê êîðèñòóâàòèñÿ фiíàíñîâèìè 
ïîñëóãàìè. Îòæå, âèðiшèòè ïðîбëåìó íèзüêèх 
ïåíñ³é òà íàäàòè ìîæëèâiñòü ãðîìàäÿíàì îòðèìó-
âàòè ïåíñiї, â³äïîâiäíî їх зàðîбiòêàì â ïåðiîä òðó-
äîâîї ä³ÿëüíîñò³, ìîæëèâî шëÿхîì ï³äâèщåííÿ 
ф³íàíñîâîãî îñâ³òíüîãî ð³âíÿ ñïîæèâà÷³â.
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ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ÐÀЗÂÈÒÈЯ ÑÈÑÒÅМЫ ÍÅÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎÃÎ  
ПÅÍÑÈÎÍÍÎÃÎ ÎБÅÑПÅЧÅÍÈЯ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðезюме
Пåíñèîííîå îбåñïå÷åíèå ÿâëÿåòñÿ âàæíîé ñîñòàâëÿющåé ñîöèàëüíîãî îбåñïå÷åíèÿ íàñåëåíèÿ è âыñòóïàåò 
êàê ãîñóäàðñòâåííàÿ бàзîâàÿ ãàðàíòèÿ ðàзâèòèÿ îбщåñòâà, ïîñêîëüêó îхâàòыâàåò îäíîâðåìåííî èíòåðåñы 
êàê òðóäîñïîñîбíîãî, òàê è íåòðóäîñïîñîбíîãî íàñåëåíèÿ. Иìåííî ïåíñèîííîå îбåñïå÷åíèå ðàññìàòðè-
âàåòñÿ êàê îñîбыé ñîñòàâëÿющèé эëåìåíò ñîöèàëüíîé фóíêöèè ãîñóäàðñòâà, è âìåñòå ñ òåì, êàê ñîâî-
êóïíîñòü ìåòîäîâ óäîâëåòâîðåíèÿ ìàòåðèàëüíых ïîòðåбíîñòåé íàñåëåíèÿ êîòîðыå, ñîîòâåòñòâåííî ïî 
ñóщåñòâóющåìó зàêîíîäàòåëüñòâó, èìåюò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ïåíñèé.
Êлючевые слова: ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà, ïåíñèîííыå âêëàäы, ïåíñèîííîå îбåñïå÷åíèå, íåãîñóäàðñòâåííыé 
ïåíñèîííыé фîíä. 

Scorohod I. P.
Koneva I.
Odessa I. I. Mechnikov National University

PECULIARITIES OF NON-GOVERNMENT PENSION  
PROVISION SYSTEM DEVELOPMENT IN UKRAINE

Summary
Pension provision is an important component of social security of the population and acts as a state 
basic guarantee of development of society, because it covers the one-to-one interests of both working and 
non-working people. Pension security is considered as a special component of the social function of the state,  
and however, as a combination of methods to meet the material needs of those layers of settlement, which,  
in accordance with the current legislation, are entitled to a pension. 
Key words: pension system, pension contributions, pension provision, non-government, pension fund.

© Шåìàєâ Â. Â., 2017

УДÊ 656.078

Шемаєв Â. Â.
Íàö³îíàëüíèé ³íñòèòóò ñòðàòåã³÷íèх äîñë³äæåíü

ÄÎÑÂ²Ä П²ÂÄÅÍÍÎЇ ÊÎÐÅЇ ЩÎÄÎ ÐÎЗБÓÄÎÂÈ ÒÐÀÍÑПÎÐÒÍÎЇ ²ÍФÐÀÑÒÐÓÊÒÓÐÈ: 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ ÄËЯ ÓÊÐÀЇÍÈ

Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî ïðîбëåì³ îбґðóíòóâàííÿ ñó÷àñíèх ìåхàí³зì³â óïðàâë³ííÿ ðîзâèòêîì òðàíñïîðòíîї 
³íфðàñòðóêòóðè Уêðàїíè з óðàхóâàííÿì äîñâ³äó П³âäåííîї Êîðåї ó ö³é ñфåð³. Âèñâ³òëåíî îñîбëèâîñò³ 
òðàíñïîðòíîãî ñåêòîðó П³âäåííîї Êîðåї, зîêðåìà щîäî îðãàí³зàö³ї óïðàâë³ííÿ ðîзâèòêîì òðàíñïîðòíîї 
³íфðàñòðóêòóðè. Çàïðîïîíîâàíî ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ðîзâèòêó òðàíñïîðòíîї ³íфðàñòðóêòóðè Уêðàїíè â³ä-
ïîâ³äíî äî ïîëîæåíü Íàö³îíàëüíîї òðàíñïîðòíîї ñòðàòåã³ї Уêðàїíè íà ïåð³îä äî 2030 ð.
Êлючові слова: òðàíñïîðòíà ³íфðàñòðóêòóðà, òðàíñïîðòíèé ñåêòîð П³âäåííîї Êîðåї, ñòðàòåã³ÿ, óïðàâ-
ë³ííÿ ðîзâèòêîì, ñòðàòåã³÷íå ïëàíóâàííÿ.

Постановка проблеми. Чè ìîæå êðàїíà ï³ñëÿ 
â³éíè âèéòè íà шëÿх ñòàб³ëüíîãî зðîñòàííÿ зàâäÿêè 
ðîзâèòêó òðàíñïîðòíîї ³íфðàñòðóêòóðè? Òàê, ñàìå 
öå é äîâåëà П³âäåííà Êîðåÿ, ÿêà ñòàëà ìàéæå ï³â-
ñòîë³òòÿ òîìó íà шëÿх îñìèñëåííÿ ³ ðåàë³зàö³ї 
ñâîїх ñèëüíèх ñòîð³í, ïàðòíåðñòâà з ðîзâèíåíèìè 
êðàїíàìè зàх³äíîãî ñâ³òó ³ ïðîñóâàííÿ â³ò÷èзíÿ-
íîãî б³зíåñó íà зîâí³шí³х ðèíêàх. Îòî÷åí³é òàêèìè 
êðàїíàìè-ã³ãàíòàìè, ÿê Êèòàé, Яïîí³ÿ ³ Ðîñ³ÿ, â³ä-
ð³зàí³é â³ä зîâí³шíüîãî ñâ³òó ïî ñóш³ П³âí³÷íîю 

Êîðåєю, з îбìåæåíèì íàбîðîì ïðèðîäíèх ðåñóð-
ñ³â, П³âäåíí³é Êîðåї âäàëîñÿ âèéòè íà ³íòåíñèâíèé 
шëÿх åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. ² ñüîãîäí³ бàãàòî åêñ-
ïåðò³â íàзèâàюòü öю êðàїíó ë³äåðîì ó бàãàòüîх ñåê-
òîðàх: ê³бåðбåзïåö³, åëåêòðîí³ö³ òà ²ÊÒ, òðàíñïîðò-
íîìó ìàшèíîбóäóâàíí³, òðàíñшèïìåíòó â ïîðòàх. 
Ðîзâèòîê òðàíñïîðòíîї ³íфðàñòðóêòóðè öå зàбåз-
ïå÷èâ: êðàїíîю êóðñóюòü âèñîêîшâèäê³ñí³ ïîòÿãè 
KTX (ðîзâèâàюòü шâèäê³ñòü äî 305 êì/ãîä.),  
ìåòðîïîë³òåí Сåóëà зä³éñíює ïåðåâåзåííÿ íå ò³ëüêè 


