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Ðезюме
У ñòàòò³ ðîзãëÿäàєòüñÿ Уêðàїíà ÿê ÷ëåí ñèñòåìè бàãàòîñòîðîííüîї òîðã³âë³ ГÀÒÒ/СÎÒ. Âñòóï Уêðàїíè äî 
СÎÒ бóâ òðèâàëèì ïðîöåñîì. Цå äàëî зìîãó ãàðìîí³зóâàòè óêðàїíñüêå зàêîíîäàâñòâî â³äïîâ³äíî äî ì³æíà-
ðîäíèх ñòàíäàðò³â. Îäíàê бàãàòî ³íñòèòóö³é бóëî ðåфîðìîâàí³ ò³ëüêè фîðìàëüíî. Дî òîãî æ âñòóï Уêðà-
їíè äî СÎÒ â³äбóâñÿ íà òë³ ñâ³òîâîї êðèзè. Âñå öå ïðèзâåëî äî òîãî, щî ïðîãíîзíèх ïîêàзíèê³â äîñÿãòè íå 
âäàëîñÿ. Пðîòå ïðèєäíàííÿ Уêðàїíè äî ñèñòåìè бàãàòîñòîðîííüîї òîðã³âë³ ñòàëî ïåðшèì åòàïîì íà шëÿхó 
äî ³íòåãðàö³ї ó зàх³äíîєâðîïåéñüêó ³ ñâ³òîâó åêîíîì³÷í³ ñèñòåìè.
Êлючові слова: Сâ³òîâà îðãàí³зàö³ÿ òîðã³âë³, СÎÒ, Уêðàїíà, ГÀÒÒ/СÎÒ, ì³æíàðîäíà òîðã³âëÿ.
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UKRAINE IN THE GATT/WTO MULTILATERAL TRADE SYSTEM

Summary
The article is concerned with Ukraine as a member of the GATT/WTO multilateral trade system. Ukraine's 
accession to the WTO was a long process. This allowed it to harmonize Ukrainian legislation in accord-
ance with international standards. However, many institutions were reformed only formally. In addition, 
Ukraine's accession to the WTO occurred against the backdrop of the global financial crisis. All this led to  
the fact that the forecast indicators could not be reached. Nevertheless, Ukraine's accession to the multilateral 
trading system was the first step towards integration into the Western European and world economic system.
Key words: the World Trade Organization, the WTO, Ukraine, GATT/WTO, international trade.
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ÓÑÒÎЙЧÈÂÎÑÒÜ БÀÍÊÎÂÑÊÈХ ÑÈÑÒÅМ ÑÒÐÀÍ ЗÀПÀÄÍÎЙ ÅÂÐÎПЫ  
Â ÓÑËÎÂÈЯХ ÃËÎБÀËÜÍÎЙ ÍÅÑÒÀБÈËÜÍÎÑÒÈ

Â ñòàòüå èññëåäîâàíы îñîбåííîñòè фóíêöèîíèðîâàíèÿ бàíêîâñêèх ñèñòåì ðàзâèòых ñòðàí Çàïàäíîé 
Åâðîïы â óñëîâèÿх ãëîбàëüíîé íåñòàбèëüíîñòè. Îöåíåíы îñíîâíыå ïîêàзàòåëè è фàêòîðы фèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì Âåëèêîбðèòàíèè, Гåðìàíèè è Фðàíöèè. Пðîàíàëèзèðîâàíî âëèÿíèå 
фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ íà ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêîå бëàãîïîëó÷èå ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы (íà ïðèìåðå 
Âåëèêîбðèòàíèè). Îбîñíîâàíы ïóòè ïîâышåíèÿ óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы.
Êлючевые слова: бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, èíäèêàòîðы фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, 
фèíàíñîâîå ðàзâèòèå, Çàïàäíàÿ Åâðîïà.

Постановка проблемы. Îò óðîâíÿ фèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы ñòðàíы зàâèñÿò 
ñïîñîбíîñòü бàíêîâ îñóщåñòâëÿòü ñâîю äåÿòåëü-
íîñòü, èх ìåñòî è зíà÷èìîñòü íà ìåæäóíàðîäíîé 

àðåíå. Уñòîé÷èâîñòü бàíêîâñêîé ñèñòåìы èãðàåò 
îïðåäåëÿющóю ðîëü â фîðìèðîâàíèè è ïîääåðæêå 
бàзîâîãî óðîâíÿ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ êàê îñíîâíîãî 
èñòî÷íèêà ñбåðåæåíèé, äîâåðèÿ эêîíîìè÷åñêèх 



17

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 9(62)

ñóбъåêòîâ äðóã ê äðóãó êàê êîíòðàãåíòîâ фèíàíñîâî-
хîзÿéñòâåííых îïåðàöèé, ê íàöèîíàëüíîé äåíåæ-
íîé åäèíèöå, ãîñóäàðñòâó è ïð.

Пîñëåäíèå ñîбыòèÿ â ìèðîâîé эêîíîìèêå ñâè-
äåòåëüñòâóюò î òîì, ÷òî ñïàä òåìïîâ ðàзâèòèÿ â 
ñòðàíàх Çàïàäíîé Åâðîïы ïðîäîëæàåòñÿ. Сòðàíы 
ñäàюò ñâîè ïîзèöèè â ìåæäóíàðîäíых ðåéòèíãîâых 
àãåíòñòâàх, à èíâåñòîðы ñòàðàюòñÿ íå âêëàäыâàòü 
ñðåäñòâà â åâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâåííыå îбëèãà-
öèè è âñå бîëüшå îòäàюò ïðåäïî÷òåíèå àзèàòñêèì 
ðыíêàì. Пðåäñòàâèòåëè бàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïîä-
òâåðæäàюò, ÷òî âîïðîñ фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
бàíêîâ ÿâëÿåòñÿ íàèбîëåå àêòóàëüíыì â ðàìêàх 
íàöèîíàëüíых è ìåæäóíàðîäíых äèñêóññèé.

Àнализ последниõ исследований и публика-
ций. Пðîбëåìы óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì 
ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы íà ñîâðåìåííîì эòàïå 
ðàзâèòèÿ íàшëè шèðîêîå îòðàæåíèå â ðàбîòàх 
êàê îòå÷åñòâåííых, òàê è зàðóбåæíых ó÷åíых, 
à èìåííî â èññëåäîâàíèÿх Б. Бîðíà, И. Гîë-
äшòàéíà, À. Дзюбëюêà, Ф. Êàèðîâà, À. Êèðååâà, 
Ð. Лыñåíêî, Ю. Íåì÷èíîâà, Ф. Фèîðäåëèñè.

Âыделение не решенныõ ранее частей общей 
проблемы. Îïðåäåëÿÿ òåîðåòè÷åñêóю è ïðàêòè÷åñ-
êóю öåííîñòü ïðèâåäåííых èññëåäîâàíèé, ñ÷èòàåì, 
÷òî ðÿä íåêîòîðых âîïðîñîâ ïî âыбðàííîé ïðîбëå-
ìàòèêå âñå æå òðåбóåò äàëüíåéшåãî ðàññìîòðåíèÿ.

Öель статьи зàêëю÷àåòñÿ â àíàëèзå óñòîé÷è-
âîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы 
íà ïðèìåðå Âåëèêîбðèòàíèè, Гåðìàíèè è Фðàí-
öèè â óñëîâèÿх ãëîбàëüíîé íåñòàбèëüíîñòè.

Èзложение основного материала исследования. 
Бàíêîâñêèå ñèñòåìы ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы ÿâëÿ-
юòñÿ îäíèìè èз ñòàðåéшèх â ìèðå. Òàê, íàïðèìåð, 
àíãëèéñêàÿ бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà â íыíåшíåì åå 
âèäå ñфîðìèðîâàëàñü â íà÷àëå XX âåêà.

Бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Âåëèêîбðèòàíèè ÿâëÿåòñÿ 
îäíîé èз íàèбîëåå ðàзâèòых â ìèðå è èãðàåò âàæ-
íóю ðîëü â ðàзâèòèè íå òîëüêî íàöèîíàëüíîé, 
íî è ìèðîâîé эêîíîìèêè. Â ñòðàíå ñîâîêóïíàÿ 
ðыíî÷íàÿ äîëÿ зàðóбåæíых фèëèàëîâ è îòäåëåíèé 
íà бàíêîâñêîì ðыíêå ïðåâышàåò 50%. Â íåé ñîñðå-
äîòî÷èëèñü 22% îбщåãî ÷èñëà зàðóбåæíых бàíêîâ-
ñêèх фèëèàëîâ â ñòðàíàх ÅС è 74% âñåх èх àêòè-
âîâ, â òîì ÷èñëå ïî÷òè 50% îбщåãî ÷èñëà, à òàêæå 
94% àêòèâîâ фèëèàëîâ бàíêîâ ñòðàí, íå âхîäÿщèх 
â ÅС. Бðèòàíñêèå ïîêàзàòåëè ñèëüíî âыбèâàюòñÿ 
èз îбщååâðîïåéñêîãî ðÿäà è ïî îбщåìó îбъåìó 
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â бàíêîâñêîé ñèñòåìå, è ïî 
эêîíîìè÷åñêîé ðîëè èíîñòðàííых фèëèàëîâ, îñî-
бåííî íååâðîïåéñêèх бàíêîâ [1].

Êðåäèòíàÿ ñèñòåìà Âåëèêîбðèòàíèè îðèåíòè-
ðîâàíà íà фîíäîðыíî÷íóю ìîäåëü, ãäå ãëàâíóю 
ðîëü èãðàåò ðыíîê öåííых бóìàã. Чåðåз Лîíäîí-
ñêóю фîíäîâóю бèðæó ïðîхîäèò ïîðÿäêà 70% 
îбъåìà ìèðîâых ñäåëîê ñ öåííыìè бóìàãàìè.  
Â òî æå âðåìÿ бàíêîâñêèå ó÷ðåæäåíèÿ ïðîäîëæàюò 
èãðàòü âàæíóю ðîëü â фóíêöèîíèðîâàíèè фèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðà эêîíîìèêè, îñòàâàÿñü îòíîñèòåëüíî 
íåзàâèñèìыìè îò êðåäèòíых ñèñòåì Åâðîñîюзà.

Гåðìàíèè, êàê è бîëüшèíñòâó ñòðàí Åâðîïåé-
ñêîãî Сîюзà, ïðèñóщà êîíòèíåíòàëüíî-åâðîïåé-
ñêàÿ ìîäåëü бàíêîâñêîé ñèñòåìы. Бàíêîâñêèé 
ñåêòîð èãðàåò âàæíóю ðîëü â эêîíîìèêè Гåðìà-
íèè. Бàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíыì 
èñòî÷íèêîì фèíàíñèðîâàíèÿ íåìåöêèх êîìïàíèé, 
êðîìå òîãî, íåìåöêèå бàíêè ó÷àñòâóюò â óïðàâ-
ëåíèè íåфèíàíñîâыìè êîðïîðàöèÿìè è îбëàäàюò 
зíà÷èòåëüíыìè ïàêåòàìè èх àêöèé. Îäíàêî ñòîèò 
îòìåòèòü, ÷òî ÷èñëî êðåäèòíых èíñòèòóòîâ â Гåðìà-
íèè ñ êàæäыì ãîäîì ñîêðàщàåòñÿ. Â 2001 ãîäó èх 
íàñ÷èòыâàëîñü 2 697, â 2011 ãîäó – óæå 2 093 [2].

Цåíòðàëüíыé бàíê ñòîèò âî ãëàâå бàíêîâñêîé 
ñèñòåìы Гåðìàíèè è èìååò ðÿä îñîбых ïîëíîìî÷èé. 
“Bundesbank” îñóщåñòâëÿåò ìîíåòàðíóю ïîëèòèêó, 
íàïðàâëåííóю íà îбåñïå÷åíèå ñòàбèëüíîñòè öåí â 
Åâðîзîíå, ÷òî ïðîïèñàíî â äîãîâîðå Åâðîïåéñêîãî 
ñîюзà [3]. Â öåëîì бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà âêëю÷àåò 
бîëåå 4 000 бàíêîâ, èз íèх бîëåå 1 000 ñðåäíèх 
è ìåëêèх бàíêîâ. Пðè íàëè÷èè 49 000 фèëèàëîâ 
îäèí фèëèàë îбñëóæèâàåò â ñðåäíåì 1 600 êëèåí-
òîâ. Âåäóщàÿ ðîëü â бàíêîâñêîé ñèñòåìå Гåðìàíèè 
îòâîäèòñÿ ãðîñбàíêàì, à èìåííî Íåìåöêîìó, Дðåз-
äåíñêîìó è êîììåð÷åñêèì бàíêàì. Сðåäè «бîëü-
шîé òðîéêè» âыäåëÿåòñÿ “Deutsche Bank”, íåìåö-
êèé бàíê, êîòîðыé âîзãëàâëÿåò âåäóщóю â ñòðàíå 
фèíàíñîâî-ïðîìышëåííóю ãðóïïó [4]. Â öåëîì 
«бîëüшàÿ òðîéêà» ñèëüíî âëèÿåò íà ðыíîê êàïèòà-
ëîâ è фàêòè÷åñêè ðóêîâîäèò бèðæåé.

Бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Фðàíöèè òàêæå ÿâëÿåòñÿ 
îäíîé èз íàèбîëåå ðàзâèòых â ìèðå. Âîïðîñ îбåñ-
ïå÷åíèÿ фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà Фðàíöèè ÿâëÿåòñÿ îñîбî àêòóàëüíыì â 
ñîâðåìåííых ïîñòêðèзèñíых óñëîâèÿх. Пî ñâîåé 
ñïåöèàëèзàöèè бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Фðàíöèè èäåí-
òè÷íà àíãëèéñêîé, îäíàêî ÿâëÿåòñÿ хàðàêòåðíыì 
ïðèìåðîì êîíòèíåíòàëüíîé ìîäåëè бàíêîâñêîé 
ñèñòåìы. Îñîбåííîñòüю бàíêîâñêîé ñèñòåìы Фðàí-
öèè ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ, 
êîòîðыé ïî ñâîåé ñòåïåíè зàíèìàåò ïåðâîå ìåñòî 
â ìèðå. Â ïåðâóю î÷åðåäü эòî ñâÿзàíî ñ èñòîðè÷åñ-
êèìè ñîбыòèÿìè, âåäü ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíы 
ïðåîбðàзîâàíèю â ãîñóäàðñòâåííóю ñîбñòâåííîñòü 
ïîäâåðãëèñü êðóïíыå бàíêè, â òîì ÷èñëå è Бàíê 
Фðàíöèè. Åщå îäíîé хàðàêòåðíîé ÷åðòîé ÿâëÿåòñÿ 
ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â êàïèòàëå бàíêîâñêèх ãðóïï.

Êðóïíåéшåé бàíêîâñêîé ãðóïïîé Фðàíöèè ÿâëÿ-
åòñÿ “BNP Paribus”, îòäåëåíèÿ эòîé ãðóïïы îòêðыòы 
âî âñåх äåïàðòàìåíòàх Фðàíöèè. Пî îбъåìó ñðåäíå-
ãîäîâîé äîхîäíîñòè “BNP Paribus” зàíèìàåò âòîðîå 
ìåñòî â зîíå åâðî. Гðóïïà “BNP Paribus” îбëàäàåò 
ðàзâåòâëåííîé ñåòüю фèëèàëîâ è äî÷åðíèх ñòðóêòóð 
â 75 ñòðàíàх ìèðà, âêëю÷àÿ Уêðàèíó [5].

Àíàëèз äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèх бàíêîâ Âåëè-
êîбðèòàíèè â ïåðèîä 2006–2016 ãîäîâ äåìîíñòðèðóåò 
â öåëîì óëó÷шåíèå êà÷åñòâà èх àêòèâîâ, íàðàщè-
âàíèå êàïèòàëüíîé бàзы, ïðèâëå÷åíèå äåïîзèòîâ, 
ïîâышåíèå эффåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ÿâëÿ-
åòñÿ ïðèзíàêàìè äîñòàòî÷íîé óñòîé÷èâîñòè бàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìы ñòðàíы [6]. Пðîÿâëåíèå íåñòàбèëüíîñòè 
ìîæíî быëî íàбëюäàòü â ïåðèîä âîññòàíîâëåíèÿ 
ïîñëå ìèðîâîãî фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî êðèзèñà 
2008 ãîäà. Эòî ïîäòâåðæäàåò è îäèí èз îñíîâíых 
ïîêàзàòåëåé óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы – 
îòíîшåíèå ðåãóëÿòèâíîãî êàïèòàëà ê âзâåшåííыì 
ïî ðèñêó àêòèâàì (ðèñ. 1). Â òå÷åíèå ïîñëåäíèх ëåò 
эòîò ïîêàзàòåëü îñòàâàëñÿ ñòàбèëüíыì. Òàê, ìàêñè-
ìàëüíîå зíà÷åíèå быëî óñòàíîâëåíî â 2013 ãîäó è 
2015 ãîäó, êîãäà îíî ñîñòàâèëî 19,6%, ÷òî ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ñïîñîбíîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Âåëèêîбðè-
òàíèè â ïîëíîì îбъåìå è â óñòàíîâëåííыå ñðîêè ïðî-
èзâîäèòü ðàñ÷åòы ïî ñâîèì îбÿзàòåëüñòâàì.
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Ðис. 1. Ðегулятивный капитал к взвешенным  
по риску активам Âеликобритании

Источник: составлено на основе данных [7]
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Сëåäóющèé âàæíыé ïîêàзàòåëü фèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы, à èìåííî îòíî-
шåíèå íåîбñëóæèâàåìых êðåäèòîâ ê ñîâîêóïíыì 
êðåäèòàì (ðèñ. 2), äåìîíñòðèðóåò ïîëîæèòåëüíóю 
òåíäåíöèю. Пî äàííыì íà íà÷àëî 2015 ãîäà эòîò 
ïîêàзàòåëü ñîñòàâèë 1% îò îбщåé ñóììы êðåäèòîâ. 
Сëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî ìàêñèìàëüíîå зíà÷å-
íèå быëî óñòàíîâëåíî â 2011 ãîäó íà óðîâíå 4%.
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Отраслевое распределение общей суммы кредитов резидентов 

Нерезидентов 

Невыполненные кредиты к общим кредитам 

Ðис. 2. Îтраслевое распределение  
общей суммы кредитов резидентов  
и нерезидентов Âеликобритании

Источник: составлено на основе данных [7]

Пîêàзàòåëü îòíîшåíèÿ ïðîöåíòíîé ìàðæè ê 
âàëîâîìó äîхîäó бàíêîâ Âåëèêîбðèòàíèè â òå÷å-
íèå 2008–2016 ãîäîâ òàêæå îñòàâàëñÿ ñòàбèëüíыì, 
â 2015 ãîäó îí ñîñòàâèë 51%, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò 
î ñïîñîбíîñòè бàíêîâ Âåëèêîбðèòàíèè ïîêðыâàòü 
ðèñêè. Сîãëàñíî ðåзóëüòàòàì ñòðåññ-òåñòîâ 
2016 ãîäà ïîêàзàòåëü óðîâíÿ êàïèòàëà â бàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå Âåëèêîбðèòàíèè äåìîíñòðèðóåò óäî-
âëåòâîðèòåëüíîå зíà÷åíèå â 13,5% îò âзâåшåííых 
ïî ðèñêó àêòèâîâ, ñëåäîâàòåëüíî, бàíêîâñêàÿ ñèñ-
òåìà Âåëèêîбðèòàíèè äîñòàòî÷íî êàïèòàëèзèðî-
âàíà äëÿ ïîääåðæêè ðåàëüíîãî ñåêòîðà эêîíîìèêè 
äàæå ñ ó÷åòîì òÿæåëîãî è ìàñшòàбíîãî ñòðåññî-
âîãî ñöåíàðèÿ.

Âëèÿíèå íà óñòîé÷èâîñòü бàíêîâñêîé ñèñòåìы 
Âåëèêîбðèòàíèè îêàзàëî ñîбыòèå 23 èюíÿ 
2016 ãîäà, êîãäà ñîñòîÿëñÿ ðåфåðåíäóì î âыхîäå 
ñòðàíы èз Åâðîñîюзà. Ðåшåíèå î âыхîäå Âåëè-
êîбðèòàíèè èз ÅС ñïðîâîöèðîâàëî ñíèæåíèå 
êðåäèòíых ðåéòèíãîâ Âåëèêîбðèòàíèè, ïàäåíèå 
фóíòà ñòåðëèíãà ïî îòíîшåíèю ê äîëëàðó è ê åâðî. 
Â èюíå 2016 ãîäà êóðñ фóíòà ñòåðëèíãà ïî îòíî-
шåíèю ê äîëëàðó ñíèзèëñÿ íà 20%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ 
ìèíèìàëüíыì зíà÷åíèåì зà ïîñëåäíèå 30 ëåò.

Â îòëè÷èå îò Âåëèêîбðèòàíèè, óñòîé÷èâîñòü 
бàíêîâñêîé ñèñòåìы Гåðìàíèè íà фèíàíñîâîì 
ðыíêå äîñòèãíóòà бëàãîäàðÿ åå óíèâåðñàëüíîñòè. 
Â 2016 ãîäó æóðíàë “Forbes” îïóбëèêîâàë ðåé-
òèíã òðèäöàòè ñàìых íàäåæíых è âàæíых бàíêîâ 
â ìèðå. Â äàííîì ðåéòèíãå бîëüшóю äîëю зàíè-
ìàюò àìåðèêàíñêèå бàíêè, êîììåð÷åñêèå бàíêè 
Âåëèêîбðèòàíèè ðàñïîëîæèëèñü â ïåðâîé äåñÿòêå 
(бàíê “Lloyds Banking Group” зàíÿë 10 ìåñòî).  
Â ðåéòèíã òàêæå âîшëè íåìåöêèå è фðàíöóзñêèå 
бàíêè (бàíê “Credit Agricole” зàíÿë 14 ìåñòî, à 
бàíê “Deutsche Bank” – 18 ìåñòî). Íàäåæíîñòü è 
âàæíîñòü бàíêîâ äàííых ñòðàí ñâèäåòåëüñòâóåò î 
âыñîêîé ñòåïåíè óñòîé÷èâîñòè èх бàíêîâñêèх ñèñ-
òåì ïðè âîзìîæíîñòè ðàзëè÷íых эêîíîìè÷åñêèх 
óãðîз [8].

Гåðìàíèÿ âхîäèò â ãðóïïó ñòðàí-íàðóшèòåëåé 
ïî îäíîìó èз êëю÷åâых êðèòåðèåâ фèíàíñîâîé 
ñòàбèëüíîñòè, ïðîïèñàííых â Ìààñòðèхòñêîì 
äîãîâîðå. Сîîòíîшåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà 
ê ÂÂП â 2015 ãîäó ñîñòàâèëî 71,2%, îäíàêî â 
2016 ãîäó íàбëюäàëàñü òåíäåíöèÿ ê óëó÷шå-
íèю, à èìåííî ïîêàзàòåëü ñîñòàâèë 68,3%. Гåð-
ìàíèÿ ðàíüшå äðóãèх ñòðàí Åâðîзîíы ïðèñòó-

ïèëà ê ïðîâåäåíèю ñòðóêòóðíых ðåфîðì (ïåðâыå 
быëè ñâÿзàíы ñ ñîзäàíèåì íîâых ðàбî÷èх ìåñò â 
ñòðàíå). Åâðîïåéñêèé äîëãîâîé êðèзèñ зàñòàâèë 
ïðàâèòåëüñòâî Гåðìàíèè ââåñòè íîâыå êîððåêòèâы 
â íåìåöêóю фèíàíñîâóю ñèñòåìó, êîòîðыå äî ñèх 
ïîð îêàзыâàюò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà íàöè-
îíàëüíóю эêîíîìèêó, â òîì ÷èñëå è íà êà÷åñòâî 
âыäàâàåìых êðåäèòîâ.

Êðóïíыå íåìåöêèå бàíêè óâåëè÷èëè äîñòàòî÷-
íîñòü êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ. Òàê бàíêîâñêèé 
ñåêòîð Гåðìàíèè îòðåàãèðîâàë íà íîâыå òðåбîâà-
íèÿ ðыíêîâ êàïèòàëà, íîðìàòèâíыå òðåбîâàíèÿ 
Åâðîïåéñêîé бàíêîâñêîé àäìèíèñòðàöèè è íà 
бóäóщèå ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè â ðàìêàх 
3-ãî Бàзåëüñêîãî ñîãëàшåíèÿ (Basel III). Â ïåðèîä 
ñ íà÷àëà 2008 ãîäà è ïî 2012 ãîä ïîêàзàòåëü 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ ãðóïïы 
12 êðóïíåéшèх íåìåöêèх бàíêîâ óâåëè÷èëñÿ ñ 
8,3% äî 13,6% [9], ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñïîñî-
бíîñòè íåìåöêèх бàíêîâ ïðîèзâîäèòü ðàñ÷åòы ïî 
ñâîèì îбÿзàòåëüñòâàì.

Àíàëèз äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèх бàíêîâ 
Фðàíöèè â ïåðèîä 2006–2016 ãîäîâ äåìîíñòðèðóåò 
â öåëîì óëó÷шåíèå êà÷åñòâà èх àêòèâîâ, íàðàщè-
âàíèå êàïèòàëüíîé бàзы, ïðèâëå÷åíèå äåïîзèòîâ, 
ïîâышåíèå эффåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè, ÷òî 
ÿâëÿåòñÿ ïðèзíàêàìè äîñòàòî÷íîé óñòîé÷èâîñòè 
бàíêîâñêîé ñèñòåìы ñòðàíы [10].

Âàæíыì ïîêàзàòåëåì фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
Фðàíöèè ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíà åå ãîñóäàðñòâåííîãî 
äîëãà. Â 2016 ãîäó ãîñóäàðñòâåííыé äîëã Фðàíöèè 
ñîñòàâèë 96% ÂÂП (95,6% â 2015 ãîäó; 94,4% â 
2014 ãîäó). Сîãëàñíî Ìààñòðèхòñêèì ñòàíäàðòàì 
äîïóñêàåòñÿ ìàêñèìàëüíàÿ âåëè÷èíà ãîñóäàðñòâåí-
íîãî äîëãà íà óðîâíå 60% îò ÂÂП, à Фðàíöèÿ 
âыхîäèò зà ïðåäåëы äîïóñòèìîãî зíà÷åíèÿ [11]. 
Пðè ðàññìîòðåíèè âíåшíåãî äîëãà Фðàíöèè ñëå-
äóåò îбðàòèòü âíèìàíèå íà åãî ñòðóêòóðó. Òàê, âî 
Фðàíöèè íàèбîëüшóю äîëю ñîñòàâëÿåò äîëã бàí-
êîâ, ïî èòîãàì 2016 ãîäà ïîêàзàòåëü ñîñòàâèë 40%, 
â Âåëèêîбðèòàíèè ïîêàзàòåëü íàхîäèëñÿ íà óðîâíå 
56%, à â Гåðìàíèè – 33%. Сëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî 
â СШÀ íàèбîëüшàÿ äîëÿ â 2016 ãîäó ïðèхîäèëàñü 
íà äðóãèå ñåêòîðы (íåбàíêîâñêèå фèíàíñîâыå êîð-
ïîðàöèè è íåфèíàíñîâыå êîðïîðàöèè), à òàêæå íà 
îðãàíы ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ [12].

Иñхîäÿ èз äàííых ðèñ. 3, ìîæíî ñêàзàòü, 
÷òî ïîêàзàòåëü îòíîшåíèÿ ðåãóëÿòèâíîãî êàïè-
òàëà ê âзâåшåííыì ïî ðèñêó àêòèâàì â òå÷åíèå 
2008–2015 ãîäîâ ïðåâышàë óñòàíîâëåííîå íîðìà-
òèâíîå зíà÷åíèå â 6% è äåìîíñòðèðîâàë ñòàбèëü-
íîå ïîâышåíèå, êîëåбëÿñü îò 10,5% â 2008 ãîäó 
äî 17,1% â 2015 ãîäó.
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Ðис. 3. Ðегулятивный капитал к взвешенным  
по риску активам Франции

Источник: составлено на основе данных [12]

Âыñîêèå зíà÷åíèÿ ïîêàзàòåëÿ äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà âî Фðàíöèè ñâèäåòåëüñòâóюò î òîì, 
÷òî бîëüшàÿ ÷àñòü ñîбñòâåííых ñðåäñòâ фðàí-
öóзñêèх бàíêîâ íàхîäèòñÿ â ñîâîêóïíых àêòè-
âàх. Эòî îòðàæàåò âыñîêèé óðîâåíü фèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Фðàíöèè. 
Пîêàзàòåëü îòíîшåíèÿ íåîбñëóæèâàåìых êðåäè-
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òîâ è зàéìîâ ê ñîâîêóïíыì âàëîâыì êðåäèòàì è 
зàéìàì (ðèñ. 4) ïðèзâàí âыÿâëÿòü ïðîбëåìы êà÷å-
ñòâà àêòèâîâ â êðåäèòíîì ïîðòфåëå. Îòíîшåíèå 
íåîбñëóæèâàåìых êðåäèòîâ è зàéìîâ ê ñîâîêóïíыì 
âàëîâыì êðåäèòàì è зàéìàì ÷àñòî èñïîëüзóåòñÿ 
â êà÷åñòâå ïðèбëèæåííîãî ïîêàзàòåëÿ êà÷åñòâà 
àêòèâîâ. Îòíîшåíèå íåîбñëóæèâàåìых êðåäèòîâ è 
зàéìîâ ê ñîâîêóïíыì êðåäèòàì äåìîíñòðèðîâàëî 
òåíäåíöèю ê ðîñòó ñ 2008 ïî 2013 ãîäы, äîñòèãíóâ 
ìàêñèìàëüíîé îòìåòêè â 4,5% â 2013 ãîäó.
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Ðис. 4. Îтношение необслуживаемыõ кредитов  
и займов к совокупным валовым кредитам  
и займам Франции в 2008–2015 годаõ, %

Источник: составлено на основе данных [12]

С 2014 ãîäà ìîæíî быëî íàбëюäàòü åãî ïëàâ-
íîå ñíèæåíèå, ÷òî ãîâîðèò îб óëó÷шåíèè êà÷åñòâà 
êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ ñòðàíы. Пîêàзàòåëü îòíîшå-
íèÿ ïðîöåíòíîé ìàðæè ê âàëîâîìó äîхîäó бàí-
êîâ Фðàíöèè â òå÷åíèå ïåðèîäà 2008–2015 ãîäîâ 
äåìîíñòðèðîâàë êàê ïîзèòèâíóю, òàê è íåãàòèâ-
íóю òåíäåíöèю, ïðè÷åì ïîñëåäíÿÿ ÿâëÿåòñÿ ïðå-
îбëàäàющåé [13].

Пîêàзàòåëü îòíîшåíèÿ ëèêâèäíых àêòèâîâ ê 
ñîâîêóïíыì àêòèâàì äàåò ïðåäñòàâëåíèå î ëèê-
âèäíîñòè, êîòîðàÿ ìîæåò быòü èñïîëüзîâàíà äëÿ 
óäîâëåòâîðåíèÿ îæèäàåìîãî è íåïðåäâèäåííîãî 
ñïðîñà íà íàëè÷íыå äåíüãè. Уðîâåíü ëèêâèä-
íîñòè âëèÿåò íà ñïîñîбíîñòü бàíêîâñêîé ñèñòåìы 
ïðîòèâîñòîÿòü ïîòðÿñåíèÿì. Íàïðèìåð, бîëüшîå 
ïîòðÿñåíèå ïðèâîäèò ê óбыòêàì ïî êðåäèòàì èëè 
íà ðыíêå, ìîæåò âызâàòü ïîòåðю äîâåðèÿ ê бàí-
êîâñêîìó ñåêòîðó ñî ñòîðîíы ó÷àñòíèêîâ ðыíêà 
èëè âêëàä÷èêîâ. Сëåäîâàòåëüíî, êîэффèöèåíò 
ëèêâèäíых àêòèâîâ ïîêàзыâàåò, íàñêîëüêî бîëü-
шîå ñîêðàщåíèå бàëàíñà ìîæåò âыäåðæàòü ñåê-
òîð, ïðåæäå ÷åì îí бóäåò âыíóæäåí ïðîäàâàòü 
íåëèêâèäíыå àêòèâы. Âî Фðàíöèè îí ïîñòåïåííî 
ñíèæàåòñÿ â òå÷åíèå âñåãî àíàëèзèðóåìîãî ïåðè-
îäà. Òàê, â 2008 ãîäó äàííыé êîэффèöèåíò ñîñòà-
âèë 47,1%, óæå â 2009 ãîäó îí ñíèзèëñÿ äî 42%,  
â 2013 ãîäó – äî 39,1%. Дàííàÿ òåíäåíöèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ íåãàòèâíîé, òàê êàê эòî îòðàæàåò ñíèæåíèå 
äîëè âыñîêîëèêâèäíых àêòèâîâ â ñîâîêóïíых 
àêòèâàх бàíêîâñêîãî ñåêòîðà Фðàíöèè.

Пðîàíàëèзèðóåì âëèÿíèå фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ 
íà ñîöèàëüíî-эêîíîìè÷åñêîå бëàãîïîëó÷èå ñòðàí 
Çàïàäíîé Åâðîïы (íà ïðèìåðå Âåëèêîбðèòàíèè). 
Âëèÿíèå фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ íà эêîíîìè÷åñêîå 
бëàãîïîëó÷èå Âåëèêîбðèòàíèè ìîæíî îöåíèòü ñ 
ïîìîщüю ðåãðåññèîííîãî àíàëèзà.

1) Уðàâíåíèå 1. Òåìïы ïðèðîñòà ÂÂП = ïîêàзà-
òåëü ðàзâèòèÿ бàíêîâñêîãî ñåêòîðà (îòíîшåíèå êðå-
äèòîâ, ïðåäîñòàâëåííых ÷àñòíîìó ñåêòîðó, ê ÂÂП 
â %) + ïåðåìåííàÿ, хàðàêòåðèзóющàÿ ðàзìåð è ëèê-
âèäíîñòü фîíäîâîãî ðыíêà (îòíîшåíèå ñòîèìîñòè 
ïðîäàííых зà ïåðèîä àêöèé ê ÂÂП â %) + êîíòð-
îëèðóющèå ïåðåìåííыå (ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ íà 
íà÷àëî ïåðèîäà + äîëÿ ãîñóäàðñòâåííых ðàñхîäîâ â 
ÂÂП â % + äîëÿ èíâåñòèöèé â ÂÂП â %).

Пðè ïîñòðîåíèè ðåãðåññèîííîé ìîäåëè быëè 
èñïîëüзîâàíы òàêèå ñîîòâåòñòâóющèå ïîêàзàòåëè: 
îòíîшåíèå êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííых ÷àñòíîìó 
ñåêòîðó, ê ÂÂП â % (Domestic credit to private sector 

(% of GDP) – DC), îòíîшåíèå ñòîèìîñòè ïðîäàííых 
зà ïåðèîä àêöèé ê ÂÂП â % (Stocks traded, total 
value (% of GDP) – ST), ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ 
íà íà÷àëî ïåðèîäà (GDP per capita (current US$) – 
PPP), äîëÿ ãîñóäàðñòâåííых ðàñхîäîâ â ÂÂП â % 
(Expense (% of GDP) – Exp) è äîëÿ èíâåñòèöèé 
â ÂÂП â % (Foreign direct investment, net flows  
(% of GDP) – FDI). Â êà÷åñòâå зàâèñèìîé ïåðåìåí-
íîé быëè èñïîëüзîâàíы ãîäîâыå äàííыå òåìïîâ 
ïðèðîñòà ÂÂП Âåëèêîбðèòàíèè (GDP Growth Rate).

Пîëó÷àåì ñëåäóющóю ìîäåëü ñ âåðîÿòíîé зàâè-
ñèìîñòüю:

GDP Growth Rate = β1 * DC + β2 * ST + β3 * 
* PPP + β4 * Exp + β5 * FDI.          (1)

Пîñëå ïðîâåäåíèÿ àíàëèзà â SPSS ìîæíî ñäå-
ëàòü âыâîä, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå (R-êâàäðàò) ðàâåí 
0,882, à зíà÷èò, íà 88% âыбðàííыå фàêòîðы 
îбъÿñíÿюò зàâèñèìóю, èзó÷àåìóю ïåðåìåííóю, 
à 12% äèñïåðñèè îбóñëîâëåíы íåó÷òåííыìè фàê-
òîðàìè. Дëÿ äàííîé ìîäåëè Fñò > Fêð, òàê êàê  
Fñò = 49,751. Òî åñòü ñ âåðîÿòíîñòüю 95% ìîäåëü 
ìîæíî ñ÷èòàòü зíà÷èìîé.

Êîэффèöèåíòы ìîäåëè (DC, ST, PPP, FDI) 
зíà÷èìы, òî åñòü êàæäàÿ èз эòèх ïåðåìåííых 
бîëåå ÷åì íà 90% îбъÿñíÿåò âыбðàííыé 
зàâèñèìыé ïàðàìåòð GDP Growth Rate.  
Сðåäè òàêèх êîэффèöèåíòîâ íàèбîëüшåå âëèÿíèå 
èìååò êîэффèöèåíò 0,595 (ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ 
íà íà÷àëî ïåðèîäà). Ìåíüшåå âëèÿíèå îêàзыâàюò 
îòíîшåíèå êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííых ÷àñò-
íîìó ñåêòîðó, ê ÂÂП â %, îòíîшåíèå ñòîèìîñòè 
òîðãóåìых зà ïåðèîä àêöèé ê ÂÂП â % è äîëÿ 
èíâåñòèöèé â ÂÂП. Âñå êîэффèöèåíòы зíà÷èìы 
íà óðîâíå 1% (âñå tñò > têð).

Пîëó÷åííàÿ ìîäåëü èìååò âèä:

GDP Growth Rate = 0,541 DC + 0,265 ST + 
+ 0,595 PPP + 0,138 FDI.                (2)

Â Âåëèêîбðèòàíèè ñîöèàëüíîå бëàãîïîëó-
÷èå âыñòóïàåò îäíîâðåìåííî è öåëüю ðåàëèзà-
öèè ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà, è êðèòå-
ðèåì îöåíêè åå фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ. Îñíîâíыì 
èíñòðóìåíòîì ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè è âàæíåé-
шèì ðåãóëÿòîðîì ñîöèàëüíîãî бëàãîïîëó÷èÿ 
âыñòóïàюò ñîöèàëüíыå зàêîíы, íàöèîíàëüíыå 
ïðîåêòы è ñîöèàëüíыå ïðîãðàììы. Пî ðåзóëüòà-
òàì 2016 ãîäà Âåëèêîбðèòàíèÿ ïîäíÿëàñü íà òðè 
ïîзèöèè â îбщåìèðîâîì ðåéòèíãå эêîíîìè÷åñêîãî 
è ñîöèàëüíîãî бëàãîïîëó÷èÿ Prosperity Index.

2) Уðàâíåíèå 2. Изìåíåíèÿ ÂÂП íà äóшó íàñåëå-
íèÿ = êîíå÷íыå ïîòðåбèòåëüñêèå ðàñхîäы + ïîêà-
зàòåëü фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ + ãîñóäàðñòâåííыå 
ðàñхîäы + ðàñхîäы íà îбðàзîâàíèå + èíфëÿöèÿ.

Дëÿ àíàëèзà âëèÿíèÿ фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ 
íà ñîöèàëüíîå бëàãîïîëó÷èå Âåëèêîбðèòàíèè, 
быëè âыбðàíы òàêèå ñîîòâåòñòâóющèå ïîêàзà-
òåëè: êîíå÷íыå ïîòðåбèòåëüñêèå ðàñхîäы (Final 
consumption expenditure, etc. (current LCU) – FCE)), 
ïîêàзàòåëü фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ (Domestic credit 
to private sector (% of GDP) – DC)), ðàñхîäы íà 
îбðàзîâàíèå (Government expenditure on education, 
total (% of GDP) – GEE), ãîñóäàðñòâåííыå ðàñхîäы 
(Expense (% of GDP) – Exp)) è óðîâåíü èíфëÿöèè 
(Inflation, consumer prices (annual %) – Inf)).

Â êà÷åñòâå зàâèñèìîé ïåðåìåííîé быëè 
èñïîëüзîâàíы åæåãîäíыå äàííыå ïîêàзàòåëÿ èзìå-
íåíèÿ ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ (GDP per capita).

Пîëó÷àåì ñëåäóющóю ìîäåëü ñ âåðîÿòíîé зàâè-
ñèìîñòüю:

GDP per capita = β1 * FCE + β2 * DC + β3 * 
* GEE + β4 * Exp + β5 * Inf.          (3)
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Пðèìåíèâ àíàëèз â SPSS, ìîæíî ñäåëàòü 
âыâîä, ÿâëÿåòñÿ ëè äàííàÿ ìîäåëü ïîäхîäÿщåé.  
Чåì бëèæå êîэффèöèåíò äåòåðìèíàöèè 
(R-êâàäðàò) ê 1, òåì ñèëüíåå зàâèñèìîñòü, ñîîòâåò-
ñòâåííî, ëó÷шå êà÷åñòâî ìîäåëè. Â äàííîì ñëó÷àå 
îí ðàâåí 0,870, à зíà÷èò, íà 90% âëèÿíèå фèíàí-
ñîâîãî ðàзâèòèÿ íà ñîöèàëüíîå бëàãîïîëó÷èå 
Âåëèêîбðèòàíèè îïèñыâàåòñÿ âыбðàííыì ïîêà-
зàòåëÿì. Дëÿ äàííîé ìîäåëè Fñò > Fêð, òàê êàê  
Fñò = 26,660. Òî åñòü ñ âåðîÿòíîñòüю 95% åå ìîæíî 
ñ÷èòàòü зíà÷èìîé. Иñхîäÿ èз ñòàíäàðòèзîâàííых 
êîэффèöèåíòîâ бåòà, ìîæíî ñêàзàòü, ÷òî бîëüшåå 
âëèÿíèå èìååò êîэффèöèåíò -0,625 (ðàñхîäы íà 
îбðàзîâàíèå). Пðè óâåëè÷åíèè эòîãî фàêòîðà íà 
1 ñò. îòêëîíåíèå зàâèñèìàÿ ïåðåìåííàÿ óìåíü-
шèòñÿ íà -0,625. Íåìíîãî ìåíüшåå âëèÿíèå 
îêàзыâàюò êîíå÷íыå ïîòðåбèòåëüñêèå ðàñхîäы, 
ïîêàзàòåëü фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ è èíфëÿöèÿ.

Пîëó÷åííàÿ ìîäåëü èìååò òàêîé âèä:
GDP per capita = 0,586 FCE – 0,504 DC – 

– 0,625 GEE + 0,180 Inf.              (4)
Êàê ïîêàзàë ðåãðåññèîííыé àíàëèз, ñóщå-

ñòâóåò îбðàòíàÿ зàâèñèìîñòü äèíàìèêè èзìåíåíèÿ 
ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ è äèíàìèêè èзìåíåíèÿ 
ðàñхîäîâ íà îбðàзîâàíèå. Òî åñòü ÷åì âышå â äàí-
íîì ñëó÷àå ÂÂП íà äóшó íàñåëåíèÿ, òåì âышå 
ðàñхîäы íà îбðàзîâàíèå, à зíà÷èò, ðàñòåò óðî-
âåíü ñîöèàëüíîãî бëàãîïîëó÷èÿ Âåëèêîбðèòàíèè. 
Òàêèì îбðàзîì, ìîæíî ñäåëàòü âыâîä, ÷òî бëà-
ãîäàðÿ âыñîêîìó óðîâíю фèíàíñîâîãî ðàзâèòèÿ 
â ñòðàíå óâåëè÷èâàåòñÿ êîëè÷åñòâî бàíêîâñêèх 
фèëèàëîâ, â ïðÿìîé зàâèñèìîñòè íàхîäÿòñÿ ïîêà-
зàòåëè èíфðàñòðóêòóðы è ðàñхîäы íà îбðàзîâàíèå. 
Иòàê, фèíàíñîâîå ðàзâèòèå èãðàåò êëю÷åâóю ðîëü 
â óêðåïëåíèè íàöèîíàëüíîé эêîíîìèêè ñòðàíы.

Âыводы. Пî ðåзóëüòàòàì èññëåäîâàíèé ìîæíî 
ñäåëàòü ñëåäóющèå âыâîäы. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèх 
10 ëåò äëÿ бàíêîâñêèх ñèñòåì ñòðàí Çàïàäíîé 
Åâðîïы быëè хàðàêòåðíы ñóщåñòâåííыå èзìåíå-
íèÿ ïîêàзàòåëåé è êîëåбàíèÿ óðîâíÿ фèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè. Эêîíîìè÷åñêè ðàзâèòыå åâðîïåé-

ñêèå ñòðàíы â ïåðèîä íåäàâíåãî ìèðîâîãî фèíàí-
ñîâîãî êðèзèñà эффåêòèâíî ïåðåíåñëè åãî ïîñëåä-
ñòâèÿ, à ñåãîäíÿ òîëüêî ïðîäîëæàюò íàðàщèâàòü 
фèíàíñîâóю óñòîé÷èâîñòü бàíêîâñêèх ñèñòåì.

Îòëè÷èòåëüíыìè ÷åðòàìè бàíêîâñêîé ñèñòåìы 
Гåðìàíèè ÿâëÿюòñÿ åå óñòîé÷èâîñòü, âыñîêèé óðî-
âåíü îðãàíèзîâàííîñòè è êîíòðîëÿ ïî îñóщåñòâëå-
íèю фèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè êàê â ñòðàíå, òàê è 
зà åå ïðåäåëàìè. Бàíêîâñêèå ó÷ðåæäåíèÿ â ñòðàíå 
óíèâåðñàëüíы, ÷òî ïîзâîëÿåò âíå зàâèñèìîñòè îò èх 
ðàзìåðà шèðîêîìàñшòàбíî ïðîâîäèòü фèíàíñîâыå 
îïåðàöèè. Бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Âåëèêîбðèòàíèè 
òàêæå äåìîíñòðèðóåò ñâîю фèíàíñîâóю óñòîé-
÷èâîñòü è ñïîñîбíîñòü ïðîòèâîñòîÿòü ñòðåññîâыì 
ñèòóàöèÿì. Фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ñòðàíы быëà 
ïîäòâåðæäåíà ñòðåññ-òåñòàìè 2016 ãîäà è ïîêàзàëà 
âîзìîæíîñòü â бóäóщåì ïðîòèâîñòîÿòü ðèñêàì 
è óãðîзàì, â òîì ÷èñëå òåì, êîòîðыå ñâÿзàíы ñ 
âыхîäîì Âåëèêîбðèòàíèè èз Åâðîñîюзà. Уñòîé÷è-
âîñòü бàíêîâñêîé ñèñòåìы Фðàíöèè íà ñîâðåìåí-
íîì эòàïå ðàзâèòèÿ äîñòèãíóòà бëàãîäàðÿ âыñîêîé 
ñòåïåíè ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ðåãóëèðîâàíèè è 
êîíòðîëå бàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. С öåëüю îбåñ-
ïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы, ñîхðà-
íåíèÿ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê бàíêîâñêèì ãðóïïàì 
è âîññòàíîâëåíèÿ ïîñëåäñòâèé ïîñëåìèðîâых êðè-
зèñîâ âî Фðàíöèè ïðàâèòåëüñòâîì быë ïðåäïðè-
íÿò êîìïëåêñ ìåð, òàêèх êàê ïðîïîðöèîíàëüíîå 
ðåãóëèðîâàíèå бàíêîâñêîé ñèñòåìы è óâåëè÷åíèå 
эффåêòèâíîñòè äåíåæíых ðàñхîäîâ, íàïðàâëåííых 
íà ðàзâèòèå бàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðыå 
óæå íàшëè ïîзèòèâíîå îòðàæåíèå â íàöèîíàëüíîé 
ñòàòèñòèêå. Пðè эòîì äëÿ ñîхðàíåíèÿ âыñîêîãî 
óðîâíÿ óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì ïðàâè-
òåëüñòâà ñòðàí äîëæíы ñîзäàâàòü è ïîääåðæèâàòü 
óæå ñóщåñòâóющèå фèíàíñîâыå èíñòèòóòы êîíòð-
îëÿ. Íåîбхîäèìî ðàзâèâàòü бàíêîâñêèé ñåêòîð è 
ïðîâîäèòü ðåфîðìы, êîòîðыå бы ñïîñîбñòâîâàëè 
ïîâышåíèю óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы è 
óêðåïëåíèю ïîзèöèé ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïы íà 
ìèðîâîé àðåíå.
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ÑÒ²ЙÊ²ÑÒÜ БÀÍÊ²ÂÑÜÊÈХ ÑÈÑÒÅМ ÊÐÀЇÍ ЗÀХ²ÄÍÎЇ ЄÂÐÎПÈ  
Â ÓМÎÂÀХ ÃËÎБÀËÜÍÎЇ ÍÅÑÒÀБ²ËÜÍÎÑÒ²

Ðезюме
У ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêèх ñèñòåì ðîзâèíåíèх êðàїí Çàх³äíîї Єâðîïè 
â óìîâàх ãëîбàëüíîї íåñòàб³ëüíîñò³. Îö³íåíî îñíîâí³ ïîêàзíèêè ³ ÷èííèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàí-
ê³âñüêèх ñèñòåì Âåëèêîбðèòàí³ї, Í³ìå÷÷èíè òà Фðàíö³ї. Пðîàíàë³зîâàíî âïëèâ ф³íàíñîâîãî ðîзâèòêó 
íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé äîбðîбóò êðàїí Çàх³äíîї Єâðîïè (íà ïðèêëàä³ Âåëèêîбðèòàí³ї). Îбґðóíòîâàíî 
шëÿхè ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêèх ñèñòåì êðàїí Çàх³äíîї Єâðîïè.
Êлючові слова: бàíê³âñüêà ñèñòåìà, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, ³íäèêàòîðè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ф³íàíñîâèé 
ðîзâèòîê, Çàх³äíà Єâðîïà.
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THE STABILITY OF BANKING SYSTEMS OF WESTERN EUROPEAN COUNTRIES  
IN THE CONDITIONS OF GLOBAL INSTABILITY

Summary
The article explores the features of the functioning of banking systems of developed countries of Western 
Europe in conditions of global instability. The main indicators and factors of financial stability of the bank-
ing systems of United Kingdom, Germany and France are estimated. The influence of financial development 
on the social and economic well-being of Western European countries is analyzed (on the example of United 
Kingdom). The ways of increasing the stability of the banking systems of Western European countries are 
substantiated.
Key words: banking system, financial stability, financial stability indicators, financial development, Western 
Europe.


