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У ñòàòò³ зàïðîïîíîâàíà âåêòîðíà íàïðàâëåí³ñòü ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх òðàíñфîðìàö³é, ÿê³ ïîòðåбóє 
íàö³îíàëüíå ìàêðîåêîíîì³÷íå ñåðåäîâèщå. Дîñë³äæåíî ñòàí òà âïëèâ фàêòîð³â íà íàö³îíàëüíå ìàêðîåêî-
íîì³÷íå ñåðåäîâèщå. Ðîзðîбëåíà ñòðóêòóðîâàíà âåêòîðíà ìîäåëü òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â ó íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³, ó ÿê³é îñíîâíèìè êîìïîíåíòàìè, з óðàхóâàííÿì 
ê³ëüê³ñíîї òà ÿê³ñíîї îð³єíòàö³ї, є – ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх; ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ 
íà òîâàðíèх ðèíêàх; ì³æíàðîäíà êîîïåðàö³ÿ òà ñïåö³àë³зàö³ÿ; фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю; 
ðîзâèòîê Initial Public Offering; зàñòîñóâàííÿ зëèòòÿ òà ïîãëèíàííÿ; ðîзâèòîê åëåêòðîííîї êîìåðö³ї; ðîз-
âèòîê фîðì ì³æíàðîäíîї åêîíîì³÷íîї ³íòåãðàö³ї òà ãëîбàë³зàö³ÿ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó.
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Проблема дослідження. Íàö³îíàëüíå ìàêðî-
åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèщ³ Уêðàїíè, â óìîâàх îбìåæå-
íîñò³ ðåñóðñíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà àãðåñèâíîї ïîâå-
ä³íêè зîâí³шíüîãî îòî÷åííÿ, з 2015 ð. ñòàëî íà 
шëÿх òðàíñфîðìàö³éíèх ïðîöåñ³â òà ðàäèêàëüíèх 
ðåфîðì. Дåðæàâíèìè ³íñòèòóö³ÿìè ðîзðîбëåí³ 
â³äïîâ³äí³ ñòðàòåã³ї, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà зä³éñíåííÿ 
ïîñë³äîâíèх ðèíêîâèх ïåðåòâîðåíü щîäî зàбåзïå-
÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³-
òèêè. Çíà÷íà ê³ëüê³ñòü óðÿäîâèх ð³шåíü, ïîêëè-
êàíèх óñóíóòè ïåðåшêîäè ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè òà її ñåãìåíòíèх ñêëàäîâèх, зîêðåìà 
ï³äïðèєìíèöòâà, зàбåзïå÷óє ï³äâèщåííÿ ä³ëîâîї 
àêòèâíîñò³ ó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ Уêðà-
їíè. Â îñòàíí³ ðîêè ïåðåñòàëè зàãîñòðюâàòèñÿ 
àбî ïîâí³ñòю зíèêëè êðèзîâ³ ÿâèщà, ÿê³ бóëè 
хàðàêòåðí³ íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó 
ñåðåäîâèщó â ïåð³îä 2008–2014 ðð. У зàзíà÷åíèé 
ïåð³îä íàö³îíàëüíå ìàêðîåêîíîì³÷íå ñåðåäîâèщå 
ïåðåæèëî бåзïðåöåäåíòíå ïîєäíàííÿ ïîë³òè÷íîї 
òà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèз. Ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
äèñбàëàíñè, íàêîïè÷åí³ ó 2008–2014 ðîêè, òà 
àãðåñèâíà ïîë³òèêà зîâí³шíüîãî îòî÷åííÿ зðóéíó-
âàëè ìàêðîåêîíîì³÷íó ñòàб³ëüí³ñòü ó íàö³îíàëü-
íîìó ïðîñòîð³.

Дîñòàòíüî â³ä÷óòíèìè äëÿ íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè ñòàëè íåãàðàзäè íà ф³íàíñîâî-ãðîшîâîìó 
òà âàëюòíîìó ðèíêàх êðàїíè. У 2013–2016 ðîêàх 
ф³íàíñîâî-ãðîшîâèé òà âàëюòíèé ðèíîê Уêðà-
їíè ïåðåæèâ íàéãëèбшó êðèзó з ÷àñ³â зäîбóòòÿ 
íåзàëåæíîñò³. Âîíà бóëà ñïðè÷èíåíà òàêîæ ñåã-
ìåíòíèìè ñòðóêòóðíèìè äèñбàëàíñàìè, ÿê³ íàêî-
ïè÷èëàñÿ ïðîòÿãîì 2008-2014 ðîê³â. Îñîбëèâî 
íåîбх³äíî â³äì³òèòè ïðî â³äñóòí³ñòü íàëåæíîãî 

ðåãóëюâàííÿ òà åфåêòèâíîãî íàãëÿäó з бîêó äåð-
æàâíèх ³íñòèòóö³é ó зàзíà÷åíèé ïåð³îä. 

Íåãàòèâíèìè ñêëàäîâèìè ф³íàíñîâî-ãðîшîâîãî 
òà âàëюòíîãî ðèíêó êðàїíè бóëè: зíà÷íà ê³ëüê³ñòü 
бàíê³âñüêèх óñòàíîâ; íåïðîзîðà ñòðóêòóðà âëàñ-
íîñò³; ìàñшòàбíå êðåäèòóâàííÿ ïîâ’ÿзàíèх îñ³б; 
åêîíîì³÷íî íåîбґðóíòîâàí³ ñòàâêè зà äåïîзèòíèìè 
îïåðàö³ÿìè; íåäîñòîâ³ðíà ³íфîðìàö³ÿ, ïîäàíà ó 
ф³íàíñîâ³é зâ³òíîñò³; ф³êòèâí³ êîðåñïîíäåíòñüê³ 
ðàхóíêè â ³íшèх бàíê³âñüêèх óñòàíîâàх, ó ò.÷. 
³íîзåìíèх; ïîë³òè÷íî ìîòèâîâàíå êðåäèòóâàííÿ 
з бîêó äåðæàâíèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ; îбìå-
æåííÿ â³ëüíîї êóï³âë³-ïðîäàæó ³íîзåìíîї âàëюòè; 
îбîâ’ÿзêîâèé ïðîäàæ äåðæàâ³ ÷àñòèíè âàëюòíîї 
âèðó÷êè; ðåãóëюâàííÿ òåðì³í³â îïëàòè åêñïîðò-
íèх é ³ìïîðòíèх îïåðàö³é; ðåãóëюâàííÿ âàëюò-
íèх â³äíîñèí íà ðèíêó ãîò³âêîâîї âàëюòè; ââå-
äåííÿ ë³ì³ò³â äëÿ ó÷àñíèê³â âàëюòíîãî ðèíêó íà 
âàëюòí³ îïåðàö³ї; зíà÷íà äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëü-
íîї âàëюòè; ðîзì³ð îбë³êîâîї ñòàâêè ÍБУ òà ³íш³.

У 2014 ðîö³ íà âàëюòíîìó ðèíêó â³äбóâñÿ ïåðå-
х³ä â³ä шòó÷íî ñòàб³ëüíîãî äî ãíó÷êîãî îбì³ííîãî 
êóðñó íàö³îíàëüíîї âàëюòè, ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ 
фóíäàìåíòàëüíèìè ÷èííèêàìè ðèíêîâîãî ñåðåä-
îâèщà – ïîïèòîì òà ïðîïîзèö³єю. Àëå íåîбх³äíî 
â³äì³òèòè, щî äåðæàâí³ ³íñòèòóö³ї ìàюòü â³äïîâ³ä-
íèé ³íñòðóìåíòàð³é, ÿê³é ìîæå âïëèíóòè ÿê ïîзè-
òèâíî, òàê ³ íåãàòèâíî íà фîðìóâàííÿ îбì³ííîãî 
êóðñó íàö³îíàëüíîї âàëюòè.

Â êîíòåêñò³ öüîãî àêòóàëüíèì є ðîзðîбêà 
ñó÷àñíîãî ìåòîäè÷íîãî ³íñòðóìåíòàð³ю â ñèñòåì³ 
äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї, зîêðåìà íà îñíîâ³ 
êîíöåïö³ї âåêòîðó ðîзâèòêó. Âåêòîð ðîзâèòêó –  
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öå зàбåзïå÷åííÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó äåðæàâè, ïðî-
âåäåííÿ ñòðóêòóðíèх ðåфîðì òà, ÿê íàñë³äîê, ï³ä-
âèщåííÿ ñòàíäàðò³â æèòòÿ. Уêðàїíà ìàє ñòàòè 
äåðæàâîю з ñèëüíîю åêîíîì³êîю òà з ïåðåäîâèìè 
³ííîâàö³ÿìè. Дëÿ öüîãî, ïåðåäóñ³ì, íåîбх³äíî â³ä-
íîâèòè ìàêðîåêîíîì³÷íó ñòàб³ëüí³ñòü, зàбåзïå-
÷èòè ñò³éêå зðîñòàííÿ åêîíîì³êè åêîëîã³÷íî íåâè-
ñíàæëèâèì ñïîñîбîì, ñòâîðèòè ñïðèÿòëèâ³ óìîâè 
äëÿ âåäåííÿ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà ïðîзîðó 
ïîäàòêîâó ñèñòåìó [1].

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Çàãàëüíèìè ïèòàííÿìè âåêòîðíîї íàïðàâëåíîñò³ 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх òðàíñфîðìàö³é ó ìàêðîå-
êîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèщ³ ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ äîñë³-
äæåííÿ: Â.Î. Êîзóбà, Ю.Ì. Сàфîíîâà, ².À. Лîìà-
÷èíñüêîї, Є.². Ìàñëåíí³êîâà, Л.Î. Чåðíèшîâîї, 
Î.Â. Пîбåðåæåöü, Л.Л. Íîñà÷à òà ³í.

Íевирішені частини загальної проблеми. Íåäî-
ñêîíàëà àбî âзàãàë³ â³äñóòíÿ ìåòîäîëîã³÷íà ï³ä-
òðèìêà òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïðî-
öåñ³â ó íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³.

Мета статті. Ðîзðîбêà ñòðóêòóðîâàíîї âåêòîðíîї 
ìîäåë³ òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïðî-
öåñ³â ó íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³.

Îсновні результати дослідження. Íà 1 æîâ-
òíÿ 2017 ðîêó ê³ëüê³ñòü ä³ю÷èх бàíê³â ñêëàäàє 
88 óñòàíîâè. Çà ïåð³îä 2014–2017 ðîê³â бóëî 
âèêëю÷åíî з äåðæàâíîãî ðåєñòðó àбî зíàхîäÿòüñÿ 
â ðåæèì³ ë³êâ³äàö³ї àбî âèзíàí³ íåïëàòîñïðîìîæ-
íèìè 90 ф³íàíñîâèх óñòàíîâ. Пðîâåäåíå î÷èщåííÿ 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ñïðèÿє її â³äíîâëåííÿ, ïðî щî 
ñâ³ä÷èòü ïîзèòèâíà äèíàì³êà îñíîâíèх ïîêàзíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ зà îñòàíí³ ðîêè. 
Àëå, òðàíñфîðìàö³éí³ ïðîöåñè ó бàíê³âñüêîìó ñåê-
òîð³ зàâåðшåí³ ò³ëüêè íàïîëîâèíó, îñê³ëüêè äëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ äèíàì³÷íîãî â³äíîâëåííÿ êðåäèòíèх 
³ äåïîзèòíèх îïåðàö³é, ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ òà їхíüîї зäàòíîñò³ 
ïðîòèñòîÿòè íåãàòèâíèì âïëèâàì з âíóòð³шíüîãî 
òà зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà ïîòð³бí³ ïð³îðèòåòí³ 
зì³íè â ñèñòåì³ ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ òà 
íàãëÿäó.

Îñíîâíèìè äæåðåëàìè ïðóäåíö³éíîãî ðåãóëю-
âàííÿ â Уêðàїí³ ââàæàюòüñÿ: Çàêîí Уêðàїíè «Пðî 
бàíêè ³ бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä 07.12.2000 ð., 
№ 2121-²²²; ²íñòðóêö³ї ïðî ïîðÿäîê ðåãóëюâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â â Уêðàїí³, зàòâåðäæåíà ïîñòàíî-
âîю Пðàâë³ííÿ ÍБУ â³ä 28.08. 2001 № 368; Пîëî-
æåííÿ ïðî зàñòîñóâàííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì 
Уêðàїíè зàхîä³â âïëèâó, зàòâåðäæåíå ïîñòàíîâîю 
Пðàâë³ííÿ ÍБУ â³ä 17.08.2012 № 346. У зàзíà-
÷åíèх äæåðåëàх âèзíà÷åíî îбîâ’ÿзêîâ³ íîðìàòèâè 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ òà їхí³ ãðàíè÷í³ 
îð³єíòèðè, à òàêîæ зàхîäè âïëèâó â ðàз³ ïîðó-
шåííÿ íîðìàòèâ³â.

Ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà äåðåãóëÿö³ÿ ñòâîðèëà 
фóíäàìåíòàëüí³ ïåðåäóìîâè äëÿ ðîзâèòêó ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íîї ãëîбàë³зàö³ї òà åêñïàíñ³ї ì³æ-
íàðîäíèх ðèíê³â êàï³òàëó. У÷àñòü íàö³îíàëüíîãî 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà ó ñó÷àñíèх ì³æíà-
ðîäíèх ³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñàх зóìîâëåíà ïîòðå-
бîю ïîäîëàòè шòó÷íó â³äîêðåìëåí³ñòü Уêðàїíè 
â³ä ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà. Дëÿ åфåêòèâíîї ³íòå-
ãðàö³ї Уêðàїíè ó ì³æíàðîäíèé ìàêðîåêîíîì³÷íèé 
ïðîñò³ð òà фîðìóâàííÿ ñòðàòåã³÷íèх ñâ³òîãîñïî-
äàðñüêèх зâ’ÿзê³â íåîбх³äí³ ïåâí³ ïåðåäóìîâè: 
³íñòèòóö³éíèé ñóâåðåí³òåò, ïîë³òè÷í³, ïðàâîâ³, 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³, ñîö³àëüíî-êóëüòóðí³, ³íф-
ðàñòðóêòóðí³ òà ³íш³ [2].

Âðàхîâóю÷è, щî Уêðàїíà – îäíà з íàéб³ëüшèх 
єâðîïåéñüêèх äåðæàâ, òî äëÿ íåї îñîбëèâî âàæëè-
âîю є ³íòåãðàö³ÿ ñàìå з êðàїíàìè Єâðîïè ³, â ïåðшó 

÷åðãó, з êðàїíàìè-÷ëåíàìè Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó. 
Êëю÷îâèì íàïðÿìêîì зîâí³шíüîї ïîë³òèêè Уêðà-
їíè òà її ñòðàòåã³÷íèì êóðñîì âèзíàíî âñòóï äî 
Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó (ЄС) [3]. ²äåÿ єâðîïåéñüêîãî 
âèбîðó ïîзèòèâíî ñïðèéìàєòüñÿ íàñåëåííÿì Уêðà-
їíè, єâðî³íòåãðàö³éí³ ïðàãíåííÿ Уêðàїíè ñï³âïàäà-
юòü ³з íåîбх³äí³ñòю її ìîäåðí³зàö³ї ³ ðàäèêàëüíîãî 
ðåфîðìóâàííÿ. Дîñÿãíåííÿ â³äïîâ³äíîñò³ äåðæàâè 
é óêðàїíñüêîãî ñóñï³ëüñòâà êîïåíãàãåíñüêèì êðè-
òåð³ÿì ÷ëåíñòâà â ЄС є ãîëîâíèì äîâãîòåðì³íîâèì 
зàâäàííÿì єâðî-³íòåãðàö³éíîãî êóðñó [4].

Çà ³ñíóю÷èх ãëîбàë³зàö³éíèх âèêëèê³â, â³ä-
êðèòîñò³ íàö³îíàëüíîãî ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåä-
îâèщà é äèíàì³зìó ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïðîöå-
ñ³â, ñòàє àêòóàëüíîю їх âåêòîðíà íàïðàâëåí³ñòü. 
Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíî ñòðóêòóðîâàíà âåêòîðíà 
ìîäåëü òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх 
ïðîöåñ³â ó íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó 
ïðîñòîð³, ó ÿê³é îñíîâíèìè êîìïîíåíòàìè, з 
óðàхóâàííÿì ê³ëüê³ñíîї òà ÿê³ñíîї îð³єíòàö³ї, є: 
ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх; 
ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà òîâàðíèх ðèíêàх; ì³æ-
íàðîäíà êîîïåðàö³ÿ òà ñïåö³àë³зàö³ÿ; фîðìóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю; ðîзâèòîê Initial Public 
Offering; зàñòîñóâàííÿ зëèòòÿ òà ïîãëèíàííÿ; ðîз-
âèòîê åëåêòðîííîї êîìåðö³ї; ðîзâèòîê фîðì ì³æ-
íàðîäíîї åêîíîì³÷íîї ³íòåãðàö³ї òà ãëîбàë³зàö³ÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó.

Пåðшèé êîìïîíåíò âåêòîðíîї òðàíñфîðìà-
ö³ї – ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà ф³íàíñîâèх ðèí-
êàх. Íåîбх³äíî â³äì³òèòè, щî ф³íàíñîâèé ðèíîê є 
ñåãìåíòíèì êîìïîíåíòîì ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â³ä-
ïîâ³äíîãî ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà, ÿêèé 
ìîæå äèíàì³÷íî òà åфåêòèâíî фóíêö³îíóâàòè 
ëèшå ó ðèíêîâîìó ñåðåäîâèщ³, äå зíà÷íà ÷àñòèíà 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ìîб³ë³зóєòüñÿ â³äïîâ³äíèìè 
ñóб’єêòàìè íà зàñàäàх їх êóï³âë³-ïðîäàæó. Ì³æíà-
ðîäíèé ф³íàíñîâèé ðèíîê – öå ñèñòåìà, ÿêà ïîбó-
äîâàíà íà â³äïîâ³äíèх ïðèíöèïàх, äå зä³éñíюєòüñÿ 
îб³ã ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó з óðàхóâàííÿì ïîïèòó ³ 
ïðîïîзèö³ї, òà фóíêö³îíóє ó ì³æíàðîäíîìó ñåðåä-
îâèщ³ â ÿêîñò³ ïîêóïíèх ³ ïëàò³æíèх зàñîб³â, êðå-
äèò³â, äåïîзèò³â, ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â òîщî. 

Ì³æíàðîäíèé ф³íàíñîâèé ðèíîê – öå ì³æíà-
ðîäí³ ñòðàхîâ³, âàëюòí³ òà ãðîшîâ³ ðèíêè; ì³æ-
íàðîäí³ ðèíêè êðåäèòíèх зîбîâ’ÿзàíü òà бîðãîâèх 
ö³ííèх ïàïåð³â; ì³æíàðîäí³ ðèíêè òèòóë³â (ïðàâ) 
âëàñíîñò³. У÷àñíèêàìè ì³æíàðîäíîãî ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó âèñòóïàюòü: îêðåì³ äåðæàâè àбî ñîюзè, 
ñóб’єêòè ãîñïîäàðюâàííÿ òà ³íш³ îðãàí³зàö³ї, ÿê³ 
бàæàюòü ïåðåäàòè â êîðèñòóâàííÿ â³ëüí³ ф³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè àбî ïîòðåбóюòü ³íâåñòèö³éíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ; ïîñåðåäíèêè ф³íàíñîâ³, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü 
ïåðåðîзïîä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñåðåä ó÷àñíèê³â 
ì³æíàðîäíîãî ðèíêîâîãî ñåðåäîâèщà.

Пðîöåñ ³íòåãðàö³ї ф³íàíñîâèх ðèíê³â âïëè-
âàє: íà ³ííîâàö³éíèé ðîзâèòîê ñóб’єêòà ìàêðî-
åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà; íà фîðìóâàííÿ ñó÷àñ-
íîї ñèñòåìè ðîзðàхóíê³â ì³æ ó÷àñíèêàìè ðèíêó; 
êîíöåíòðàö³ю ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ó ì³æíàðîäíèх 
ф³íàíñîâèх öåíòðàх; ³íñòèòóö³àë³зàö³ю òà ë³бåðà-
ë³зàö³ю ф³íàíñîâîãî ñåðåäîâèщà [5].

М³жнародна ³нтеграц³я на ф³нансових рин-
ках – öå âèх³ä ñóб’єêò³â îäí³єї êðàїíè íà фîí-
äîâ³ ðèíêè ³íшèх êðàїí; ó÷àñòü ó ì³æíàðîäíèх 
êðåäèòíèх òà âàëюòíèх îïåðàö³ÿх; ñï³âïðàöÿ 
з ì³æíàðîäíèìè ф³íàíñîâèìè îðãàí³зàö³ÿìè 
(Ì³æíàðîäíèé âàëюòíèé фîíä, Єâðîïåéñüêèé 
бàíê ðåêîíñòðóêö³ї òà ðîзâèòêó, Сâ³òîâèé бàíê, 
Àфðèêàíñüêèé бàíê ðîзâèòêó, Єâðîïåéñüêèé 
³íâåñòèö³éíèé бàíê, Àз³éñüêèé бàíê ðîзâèòêó 
òà ³íш³).
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Вектори трансформації фінансово-економічних процесів  
у національному макроекономічному просторі 
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Глобалізація економічного 
розвитку  
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економічної інтеграції 

Розвиток Initial Public Offering 

Міжнародна спеціалізація 

Ðис. 1. Âектори трансформації фінансово-економічниõ процесів  
у національному макроекономічному просторі

Ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх 
âêëю÷àє ñòâîðåííÿ òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðà-
ö³é òà âèх³ä ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â íà íàäíàö³î-
íàëüíèé ð³âåíü. Íà óêðàїíñüêîìó ф³íàíñîâîìó 
ðèíêó ïðàöююòü ãëîбàëüí³ ì³æíàðîäí³ ф³íàíñîâ³ 
хîëäèíãè, äî ñêëàäó ÿêèх âхîäÿòü: Шâåäñüêèé 
СÅБ Êîðïîðàòèâíèé Бàíê (SEB Group), Í³ìåöü-
êèé Дîé÷å Бàíê ДБУ (Deutsche Bank), Фðàíöóзü-
êèé Êðåä³ Àãð³êîëü Бàíê (Credit Agricole Group) 
é УêðСèббàíê (BNP Paribas), àìåðèêàíñüêèé С³ò³-
бàíê (Citigroup) òà ³íш³. Ì³æíàðîäí³ ñòðàхîâ³ êîì-
ïàí³ї: Metropolitan Life Insurance Company (СШÀ), 
Vienna Insurance Group (Àâñòð³ÿ), UNIQA Group 
(Àâñòð³ÿ) Powszechny Zakład Ubezpieczeń (PZU) 
(Пîëüщà), GRAWE GROUP (Àâñòð³ÿ) òà ³íш³.

Ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх 
ï³äòðèìóє ñóб’єêò³â ì³æíàðîäíîãî ñåðåäîâèщà â 
óìîâàх òèì÷àñîâèх òðóäíîщ³â ó зâ’ÿзêó з åêîíî-
ì³÷íîю êðèзîю àбî ñòèх³éíèì ëèхîì. Сóб’єêòè 
ì³æíàðîäíîãî ñåðåäîâèщà, ÿê³ ðîзâèâàюòüñÿ, íå 
âîëîä³ю÷è äîñòàòí³ìè ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè, 
зàëó÷àю÷è êàï³òàë, зä³éñíююòü ³íâåñòèö³ї бåз 
íàäì³ðíîãî îбìåæåííÿ ñïîæèâàííÿ. Ì³æíàðîäí³ 
³íâåñòîðè, êóïóю÷è àêòèâè ð³зíèх ñóб’єêò³â ì³æ-
íàðîäíîãî ñåðåäîâèщà, ìàюòü ìîæëèâ³ñòü зíèзèòè 
ö³íîâ³ ðèзèêè, íà ãëîбàëüíîìó ð³âí³ ì³æíàðîäíèé 
ðèíîê êàï³òàë³â äîзâîëÿє íàïðàâèòè зàîщàäæåííÿ 
äëÿ íàéб³ëüш åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ. Íåîб-

х³äíî â³äì³òèòè, щî ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ ðèíê³â 
êàï³òàëó ìîæå íàäàòè ³ íåãàòèâíèé âïëèâ íà íàö³-
îíàëüíó åêîíîì³êó, зîêðåìà ãëîбàë³зàö³ÿ ф³íàí-
ñîâèх ðèíê³â ïðèâåëà äî ïîì³òíîãî зðîñòàííÿ їх 
âîëàòèëüíîñò³, ïîñèëèëà åфåêò ïîшèðåííÿ ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèх ïîòðÿñ³íü ó ì³æíàðîäíîìó 
ñåðåäîâèщ³ [6].

Íàñòóïíèé êîìïîíåíò âåêòîðíîї òðàíñфîðìà-
ö³ї – м³жнародна ³нтеграц³я на товарних рин-
ках. Ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà òîâàðíèх ðèíêàх 
îбóìîâëåíà îб’єêòèâíèìè ïðîöåñàìè ãëîбàë³зàö³ї 
òà òåíäåíö³ÿìè ó ì³æíàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷-
íîìó ïðîñòîð³. Пî÷èíàю÷è з åòàïó фîðìóâàííÿ 
ì³æíàðîäíîãî òîâàðíîãî ðèíêó ³ ñèñòåìè ì³æíà-
ðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, зä³éñíюєòüñÿ íåìèíó÷èé 
³íòåãðàö³éíèé ïðîöåñ ï³ä âïëèâîì â³äïîâ³äíèх 
фàêòîð³â êîæíîãî íàö³îíàëüíîãî ìàêðîåêîíîì³÷-
íîãî ñåðåäîâèщà ó âèзíà÷åíó ñèñòåìó. Îñîбëèâîю 
ñóòí³ñíîю хàðàêòåðèñòèêîю ì³æíàðîäíîї ³íòåãðà-
ö³ÿ íà òîâàðíèх ðèíêàх – є óñóíåííÿ бóäü-ÿêèх 
îбìåæåíü ó ðóхó òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) ó ì³æ-
íàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³. Çíÿòòÿ 
âñ³х òîðãîâèх бàð’єð³â ó â³äïîâ³äíîìó ì³æíàðîä-
íîìó ñåðåäîâèщ³ íàäàє ìîæëèâ³ñòü äëÿ ðîзâèòêó 
б³ëüшîї êîîïåðàö³ї òà ñïåö³àë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх 
åêîíîì³ê з óðàхóâàííÿì ïðèíöèï³â ïîð³âíÿëüíèх 
ïåðåâàã. Ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ íà òîâàðíèх ðèí-
êàх ïîòðåбóє фîðìóâàííÿ òà зàñòîñóâàííÿ òàêîї 
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ìîäåë³ òîðãîâèх âзàєìîâ³äíîñèí, ÿêà б â³äïîâ³-
äàëà íàñòóïíèì ïðèíöèïàì: ïàðòíåðñòâî, ñïåö³à-
ë³зàö³ÿ, ñóбñèä³àðí³ñòü, êîíöåíòðàö³ÿ, ñòðàòåã³÷íà 
ïðîãðàìí³ñòü òà â³äïîâ³äàëüí³ñòü [7].

Пîзèòèâíèì ïðèêëàäîì äëÿ íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè є ³íòåãðàö³éí³ ïðîöåñè з Єâðîïåéñüêèì Сîю-
зîì. Îф³ö³éíî òà ó ïîâíîìó îбñÿз³ âñòóïèëà â ñèëó з 
1 âåðåñíÿ 2017 ðîêó Уãîäà ïðî àñîö³àö³ю ì³æ Уêðà-
їíîю òà Єâðîïåéñüêèì Сîюзîì, âàæëèâèì êîìïî-
íåíòîì ÿêîї є зàïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíèх óìîâ äëÿ 
ïîñèëåííÿ åêîíîì³÷íèх òà òîðãîâåëüíèх зâ’ÿзê³â 
ì³æ íàö³îíàëüíîю åêîíîì³êîю òà ìàêðîåêîíîì³÷-
íèì ñåðåäîâèщåì êðàїí Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó. 

Çîêðåìà, з 1 ñ³÷íÿ 2016 ð. зàïðàöюâàëà Çîíà 
â³ëüíîї òîðã³âë³ ì³æ Уêðàїíîю òà Єâðîïåéñüêèì 
Сîюзîì. Пîâíà òà âñåîхîïëюю÷à зîíà â³ëüíîї òîð-
ã³âë³ ì³æ Уêðàїíîю òà Єâðîïåéñüêèì Сîюзîì –  
öå шèðîêîìàñшòàбíà зà зì³ñòîì òîðãîâåëüíà 
óãîäà, ÿêà ñïðÿìîâàíà íà зìåíшåííÿ òà ñêàñó-
âàííÿ òàðèф³â, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ ñòîðîíàìè 
щîäî òîâàð³â, ë³бåðàë³зàö³ю äîñòóïó äî ðèíêó 
ïîñëóã, à òàêîæ íà ïðèâåäåííÿ óêðàїíñüêèх ïðà-
âèë òà ðåãëàìåíò³â, щî ñòîñóюòüñÿ б³зíåñó, ó â³ä-
ïîâ³äí³ñòü ïðàâèëàì òà ðåãëàìåíòàì ЄС з ìåòîю 
зàбåзïå÷åííÿ â³ëüíîãî ðóхó òîâàð³â ³ ïîñëóã ì³æ 
äâîìà ñòîðîíàìè òà âзàєìíîãî íåäèñêðèì³íàö³é-
íîãî ñòàâëåííÿ äî êîìïàí³é, òîâàð³â ³ ïîñëóã íà 
òåðèòîð³ї Уêðàїíè òà Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó [3].

ЄС ñòàâ íàéб³ëüшèì òîðãîâèì ïàðòíåðîì Уêðà-
їíè з ïèòîìîю âàãîю òîðã³âë³ òîâàðàìè (ðîбî-
òàìè, ïîñëóãàìè) бëèзüêî 40% зà äåâ’ÿòü ì³ñÿ-
ö³â 2017 ð. Îбñÿã íàö³îíàëüíîãî åêñïîðòó òîâàð³â 
äî Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó зà ï³äñóìêàìè ñ³÷íÿ-
âåðåñíÿ 2017 ðîêó â³äíîñíî àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó 
2016 ðîêó зð³ñ íà 29,1 % àбî 2,8 ìëðä. äîë. Íåîб-
х³äíî â³äì³òèòè, щî öå íàéб³ëüшå зðîñòàííÿ åêñ-
ïîðòó òîâàð³â ñåðåä óñ³х ïàðòíåð³â íàшîї êðàїíè ó 
âàðò³ñíîìó âèì³ð³. 

Çîíà â³ëüíîї òîðã³âë³ ì³æ Уêðàїíîю òà Єâðîïåé-
ñüêèì Сîюзîì ïîâèííà ñòàòè ïðèêëàäîì åêîíîì³÷-
íîї (òîðãîâåëüíîї) ³íòåãðàö³ї íà àìåðèêàíñüêîìó é 
àфðèêàíñüêîìó êîíòèíåíò³, ó àз³àòñüêî-òèхîîêå-
àíñüêîìó ðåã³îí³ òà íà ïîñòðàäÿíñüêîìó ïðîñòîð³ 
з ìåòîю ïîñèëåííÿ åêîíîì³÷íèх òà òîðã³âåëüíèх 
â³äíîñèí ó ì³æíàðîäíîìó ñåðåäîâèщ³. 

Пðèñóòí³ñòü Уêðàїíè ó ãëîбàëüíîìó òîðãîâåëü-
íîìó ì³æíàðîäíîìó ïðîñòîð³ ³ñòîòíî зðîñëà зà 
îñòàíí³ ðîêè, àëå âñå щå зàëèшàєòüñÿ íåäîñòàò-
íüîю. Дëÿ àêòèâíîãî âêëю÷åííÿ äî ãëîбàëüíèх 
ëàíöюã³â äîäàíîї âàðòîñò³ íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ 
íåîбх³äíî â³äêîðèãóâàòè òîâàðíó ñòðóêòóðó íàö³-
îíàëüíîãî åêñïîðòó ³ ïåðåéòè íà âèðîбíèöòâî åêñ-
ïîðòíî-îð³єíòîâàíîї ïðîäóêö³ї, ÿêó ïîòðåбóє ì³æ-
íàðîäíå ìàêðîåêîíîì³÷íå ñåðåäîâèщå â óìîâàх 
ñüîãîäåííÿ òà ó ìàéбóòíüîìó. 

Êîìïîíåíò âåêòîðíîї òðàíñфîðìàö³ї – м³ж-
народна спец³ал³зац³я та м³жнародна коопера-
ц³я. Ì³æíàðîäíà ñïåö³àë³зàö³ÿ – öå ñïåö³àë³зàö³ÿ 
ñóб’єêò³â ì³æíàðîäíîãî ñåðåäîâèщà íà ïåâíèх 
âèäàх ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю äîñÿã-
íåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх òà ñîö³àëüíèх 
ðåзóëüòàò³â. Сïåö³àë³зàö³ÿ зàñíîâàíà íà äèфå-
ðåíö³àö³ї ì³æíàðîäíîї ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
ñóб’єêòè ÿêîї зîñåðåäæåíí³ íà âèðîбíèöòâ³ ïåâíèх 
òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) ïîíàä âíóòð³шíüîї ïîòðåбè 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè з ìåòîю îбì³íó íà ì³æíà-
ðîäíîìó ãëîбàëüíîìó ïðîñòîð³ [2]. Ìîäåëü ñïåö³à-
ë³зàö³ї íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè ìàє бàзóâàòèñÿ íà 
ìîäåë³ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíîãî ðîзâèòêó з óðà-
хóâàííÿì фàêòîð³â åíäîãåííîãî зðîñòàííÿ. Ì³æ-
íàðîäíà ñïåö³àë³зàö³ÿ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
є âàãîìîю îзíàêîю, ÿêà ñïðèÿòèìå îòðèìàííю 

Уêðàїíîю êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî ì³ñöÿ ó ì³æ-
íàðîäíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³. Сòðàòåã³÷íèì 
ïð³îðèòåòîì ìàє бóòè ï³äòðèìêà ñåãìåíò³â íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè, ÿê³ зàñòîñîâóюòü ³ííîâàö³éí³ 
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ òåхíîëîã³ї ³ ìàюòü âèñîêó 
äîäàíó âàðò³ñòü [6].

Ì³æíàðîäíà êîîïåðàö³ÿ – öå фîðìà òðèâàëèх 
ðàö³îíàëüíèх ãîñïîäàðñüêèх зâ’ÿзê³â ì³æ ñïåö³àë³-
зîâàíèìè ñóб’єêòàìè ì³æíàðîäíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ïðîñòîðó. У ì³æíàðîäí³é êîîïåðàö³ї зàñòîñîâó-
юòüñÿ ñåãìåíòí³ ðåзóëüòàòè ñóб’єêò³â ì³æíàðîä-
íîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó з ìåòîю îòðèìàííÿ 
зàãàëüíîãî ðåзóëüòàòó ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 
Бàзîâèìè êîìïîíåíòàìè íàëàãîäæåííÿ êîîïå-
ðàö³éíèх зâ’ÿзê³â є – êëàñòåðåзàö³éí³ ïðîãðàìè, 
äîãîâ³ðíà ñïåö³àë³зàö³ÿ òà ³íòåãðîâàíà êîîïå-
ðàö³ÿ. Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî бàãàòîâåêòîðíà 
êîîïåðàö³ÿ â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї ì³æíàðîäíîãî 
åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó òà îñîбëèâîñòåé ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ì³æíàðîäíîãî ñåðåäîâèщà 
ïîñòàє âàãîìîю ïåðåäóìîâîю ï³äâèщåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ îêðåìèх íàö³îíàëüíèх â³äòâîðюâàëüíèх 
êîìïëåêñ³â [8]. Åфåêòèâí³ñòü ó÷àñò³ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè ó ïðîöåñàх ì³æíàðîäíîї ãîñïîäàðñüêîї 
êîîïåðàö³ї зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæèòü â³ä ïðàâèëü-
íîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ íàö³îíàëü-
íîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó. Дåðæàâíà ³íñòèòó-
ö³éíà ñêëàäîâà ïîâèííà зàбåзïå÷èòè ñïðèÿòëèâ³ 
óìîâè (íîðìàòèâíî-ïðàâîâå зàбåзïå÷åííÿ, óêëà-
äàííÿ â³äïîâ³äíèх ì³æíàðîäíèх óãîä, ñèñòåìó 
îïîäàòêóâàííÿ, ñòàб³ëüí³ñòü âíóòð³шíüîãî ðèíêó 
òà óìîâ ä³ÿëüíîñò³ òîщî) äëÿ ðîзâèòêó êîîïåðà-
ö³éíîї âзàєìîä³ї ñóб’єêò³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
ó ì³æíàðîäíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³. 

Формування ³нвестиц³йного портфелю. ²íâåñòè-
ö³éíèé ïîðòфåëü – ñóêóïí³ñòü îб’єêò³â ìàòåð³àëü-
íîãî, ф³íàíñîâîãî òà íåìàòåð³àëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ ñóб’єêòîì äëÿ ðåàë³зàö³ї 
³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè ó ìàéбóòíüîìó. Сòðàòåã³÷-
íîю ìåòîю фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ 
є âèð³шåííÿ â³äïîâ³äíèх зàâäàíü ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäî-
âèщà шëÿхîì âèîêðåìëåííÿ íàéб³ëüш ðåíòàбåëü-
íèх ³ íåðèзêîâèх îб’єêò³â ³íâåñòóâàííÿ [8–9]. Пðî-
öåñ фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ äîзâîëÿє 
зàбåзïå÷èòè зíà÷í³ òåìïè зб³ëüшåííÿ êàï³òàëó 
ñóб’єêòà ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà, щî ïîзè-
òèâíî âïëèâàє íà éîãî ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³.

Розвиток Initial Public Offering – öå ðîзâè-
òîê ïåðâèííîї ïóбë³÷íîї ïðîïîзèö³ї òà ðîзì³-
щåííÿ ö³ííèх ïàïåð³â ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.  
Сàìå Initial Public Offering є ñó÷àñíèì ³íñòðóìåí-
òîì зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â íà ðèíêó 
êàï³òàë³â ó ì³æíàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó 
ñåðåäîâèщ³. Ðîзâèòîê Initial Public Offering ó 
íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ – öå ñåãìåíòíèé ïàðàìåòð 
óñï³шíîñò³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè êðàїíè, ÿêèé 
ñâ³ä÷èòü ïðî ìîæëèâ³ñòü íàö³îíàëüíèх ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ зàëó÷èòè ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè шëÿ-
хîì ðîзì³щåííÿ ö³ííèх ïàïåð³â ó ì³æíàðîäíîìó 
ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèщ³. Ðîзâèòîê Initial 
Public Offering ñâ³ä÷èòü ïðî äîâ³ðó íå ò³ëüêè äî 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, àëå é äî íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè. Уñï³шíèìè ñóб’єêòàìè íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè, ÿê³ зàñòîñîâóюòü Initial Public 
Offering є «Landkom International MHP» (Ìèðî-
í³âñüêèé хë³бîïðîäóêò), «KDM Shipping», «Milk 
Company», «Àâàíãàðä», «Ferrexpo» òà ³íш³. Бàзî-
âèìè ïîêàзíèêàìè ðîзâèòêó Initial Public Offering 
ó íàö³îíàëüíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèщó 
є â³äïîâ³äí³ ðåéòèíãè, íà ÿê³ âïëèâàюòü íàñòóïí³ 
êîìïîíåíòè: ïîë³òè÷íà ñòàб³ëüí³ñòü; â³äêðèò³ñòü 
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åêîíîì³êè; ïðîзîð³ñòü âåäåííÿ б³зíåñó; ìàêðîåêî-
íîì³÷í³ ïàðàìåòðè; íîðìàòèâíî-ïðàâîâå зàбåзïå-
÷åííÿ; зàхèñò ³íâåñòèö³é; ð³âåíü êîðóïö³ї òà ³íш³.

Сåðåä фàх³âö³â ì³ñöå зíà÷í³ íàóêîâ³ äèñêóñ³ї 
щîäî ïèòàíü злиття та поглинання суб’єкт³в 
макроеконом³чного середовища. Сòèêàюòüñÿ 
ïîâí³ñòю ïðîòèëåæí³ òî÷êè зîðó íà äîö³ëüí³ñòü 
³ åфåêòèâí³ñòü зàзíà÷åíèх ïðîöåñ³â ñóб’єêò³â 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà. Чàñòèíà ñóб’єêò³â 
ðîзãëÿäàє зëèòòÿ ÿê ñòðàòåã³÷íèé íàïðÿì ï³äâè-
щåííÿ ðåзóëüòàòèâíîñò³ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
à ³íш³ ââàæàюòü їх ò³ëüêè â³äîбðàæåííÿì âëàäíèх 
³íñòèíêò³â óïðàâë³íñüêîãî ïåðñîíàëó, ÷èє ïðàã-
íåííÿ íåãàòèâíî âïëèâàє íà åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëü-
íîñò³ ñóб’єêò³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèщà. 

Â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї òà ïîñèëåííÿ êîíêóðåí-
ö³ї ó ì³æíàðîäíîìó ñåðåäîâèщ³ зëèòòÿ òà ïîãëè-
íàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ìàє îб’єêòèâíó 
ðåàëüí³ñòü, ÿêó íåîбх³äíî äîñë³äæóâàòè, îö³íю-
âàòè, àíàë³зóâàòè òà ïðîãíîзóâàòè з ìåòîю фîðìó-
âàííÿ àíàë³òè÷íèх âèñíîâê³â щîäî ñòðàòåã³÷íîãî 
ðîзâèòêó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. Çàñòîñóâàííÿ 
зëèòòÿ òà ïîãëèíàííÿ ó ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ãîñ-
ïîäàðюâàííÿ ïîêëèêàíå ïîñèëåííÿì êîíêóðåíö³ї 
ó ì³æíàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèщ³ 
òà ìîæå бóòè âàãîìèì ³íñòðóìåíòîì êîíêóðåíòíîї 
ñòðàòåã³ї â ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ. 

Íàñòóïíèé êîìïîíåíò âåêòîðíîї òðàíñфîðìà-
ö³ї – стратег³чний розвиток електронної комер-
ц³ї ó ãëîбàëüíîìó ì³æíàðîäíîìó ñåðåäîâèщ³.

Åëåêòðîííà êîìåðö³ÿ (â³ä àíãë. Electronic 
commerce) – öå ñфåðà öèфðîâîї åêîíîì³êè, щî 
âêëю÷àє âñ³ ф³íàíñîâ³ òà òîðãîâ³ òðàíзàêö³ї, ÿê³ 
ïðîâîäÿòüñÿ зà äîïîìîãîю êîìï’юòåðíèх ìåðåæ, 
òà б³зíåñ-ïðîöåñè, ïîâ’ÿзàí³ з ïðîâåäåííÿì öèх 
òðàíзàêö³é [4]. Åëåêòðîííà êîìåðö³ÿ – öå ãîñ-
ïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, ñïðÿìîâàíà íà ðåàë³зàö³ю 
òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) з âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíèх 
³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é íà îñíîâ³ ìåðåæåâèх 
âзàєìîä³é ì³æ êîíòðàãåíòàìè. Êîìïîíåíòè åëåê-
òðîííîї êîìåðö³ї äîзâîëÿюòü îðãàí³зóâàòè òà зä³é-
ñíюâàòè: òîðã³âåëüí³ îïåðàö³ї ф³íàíñîâèìè ³íâåñ-
òèö³ÿìè, ãðîшîâ³ îïåðàö³ї ì³æ êîíòðàãåíòàìè, 
ä³ÿëüí³ñòü íà åëåêòðîííèх б³ðæàх òà àóêö³îíàх, 
îïëàòó òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) òîщî. Çà ðàхóíîê 
âèêîðèñòàííÿ åëåêòðîííèх ìåðåæ âèíèêàє ìîæ-
ëèâ³ñòü зä³éñíюâàòè öèфðîâèé ìàðêåòèíã, ÿêèé 
зàбåзïå÷èòü зб³ëüшåííÿ ïîзèòèâíèх ðåзóëüòàò³â 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Дî åëåêòðîííîї êîìåðö³ї 

â³äíîñÿòü: åëåêòðîííèé îбì³í ³íфîðìàö³єю; åëåê-
òðîííèé ðóх ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é; åëåêòðîííèé 
ðóх êàï³òàëó; åëåêòðîííó òîðã³âëю; åëåêòðîíí³ 
ãðîш³; åëåêòðîííèé ìàðêåòèíã; åëåêòðîííèé бàí-
ê³íã; åëåêòðîíí³ ñòðàхîâ³ ïîñëóãè; åëåêòðîííèé 
îб³ã íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â òîщî.

Âåêòîð òðàíñфîðìàö³ї – ðîзâèòîê фîðì ì³æíà-
ðîäíîї åêîíîì³÷íîї ³íòåãðàö³ї з óðàхóâàííÿì åêñ-
òåðíàëüíîї òà ³íòåðíàëüíîї ñïðÿìîâàíîñò³. Åêñ-
òåðíàëüíà ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ зä³éñíюєòüñÿ зà 
ðàхóíîê ðîзшèðåííÿ ì³æíàðîäíîї ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêòà зà äîïîìîãîю âèêîðèñòàííÿ 
êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã êîíòðàãåíò³â ó ì³æíàðîä-
íîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³. ²íòåðíàëüíà 
ì³æíàðîäíà ³íòåãðàö³ÿ зàбåзïå÷óє ñóб’єêòà îðãàí³зà-
ö³єю âëàñíèх зàêîðäîííèх ñòðóêòóðíèх ñåãìåíò³â.  
У ì³æíàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ åêñ-
òåðíàë³зàö³ÿ òà ³íòåðíàë³зàö³ÿ ÿê шëÿхè ³íòåãðà-
ö³ї íà ì³êðîð³âí³ íàéб³ëüш àêòèâíî зàñòîñîâóюòüñÿ 
ì³æíàðîäíèìè òðàíñíàö³îíàëüíèìè êîðïîðàö³ÿìè. 

Âñåб³÷íà ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ ó ì³æíàðîä-
íîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ îбóìîâëює 
âèíèêíåííÿ òà îðãàí³зàö³ю ñó÷àñíîãî ÿâèщà â 
ñòðàòåã³÷íîìó ðîзâèòêó íàшîї öèâ³ë³зàö³ї – ãëî-
бàë³зàö³ї åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ï³ä âïëèâîì â³ä-
ïîâ³äíèх фàêòîð³â. Гëîбàë³зàö³ÿ åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó – ñó÷àñíèé îб’єêòèâíèé ïðîöåñ ï³äïî-
ðÿäêóâàííÿ íàïðÿìê³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó ñåãìåíòíèх ñêëàäîâèх ì³æíàðîäíîãî 
åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó â³äïîâ³äíèì зàêîíîì³ðíîñ-
òÿì ³ íàïðÿìàì. Â óìîâàх ñüîãîäåííÿ, ãëîбàë³зà-
ö³ÿ – öå ñòðàòåã³÷íèé âñåîхîïëюю÷èé òà íåзâî-
ðîòí³é ïðîöåñ зðîщóâàííÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê 
ó ì³æíàðîäíîìó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³.  
Â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї ï³äñèëюєòüñÿ íåîбх³äí³ñòü 
ãàðìîí³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íèх ³íñòðóìåíò³â êåðóâàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèì 
ðîзâèòêîì ñóб’єêò³â ì³æíàðîäíîãî ïðîñòîðó. 

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, íàö³îíàëüíå ìàêðî-
åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèщ³ Уêðàїíè, â óìîâàх îбìå-
æåíîñò³ ðåñóðñíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà àãðåñèâíîї 
ïîâåä³íêè зîâí³шíüîãî îòî÷åííÿ ïîòðåбóє ñòðà-
òåã³÷íèх ðàäèêàëüíèх òðàíñфîðìàö³éíèх ïåðå-
òâîðåíü. Çàïðîïîíîâàí³ âåêòîðè òðàíñфîðìàö³ї 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â ó íàö³îíàëüíîìó 
ìàêðîåêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ äîзâîëÿòü ñêîðåãó-
âàòè ñòðàòåã³÷íèé êóðñ ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè ï³ä âïëèâîì ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â, 
ÿê³ ïðèòàìàíí³ ñüîãîäåííю.
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ÂÅÊÒÎÐÍÀЯ ÍÀПÐÀÂËÅÍÍÎÑÒÜ ФÈÍÀÍÑÎÂÎ-ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÈХ ÒÐÀÍÑФÎÐМÀÖÈЙ  
Â ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎЙ МÀÊÐÎЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎЙ ÑÐÅÄÅ

Ðезюме
Â ñòàòüå ïðåäëîæåíà âåêòîðíàÿ íàïðàâëåííîñòü фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх òðàíñфîðìàöèé, êîòîðыå òðå-
бóåò íàöèîíàëüíàÿ ìàêðîэêîíîìè÷åñêàÿ ñðåäà. Иññëåäîâàíî ñîñòîÿíèå è âëèÿíèå фàêòîðîâ íà íàöè-
îíàëüíóю ìàêðîэêîíîìè÷åñêóю ñðåäó. Ðàзðàбîòàíà ñòðóêòóðèðîâàííàÿ âåêòîðíàÿ ìîäåëü òðàíñфîðìà-
öèè фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх ïðîöåññîâ â íàöèîíàëüíîì ìàêðîэêîíîìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå, â êîòîðîé 
îñíîâíыìè êîìïîíåíòàìè, ñ ó÷åòîì êîëè÷åñòâåííîé è êà÷åñòâåííîé îðèåíòàöèè, åñòü - ìåæäóíàðîäíàÿ 
èíòåãðàöèÿ íà фèíàíñîâых ðыíêàх; ìåæäóíàðîäíàÿ èíòåãðàöèÿ íà òîâàðíых ðыíêàх; ìåæäóíàðîäíàÿ 
êîîïåðàöèÿ è ñïåöèàëèзàöèÿ; фîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîðòфåëÿ; ðàзâèòèå Initial Public Offering; 
ïðèìåíåíèå ñëèÿíèÿ è ïîãëîщåíèÿ; ðàзâèòèå эëåêòðîííîé êîììåðöèè; ðàзâèòèå фîðì ìåæäóíàðîäíîé 
эêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè è ãëîбàëèзàöèÿ эêîíîìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ.
Êлючевые слова: âåêòîð, ìàêðîэêîíîìè÷åñêàÿ ñðåäà, íàöèîíàëüíàÿ эêîíîìèêà, ãëîбàëèзàöèÿ, èíòåãðà-
öèÿ, êîîïåðàöèÿ, ñïåöèàëèзàöèÿ.

Hryhoriev H. S.
National University of "Kyiv-Mohyla Academy"

VECTOR DIRECTIONS OF FINANCIAL AND ECONOMIC TRANSFORMATIONS  
IN THE NATIONAL MACROECONOMIC ENVIRONMENT

Summary
The article proposes a vector orientation of financial and economic transformations that require a national 
macroeconomic environment. The state and influence of factors on the national macroeconomic environment 
are investigated. A structured vector model for the transformation of financial and economic processes in  
the national macroeconomic space is developed, in which the main components, taking into account quantita-
tive and qualitative orientation, are: international integration in the financial markets; international integra-
tion in commodity markets; international co-operation and specialization; formation of an investment portfo-
lio; Development Initial Public Offering; application of mergers and acquisitions; e-commerce development;  
the development of forms of international economic integration and the globalization of economic development.
Keywords: vector, macroeconomic environment, national economy, globalization, integration, cooperation, 
specialization.
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Лüâ³âñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ ²âàíà Фðàíêà

ÂÈÊÎÐÈÑÒÀÍÍЯ ÑÂ²ÒÎÂÎÃÎ ÄÎÑÂ²ÄÓ ÓПÐÀÂË²ÍÍЯ  
МÀÐÊÅÒÈÍÃÎÂÎЮ Ä²ЯËÜÍ²ÑÒЮ ФÅÐМÅÐÑÜÊÈХ ÃÎÑПÎÄÀÐÑÒÂ Â ÓÊÐÀЇÍ²

Дîñë³äæåíî äîñâ³ä зàðóб³æíèх êðàїí â óïðàâë³íí³ ìàðêåòèíãîâîю ä³ÿëüí³ñòю фåðìåðñüêèх ãîñïî-
äàðñòâ, àäæå â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, îñîбëèâî òàì, äå íåìîæëèâå ïîòîêîâå âèðîбíèöòâî ïðîäóê-
ö³ї, ñêëàäíî äîñÿãíóòè âàãîìèх ðåзóëüòàò³â, ÿê³ â³äïîâ³äàюòü ïîòðåбàì ñóñï³ëüñòâà, íå зì³öíèâшè 
ïðèâàòíó âëàñí³ñòü òà îñîбèñòèé ³íòåðåñ ïðàö³âíèêà. Îòæå, шëÿх îðãàí³зàö³ї ñèñòåìè фåðìåðñüêèх 
ãîñïîäàðñòâ ³ зàбåзïå÷åííÿ íà ö³é ï³äñòàâ³ ñóñï³ëüñòâà ïðîäóêòàìè хàð÷óâàííÿ â ï³äñóìêó є òðèâà-
ëèì. Фåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà – îñíîâà åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ðîзâè-
íóòèх êðàїí. 
Êлючові слова: фåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà, óïðàâë³ííÿ ìàðêåòèíãîâîю ä³ÿëüí³ñòю, зàðóб³æíèé äîñâ³ä.

Постановка проблеми. У бàãàòüîх êðàїíàх 
ñâ³òó фåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà є óí³âåðñàëüíîю, 
ñòàб³ëüíîю òà âèñîêîåфåêòèâíîю ñèñòåìîю зàбåз-
ïå÷åííÿ íàñåëåííÿ ïðîäóêòàìè хàð÷óâàííÿ, àäæå 
âîíè íàéб³ëüш àäàïòîâàí³ äî ðèíêó ãîñïîäàðю-
âàííÿ. Цå зóìîâëює àêòóàëüí³ñòü ïðîâåäåíîãî 
äîñë³äæåííÿ.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій.  
Пðîбëåìà ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ ìàðêåòèíãî-
âîї ä³ÿëüíîñò³ фåðìåðñüêèх ãîñïîäàðñòâ îñòàíí³ì 
÷àñîì ïðèâåðòàє âñå б³ëüшå óâàãè â³ò÷èзíÿíèх 
òàêèх íàóêîâö³â, ÿê: Â. Гîðüîâèé, Í. Êóзíєöîâà, 
П. Îñòðîâñüêèé, Î. Ðåшåòí³êîâà, ². Сîëîâéîâ òà 
³í. Пðîòå àñïåêò äîñë³äæåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 
ñâ³òîâîãî äîñâ³äó óïðàâë³ííÿ ìàðêåòèíãîâîю 

ä³ÿëüí³ñòю фåðìåðñüêèх ãîñïîäàðñòâ зàëèшàєòüñÿ 
íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèì. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü 
ïóбë³êàö³é, зàëèшàєòüñÿ íèзêà ïèòàíü, ÿê³ 
зóìîâëююòü ïåðñïåêòèâó ïîäàëüшèх äîñë³äæåíü, 
íàñàìïåðåä щîäî ñòàíó òà íàïðÿì³â ðîзâèòêó фåð-
ìåðñüêèх ãîñïîäàðñòâ â Уêðàїí³. 

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ïðîбëåì òà 
ïåðñïåêòèâ âèêîðèñòàííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó óïðàâ-
ë³ííÿ ìàðêåòèíãîâîю ä³ÿëüí³ñòю фåðìåðñüêèх 
ãîñïîäàðñòâ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Àãðîïðîìèñëîâèé êîìïëåêñ – íàéâàæëèâ³шèé 
ñåêòîð åêîíîì³êè бàãàòüîх êðàїí ñâ³òó. Дî íèх 
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