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Дîñë³äæåíî ìàêðîф³íàíñîâ³ ðèзèêè àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ ó ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ. Çàïðîïî-
íîâàíî àâòîðñüêå âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ðèзèê» òà âèзíà÷åíî ñêëàä ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â 
(³íфëÿö³éíèé, âàëюòíèé, ïîäàòêîâèé, бюäæåòíèé, êðåäèòíî-äåïîзèòíèé òà ³í.). Пðîâåäåíî ê³ëüê³ñíó 
îö³íêó ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ ó ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ.
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Постановка проблеми. Сòàëèé ðîзâèòîê 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ є íåìîæëèâèì бåз åфåê-
òèâíîãî óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðèзèêàìè, щî 
îñîбëèâî àêòóàëüíî â óìîâàх ìàêðîåêîíîì³÷íîї 
òà ìàêðîф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³. Ìàêðîф³íàí-
ñîâ³ ðèзèêè зóìîâëåí³ ö³íîâîю íåñòàб³ëüí³ñòю òà 
äåâàëюâóâàííÿì íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³, 
бàíê³âñüêîю êðèзîю òà ñòðóêòóðíèìè зì³íàìè â 
бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ äåðæàâè, ñòðóêòóðíèìè зì³-
íàìè âèäàòêîâîї ÷àñòèíè бюäæåòó òà ïîñèëåííÿì 
ïîäàòêîâîãî òèñêó íà ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.

Íåîбх³äí³ñòü àäàïòàö³ї àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ 
äî ì³íëèâèх ìàêðîф³íàíñîâèх ðåàë³é ãîñïîäàðю-
âàííÿ àêòóàë³зóє äåêîìïîзèö³ю ìàêðîф³íàíñîâèх 
ðèзèê³â. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Фóí-
äàìåíòàëüí³ îñíîâè òåîð³ї òà ïðàêòèêè óïðàâ-
ë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðèзèêàìè íàâåäåíî ó ïðàöÿх 
òàêèх зàðóб³æíèх åêîíîì³ñò³â, ÿê Ю. Бð³ãхåì [1], 
Ð. Бðåéë³ [2], Ф. Дæîð³îí [3] òà ³í. Âàãîìèé âíå-
ñîê ó äîñë³äæåííÿ ïðîбëåìàòèêè ðèзèêó зðîбèëè 
òàêîæ ó÷åí³-ф³íàíñèñòè Уêðàїíè: ².Î. Бëàíê [4], 
Ì.². Дèбà [5], À.Г. Çàãîðîäí³é [5], Ì.С. Êëàïê³â [6],  
Í.Ю. Пîäîëü÷àê [5], Л.Î. Пðèìîñòêà [7], Ю.С. Сêà-
êàëüñüêèé [8], Î.Â. Òàðàí [9] òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà íàóêîâ³ зäîбóòêè 
â ðèзèêîëîã³ї, âñå щå зàëèшàюòüñÿ íåâèð³шå-
íèìè ïèòàííÿ óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðèзèêàìè 
àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ â óìîâàх ф³íàíñîâîї íåâè-
зíà÷åíîñò³. 

Мета статті ïîëÿãàє â àíàë³з³ òà âèзíà÷åíí³ ïð³-
îðèòåòíîñò³ ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â àãðàðíèх 
ï³äïðèєìñòâ ó ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Ф³íàíñîâèé ðèзèê – öå éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ïåâ-
íèх ф³íàíñîâèх ÿâèщ àбî ïðîöåñ³â, зäàòíèх ïðè-
зâåñòè äî ïîã³ðшåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñóб’єêòà 
ãîñïîäàðюâàííÿ. Дî ф³íàíñîâèх ðèзèê³â ìàêðî-
ð³âíÿ, òîбòî ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â, íàëåæàòü 
³íфëÿö³éíèé, âàëюòíèé, ïîäàòêîâèé, бюäæåòíèé, 
êðåäèòíî-äåïîзèòíèé òà ³í.

Пåðшèì з îбґðóíòîâàíèх äëÿ àíàë³зó íàìè 
ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â є âèñîêèé ð³âåíü ³íäåêñó 
ñïîæèâ÷èх ö³í, щî ïðèзâîäèòü äî ö³íîâîї íåñòà-
б³ëüíîñò³ (òàбë. 1). 

²íфëÿö³ÿ â Уêðàїí³ â 2014–2016 ðð. íàбóâàëà 
зíà÷åííÿ äâîзíà÷íîãî ÷èñëà, щî ï³äòâåðäæóюòü 
ãàëîïóю÷èé òåìï ³íфëÿö³ї òà зíà÷íèé ф³íàíñîâèé 
ðèзèê ó ÷àñòèí³ ï³äâèщåííÿ ö³í íà ïðîìèñëîâ³ òà 
ñïîæèâ÷³ òîâàðè. Îñîбëèâèé ðèзèê ф³íàíñîâèх 
óòðàò бóâ ó 2015 ð., êîëè зàãàëüíèé ³íäåêñ ö³í ï³ä-
âèщèâñÿ íà 43,3%. У 2016 ð. ф³íàíñîâèé ðèзèê 
зà ³íäåêñîì ñïîæèâ÷èх ö³í зìåíшèâñÿ, îñê³ëüêè 
³íфëÿö³ÿ зìåíшèëàñÿ äî 12,4% [10]. 

Òàбëèöÿ 1
²ндекси споживчиõ цін у 2014–2016 рр., %
Місяць 20141 20152 20162

С³÷åíü 100,2 103,1 100,9

Люòèé 100,6 105,3 99,6

Бåðåзåíü 102,2 110,8 101,0

Êâ³òåíü 103,3 114,0 103,5

Òðàâåíü 103,8 102,2 100,1

Чåðâåíü 101,0 100,4 99,8

Лèïåíü 100,4 99,0 99,9

Сåðïåíü 100,8 99,2 99,7

Âåðåñåíü 102,9 102,3 101,8

Жîâòåíü 102,4 98,7 102,8

Лèñòîïàä 101,9 102,0 101,8

Гðóäåíü 103,0 100,7 100,9

Çà ð³ê 124,9 143,3 112,4
1Бåз óðàхóâàííÿ òèì÷àñîâî îêóïîâàíîї òåðèòîð³ї Àâòî-

íîìíîї Ðåñïóбë³êè Êðèì ³ ì. Сåâàñòîïîëÿ.
2 Бåз óðàхóâàííÿ òèì÷àñîâî îêóïîâàíîї òåðèòîð³ї Àâòî-

íîìíîї Ðåñïóбë³êè Êðèì, ì. Сåâàñòîïîëÿ òà ÷àñòèíè зîíè 
ïðîâåäåííÿ àíòèòåðîðèñòè÷íîї îïåðàö³ї.

Джерело: складено авторами на основ³ [10]

Дðóãèì ìàêðîф³íàíñîâèì ðèзèêîì є âàëюòíèé 
ðèзèê, щî âèзíà÷àєòüñÿ íà îñíîâ³ êîëèâàííÿ âàëюò-
íîãî êóðñó îñíîâíèх âàëюò. У íàшîìó äîñë³äæåíí³ 
âèзíà÷èìî ñòóï³íü âàëюòíîãî ðèзèêó зà äîëàðîì 
СШÀ, îñê³ëüêè äëÿ Уêðàїíè ïðèòàìàííîю є äîëàðè-
зàö³ÿ åêîíîì³êè. Íàÿâí³ñòü âàëюòíîãî ðèзèêó ìîæíà 
³äåíòèф³êóâàòè зà äàíèìè ðèñ. 1, îñê³ëüêè ïðîòÿãîì 
äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó â³äбóëàñÿ äåâàëüâàö³ÿ íàö³-
îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³ â³äíîñíî äîëàðà СШÀ òà 
îф³ö³éíèé âàëюòíèé êóðñ зб³ëüшèâñÿ íà 240%, àбî 
зð³ñ ó 3,4 ðàзè, ÿêщî âèзíà÷àòè â³äíîñíó âåëè÷èíó 
äèíàì³êè îф³ö³éíîãî êóðñó äîëàðà СШÀ äî ãðèâí³ 
ñòàíîì íà 01 ñ³÷íÿ 2017 ð. òà 01 ñ³÷íÿ 2014 ð.
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Ðис. 1. Îфіційний курс гривні до долара ÑШÀ  
в 2014–2017 рр., грн. за 100 дол. ÑШÀ

Джерело: складено авторами на основ³ [11]
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Çà äàíèìè ïðî ñïîæèâ÷³ ö³íè òà âàëюòíèé êóðñ 
ïðîâåäåìî âèзíà÷åííÿ ê³ëüê³ñíèх хàðàêòåðèñòèê 
ðèзèêó (äèñïåðñ³ÿ (σ2), ñåðåäíє êâàäðàòè÷íå â³äхè-
ëåííÿ (σ), êîåф³ö³єíò âàð³àö³ї (Vσ). Ð³âåíü ðèзèêó 
âèзíà÷èìî зà êîåф³ö³єíòîì âàð³àö³ї: íåзíà÷íèé 
(Vσ ≤ 10%), íèзüêèé (11% ≤ Vσ ≤ 15%), ãðàíè÷íèé 
(16% ≤ Vσ ≤ 33%), êðèòè÷íèé (34% ≤ Vσ ≤ 75%), 
êàòàñòðîф³÷íèé (Vσ ≥ 75%) (òàбë. 2). 

Òàбëèöÿ 2
Ðівень інфляційного та валютного ризиків  

в Óкраїні у 2014–2016 рр.
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²íфëÿö³éíèé

2014 1,41 1,19 63,42 êðèòè÷íèé

2015 20,83 4,56 145,29 êàòàñòðîф³÷íèé

2016 1,49 1,22 124,20 êàòàñòðîф³÷íèé

Âàëюòíèé 

2014 40010,67 200,03 17,42 ãðàíè÷íèé

2015 85760,87 292,85 13,69 íèзüêèé

2016 6403,07 80,02 3,14 íåзíà÷íèé
Джерело: складено авторами на основ³ власних розрахунк³в

Êîåф³ö³єíò âàð³àö³ї (Vσ) òåìïó ïðèðîñòó ö³í 
íàбóâàâ зíà÷åííÿ б³ëüшå 33,33%, щî ñâ³ä÷èòü 
ïðî âèñîêèé ð³âåíü ³íфëÿö³éíîãî ðèзèêó. Îñíîâí³ 
зàãðîзè äëÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ïîâ’ÿзàí³ ³з 
зíåö³íåííÿì ãðîшîâèх äîхîä³â ³з ïîãëÿäó ðåàëü-
íîї êóï³âåëüíîї ñïðîìîæíîñò³. 

Âàëюòí³ êîëèâàííÿ ñë³ä âèзíà÷èòè ÿê íåзíà-
÷í³ òà ðèзèê êîëèâàíü ïðîòÿãîì ðîêó, зà äàíèìè 
îф³ö³éíîãî âàëюòíîãî êóðñó, бóâ ïîì³ðíèì ³з ÷³ò-
êîю òåíäåíö³єю äî зìåíшåííÿ. Пðîòå ââàæàєìî, 
щî ïîì³ðí³ щîì³ñÿ÷í³ êîëèâàííÿ âàëюòíîãî êóðñó 
íå зìåíшóюòü зàãàëüíîãî êðèòè÷íîãî ðèзèêó, 
ïîâ’ÿзàíîãî з³ зб³ëüшåííÿì âàëюòíîãî êóðñó òà, 
â³äïîâ³äíî, зб³ëüшåííÿì ð³âíÿ ö³í íà ³ìïîðòîâàí³ 
òîâàðè.

Пîäàòêîâèé ðèзèê äëÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðю-
âàííÿ ïîâ'ÿзàíèé ³з ÷àñòèìè зì³íàìè â ïîäàò-
êîâîìó зàêîíîäàâñòâ³ òà ï³äâèщåííÿì ñòàâîê 
ïîäàòê³â, ÿê ïðÿìèх, òàê ³ íåïðÿìèх. Àãðàðí³ 
ï³äïðèєìñòâà ìîæóòü бóòè ïëàòíèêàìè єäèíîãî 

ïîäàòêó (ф³êñîâàíèé ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèé ïîäà-
òîê äî 2015 ð. [12]) зà ÷åòâåðòîю ãðóïîю («ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüê³ òîâàðîâèðîбíèêè, ó ÿêèх ÷àñòêà 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî òîâàðîâèðîбíèöòâà зà 
ïîïåðåäí³é ïîäàòêîâèé (зâ³òíèé) ð³ê äîð³âíює àбî 
ïåðåâèщóє 75%» [13]).

Îб’єêòîì îïîäàòêóâàííÿ äëÿ ïëàòíèê³â єäèíîãî 
ïîäàòêó ÷åòâåðòîї ãðóïè є ïëîщà ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèх óã³äü (ð³ëë³, ñ³íîæàòåé, ïàñîâèщ ³ бàãà-
òîð³÷íèх íàñàäæåíü) òà/àбî зåìåëü âîäíîãî фîíäó 
(âíóòð³шí³х âîäîéì, îзåð, ñòàâê³â, âîäîñхîâèщ), 
щî ïåðåбóâàє ó âëàñíîñò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
òîâàðîâèðîбíèêà àбî íàäàíà éîìó ó êîðèñòóâàííÿ, 
ó òîìó ÷èñë³ íà óìîâàх îðåíäè [13].

Бàзîю îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì äëÿ ïëàòíèê³â 
єäèíîãî ïîäàòêó ÷åòâåðòîї ãðóïè äëÿ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèх òîâàðîâèðîбíèê³â є íîðìàòèâíà 
ãðîшîâà îö³íêà îäíîãî ãåêòàðà ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх óã³äü (ð³ëë³, ñ³íîæàòåé, ïàñîâèщ ³ бàãàòî-
ð³÷íèх íàñàäæåíü) з óðàхóâàííÿì êîåф³ö³єíòà 
³íäåêñàö³ї, âèзíà÷åíîãî íà 1 ñ³÷íÿ бàзîâîãî ïîäàò-
êîâîãî (зâ³òíîãî) ðîêó.

Дèíàì³êà ðîзì³ðó ñòàâîê ïîäàòêó єäèíîãî 
ïîäàòêó ÷åòâåðòîї ãðóïè íàâåäåíà â òàбë. 3.

Îòæå, íà îñíîâ³ àíàë³зó äèíàì³êè ñòàâîê єäè-
íîãî ïîäàòêó ìîæíà ñòâåðäæóâàòè ïðî зðîñòàííÿ 
ó òðè ðàзè ñòàâîê ïîäàòê³â зà âñ³ìà êàòåãîð³ÿìè 
зåìåëü ó 2014 ð., â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Уêðà-
їíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî Пîäàòêîâîãî êîäåêñó 
Уêðàїíè òà äåÿêèх зàêîíîäàâ÷èх àêò³â Уêðà-
їíè щîäî ïîäàòêîâîї ðåфîðìè» â³ä 28.12.2014  
№ 71-VIII [12]. Пîñèëåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó íà 
ï³äïðèєìñòâà ïðîäîâæèëîñÿ ó 2015 ð., ïðîòå ï³ä-
âèщåííÿ ïîäàòêîâèх ñòàâîê зà âñ³ìà êàòåãîð³ÿìè 
зåìåëü ñòàíîâèëî 1,8 ðàзè (80%), â³äïîâ³äíî äî 
Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî Пîäàò-
êîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè òà äåÿêèх зàêîíîäàâ÷èх 
àêò³â Уêðàїíè щîäî зàбåзïå÷åííÿ збàëàíñîâà-
íîñò³ бюäæåòíèх íàäхîäæåíü ó 2016 ðîö³» â³ä 
24.12.2015 № 909-VIII [14].

Ìàêñèìàëüíèé ðîзì³ð ñòàâîê єäèíîãî ïîäàòêó 
äîñÿãíóòî â 2017 ð., òà ïîäàòêîâèé òèñê зà äîñë³äæó-
âàíèé ïåð³îä зàãàëîì ïîñèëåíî ó 6,3 ðàзè, âèêëю÷íî 
зà 2016 ð. ñòàâêè зðîñëè ó 1,2 ðàзè (бëèзüêî 20%), 
â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í 
äî Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè òà äåÿêèх зàêî-
íîäàâ÷èх àêò³â Уêðàїíè щîäî зàбåзïå÷åííÿ збàëàí-
ñîâàíîñò³ бюäæåòíèх íàäхîäæåíü ó 2017 ðîö³» â³ä 
20.12.2016 № 1791-VIII [15].

Òàбëèöÿ 3
Ðозмір ставок єдиного податку четвертої групи з одного гектара сільськогосподарськиõ угідь  

та/або земель водного фонду (у відсоткаõ бази оподаткування)

01.01.
2014

01.01.
2015

01.01.
2016

01.01.
2017

Òемп росту

2015/ 
2014

2016/ 
2015

2017/ 
2016

Ðîзì³ð ñòàâîê зàëåæíî â³ä êàòåãîð³ї (òèïó) зåìåëü,  
їх ðîзòàшóâàííÿ

– äëÿ ð³ëë³, ñ³íîæàòåé ³ ïàñîâèщ (îêð³ì ð³ëë³, ñ³íîæàòåé  
³ ïàñîâèщ, ðîзòàшîâàíèх ó ã³ðñüêèх зîíàх òà íà ïîë³ñüêèх 
òåðèòîð³ÿх, à òàêîæ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх óã³äü,  
щî ïåðåбóâàюòü â óìîâàх зàêðèòîãî ґðóíòó)

0,15 0,45 0,81 0,95 3 1,8 1,2

– äëÿ ð³ëë³, ñ³íîæàòåé ³ ïàñîâèщ, ðîзòàшîâàíèх ó ã³ðñüêèх 
зîíàх òà íà ïîë³ñüêèх òåðèòîð³ÿх 0,09 0,27 0,49 0,57 3 1,8 1,2

– äëÿ бàãàòîð³÷íèх íàñàäæåíü, ðîзòàшîâàíèх ó ã³ðñüêèх 
зîíàх òà íà ïîë³ñüêèх òåðèòîð³ÿх 0,03 0,09 0,16 0,19 3 1,8 1,2

– äëÿ бàãàòîð³÷íèх íàñàäæåíü (îêð³ì бàãàòîð³÷íèх íàñàäæåíü, 
ðîзòàшîâàíèх ó ã³ðñüêèх зîíàх òà íà ïîë³ñüêèх òåðèòîð³ÿх) 0,09 0,27 0,49 0,57 3 1,8 1,2

– äëÿ зåìåëü âîäíîãî фîíäó 0,45 1,35 2,43 2,43 3 1,8 1,0

– äëÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх óã³äü, щî ïåðåбóâàюòü  
â óìîâàх зàêðèòîãî ґðóíòó 1,0 3 5,4 6,33 3 1,8 1,2

Джерело: складено авторами на основ³ [13]
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Пîäàòêîâèé ðèзèê ïîñèëюєòüñÿ ïîñò³éíèìè 
зì³íàìè ó íåïðÿìîìó îïîäàòêóâàíí³ (ïîäàòîê 
íà äîäàíó âàðò³ñòü, àêöèзíèé ïîäàòîê òà ìèòî).  
Ç 1 ñ³÷íÿ 2017 ð. ñêàñîâàíî ñïåö³àëüíèé ðåæèì 
îïîäàòêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ ñ³ëüñüêîãî òà 
ë³ñîâîãî ãîñïîäàðñòâà, à òàêîæ ðèбàëüñòâà.

Çã³äíî з ï³äïóíêòîì 4 ïóíêòó 2 ðîзä³ëó Х²Х 
«Пðèê³íöåâ³ ïîëîæåííÿ» Пîäàòêîâîãî êîäåêñó 
Уêðàїíè [13], з 01 ñ³÷íÿ 2017 ð. âòðà÷àє ÷èíí³ñòü 
ñò. 209, ÿêà ðåãëàìåíòóє óìîâè зàñòîñóâàííÿ ñïåö-
ðåæèìó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèìè òîâàðîâèðîбíè-
êàìè. Ç óðàхóâàííÿì óêàзàíèх âèщå зì³í ïåðåä-
бà÷àєòüñÿ, зîêðåìà:

– ñêàñóâàííÿ ðåєñòðàö³ї ñóб’єêò³â ñïåöðåæèìó 
òà ïåðåâåäåííÿ їх íà зàãàëüíó ñèñòåìó îïîäàòêó-
âàííÿ;

– зàêðèòòÿ ðàхóíê³â ó ñèñòåì³ åëåêòðîííîãî 
àäì³í³ñòðóâàííÿ ПДÂ, ÿê³ äîäàòêîâî â³äêðèò³ â³ä-
ïîâ³äíî äî ïóíêòó 2001.2 ñòàòò³ 2001 Пîäàòêîâîãî 
êîäåêñó Уêðàїíè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì òîâàðîâè-
ðîбíèêàì;

– îбìåæåííÿ òåðì³íó ðåєñòðàö³ї ïîäàòêîâèх 
íàêëàäíèх, ñêëàäåíèх ñ³ëüãîñïâèðîбíèêàìè зà 
îïåðàö³ÿìè з ïîñòà÷àííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх 
òîâàð³â/ïîñëóã ó ìåæàх ñïåöðåæèìó;

– ïåðåíåñåííÿ â³ä’єìíîãî зíà÷åííÿ ð³зíèö³ ì³æ 
ïîäàòêîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè òà ïîäàòêîâèì êðå-
äèòîì, щî ñфîðìóâàëàñÿ â ðåзóëüòàò³ зä³éñíåííÿ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, äî ïîäàòêîâîї 
äåêëàðàö³ї з ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü, зà ÿêîю 
зä³éñíююòüñÿ ðîзðàхóíêè з бюäæåòîì.

Íà ïðèêëàä³ бåíзèíó (êîä, зã³äíî з УÊÒ 
ÇÅД 2710 12 41, бåíзèí ³з âì³ñòîì íå ìåíш ÿê 
5 ìàñ. % б³îåòàíîëó àбî íå ìåíш ÿê 5 ìàñ. % åòèë-
òðåò-бóòèëîâîãî åф³ðó àбî їх ñóì³ш³) âèзíà÷èìî 
äèíàì³êó ïîäàòêîâèх ñòàâîê òà ñòóï³íü ïîäàòêî-
âîãî ðèзèêó. Àêöèзíèé ïîäàòîê íà бåíзèí îб÷èñ-
ëюâàâñÿ зà òàêèìè ñòàâêàìè: 2014 ð. – 198 єâðî 
зà 1 000 ë, 2015 ð. – 202 єâðî зà 1 000 ë (+4 єâðî, 
àбî 2,02% зб³ëüшåííÿ ïðîòè ïîïåðåäíüîãî ðîêó), 
2016 ð. – 171,5 єâðî зà 1 000 ë, 2017 ð. – 213,5 єâðî 
зà 1000 ë³òð³â (+42 єâðî, àбî 24,5% зб³ëüшåííÿ 
ïðîòè ïîïåðåäíüîãî ðîêó).

Îòæå, ïîäàòêîâèé ðèзèê ó Уêðàїí³ ïðèñóòí³é 
òà хàðàêòåðèзóєòüñÿ ï³äâèщåííÿì ïîäàòêîâèх 
ñòàâîê íà âñ³ äîñë³äæóâàí³ ïîäàòêè ÷àñòèìè зì³-
íàìè â àäì³í³ñòðóâàíí³ ïîäàòê³â.

Íàñòóïíèìè є êðåäèòíèé òà äåïîзèòíèé 
ðèзèêè, щî âèзíà÷àє éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ збèò-
ê³â ÷è íåäîîòðèìàííÿ äîхîä³â ï³ä ÷àñ îïåðàö³é ³з 
бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè.

Сòàíîì íà 01 ñ³÷íÿ 2017 ð. ë³öåíз³ю Íàö³îíàëü-
íîãî бàíêó Уêðàїíè ìàëè 96 бàíê³âñüêèх óñòàíîâ 
(ó ò. ÷. 38 бàíê³â з ³íîзåìíèì êàï³òàëîì) [16].  
Ç ïî÷àòêó 2016 ð. ê³ëüê³ñòü фóíêö³îíóю÷èх бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ ñêîðîòèëàñÿ íà 21 (ðèñ. 2). Çàãà-
ëîì íà äàòó ï³äãîòîâêè öüîãî îãëÿäó з ïî÷àòêó 
2014 ð. óíàñë³äîê ïîã³ðшåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
äî 82 бàíê³âñüêèх óñòàíîâ бóëî зàïðîâàäæåíî 
òèì÷àñîâó àäì³í³ñòðàö³ю. 

Çà ï³äñóìêàìè 2016 ð. ÷èñò³ àêòèâè бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè зб³ëüшèëèñÿ íåñóòòєâî.  
Їх îбñÿã ñòàíîì íà 01.01.2017 â³äïîâ³äàâ 1,256 ìëðä. 
ãðí. ïðîòè 1,254 ìëðä. ãðí. íà ïî÷àòîê ðîêó [16]. 
Пðîòÿãîì 2016 ð. îбñÿã êë³єíòñüêîãî êðåäèòíîãî 
ïîðòфåëю ñêîðîòèâñÿ íà 0,4% (3,85 ìëðä. ãðí.) òà 
ñòàíîì íà 01.01.2017 â³äïîâ³äàâ 822,958 ìëðä. ãðí. 
ïðîòè 827,564 ìëðä. ãðí. íà ïî÷àòîê ðîêó. 

Ç îãëÿäó íà зíà÷í³ îбñÿãè äîêàï³òàë³зàö³ї 
íèзêè бàíê³âñüêèх óñòàíîâ òà âèêëю÷åííÿ з 
ïîðÿäêó ðîзðàхóíêó ñòàòèñòè÷íèх ïîêàзíèê³â 
ÍБУ бàíê³â, щî âèзíàíî íåïëàòîñïðîìîæíèìè, 

îбñÿã âëàñíîãî êàï³òàëó ïðîòÿãîì 2016 ð. зб³ëü-
шèâñÿ íà 19,4% òà ñòàíîì íà 01.01.2017 ñòà-
íîâèòü 123,78 ìëðä. ãðí. Àäåêâàòí³ñòü ðåãóëÿ-
òèâíîãî êàï³òàëó ñòàíîì íà 01.01.2017 є äåщî 
âèщîю зà ãðàíè÷íèé ì³í³ìóì (10%) òà ñòàíîâèòü 
13%. Пðîòÿãîì 2016 ð. 43 бàíê³âñüê³ óñòàíîâè 
зб³ëüшèëè ñòàòóòíèé êàï³òàë íà зàãàëüíó ñóìó 
105,72 ìëðä. ãðí. Сë³ä зàзíà÷èòè, щî àêö³îíåðè 
âñ³х ãðóï зб³ëüшóâàëè ñòàòóòíèé êàï³òàë ïåðå-
âàæíî äëÿ ï³äòðèìêè âëàñíîãî б³зíåñó. Çà ï³ä-
ñóìêîì 2016 ð. 31 з 93-х фóíêö³îíóю÷èх бàíê³â 
îòðèìàâ збèòêè íà зàãàëüíó ñóìó 169,3 ìëðä. ãðí. 
²з ö³єї ñóìè ìàéæå 80% (135,3 ìëðä. ãðí.) ïðèïà-
äàє íà ПÀÒ «ÊБ «ПðèâàòБàíê». ²íш³ бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè, щî зàâåðшèëè зâ³òíèé ïåð³îä ³з äîäàò-
í³ì ðåзóëüòàòîì ä³ÿëüíîñò³, îòðèìàëè ñóêóïíî 
10,82 ìëðä. ãðí. ïðèбóòêó. 

Сåðåä êîìåðö³éíèх бàíê³â, ÿê³ ìàëè íàéб³ëüш³ 
êðåäèòí³ ïîðòфåë³ òà ïðîâîäèëè àêòèâíå êðåäè-
òóâàííÿ, ÷àñòèíó âæå ë³êâ³äîâàíî ÷è ïåðåбóâàє ó 
ñòàí³ ë³êâ³äàö³ї. 

Êðåäèòíèé ïîðòфåëü êîìåðö³éíèх бàíê³â Уêðà-
їíè ñòàíîì íà ïî÷àòîê 2014 ð. íàâåäåíî â òàбë. 4.

У ïðèì³òêàх òàбë. 4 âèзíà÷åíî, щî ïðî-
òÿãîì äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó ÷àñòèíà бàí-
ê³â – ë³äåð³â êðåäèòóâàííÿ юðèäè÷íèх îñ³б 
ë³êâ³äîâàí³ ÷è ðåîðãàí³зîâàí³, à ñàìå: «Бðîêб³зíåñ-
бàíê» (2014 ð.), «Дåëüòà бàíê» (2015 ð.), «Íàäðà» 
(2015 ð.), «Ф³íàíñè òà êðåäèò» (2015 ð.), «Âieéбi 
бàíê» (2015 ð.), «Ф³íàíñîâà ³í³ö³àòèâà» (2015 ð.), 
«Iìåêñбàíê» (2015 ð.) [17]. Пîë³òè÷í³ ðèзèêè óíå-
ìîæëèâëююòü íîðìàëüíó ä³ÿëüí³ñòü òà êðåäèòó-
âàííÿ óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ ó бàíêàх з ³íîзåì-
íèì (ðîñ³éñüêèì) êàï³òàëîì: «Пðîì³íâåñòбàíê», 
«Сбåðбàíê Ðîñ³ї», «Àëüфà-бàíê», «ÂÒБ бàíê». 
Òàêèì ÷èíîì, зìåíшåííÿ ê³ëüêîñò³ бàíê³âñüêèх 
óñòàíîâ â Уêðàїí³ ïðîòÿãîì 2014–2016 ðð., ÿê³ 
ïðîâîäèëè àêòèâíå êðåäèòóâàííÿ юðèäè÷íèх îñ³б, 
ï³äâèщóє êðåäèòíèé ðèзèê òà îбìåæóє äîñòóï äî 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â.

Âисновки. Àíàë³з ìàêðîф³íàíñîâèх ðèзèê³â 
àãðàðíèх ï³äïðèєìñòâ ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü 
³íфëÿö³éíîãî, âàëюòíîãî, ïîäàòêîâîãî, êðåäèò-
íîãî òà äåïîзèòíîãî ðèзèê³â. ²íфëÿö³ÿ â Уêðàїí³ 
íàбóâàëà зíà÷åííÿ äâîзíà÷íîãî ÷èñëà, щî ï³ä-
òâåðäæóюòü ãàëîïóю÷èé òåìï ³íфëÿö³ї òà зíà-
÷íèé ф³íàíñîâèé ðèзèê ó ÷àñòèí³ ï³äâèщåííÿ 
ö³í òà ïðîìèñëîâ³ òà ñïîæèâ÷³ òîâàðè. Îñîбëè-
âèé ðèзèê ф³íàíñîâèх óòðàò бóâ ó 2015 ð., êîëè 
зàãàëüíèé ³íäåêñ ö³í ï³äâèщèâñÿ íà 43,3%. Íàÿâ-
í³ñòü âàëюòíîãî ðèзèêó ï³äòâåðäæóєòüñÿ äåâàëü-
âàö³єю íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³ â³äíîñíî 
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Ðис. 2. Îсновні показники кредитного портфеля 
комерційниõ банків Óкраїни в 2014–2017 рр.

Джерело: складено авторами на основ³ [16]
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äîëàðà СШÀ, єâðî, îф³ö³éíèé âàëюòíèé êóðñ зð³ñ 
ó 3,4 ðàзè ïðîòÿãîì 2014–2017 ðð. Пîäàòêîâèé 
ðèзèê â Уêðàїí³ ïðèñóòí³é òà хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ï³äâèщåííÿì ïîäàòêîâèх ñòàâîê ó òðè ðàзè зà 

Òàбëèöÿ 4
Êредитний портфель комерційниõ банків Óкраїни станом на початок 2014 р.

№ 
з/п Íазва банку

Êредити та 
заборгованість 

юридичниõ 
осіб, млн. грн.

Êредити та 
заборгованість 

юридичниõ 
осіб, %

Примітки, рішення про ліквідацію 

 Ãрупа ² 

1 ПÐИÂÀÒБÀÍÊ 124749 17,18

2 ÎЩÀДБÀÍÊ 55717 7,67

3 УÊÐÅÊС²ÌБÀÍÊ 49201 6,78

4 Дåëüòà бàíê 23648 3,26 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № 187 (6191) â³ä 08.10.2015

5 ПÐÎÌ²ÍÂÅСÒБÀÍÊ 35289 4,86

6 УÊÐСÎЦБÀÍÊ 18764 2,58

7 Ðàéффàéзåí бàíê Àâàëü 21176 2,92

8 Сбåðбàíê Ðîñ³ї 33044 4,55

9 Пåðшèé óêð.  
ì³æíàðîäíèé бàíê 19706 2,71

10 Àëüфà-бàíê 16920 2,33

11 Íàäðà 15281 2,10 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № № 103 (6107) â³ä 12.06.2015

12 ÂÒБ бàíê 21623 2,98

13 Бàíê «Ф³íàíñè òà êðåäèò» 19719 2,72 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № 242 (6246) â³ä 23.12.2015

14 Уêðñèббàíê 6848 0,94

15 Уêðãàзбàíê 8966 1,23

 Ãрупа ²I 

16 Âieéбi бàíê 15813 2,18 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № 54 (6058) â³ä 26.03.2015

17 ÎÒП бàíê 9531 1,31

18 Êðåä³ Àãð³êîëü бàíê 11656 1,61

19 Бðîêб³зíåñбàíê 11724 1,61 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № 113 (5863) â³ä 14.06.2014

20 Ф³íàíñîâà ³í³ö³àòèâà 11803 1,63 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» â³ä 24.06.2015

21 П³âäåííèé 9399 1,29

22 Iìåêñбàíê 9523 1,31 Гàзåòà «Гîëîñ Уêðàїíè» № 94 (6098) â³ä 29.05.2015

23 IHГ бàíê Уêðàїíà 8896 1,23
Джерело: складено авторами на основ³ [17]

âñ³ìà êàòåãîð³ÿìè зåìåëü ó 2014 ð., зðîñòàííÿì 
ñòàâîê íåïðÿìèх ïîäàòê³â òà â³äì³íîю ñïåö³àëü-
íîãî ðåæèìó ПДÂ, ÷àñòèìè зì³íàìè â àäì³í³ñòðó-
âàíí³ ïîäàòê³â.
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ÄÅÊÎМПÎЗÈÖÈЯ МÀÊÐÎФÈÍÀÍÑÎÂЫХ ÐÈÑÊÎÂ ÀÃÐÀÐÍЫХ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ

Ðезюме
Иññëåäîâàíы ìàêðîфèíàíñîâыå ðèñêè àãðàðíых ïðåäïðèÿòèé â ñîâðåìåííых óñëîâèÿх хîзÿéñòâîâàíèÿ. 
Пðåäëîæåíî àâòîðñêîå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ «фèíàíñîâыé ðèñê» è îïðåäåëåí ñîñòàâ ìàêðîфèíàíñîâых ðèñ-
êîâ (èíфëÿöèîííыé, âàëюòíыé, íàëîãîâыé, бюäæåòíыé, êðåäèòíî-äåïîзèòíыé è äð.). Пðîâåäåíà êîëè÷å-
ñòâåííàÿ îöåíêà ìàêðîфèíàíñîâых ðèñêîâ àãðàðíых ïðåäïðèÿòèé â ñîâðåìåííых óñëîâèÿх хîзÿéñòâîâàíèÿ.
Êлючевые слова: àãðàðíîå ïðåäïðèÿòèå, фèíàíñîâыé ðèñê, èíфëÿöèîííыé ðèñê, âàëюòíыé ðèñê, 
íàëîãîâыé ðèñê.
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DECOMPOSITION OF MACROFINANCIAL RISKS OF AGRICULTURAL ENTERPRISES

Summary
The macrofinancial risks of agrarian enterprises in modern conditions are investigated. The author proposes 
the definition of "financial risk" and defines the composition of macrofinancial risks (inflation, currency, tax, 
budget, credit and deposit, etc.). Macrofinancial risks of agrarian enterprises in modern conditions is estimated.
Keywords: agrarian enterprise, financial risk, inflation risk, currency risk, tax risk.
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Êèїâñüêèé íàö³îíàëüíèé òîðãîâåëüíî-åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò

ФÎÐМÓÂÀÍÍЯ ÄÎХÎÄ²Â БЮÄЖÅÒÍÈХ ÓÑÒÀÍÎÂ  
Ó ÑÓЧÀÑÍÈХ ÓМÎÂÀХ ÐÎЗÂÈÒÊÓ Ф²ÍÀÍÑÎÂÈХ Â²ÄÍÎÑÈÍ

Âèзíà÷åíî, щî â Уêðàїí³ зà ïåð³îä 2007–2016 ðð. äèíàì³êà ÷àñòêè âëàñíèх íàäхîäæåíü бюäæåòíèх 
óñòàíîâ ó ñòðóêòóð³ äîхîäíîї ÷àñòèíè äåðæàâíîãî бюäæåòó бóëà íèзх³äíîю. Цå ñâ³ä÷èòü ïðî íåïîâíó ðåà-
ë³зàö³ю êîíêóðåíòíîãî ïîòåíö³àëó äàíèх îðãàí³зàö³é. У ñòàòò³ ðîзâèíóòî ïîëîæåííÿ щîäî фîðìóâàííÿ 
âëàñíèх íàäхîäæåíü бюäæåòíèх óñòàíîâ â óìîâàх ³íñòèòóö³éíîãî âäîñêîíàëåííÿ бюäæåòíîãî ïðîöåñó. 
Дîö³ëüíîю є òðàíñфîðìàö³ÿ ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ âàðòîñò³ ñóñï³ëüíèх ïîñëóã (щî íàäàюòüñÿ бюäæåò-
íèìè óñòàíîâàìè). Îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü ðîзшèðåííÿ ïåðåë³êó òàêèх ïîñëóã (щî äàñòü ìîæëèâ³ñòü 
ï³äâèщèòè ð³âåíü ф³íàíñîâîї àâòîíîì³ї öèх óñòàíîâ). Îñîбëèâó óâàãó ñë³ä ïðèä³ëèòè âäîñêîíàëåííю 
ìåòîäîëîã³ї ïëàíóâàííÿ ³ ïðîãíîзóâàííÿ äîхîä³â бюäæåòíèх óñòàíîâ.
Êлючові слова: ф³íàíñîâèé ìåхàí³зì, äîхîäè бюäæåòíèх óñòàíîâ, âëàñí³ íàäхîäæåííÿ бюäæåòíèх óñòà-
íîâ, àðх³òåêòîí³êà ñèñòåìè äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, ф³íàíñîâå ðåãóëюâàííÿ.

Постановка проблеми. Çà óìîâ ïîñèëåííÿ ãëî-
бàëüíèх âèêëèê³â òà з óðàхóâàííÿì íåîбх³äíîñò³ 
ïîбóäîâè íîâîї ³ííîâàö³éíîї åêîíîì³êè îñîбëèâîї 
зíà÷óщîñò³ íàбóâàє ïðîбëåìà ðàö³îíàëüíîãî âäîñêî-
íàëåííÿ ф³íàíñîâèх ìåхàí³зì³â фóíêö³îíóâàííÿ 
бюäæåòíèх óñòàíîâ. Пîïðè äåêëàðîâàíó íåïðèбóò-
êîâ³ñòü ñó÷àñíà бюäæåòíà óñòàíîâà ïîâèííà âèñòó-
ïàòè àêòèâíèì ó÷àñíèêîì ðèíêó, зàäîâîëüíÿю÷è 
(â³äïîâ³äíî äî ñâîãî ïðîф³ëю) íàãàëüí³ ïîòðåбè ó 
ñфåðàх îñâ³òè, êóëüòóðè, îхîðîíè зäîðîâ’ÿ, ïóбë³÷-
íîãî àäì³í³ñòðóâàííÿ òîщî шëÿхîì ïðîïîíóâàííÿ 
ñóñï³ëüñòâó шèðîêîãî ñïåêòðó ÿê³ñíèх òà êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíèх ïîñëóã. Ìîí³ñòè÷íèé ï³äх³ä, 
зàñíîâàíèé íà âèêîðèñòàíí³ âèêëю÷íî ³íñòðóìåí-
ò³â ì³æбюäæåòíèх òðàíñфåðò³â äëÿ ф³íàíñóâàííÿ 

бюäæåòíèх óñòàíîâ, зì³íèâñÿ äèâåðñèф³êîâàíèì 
ïëюðàë³ñòè÷íèì ï³äхîäîì, щî ïåðåäбà÷àє àêòèâíå 
ãåíåðóâàííÿ íèìè âëàñíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó 
ñïåö³àëüíèх фîíäàх. Íàóêîâà òåìàòèêà, ïîâ’ÿзàíà 
з óäîñêîíàëåííÿì ìåхàí³зì³â ф³íàíñîâîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³ бюäæåòíèх óñòàíîâ, 
є íàäзâè÷àéíî àêòóàëüíîю, îñîбëèâî ó ñâ³òë³ íåîб-
х³äíîñò³ ïîñò³éíîãî ñóñï³ëüíîãî êîíòðîëю ÿêîñò³ 
ïðîïîíîâàíèх зàзíà÷åíèìè óñòàíîâàìè ïîñëóã, з 
îäíîãî бîêó, òà ïîòðåбîю â ³äåíòèф³êàö³ї «òî÷îê 
ðîñòó», зäàòíèх ãàðàíòóâàòè зðîñòàííÿ äîхîä³â 
äåðæàâíîãî бюäæåòó, – з ³íшîãî.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Ф³íàí-
ñîâèé ìåхàí³зì ó ö³ëîìó òà äæåðåëà фîðìóâàííÿ 
äîхîä³â бюäæåòíèх óñòàíîâ зîêðåìà ïåðåбóâàëè ó 


