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Дí³ïðîâñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Îëåñÿ Гîí÷àðà 

ПÅÐÑПÅÊÒÈÂÈ ÐÅÃÓËЮÂÀÍÍЯ М²ЖÍÀÐÎÄÍÎЇ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÎЇ Ä²ЯËÜÍÎÑÒ² ÊÐÀЇÍ Ó ÐÒÓ

У ñòàòò³ ðîзðîбëåíî бàãàòîð³âíåâèé ìåхàí³зì ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ñòðàòåã³é ó ÐÒУ 
(ðåã³îíàëüí³ òîðãîâåëüí³ óãîäè). Âèзíà÷åíî îñíîâí³ зàâäàííÿ íàö³îíàëüíîї, ðåã³îíàëüíîї òà ì³æíàðîäíîї 
³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè. Ðîзêðèòî ö³ë³ ³íâåñòèö³éíèх ñòðàòåã³é êðàїí â³äïîâ³äíî äî ³äåíòèф³êîâàíèх їх 
âèä³â. Дîñë³äæåíî ñó÷àñí³ òåíäåíö³ї фóíêö³îíóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó. Ðîзãëÿíóòî 
³íñòèòóòè ðåãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх â³äíîñèí ì³æ êðàїíàìè òà ³íâåñòèö³éí³ ðåæèìè ó ÐÒУ. Пðîâåäåíî 
àíàë³з ñó÷àñíèх òåíäåíö³é âèêîðèñòàííÿ êðàїíàìè зàхîä³â ³íâåñòèö³éíîї ë³бåðàë³зàö³ї ÷è ïðîòåêö³îí³зìó. 
Âèзíà÷åíî êåð³âí³ ïðèíöèïè ³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó.
Êлючові слова: íàö³îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ, ³íîзåìí³ ³íâåñòîðè, ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëü-
í³ñòü, ïðèíöèïè ³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó, ðåã³îíàëüí³ òîðãîâåëüí³ óãîäè, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ³íñòðó-
ìåíòè ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè, ë³бåðàë³зàö³ÿ, ïðîòåêö³îí³зì.

Постановка проблеми. Дëÿ ñó÷àñíîãî åòàïó 
ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà хàðàêòåðíèì 
є ïîñèëåííÿ бîðîòüбè зà зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é, ÿê³ ïîзèòèâíî âïëèâàюòü íà 
ðîзâèòîê åêîíîì³êè, ñïðèÿюòü òðàíñфåðòó òåхíî-
ëîã³é òà ³íòåëåêòóàëüíèх ðåñóðñ³â, â³äêðèâàю÷è 
íîâ³ ðèíêè збóòó, íàäàю÷è äîñòóï äî äåф³öèò-
íèх ðåñóðñ³â, óäîñêîíàëюю÷è ìåòîäè óïðàâë³ííÿ 
³ âåäåííÿ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Îñê³ëüêè íà 
ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ â³äñóòíÿ óí³ф³êîâàíà ñèñ-
òåìà êîîðäèíàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, б³ëüш 
ãîñòðî ïîñòàє ïèòàííÿ ðåãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîöåñ³â. Òîìó êðàїíè âäàюòüñÿ äî ï³äïèñàííÿ 
ðåã³îíàëüíèх òîðãîâåëüíèх óãîä, ê³ëüê³ñòü ÿêèх 
îñòàíí³ìè ðîêàìè зб³ëüшóєòüñÿ. Ðåã³îíàëüí³ ³í³-
ö³àòèâè зàбåзïå÷óюòü ðåãóëюâàííÿ ì³æíàðîäíèх 
³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â òà äàюòü зìîãó фîðìóâàòè 
ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ âåäåííÿ б³зíåñó ³íîзåìíèìè 
êîìïàí³ÿìè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Дîñë³äæåííю ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ â ðàìêàх ðåã³îíàëüíèх òîðãîâåëüíèх óãîä 
ïðèä³ëÿюòü óâàãó ÿê â³ò÷èзíÿí³, òàê ³ зàðó-
б³æí³ íàóêîâö³ òà ïðàêòèêè, òàê³ ÿê, зîêðåìà, 
Ð. Бîëäó³í, Д. Âåëäå, Î. Гóñåéíîâ, À. Êî÷íåâà, 
Ì. Лåшåð, Д. Ìєäâєäєâ, Г. Ì³ðäàë, Â. Ðîêî÷à, 
Є. Сåìàê, У. Шàðï, À. Шóìñüêèé òîщî. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³шåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàãàëü-
íîї ïðîбëåìè. Îäíàê ñåðåä â÷åíèх â³äñóòíÿ єäèíà 
ïîзèö³ÿ ñòîñîâíî ðîë³ ÐÒУ (ðåã³îíàëüí³ òîðãî-
âåëüí³ óãîäè) ó зàбåзïå÷åíí³ ðåãóëюâàííÿ ì³æ-
íàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â. Дî òîãî æ íà 
ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ íå ³ñíóє єäèíèх óí³ф³êîâàíèх 
ïðàâèë ðåãóëюâàííÿ òà зàхèñòó ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é. Òîìó âèзíà÷åííÿ ïåðñïåêòèâ ðåãóëюâàííÿ 
ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â â óìîâàх 
ïîñèëåííÿ ïðîöåñó ðåã³îíàë³зàö³ї ñâ³òîâîãî ãîñïî-
äàðñòâà є àêòóàëüíèì íàïðÿìîì äîñë³äæåííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє â îбґðóíòóâàíí³ îñíîâíèх 
åëåìåíò³â, ïðèíöèï³â òà ñфåð âзàєìîä³ї бàãàòîð³â-
íåâîãî ìåхàí³зìó ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ³íâåñòè-
ö³éíèх ñòðàòåã³é êðàїí ó ÐÒУ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Гëî-
бàë³зàö³ÿ òà ïîñèëåííÿ ì³æíàðîäíîї êîíêóðåíö³ї, 

à òàêîæ ñòðóêòóðí³ зðóшåííÿ â ñèñòåì³ ì³æíà-
ðîäíèх åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí âèêëèêàюòü íåîб-
х³äí³ñòü ðåфîðìè ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
ðåæèìó. Йäåòüñÿ íå ïðî òå, щîб ðåфîðìóâàòè, à 
ïðî íàïðÿìè, ìåòîäè é ìàñшòàбè òàêîї ðåфîðìè. 
Âðàхîâóю÷è ìîæëèâ³ñòü âèð³шåííÿ ñòðàòåã³÷íî 
âàæëèâèх ïèòàíü шëÿхîì ï³äïèñàííÿ ðåã³îíàëü-
íèх òîðãîâåëüíèх óãîä, ââàæàєìî àêòóàëüíîю ðîз-
ðîбêó ìåхàí³зìó ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ³íâåñòè-
ö³éíèх ñòðàòåã³é êðàїí ó ÐÒУ (ðèñ. 1).

Â îñòàííє äåñÿòèë³òòÿ ïîñèëюєòüñÿ ³íâåñòè-
ö³éíà àêòèâí³ñòü êðàїí â óìîâàх ðîзâèòêó ïðî-
öåñó ì³æíàðîäíîї ðåã³îíàë³зàö³ї, îñê³ëüêè ðåã³î-
íàëüí³ òîðãîâåëüí³ óãîäè íåñóòü ó ñîб³ ìîæëèâ³ñòü 
ñфîðìóâàòè ì³æíàðîäí³ ïðàâèëà ³íâåñòóâàííÿ, 
зàбåзïå÷èòè ñïðèÿòëèâ³ óìîâè âåäåííÿ б³зíåñó 
òà íàäàюòü ãàðàíò³ї ³íîзåìíèì ³íâåñòîðàì. Òîìó 
ïåðñïåêòèâíèì є âèä³ëåííÿ òàêèх ³íâåñòèö³éíèх 
ñòðàòåã³é êðàїí â ÐÒУ зàëåæíî â³ä ïð³îðèòåò³â 
зîâí³шíüîåêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, ÿê òîðãîâåëüíî-
åêñïàíñ³îí³ñòñüêà, зâàæåíà òîðãîâåëüíî-³íâåñòè-
ö³éíà, ³íâåñòèö³éíî зàëåæíà.

Îñíîâíå зàâäàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї ïîëÿ-
ãàє ó зíàхîäæåíí³ бàëàíñó ì³æ ë³бåðàë³зàö³єю é 
ðåãóëюâàííÿì ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ з êîíêðå-
òèзàö³єю ö³ëåé òà îбîâ’ÿзê³â êîæíîї ñòîðîíè, à 
òàêîæ зàбåзïå÷åíí³ äîñÿãíåííÿ ê³íöåâîї ìåòè, щî 
ïîëÿãàє ó ñïðèÿíí³ ³íâåñòèö³é â ³íòåðåñàх ñòàëîãî 
ðîзâèòêó.

Íàö³îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ ïîâèííà 
зàбåзïå÷óâàòè âзàєìîä³ю ð³зíèх ñфåð, à ñàìå åêî-
íîì³÷íîãî, ³íфîðìàö³éíîãî, ³íфðàñòðóêòóðíîãî, 
ñîö³àëüíî-êóëüòóðíîãî, ïîë³òèêî-ïðàâîâîãî òà íàó-
êîâî-îñâ³òíüîãî ñåðåäîâèщà. Âèêîðèñòàííÿ ³íâåñ-
òèö³é äëÿ íàðîщóâàííÿ âèðîбíè÷îãî ïîòåíö³àëó 
³ ï³äâèщåííÿ ì³æíàðîäíîї êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ є âàæëèâèì зàâäàííÿì äëÿ êîæíîї êðàїíè, 
îñîбëèâî äëÿ òèх, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Пîòåíö³éíèé 
âíåñîê ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â ñòâîðåííÿ àбî зì³ö-
íåííÿ ì³ñöåâîãî âèðîбíè÷îãî ïîòåíö³àëó ìîæå 
âèñòóïèòè îñíîâîю äëÿ âèбîðó íàïðÿìó ³íâåñòè-
ö³éíîї ïîë³òèêè òà îð³єíòàö³ї зóñèëü ó ñóì³æíèх 
ñфåðàх. Цå îñîбëèâî âàæëèâî â òèх âèïàäêàх, 
êîëè ³íâåñòèö³ї ïîêëèêàí³ â³ä³ãðàâàòè öåíòðàëüíó 
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ðîëü ó ïðîìèñëîâ³é ìîäåðí³зàö³ї òà ñòðóêòóðíèх 
ïåðåòâîðåííÿх â êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Íàé-
б³ëüш âàæëèâ³ àñïåêòè ðîзâèòêó âèðîбíè÷îãî 
ïîòåíö³àëó âêëю÷àюòü â ñåбå ðîзâèòîê ëюäñüêèх 
ðåñóðñ³â, ñòèìóëюâàííÿ íàóêîâèх ðîзðîбîê, òåх-
íîëîã³é ³ íîó-хàó, ðîзâèòîê ³íфðàñòðóêòóðè òà 
ï³äïðèєìíèöòâà. Òàêîæ âзàєìîзâ’ÿзîê ³íâåñòè-
ö³éíîї ñòðàòåã³ї з ³íшèìè ñфåðàìè åêîíîì³êè äàє 
ìîæëèâ³ñòü фîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî êë³ìàòó â êðàїí³, щî є зàïîðóêîю зàëó÷åííÿ 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é.

 Âàæëèâèì ïèòàííÿì â ðàìêàх íàö³îíàëü-
íîї ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї є зàбåзïå÷åííÿ åфåêòó 
ñèíåðã³зìó ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè з òîðãîâåëüíîю. 
Пîë³òèêà òîðã³âë³ òà ïîë³òèêà ³íâåñòèö³é ÷àñòî 
íå ïîâ’ÿзàí³ îäíà з îäíîю. Щîб óíèêíóòè öüîãî, 
ñë³ä ðåòåëüíî âèâ÷èòè ò³ ³íñòðóìåíòè ïîë³òèêè, 
ÿê³ îäíî÷àñíî âïëèâàюòü íà ³íâåñòèö³ї ³ òîðã³âëю, 
òîбòî òîðãîâåëüí³ зàхîäè, щî âïëèâàюòü íà ³íâåñ-
òèö³ї, òà ³íâåñòèö³éí³ зàхîäè, щî âïëèâàюòü íà òîð-
ã³âëю. Êð³ì òîãî, íà ³íñòèòóö³îíàëüíîìó ð³âí³ äëÿ 
âñòàíîâëåííÿ òîðãîâèх òà ³íâåñòèö³éíèх зâ’ÿзê³â 
íåîбх³äíà б³ëüш ò³ñíà ñï³âïðàöÿ ì³æ óñòàíîâàìè 
щîäî зàîхî÷åííÿ òîðã³âë³ é ³íâåñòèö³é [1].

Ðåàë³зàö³ÿ íàö³îíàëüíîї ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòå-
ã³ї ïîâèííà ґðóíòóâàòèñÿ íà ñèëüíèх ³íñòèòóòàх 
òà åфåêòèâíîìó äåðæàâíîìó óïðàâë³íí³. Îñíî-
âíèìè ïåðåäóìîâàìè äëÿ фîðìóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîї ñòðàòåã³ї âèñòóïàюòü âåðхîâåíñòâî ïðàâà, 
ÿê³ñòü ðåãóëюâàííÿ, ïðîзîð³ñòü òà â³äêðèò³ñòü, 
ñïðàâåäëèâ³ñòü. Åфåêòèâí³ зàхîäè зà öèìè ïàðà-
ìåòðàìè ñòèìóëюâàòèìóòü ³íâåñòèö³ї òà зìîæóòü 
äàòè ìîæëèâ³ñòü зíèзèòè âèòðàòè íà âåäåííÿ б³з-
íåñó. Сèëüí³ ³íñòèòóòè äîïîìàãàюòü ï³äòðèìóâàòè 
ïåðåäбà÷óâàíå ³ ïðîзîðå ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèщå, 
щî зàбåзïå÷óє ñòèìóëюâàííÿ òà зàëó÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³é â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó.

Âзàєìîä³ÿ ì³æ ³íâåñòèö³éíîю ñòðàòåã³єю òà 
³íшèìè åëåìåíòàìè åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè ò³єї ÷è 
³íшîї êðàїíè є âàæëèâîю óìîâîю äëÿ åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó òà ñòðàòåã³ї зðîñòàííÿ, âêëю÷àю÷è 
ðîзâèòîê ëюäñüêèх ðåñóðñ³â, ³íфðàñòðóêòóðè, 
òåхíîëîã³é, ï³äïðèєìíèöòâà òîщî. Дëÿ ðåàë³зà-
ö³ї ñï³ëüíîї íàö³îíàëüíîї ìåòè ñòàëîãî ðîзâèòêó é 
âñåб³÷íîãî зðîñòàííÿ, à òàêîæ äîñÿãíåííÿ ñèíåð-
ã³ї íåîбх³äíà êîîðäèíàö³ÿ íà âñ³х åòàïàх ðîзðîбêè 
ñòðàòåã³ї, зàëó÷åííÿ â³äïîâ³äíèх зàö³êàâëåíèх 
ñòîð³í, à òàêîæ âðàхóâàííÿ äîìîâëåíîñòåé â ðàì-
êàх ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîб³òíèöòâà [1].

Ц³ëÿìè ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх 
ñòðàòåã³é є, ïî-ïåðшå, ãåîïîë³òè÷íå äîì³íóâàííÿ, 
щî âèÿâëÿєòüñÿ ó êîíòðîë³ зà ðèíêàìè ðåñóðñ³â 
òà збóòó ³ âèñòóïàє ïð³îðèòåòîì â òîðãîâåëüíî-åêñ-
ïàíñ³îí³ñòñüê³é ñòðàòåã³ї; ïî-äðóãå, зðîñòàííÿ êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зà 
ðàхóíîê її äèâåðñèф³êàö³ї, ðîзâèòêó ñóïóòí³х ãàëó-
зåé, ³íâåñòóâàííÿ â òåхíîëîã³ї, íîó-хàó, ëюäñüêèé 
êàï³òàë òîщî, щî ïåðåäбà÷àє òîðãîâåëüíî-³íâåñ-
òèö³éíà ñòðàòåã³ÿ; ïî-òðåòє, зàбåзïå÷åííÿ åêîíî-
ì³÷íîãî зðîñòàííÿ шëÿхîì ïðîâåäåííÿ ðåфîðì òà 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â ³íфðàñòðóêòóðí³ ïðîåêòè 
äëÿ ìîäåðí³зàö³ї åêîíîì³êè â ðàìêàх ³íâåñòèö³éíî 
зàëåæíîї ñòðàòåã³ї.

Ðåãóëюâàííÿ ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх â³ä-
íîñèí â³äбóâàєòüñÿ íà äåê³ëüêîх ð³âíÿх: íàö³î-
íàëüíîìó, äâîñòîðîííüîìó, ðåã³îíàëüíîìó òà 
ì³æíàðîäíîìó. Êîæåí ³з âêàзàíèх ð³âí³â ïåðåä-
бà÷àє âèêîðèñòàííÿ ïåâíèх ³íñòðóìåíò³â òà ìåòî-
ä³â ðåãóëюâàííÿ, à òàêîæ зàбåзïå÷óє ðåàë³зàö³ю 
îêðåìèх зàâäàíü. Íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ зàâäàí-
íÿìè ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї ïîâèíí³ бóòè ïåðш 
зà âñå òàê³.

1) Âèзíà÷åííÿ ñòðàòåã³÷íîї ðîë³ ïðÿìèх ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é â ñòðàòåã³ÿх ðîзâèòêó êðàїí (âèÿâ-
ëåííÿ ÿê ïîзèòèâíèх, òàê ³ íåãàòèâíèх íàñë³äê³â 
П²² òà ðîзðîбëåííÿ ïëàíó ä³é ñòîñîâíî óñóíåííÿ 
îñòàíí³х). Òîбòî ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà 
ïåðåäбà÷àòè ìîæëèâ³ñòü зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â 
ñфåðè, щî ìàюòü ñòðàòåã³÷íå зíà÷åííÿ äëÿ ðîз-
âèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. Òàêîæ âàæëèâèì 
àñïåêòîì зàëèшàєòüñÿ зàбåзïå÷åííÿ óзãîäæåíîñò³ 
бåзë³÷³ ãàëóзåé íàö³îíàëüíîї ïîë³òèêè äëÿ äîñÿã-
íåííÿ ñï³ëüíèх ö³ëåé ðîзâèòêó.

2) Âêëю÷åííÿ ö³ëåé ñòàëîãî ðîзâèòêó â ³íâåñ-
òèö³éíó ñòðàòåã³ю, щî ïåðåäбà÷àє ìàêñèì³зàö³ю 
ïîзèòèâíèх ³ ì³í³ì³зàö³ю íåãàòèâíèх íàñë³äê³â 
зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, à òàêîæ 
ñïðèÿííÿ â³äïîâ³äàëüí³é ïîâåä³íö³ ³íâåñòîð³â.

3) Ðåфîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî зàêîíîäàâñòâà 
(ðîзðîбêà, зàòâåðäæåííÿ òà êîíòðîëü зà äîòðè-
ìàííÿì ïðàâèë ïîâåä³íêè ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â). 
Òîбòî ïîòð³бíå ñòâîðåííÿ ïåâíîãî ðåãóëюю÷îãî 
ìåхàí³зìó з â³äïîâ³äíèìè ïðàâîâèìè íîðìàìè äëÿ 
íàëåæíîãî êîíòðîëю ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ з óðà-
хóâàííÿì ïðàâ òà îбîâ’ÿзê³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â.

4) Âèð³шåííÿ ïèòàíü, ïîâ’ÿзàíèх ³з зàхèñòîì, 
ïðîñóâàííÿì ³ ïîëåãшåííÿì П²² (фîðìóâàííÿ 
³íñòèòóö³éíîї бàзè êîíòðîëю òà óïðàâë³ííÿ).

5) Çàбåзïå÷åííÿ àêòóàëüíîñò³ é åфåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè шëÿхîì ñòâîðåííÿ б³ëüш 
åфåêòèâíèх ³íñòèòóò³â òà зä³éñíåííÿ ìîí³òîðèíãó 
³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â [1; 2, ñ. 102–104].

Бàãàòî êðàїí ðîзðîбèëè ÷³òê³ ñòðàòåã³ї ðîзâè-
òêó, ÿê³ âêëю÷àюòü ïëàí ä³é äëÿ äîñÿãíåííÿ åêî-
íîì³÷íèх ³ ñîö³àëüíèх ö³ëåé, à òàêîæ äëÿ зì³ö-
íåííÿ ì³æíàðîäíîї êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³. Ц³ 
ñòðàòåã³ї ð³зíÿòüñÿ зàëåæíî â³ä ñòàä³ї ðîзâèòêó 
êðàїíè, їх íàö³îíàëüíèх ïåðåâàã òà ó÷àñò³ äåðæàâè 
â åêîíîì³÷íîìó ïëàíóâàíí³. Îñê³ëüêè ³íâåñòèö³ї 
є êëю÷îâèì фàêòîðîì åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, 
íåîбх³äíîю óìîâîю äëÿ íàðîщóâàííÿ âèðîбíè÷èх 
ïîòóæíîñòåé ³ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ 
ïðîìèñëîâîãî ðîзâèòêó òà ìîäåðí³зàö³ї, ñêëàäî-
âîю ÷àñòèíîю òàêèх ñòðàòåã³é ðîзâèòêó ìàє бóòè 
³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ.

Íà äâîñòîðîííüîìó ð³âí³ ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ 
ðåàë³зóєòüñÿ â ðàìêàх äâîñòîðîíí³х ³íâåñòèö³é-
íèх äîãîâîð³â (Д²Д) òà äâîñòîðîíí³х ðåã³îíàëüíèх 
óãîä. Цåé ð³âåíü äóбëює ïîëîæåííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ðåãóëюâàííÿ íà ðåã³îíàëüíîìó òà ì³æíàðîä-
íîìó ð³âíÿх.

Íèí³ àêòóàëüíèì є ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ íà ì³æíàðîäíîìó 
ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, à ñàìå â ðàìêàх ðåã³îíàëü-
íèх òîðãîâåëüíèх óãîä. Яê зàâäàííÿ ðåã³îíàëüíîї 
³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї ìîæíà âèä³ëèòè òàê³.

1) Фîðìóâàííÿ єäèíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó 
â ðàìêàх ³íòåãðàö³éíîãî óãðóïîâàííÿ. ²íâåñòè-
ö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà âðàхîâóâàòè ³íòåðåñè âñ³х 
ñòîð³í öüîãî ïðîöåñó: êðàїí-÷ëåí³â ðåã³îíàëüíîãî 
îб’єäíàííÿ, ³íâåñòîð³â òà бëîêó зàãàëîì. Âàæ-
ëèâèì àñïåêòîì â öüîìó âèïàäêó є ãàðìîí³зàö³ÿ 
зàêîíîäàâñòâà êðàїí, щî ï³äïèñóюòü òàê³ óãîäè, à 
òàêîæ óñóíåííÿ ìîæëèâîñò³ äóбëюâàííÿ ïðàâèë 
³íâåñòóâàííÿ з ³íшèìè óãîäàìè. Òàêîæ â ðàìêàх 
òàêèх óãîä є ìîæëèâ³ñòü îбãîâîðåííÿ ïèòàííÿ ñòî-
ñîâíî ãàðàíò³é òà зàхèñòó ³íâåñòèö³é, щî є âàæ-
ëèâèì фàêòîðîì зàëó÷åííÿ ³íîзåìíîãî êàï³òàëó â 
íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó.

2) Гàðìîí³зàö³ÿ ïðàâèë ³íâåñòóâàííÿ â³äïî-
â³äíî äî ïð³îðèòåòíèх íàïðÿì³â òîðã³âë³ êðàїí-÷ëå-
í³â ðåã³îíàëüíèх îб’єäíàíü. Îñê³ëüêè ³íâåñòèö³ї 
³ òîðã³âëÿ є âзàєìîзàëåæíèìè, à П²² âèñòóïàюòü 
ñòèìóëîì äëÿ ðîзшèðåííÿ åêñïîðòó, îñîбëèâî â 
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êðàїíàх, щî ðîзâèâàюòüñÿ, ïîòð³бíà âзàєìîä³ÿ 
òîðãîâåëüíîї òà ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè: óñóíåííÿ 
бàð’єð³â â òîðã³âë³, äîñòóï äî зàêðèòèх ñåêòîð³â 
åêîíîì³êè íà ïåâíèх óìîâàх, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, 
ðåãëàìåíòàö³ÿ ïðàâèë âåäåííÿ б³зíåñó òîщî.

3) Â³äïîâ³äí³ñòü ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї ì³æ-
íàðîäíèì ñòàíäàðòàì. Âàæëèâèì ïèòàííÿì зàëè-
шàєòüñÿ зàâåðшåííÿ ïðîöåñó ðàòèф³êàö³ї ÐÒУ, 
щî âêëю÷àюòü ïðàâèëà ³íâåñòóâàííÿ, â ðàìêàх 
СÎÒ. Цå ìîæå âàð³юâàòèñÿ â³ä äåê³ëüêîх ì³ñÿö³â 
äî äåê³ëüêîх ðîê³â зàëåæíî â³ä êðàїí ³ êîíêðåò-
íèх óìîâ äîãîâîðó. Ð³зíèöÿ ì³æ óêëàäåííÿì äîãî-
âîðó ³ éîãî âñòóïó â ñèëó ìàє âåëèêå зíà÷åííÿ, 
îñê³ëüêè юðèäè÷í³ ïðàâà ³ îбîâ’ÿзêè, щî âèïëè-
âàюòü з íüîãî, íå âñòóïàюòü â ñèëó äî òîãî, ÿê 
äîãîâ³ð íàбóâ ÷èííîñò³. Òàêèì ÷èíîì, ð³зíèöÿ â 
÷àñ³ ì³æ óêëàäàííÿì óãîäè òà її âñòóïîì â ñèëó 
ìîæå ìàòè íàñë³äêè ÿê äëÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, 
òàê ³ äëÿ ïðèéìàю÷èх êðàїí.

Âèзíà÷åí³ òà íàäàí³ ðåêîìåíäàö³ї â ðàìêàх 
ì³æíàðîäíèх îðãàí³зàö³é ³ êîíфåðåíö³é ñòîñîâíî 
зàхîä³â òà ³íñòðóìåíò³â ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї 
íå ìîæóòü зàбåзïå÷èòè єäèíîãî ð³шåííÿ її ïðîâå-
äåííÿ äëÿ âñ³х êðàїí. Êðàїíè ìàюòü ð³зí³ ñòðàòåã³ї 
ðîзâèòêó; ð³зí³ óÿâëåííÿ ïðî ïð³îðèòåòí³ ãàëóз³ òà 
ðîëü ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â â їх ðîзâèòêó; ñîö³àëüí³, 
êóëüòóðí³, ãåîãðàф³÷í³ òà ³ñòîðè÷í³ â³äì³ííîñò³ 
â³ä³ãðàюòü âàæëèâó ðîëü; êð³ì òîãî, ³íâåñòèö³é-
íèé êë³ìàò â êîæí³é êðàїí³ ìàє ñâîї ³íäèâ³äó-
àëüí³ ñèëüí³ ³ ñëàбê³ ñòîðîíè. Êåð³âíèöòâî êîæ-
íîї êðàїíè ïîâèííî âðàхîâóâàòè ö³ ðîзб³æíîñò³. 
Òîìó ðåã³îíàëüí³ òîðãîâåëüí³ óãîäè зàëèшàюòüñÿ 
äëÿ êðàїí-÷ëåí³â ò³єю ïëîщèíîю, â ðàìêàх ÿêîї 
âîíè ìàюòü ìîæëèâ³ñòü збåðåãòè òà зàхèñòèòè ñâîї 
âëàñí³ ³íòåðåñè ñòîñîâíî ³íâåñòèö³éíèх ïîëîæåíü, 
âðàхîâóю÷è êîíêðåòí³ åêîíîì³÷í³ óìîâè òà ãàëó-
зåâ³ ³íâåñòèö³éí³ ïð³îðèòåòè [1].

Щî ñòîñóєòüñÿ ì³æíàðîäíîãî ð³âíÿ, òî íèí³ш-
í³é ðåæèì ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх äîãîâî-
ð³â (Ì²Д) â³äîìèé ñâîєю ñêëàäí³ñòю ³ íåïîñë³-
äîâí³ñòю, íàÿâí³ñòю ïðîãàëèí òà äóбëюâàííÿ. 
Пðè öüîìó зб³ëüшåííÿ ê³ëüêîñò³ Ì²Д òðèâàє, ó â 
2016 ð. бóëî óêëàäåíî 37 Ì²Д, з ÿêèх 30 ñêëà-
äàюòü äâîñòîðîíí³ ³íâåñòèö³éí³ äîãîâîðè (Д²Д), 
à 7 – «³íш³» (àбî бàãàòîñòîðîíí³) Ì²Д. Çàãàëüíà 
ê³ëüê³ñòü óêëàäåíèх óãîä íèí³ ñêëàäàє 3 324 Ì²Д, 
з ÿêèх 2 957 є äâîñòîðîíí³ìè óãîäàìè, à 367 – 
«³íшèìè» Ì²Д. Íàéб³ëüш àêòèâíîю â ï³äïèñàíí³ 
òàêèх äîãîâîð³â бóëà Òóðå÷÷èíà [3, ñ. 111].

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî «³íш³» Ì²Д з 2015 ð. 
ìàюòü íàзâó óãîä з ³íâåñòèö³éíèìè ïîëîæåííÿìè 
(TIPS). Òàêîãî òèïó óãîäè îхîïëююòü ö³ëó íèзêó 
³íшèх óãîä, щî âêëю÷àюòü ïèòàííÿ ³íâåñòèö³é-
íîãî ñï³âðîб³òíèöòâà, à ñàìå ÇÂÒ, ïðåфåðåíö³éí³ 
òîðãîâåëüí³ òà ³íâåñòèö³éí³ óãîäè (ПÒ²У), óãîäè 
ïðî åêîíîì³÷íå ïàðòíåðñòâî (УÅП) òîщî [4, ñ. 102].

«²íш³» Ì²Д, àбî TIPS, ï³äïèñàí³ â 2016 ð., 
ìîæóòü бóòè зãðóïîâàí³ â òðè îñíîâí³ ãðóïè:

– òðè óãîäè з ïîëîæåííÿìè, åêâ³âàëåíòíèìè 
Д²Д, âêëю÷àю÷è îñíîâí³ ñòàíäàðòè зàхèñòó ³íâåñ-
òèö³é òà íàé÷àñò³шå ISDS (Уãîäà ïðî â³ëüíó òîð-
ã³âëю ì³æ Êàíàäîю òà ЄС, Уãîäà ïðî ðîзâèòîê åêî-
íîì³êè òà òîðã³âë³ ì³æ Бðàзèë³єю òà Пåðó, Уãîäà 
ïðî òðàíñòèхîîêåàíñüêå ïàðòíåðñòâî (ÒÒП));

– òðè óãîäè з îбìåæåíèìè ³íâåñòèö³éíèìè 
ïîëîæåííÿìè (Уãîäà ïðî â³ëüíó òîðã³âëю ì³æ 
Уêðàїíîю òà Єâðîïåéñüêîю àñîö³àö³єю â³ëüíîї 
òîðã³âë³, Åêîíîì³÷íå ïàðòíåðñòâî ì³æ ЄС òà П³â-
í³÷íèì Àфðèêàíñüêèì Сï³âòîâàðèñòâîì ðîзâèòêó, 
Уãîäà ïðî â³ëüíó òîðã³âëю ì³æ Чèë³ òà Уðóãâàєì);

– îäíà óãîäà з ³íâåñòèö³éíîãî ñï³âðîб³òíè-
öòâà, ïîëîæåííÿ òà/àбî ìàéбóòí³é ìàíäàò äëÿ 

âåäåííÿ ïåðåãîâîð³â (Ðàìêîâà óãîäà ñòîñîâíî òîð-
ã³âë³ òà ³íâåñòèö³é ì³æ Пàðàãâàєì òà СШÀ (ÐУÒ²)) 
[3, ñ. 112].

Òàêîæ êðàїíè зàö³êàâëåí³ ó ï³äïèñàíí³ äîãî-
âîð³â ïðî óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ 
(ДПÎ), ÿê³ зàбåзïå÷óюòü ф³íàíñîâ³ ãàðàíò³ї ïðè-
êîðäîííèх ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é ì³æ êðàї-
íîю-ðåöèï³єíòîì òà äîíîðîì. Íèí³ зàф³êñîâàíî 
б³ëüшå 3 000 ÷èííèх ДПÎ, ïðè÷îìó б³ëüшå äâîх 
òðåò³х Д²Д âðàхîâóюòü ïðîбëåìó ïîäâ³éíîãî îïî-
äàòêóâàííÿ, à ïîëîâèíà ДПÎ ïîêðèâàє óìîâè 
Д²Д [5, ñ. 107].

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî âåëèêà ê³ëüê³ñòü óêëà-
äåíèх ³íâåñòèö³éíèх óãîä îñòàíí³х ðîê³â ì³ñòèòü 
åëåìåíòè, щî ðîзшèðююòü äîãîâ³ðí³ íîðìè ñòî-
ñîâíî ë³бåðàë³зàö³ї ÷è зàхèñòó ³íâåñòèö³é, ÿê³ 
ðàí³шå íå зàñòîñîâóâàëèñü. Îäíî÷àñíî òàê³ óãîäè 
ïîâèíí³ збåð³ãàòè ïðàâî ðåãóëюâàííÿ â ³íòåðåñàх 
ñóñï³ëüñòâà òà ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї êðàїíè, òîìó 
ð³зí³ êîìб³íàö³ї äîãîâ³ðíèх ïîëîæåíü є íàéâàæëè-
â³шèìè зàâäàííÿìè ï³ä ÷àñ óêëàäåííÿ Ì²Д [6].

Щå îäí³єю òåíäåíö³єю îñòàíí³х ðîê³â бóëî 
ïðèïèíåííÿ ä³ї Ì²Д з íàäàííÿì зàхèñòó ³íâåñòè-
ö³ÿì ïðîòÿãîì 10–20 ðîê³â, щî бóëè зðîбëåí³ â 
ïåð³îä ä³ї öèх óãîä. Òàê³ ä³ї êðàїí ïîÿñíююòüñÿ 
ñïðîбîю óíèêíóòè äóбëюâàííÿ ïîëîæåíü ³íâåñ-
òèö³éíèх óãîä (щî ñòîñóєòüñÿ ЄС), à òàêîæ íåîб-
х³äí³ñòю зàхèñòó âíóòð³шíüîãî ðèíêó òà íàö³î-
íàëüíîãî ³íâåñòîðà. Íàéб³ëüш àêòèâíèìè â öüîìó 
ïèòàíí³, â³äïîâ³äíî äî äàíèх ЮÍÊÒÀД, є êðàїíè 
ЄС [3, ñ. 112; 4, ñ. 101–102].

Òàêèì ÷èíîì, зàâäàííÿ ì³æíàðîäíîї ³íâåñòè-
ö³éíîї ïîë³òèêè ïîëÿãàюòü ó:

– збåðåæåíí³ ïðîñòîðó äëÿ ìàíåâðó â ïîë³òèö³ 
зàðàäè ïîòðåб ñòàëîãî ðîзâèòêó; êîíêðåòèзàö³ї 
ïîëîæåíü ïðî зàîхî÷åííÿ ³íâåñòèö³é ³ ïðèâåäåííÿ 
їх ó â³äïîâ³äí³ñòü äî ö³ëåé ñòàëîãî ðîзâèòêó â ðàì-
êàх Ì²Д;

– зàбåзïå÷åíí³ збàëàíñîâàíîñò³ ïðàâ ³ 
îбîâ’ÿзê³â äåðæàâ òà ³íâåñòîð³â (âêëю÷åííÿ ïîëî-
æåíü ïðî â³äïîâ³äàëüí³ñòü ³íâåñòîð³â â Ì²Д; âêëю-
÷åííÿ ïðèíöèï³â êîðïîðàòèâíîї ñîö³àëüíîї â³äïî-
â³äàëüíîñò³ ³ îïîðà íà íèх);

– âèð³шåíí³ ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх з³ ñïðîщåí-
íÿì ðåæèìó Ì²Д (óñóíåííÿ äóбëюâàííÿ ó ñфåð³ ä³ї 
òà зì³ñò³ Ì²Д òà âèð³шåííÿ ³íñòèòóö³éíèх ïèòàíü 
³ ïèòàíü âðåãóëюâàííÿ ñïîð³â; зàбåзïå÷åííÿ â³äïî-
â³äíîñò³ òà åфåêòèâíîї âзàєìîä³ї з ³íшèìè íàïðÿ-
ìàìè äåðæàâíîї ïîë³òèêè (íàïðèêëàä, ó ñфåð³ 
зì³íè êë³ìàòó, ñфåð³ ïðàö³) ³ ñèñòåìàìè (íàïðè-
êëàä, òîðãîâåëüíîї, ф³íàíñîâîї)) [1].

Ðåàë³зàö³ÿ íàö³îíàëüíîї ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї 
êðàїíè зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæèòü â³ä зàбåзïå÷åííÿ 
åфåêòèâíîãî фóíêö³îíóâàííÿ ³íñòèòóò³â, щî ðåãó-
ëююòü зîâí³шíüîåêîíîì³÷í³ зâ’ÿзêè. ²íñòèòóòàìè 
ðåãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх â³äíîñèí ì³æ êðàї-
íàìè âèñòóïàюòü íàö³îíàëüí³ ³íñòèòóòè (òîбòî 
зàбåзïå÷åííÿ фîðìóâàííÿ òà ðåàë³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³éíèх ïîëîæåíü òà ïðàâèë â ðàìêàх íàö³îíàëü-
íèх зàêîí³â, äèðåêòèâ òà ïîñòàíîâ), äîãîâîðè 
ïðî óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ, Д²Д 
òà ÐÒУ, щî âêëю÷àюòü ³íâåñòèö³éí³ ïîëîæåííÿ, 
ì³æíàðîäí³ ³íñòèòóòè (óãîäè СÎÒ ñòîñîâíî ðåãó-
ëюâàííÿ ³íâåñòèö³é òà êîíâåíö³ї Сâ³òîâîãî бàíêó).

Íèí³ ³ñíóюòü äâ³ ì³æíàðîäí³ êîíâåíö³ї, ÿê³ 
ñïðÿìîâàí³ íà âðåãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ñóïåð-
å÷îê ÷è ñòðàхóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðèзèê³â:

1) Âàшèíãòîíñüêà Êîíâåíö³ÿ ïðè Сâ³òîâîìó 
бàíêó, ÿêà бóëà ï³äïèñàíà ó 1965 ð. ³ ïåðåäбà÷àëà 
зàñíóâàííÿ ÌЦÂ²С (Ì³æíàðîäíèé öåíòð з âðåãó-
ëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ñïîð³â) ì³æ êðàїíàìè òà 
ïðèâàòíèìè ³íîзåìíèìè ³íâåñòîðàìè; âðåãóëю-
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âàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ñïîð³â ïðîâîäèòüñÿ шëÿхîì 
ïðîâåäåííÿ ïðîöåäóðè ïðèìèðåííÿ àбî шëÿхîì 
àðб³òðàæó; з ìåòîю óíèêíåííÿ ñóïåðå÷îê ïðè-
éìàю÷³ êðàїíè зîбîâ’ÿзàí³ íàäàâàòè íàö³îíàëüí³ 
ãàðàíò³ї ³íîзåìíèì ³íâåñòîðàì;

2) Сåóëüñüêà êîíâåíö³ÿ ïðî зàñíóâàííÿ Бàãà-
òîñòîðîííüîãî àãåíòñòâà ïî ãàðàíò³ÿì ³íâåñòè-
ö³é (БÀГ²), ï³äïèñàíà ó 1985 ð., ÿêà ïåðåäбà÷àє 
íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ãàðàíò³é ³íîзåìíèì ³íâåñ-
òîðàì шëÿхîì óêëàäåííÿ äîãîâîð³â ñòðàхóâàííÿ 
³íâåñòèö³é â³ä íåêîìåðö³éíèх ðèзèê³â [7].

СÎÒ ðåãóëює òðàíñфåðò П²² â ðàìêàх òàêèх 
óãîä:

– ÒÐ²ÌС (Agreement on Trade-Related Invest-
ment Measures) ñòîñîâíî зàхîä³â ó ñфåð³ ³íâåñòè-
ö³éíîї ïîë³òèêè, щî ìàє â³äíîшåííÿ äî òîðã³âë³; 
ÒÐ²ÌС ìàє äèñöèïë³íóâàòè ïîâåä³íêó óðÿä³â ïî 
â³äíîшåííю äî ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ó âèðîбíè÷³é 
ñфåð³, щîб óíèêíóòè зàñòîñóâàííÿ íåñïðèÿòëèâèх 
зàхîä³â ó ì³æíàðîäí³é òîðã³âë³; óãîäà âñòàíîâëює 
íàö³îíàëüíèé ðåæèì ³ óñóâàє ê³ëüê³ñí³ îбìåæåííÿ 
äëÿ ïîëåãшåííÿ ³íâåñòèö³é зà êîðäîíîì;

– ГÀÒС (Гåíåðàëüíà óãîäà з òîðã³âë³ ïîñëó-
ãàìè), ÿêà âêëю÷àє ïèòàííÿ ðåãóëюâàííÿ ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é ó ñфåð³ ïîñëóã [8];

– ASCM (Уãîäà ïðî Сóбñèä³ї òà êîìïåíñàö³éí³ 
зàхîäè), ÿêà ââîäèòü îбìåæåííÿ äëÿ êðàїí-÷ëåí³â 
СÎÒ «зàñòîñîâóâàòè ïåâí³ âèäè зàхîä³â äëÿ зàëó-
÷åííÿ ³íâåñòèö³é àбî âïëèâàòè íà ä³ÿëüí³ñòü ³íî-
зåìíèх ³íâåñòîð³â»;

– ÒÐ²ПС (Уãîäà ïðî òîðãîâåëüí³ àñïåêòè ïðàâ 
³íòåëåêòóàëüíîї âëàñíîñò³) òà бàãàòîñòîðîííÿ 
Уãîäà ïðî óðÿäîâ³ зàêóï³âë³, ÿê³ âêëю÷àюòü â ñåбå 
ïîëîæåííÿ, щî ñòîñóюòüñÿ ³íâåñòèö³é, зîêðåìà, 
щîäî ïðàâèëà âхîäó íà íàö³îíàëüíèé ðèíîê ³ 
зàхèñòó ³íîзåìíèх ï³äïðèєìñòâ òà ïåâíèх ïðàâ 
âëàñíîñò³ [9].

Îñê³ëüêè СÎÒ äîñ³ íå ñфîðìîâàíî óí³ф³êîâà-
íèх ïðàâèë ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòóâàííÿ, äëÿ êðàїí 
äîö³ëüíèì є äåêëàðóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåæèì³â 
(ðåæèìó íàéб³ëüшîãî ñïðèÿííÿ, íàö³îíàëüíîãî 
ðåæèìó àбî ïðåфåðåíö³éíîãî) ï³ä ÷àñ ï³äïèñàííÿ 
ÐÒУ, щî äàє зìîãó ñòâîðèòè ïðèâàбëèâèé ³íâåñ-
òèö³éíèé êë³ìàò, ñïðèÿю÷è ïðèòîêó ïðÿìèх ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³é â ðåã³îí. Â³äïîâ³äíî äî íàö³î-
íàëüíîãî ðåæèìó ³íîзåìí³ ³íâåñòîðè ìàюòü âåñòè 
ï³äïðèєìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ó êðàїí³, щî ïðèéìàє, 
зã³äíî з ïðàâèëàìè íàö³îíàëüíîãî зàêîíîäàâ-
ñòâà, зàñòîñîâàíèх щîäî íàö³îíàëüíèх ³íâåñòîð³â. 
Òàêèì ðåæèìîì ïåðåâàæíî ìîæóòü ïîñëóãîâó-
âàòèñÿ êðàїíè з ðîзâèíåíîю, ñòàб³ëüíîю åêîíî-
ì³êîю, ÿê³ íå зâàæàюòü íà ìîæëèâó åêîíîì³÷íó 
³íòåðâåíö³ю з бîêó êðàїíè-ïàðòíåðà. Пðè öüîìó 
êðàїíè íå ñòâîðююòü ñïåö³àëüíèх ïðàâèë, ÿê³ б 
ðåãóëюâàëè ä³ÿëüí³ñòü ³íîзåìíèх êîìïàí³é [10].

Êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, íàìàãàюòüñÿ збå-
ðåãòè ïðåфåðåíö³ї ó òîðã³âë³ â ìåæàх ÐÍС (ïðèí-
öèï “favourone – favourall”, òîбòî «бëàãî îäíîãî – 
бëàãî âñ³х»), ÿêèé íå âèзíà÷àє óìîâè äîñòóïó íà 
ðèíîê, à ëèшå ãàðàíòóє, щî âîíè бóäóòü ñïðàâåä-
ëèâ³ ³ ð³âíîïðàâí³ äëÿ âñ³х ó÷àñíèê³â бàãàòîñòî-
ðîííüîї óãîäè. ÐÍС зàãàëîì â³äïîâ³äàє ³íòåðåñàì 
³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, îñê³ëüêè â ðàз³ íàäàííÿ 
ï³ëüã ³íâåñòîðàì з òðåò³х êðàїí ö³ ïðåфåðåíö³ї 
бóäóòü ïîшèðюâàòèñÿ ³ íà íèх. Òàêèé ðåæèì 
óð³âíîâàæóє ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, щî ïîëåãшóє 
êîíêóðåíö³ю ì³æ íèìè ó êðàїí³, щî ïðèéìàє [11].

Пðåфåðåíö³éíèé ðåæèì ïåðåäбà÷àє зàïðî-
âàäæåííÿ ï³ëüãîâèх óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ³íîзåìíèх 
³íâåñòîð³â â ðàìêàх ðåã³îíàëüíîãî îб’єäíàííÿ ÷è 
ï³ëüãîâèх óìîâ âхîäó ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ó ñòðà-
òåã³÷íî âàæëèâ³ ñåêòîðè åêîíîì³êè.

Пðàâîâå ðåãóëюâàííÿ äîâãîñòðîêîâèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é ïîâèííî бàзóâàòèñÿ íà êîìïëåêñ³ ïðèí-
öèï³â, щî íå ò³ëüêè ðåãóëюâàòèìóòü ì³æäåðæàâí³ 
³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè, àëå é ðåãëàìåíòóâàòèìóòü 
ñòàòóñ ³ ä³ÿëüí³ñòü ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â â³äïîâ³äíî 
äî зàãàëüíèх ³íòåðåñ³â êðàїí. Дîö³ëüíî âèä³ëèòè 
òàê³ â³ñ³ì ïðèíöèï³â ³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó.

1) Çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â ö³ëÿх ñòàëîãî ðîзâè-
òêó, щî є ãîëîâíîю ìåòîю ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè.

2) Пîñë³äîâí³ñòü ð³шåíü. ²íâåñòèö³éíà ñòðà-
òåã³ÿ є íåâ³ä’єìíîю ÷àñòèíîю зàãàëüíîї ñòðàòåã³ї 
ðîзâèòêó êðàїíè. Òàêîæ ñòðàòåã³ї ãàëóзåé, ÿê³ 
âïëèâàюòü íà ³íâåñòèö³ї, ïîâèíí³ âзàєìîä³ÿòè 
îäíà з îäíîю, òîìó íåîбх³äíå âèÿâëåííÿ óзãîäæå-
íîãî зàãàëüíîãî ï³äхîäó, ÿêèé ñïðèÿòèìå ñòàëîìó 
ðîзâèòêó ³ ñèíåðã³ї â åêîíîì³÷íèх зàхîäàх. Âñ³ 
ìåòîäè ð³зíèх ñфåð âзàєìîä³ї ³íâåñòèö³éíîãî ïðî-
öåñó ïîâèíí³ бóòè ïîñë³äîâíèìè ³ ñèíåðãåòè÷íèìè 
ÿê íà íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ íà ì³æíàðîäíîìó ð³â-
íÿх (â ðàìêàх ì³æíàðîäíèх ïðàâèë ³íâåñòóâàííÿ, 
ðåã³îíàëüíèх òîðãîâåëüíèх óãîä). Цåé ïðèíöèï 
ïåðåäбà÷àє íåîбх³äí³ñòü äëÿ êðàїí ïîñò³éíî îö³-
íюâàòè åфåêòèâí³ñòü íàÿâíèх ³íñòðóìåíò³â ðåãó-
ëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

3) Дîòðèìàííÿ ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â. ²íâåñ-
òèö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà бóòè ðîзðîбëåíà зà 
ó÷àñò³ âñ³х зàö³êàâëåíèх ñòîð³í, ïðîâîäèòèñÿ â 
ðàìêàх зàêîíó, äîòðèìóâàòèñü âèñîêèх ñòàíäàðò³â 
äåðæàâíîãî òà ì³æíàðîäíîãî óïðàâë³ííÿ, à òàêîæ 
зàбåзïå÷óâàòè ïåðåäбà÷óâàí³, åфåêòèâí³ òà ïðî-
зîð³ ïðîöåäóðè äëÿ ³íâåñòîð³â.

4) Çбàëàíñîâàí³ñòü ïðàâ òà îбîâ’ÿзê³â ó÷àñíè-
ê³â ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó. Ç îäíîãî бîêó, ïîâè-
íí³ бóòè ñòâîðåí³ ïðèâàбëèâ³ óìîâè äëÿ ³íîзåì-
íèх ³íâåñòîð³â ÷åðåз зàбåзïå÷åííÿ ë³бåðàë³зàö³ї, 
зàхèñòó, зàîхî÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà ïîëåãшåííÿ 
ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ. Ç ³íшîãî бîêó, зàãàëüíà 
íîðìàòèâíà бàзà ïðèéìàю÷îї êðàїíè ïîâèííà 
зàбåзïå÷èòè, щîб бóäü-ÿê³ íåãàòèâí³ ñîö³àëüí³ àбî 
åêîëîã³÷í³ íàñë³äêè зâîäèëèñü äî ì³í³ìóìó.

5) Çбåðåæåííÿ ïðàâà ðåãóëюâàííÿ, òîбòî âñòà-
íîâëåííÿ óìîâ ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â ðàìêàх 
íàö³îíàëüíîãî зàêîíîäàâñòâà â³äïîâ³äíî äî ì³æíà-
ðîäíèх зîбîâ’ÿзàíü.

6) Â³äêðèò³ñòü òà ïðîзîð³ñòü ïðîöåñó. Çã³äíî з³ 
ñòðàòåã³єю ðîзâèòêó êîæíîї êðàїíè ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà ïîâèííà âñòàíîâèòè â³äêðèò³, ñòàб³ëüí³ 
òà ïåðåäбà÷óâàí³ óìîâè âхîäó äëÿ ³íâåñòèö³é, 
òîбòî ïðèâàбëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò.

7) Çàхèñò òà зàîхî÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Цåé ïðèí-
öèï ìàє íàö³îíàëüíèé ³ ì³æíàðîäíèé êîìïîíåíòè. 
Îñíîâí³ åëåìåíòè зàхèñòó íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³ 
âêëю÷àюòü, зîêðåìà, âåðхîâåíñòâî зàêîíó; íà 
ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ – ì³æíàðîäí³ ³íâåñòèö³éí³ 
òà ðåã³îíàëüí³ òîðãîâåëüí³ óãîäè, ÿê³ ïåðåäбà÷à-
юòü ïðèíöèïè íåäèñêðèì³íàö³ї (íàö³îíàëüíîãî 
ðåæèìó òà ðåæèìó íàéб³ëüшîãî ñïðèÿííÿ), ñïðà-
âåäëèâèé ³ ð³âíîïðàâíèé ðåæèì, зàхèñò â ðàз³ åêñ-
ïðîïð³àö³ї, ïîëîæåííÿ ïðî ðóх êàï³òàëó, à òàêîæ 
åфåêòèâíå âðåãóëюâàííÿ ñïîð³â. Пîë³òèêó â ãàëóз³ 
зàîхî÷åííÿ òà зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ñë³ä ïðèâåñòè 
ó â³äïîâ³äí³ñòü äî ö³ëåé ñòàëîãî ðîзâèòêó. Âîíà 
ïîâèííà зâåñòè äî ì³í³ìóìó ìîæëèâ³ ðèзèêè òà 
ìàêñèì³зóâàòè ïîзèòèâíèé åфåêò â³ä зàëó÷åííÿ 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³ї [1].

8) Ì³æíàðîäíå ñï³âðîб³òíèöòâî [1], зîêðåìà íà 
ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, ìîæå äîïîìîãòè íàëàãîäèòè 
âзàєìîä³ю êðàїí äëÿ ðåàë³зàö³ї ñêëàäíèх ³ êàï³òà-
ëîєìíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â, à òàêîæ óíèê-
íóòè ³íâåñòèö³éíîãî ïðîòåêö³îí³зìó.

Âñ³ ö³ ïðèíöèïè ïîâèíí³ âзàєìîä³ÿòè îäèí з 
îäíèì. Òîìó íåîбх³äíå ö³ëåñïðÿìîâàíå äåðæàâíå 



13

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 6(59)

óïðàâë³ííÿ â ðîзðîбö³ òà ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíîї 
³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї, ÿêà âêëю÷àòèìå â ñåбå 
åëåìåíòè ³íâåñòèö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ òà êîðïîðà-
òèâíîãî óïðàâë³ííÿ, з îäíîãî бîêó, ³ â³äêðèò³ñòü, 
зàхèñò òà зàîхî÷åííÿ êàï³òàëó, з ³íшîãî бîêó, òèì 
ñàìèì фîðìóю÷è ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò з³ збàëàí-
ñîâàíèìè ïðàâàìè òà îбîâ’ÿзêàìè äëÿ ³íâåñòîð³â.

Íåîбх³äíîю óìîâîю äëÿ ðåàë³зàö³ї íàö³î-
íàëüíîї ³íâåñòèö³éíîї ñòðàòåã³ї є фîðìóâàííÿ òà 
óзãîäæåííÿ ³íâåñòèö³éíîї òà òîðãîâåëüíîї ïîë³-
òèêè, щî ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â 
³íâåñòèö³éíîї ë³бåðàë³зàö³ї ÷è ïðîòåêö³îí³зìó з 
óðàхóâàííÿì óìîâ âåäåííÿ òîðã³âë³. Òàê³ зàхîäè 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ òîãî, щîб âïëèâàòè íà 
ïîâåä³íêó ³íâåñòîð³â. Çîêðåìà, ³íâåñòèö³éí³ ñòè-
ìóëè âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê ³íñòðóìåíò ñòâîðåííÿ 
б³ëüш ïðèâàбëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà 
óìîâ âåäåííÿ б³зíåñó, äîñÿãíåííÿ ö³ëåé äåðæàâíîї 
ïîë³òèêè щîäî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ ÷åðåз зàëó-
÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é; îбìåæóю÷³ òà ðåãó-
ëюю÷³ зàхîäè ñïðÿìîâàí³ íà зàхèñò íàö³îíàëüíîãî 
ðèíêó, зàбåзïå÷åííÿ íàö³îíàëüíîї бåзïåêè ó ñòðà-
òåã³÷íî âàæëèâèх ñåêòîðàх åêîíîì³êè, ñòâîðåííÿ 
óìîâ ñïðàâåäëèâîї êîíêóðåíö³ї òà ï³äòðèìêè íàö³-
îíàëüíîãî âèðîбíèêà. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ óðÿä³â 
êðàїí ïåðñïåêòèâíèì є зíàхîäæåííÿ бàëàíñó ì³æ 
äàíèìè äâîìà âèäàìè ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè, щî 
âðàхîâóâàòèìå ³íòåðåñè âñ³х ñòîð³í ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó òà зàбåзïå÷óâàòèìå фîðìóâàííÿ ñïðèÿò-
ëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â êðàїí³.

Çã³äíî з äàíèìè ЮÍÊÒÀД [3, ñ. 99] ó 2016 ð. 
58 êðàїí ñâ³òó àäàïòóâàëè 124 ïîë³òè÷í³ зàхîäè, 
ïîâ’ÿзàí³ з ðåãóëюâàííÿì ïîòîê³â ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é. Íàö³îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà, ÿê ³ 
ðàí³шå, бóëà îð³єíòîâàíà íà ïîë³ïшåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó: 84 з âêàзàíèх зàхîä³â бóëè ñïðÿ-
ìîâàí³ íà ë³бåðàë³зàö³ю, зàîхî÷åííÿ ³ ïîëåãшåííÿ 
ñòâîðåííÿ б³ëüш ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é, òîä³ ÿê 22 бóëè ââåäåí³ ÿê íîâ³ 
îбìåæåííÿ àбî ïðàâèëà. Âàðòî зàóâàæèòè, щî 
÷àñòêà зàхîä³â щîäî ë³бåðàë³зàö³ї зìåíшèëàñÿ äî 
79% ïîð³âíÿíî з 85% ó 2015 ð., à ÷àñòêà зàхîä³â 
ïîë³òèêè ³íâåñòèö³éíîãî ïðîòåêö³îí³зìó ó 2016 ð. 
ñêëàëà 21% ïîð³âíÿíî з 15% ó 2015 ð. [3, ñ. 99; 
4, ñ. 91]. Дî òîãî æ б³ëüш³ñòü зàхîä³â ³íâåñòèö³é-
íîї ïîë³òèêè бóëè âïðîâàäæåí³ êðàїíàìè Àз³ї, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ (48%), òà êðàїíàìè з ïåðåх³äíîю 
åêîíîì³êîю (18%), à òàêîæ êðàїíàìè Єâðîïè òà 
Àфðèêè (18% ³ 16% â³äïîâ³äíî) [3, ñ. 100].

Дî зàхîä³â ïîë³òèêè ³íâåñòèö³éíîї ë³бåðàë³зà-
ö³ї ìîæíà â³äíåñòè òàê³: ï³äòðèìêà ³íâåñòèö³é-
íèх ïðîåêò³â, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, äîñòóï äî ðèíêó 
³íîзåìíîї âàëюòè òà âàëюòí³ ï³ëüãè, ³íâåñòèö³éí³ 
ãðàíòè, ï³ëüãîâ³ êðåäèòè òà êðåäèòí³ ãàðàíò³ї, 
ñòðàхóâàííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, ñïðîщåííÿ ïðî-
öåäóð ðåєñòðàö³ї êîìïàí³é, íàäàííÿ ñïåö³àëüíîãî 
³íâåñòèö³éíîãî ðåæèìó, íàö³îíàëüíîãî ðåæèìó, 
зб³ëüшåííÿ ÷àñòêè ïðèâàòíîãî êàï³òàëó â îêðåìèх 
ñåêòîðàх åêîíîì³êè, зб³ëüшåííÿ ë³ì³ò³â íàäхî-
äæåíü ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â îêðåì³ ñåêòîðè åêî-
íîì³êè, ñïðîщåííÿ ïðîöåäóðè îãëÿäó òà äîñòóïó 
П²², зàòâåðäæåííÿ зàêîí³â ñòîñîâíî ãàðàíò³é äëÿ 
³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â òà зàхèñò ³íâåñòèö³é, ë³öåí-
зóâàííÿ б³зíåñó, ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèх åêîíîì³÷-
íèх зîí äëÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, âðå-
ãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ñïîð³â, íàäàííÿ äîзâîëó 

ïðèâàòèзàö³ї òà ïîñëàбëåííÿ âèìîã щîäî ïðîåêò³â 
ïî зëèòòÿì ³ ïîãëèíàííÿì (M&A) [2; 4; 5; 6; 12].

Íåзâàæàю÷è íà ñòèìóëюю÷³ зàхîäè зàëó÷åííÿ 
ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â íàö³îíàëüí³ åêî-
íîì³êè, êðàїíàìè бóëè ðîзðîбëåí³ îбìåæóю÷³ òà 
ðåãóëюю÷³ зàхîäè ³íâåñòèö³éíèх íàäхîäæåíü. 
Òàê³ зàхîäè âêëю÷àëè â ñåбå îбìåæåííÿ ïðàâ ³íî-
зåìíèх ³íâåñòîð³â ñòîñîâíî ïðèâàòèзàö³ї òà ðåà-
ë³зàö³ї óãîä ïî M&A, íèзêó âèïàäê³â â³äìîâè â 
ðåàë³зàö³ї ïðîåêò³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, ïåðå-
ãëÿä óìîâ ³íâåñòèö³éíèх êîíòðàêò³â òà êîíòðîëü 
П²², ñхâàëåííÿ ïëàí³â êîìïàí³é щîäî ïåðåíåñåííÿ 
âèðîбíè÷îї ä³ÿëüíîñò³ òà ñêîðî÷åííÿ ÷èñåëüíîñò³ 
ïðàö³âíèê³â, зб³ëüшåííÿ ïîäàòêîâèх òà ë³öåíз³é-
íèх ïëàòåæ³â, íàö³îíàë³зàö³ю ïðèâàòíîї âëàñíîñò³ 
³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, ñòâîðåííÿ äåðæàâíîї ìîíî-
ïîë³ї, óìîâè äåðæàâíî-ïðèâàòíîãî ïàðòíåðñòâà, 
зìåíшåííÿ ÷àñòêè ³íîзåìíîãî êàï³òàëó â îêðåìèх 
ñåêòîðàх åêîíîì³êè, äîäàòêîâ³ óìîâè îòðèìàííÿ 
÷àñòêè àêö³é êîìïàí³é, îбìåæåííÿ äîñòóïó äî 
ñåêòîðó íàö³îíàëüíîї бåзïåêè òà îбîðîíè, ñòèìóëè 
äëÿ ðåïàòð³àö³ї êàï³òàëó з-зà êîðäîíó, зàêîíî-
äàâ÷³ зàхîäè é ðåфîðìè щîäî зàïîб³ãàííÿ îфшîð-
íèх ф³íàíñîâèх ïîòîê³â, зóñèëëÿ óðÿä³â ñòîñîâíî 
íåäîïóщåííÿ âèëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ³íîзåìíèìè 
³íâåñòîðàìè [2; 4; 5; 6; 12].

Шëÿхîì âèêîðèñòàííÿ зàхîä³â зàîхî÷åííÿ 
÷è îбìåæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 
êðàїíè-ðåöèï³єíòè П²² ïðàãíóòü ìàêñèì³зóâàòè 
ïîзèòèâí³ íàñë³äêè â³ä ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
³ зâåñòè äî ì³í³ìóìó ïîâ’ÿзàí³ з íèì ðèзèêè. 
У ïåð³îä 2011–2016 ðð. ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà 
íîñèëà зäåб³ëüшîãî ë³бåðàë³зàö³éíèé хàðàêòåð, 
í³æ ïðîòåêö³îí³ñòñüêèé. Пðè öüîìó ë³бåðàë³зàö³ÿ 
хàðàêòåðíà äëÿ êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, òà êðàїí 
з ïåðåх³äíîю åêîíîì³êîю з âèêîðèñòàííÿì îбìå-
æåíü ñòîñîâíî âхîäó ó ñòðàòåã³÷íî âàæëèâ³ ñåê-
òîðè åêîíîì³êè; ïðîòåêö³îí³зì ïðèòàìàííèé ðîз-
âèíåíèì êðàїíàì.

Âисновки. П³äñóìîâóю÷è âèêëàäåíèé ìàòåð³àë, 
ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî â ³íâåñòèö³éí³é ïîë³-
òèö³, ÿê íàö³îíàëüí³é, òàê ³ ì³æíàðîäí³é, î÷³êó-
юòüñÿ ðàäèêàëüí³ зì³íè. Фîðìóâàííÿ ìåхàí³зìó 
ðåàë³зàö³ї íàö³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ñòðàòåã³é 
êðàїí ó ÐÒУ є зàïîðóêîю ö³ëåñïðÿìîâàíîãî äåð-
æàâíîãî ðåãóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх â³äíîñèí. 
Â öüîìó âèïàäêó зðîñòàє âàæëèâ³ñòü ì³æíàðîäíîãî 
ñï³âðîб³òíèöòâà, зîêðåìà íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, 
îñê³ëüêè ÐÒУ äàюòü ìîæëèâ³ñòü êðàїíàì îòðèìàòè 
äîäàòêîâ³ ïåðåâàãè â³ä ì³æíàðîäíèх ðåã³îíàëüíèх 
â³äíîñèí òà зàхèñòèòè íàö³îíàëüíèé ðèíîê â³ä 
íåбàæàíîї êîíêóðåíö³ї. Дî òîãî æ êðàїíè â ðàì-
êàх ñâîїх íàö³îíàëüíèх ñòðàòåã³é ìîæóòü âèбèðàòè 
äâà íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ: ë³бå-
ðàë³зàö³ю ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â, ÿêщî ìàє ì³ñöå 
íàäàííÿ ï³ëüã ÷è äîñòóïó äî íàö³îíàëüíîãî ðèíêó 
³íîзåìíèì ³íâåñòîðàì, ÷è ³íâåñòèö³éíèé ïðîòåê-
ö³îí³зì, ÿêщî ââîäÿòüñÿ îбìåæåííÿ â³äíîñíî ðîë³ 
³íâåñòîð³â â ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèх ñåêòîðàх åêî-
íîì³êè àбî âзàãàë³ ïðèïèíÿєòüñÿ ä³ÿ Ì²Д. Íàö³-
îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ñòðàòåã³ÿ ìàє âêëю÷àòè 
åëåìåíòè ³íâåñòèö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ òà êîðïîðà-
òèâíîãî óïðàâë³ííÿ, з îäíîãî бîêó, ³ â³äêðèò³ñòü, 
зàхèñò òà зàîхî÷åííÿ êàï³òàëó, з ³íшîãî бîêó, òèì 
ñàìèì фîðìóю÷è ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò з³ збàëàí-
ñîâàíèìè ïðàâàìè òà îбîâ’ÿзêàìè äëÿ ³íâåñòîð³â.
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ПÅÐÑПÅÊÒÈÂЫ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ МÅЖÄÓÍÀÐÎÄÍÎЙ  
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎЙ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ ÑÒÐÀÍ Â ÐÒÑ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàзðàбîòàí ìíîãîóðîâíåâыé ìåхàíèзì ðåàëèзàöèè íàöèîíàëüíых èíâåñòèöèîííых ñòðàòåãèé 
â ÐÒС. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå зàäàíèÿ íàöèîíàëüíîé, ðåãèîíàëüíîé è ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé 
ïîëèòèêè. Ðàñêðыòы öåëè èíâåñòèöèîííых ñòðàòåãèé ñòðàí â ñîîòâåòñòâèè ñ èäåíòèфèöèðîâàííыìè 
èх âèäàìè. Иññëåäîâàíы ñîâðåìåííыå òåíäåíöèè фóíêöèîíèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèöèîí-
íîãî ðåæèìà. Ðàññìîòðåíы èíñòèòóòы ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííых îòíîшåíèé ìåæäó ñòðàíàìè è 
èíâåñòèöèîííыå ðåæèìы â ÐÒС. Пðîâåäåí àíàëèз ñîâðåìåííых òåíäåíöèé èñïîëüзîâàíèÿ ñòðàíàìè ìåð 
èíâåñòèöèîííîé ëèбåðàëèзàöèè èëè ïðîòåêöèîíèзìà. Îïðåäåëåíы ðóêîâîäÿщèå ïðèíöèïы èíâåñòèöè-
îííîãî ðåæèìà.
Êлючевые слова: íàöèîíàëüíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ñòðàòåãèÿ, èíîñòðàííыå èíâåñòîðы, ìåæäóíàðîäíàÿ 
èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ïðèíöèïы èíâåñòèöèîííîãî ðåæèìà, ðåãèîíàëüíыå òîðãîâыå ñîãëàшåíèÿ, 
èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, èíñòðóìåíòы èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, ëèбåðàëèзàöèÿ, ïðîòåêöèîíèзì.
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PERSPECTIVES ON THE REGULATION OF INTERNATIONAL INVESTMENT ACTIVITIES  
OF COUNTRIES IN RTAS

Summary
The multilevel mechanism for the implementation national investment strategies in RTAs is designed in 
the article. The main tasks of national, regional, and international investment policy are determined. Goals 
of national investment strategies are disclosed according to their identified types. Modern tendencies of 
the international investment regime functioning are investigated. Institutions of regulation of investment 
relations between countries and investment regimes in RTAs are considered. Current trends in the use by 
countries of measures of investment liberalization or protectionism are analyzed. The core principles of the 
investment regime are determined.
Keywords: national investment strategy, foreign investors, international investment activity, principles 
of investment regime, regional trade agreements, investment policy, instruments of investment policy, 
liberalization, protectionism.


