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Постановка проблеми. Ф³íàíñîâ³ êðèзè ïðîäå-
ìîíñòðóâàëè âèñîêó зàëåæí³ñòü åêîíîì³ê ñâ³òó â³ä 
ñò³éêîñò³ òà íàä³éíîñò³ ñèñòåìíî âàæëèâèх бàíê³â. 
Íåñïîä³âàí³ ïðîбëåìè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ íàä-
âåëèêèх бàíê³â зóìîâèëè íåãàòèâí³ шèðîêîìàñш-
òàбí³ íàñë³äêè ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³, щî ñóïðî-
âîäæóâàëèñÿ ïàä³ííÿì äîâ³ðè з бîêó ф³зè÷íèх òà 
юðèäè÷íèх îñ³б òà ìàëè äåñòðóêòèâíèé âïëèâ íà 
ф³íàíñîâèé ñåêòîð ³ ðåàëüíó åêîíîì³êó. У зâ’ÿзêó 
³з öèì âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîãî îö³íю-
âàííÿ âïëèâó íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð äåфîëòó СÂБ 
òà äîñë³äæåííÿ шëÿх³â éîãî ì³í³ì³зàö³ї.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Ð³з-
íèì àñïåêòàì фóíêö³îíóâàííÿ СÂБ ïðèñâÿ÷åíî 
ïðàö³ â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â: 
À. Òåðåщåíêî [1], Í. Шóëüãè [2], À. Сåì³ðÿäà [3], 
Ê. Òåòåðÿòíèêîâà [4], Â. Íîâ³êîâîї [5], Í. Òàðà-
шåâà [6] òà ³í. 

Âèð³шåííÿ íåâèä³ëåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàãàëü-
íîї ïðîбëåìè. Íå зàïåðå÷óю÷è íàóêîâèх íàäбàíü 
зàзíà÷åíèх àâòîð³â, â Уêðàїí³ ïðîбëåìà íåäîïó-
щåííÿ ïîêðèòòÿ âòðàò íåïëàòîñïðîìîæíèх СÂБ 
зà ðàхóíîê äåðæàâíèх êîшò³â òà âðåãóëюâàííÿ їх 
ä³ÿëüíîñò³ äîñ³ зàëèшàєòüñÿ â³äêðèòîю òà ïîòðå-
бóє ñâîãî âèð³шåííÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ òåîðåòè÷íèх 
òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â âïëèâó íåïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ СÂБ íà â³ò÷èзíÿíèé бàíê³âñüêèé ñåêòîð. 
Дëÿ äîñÿãíåííÿ ö³єї ìåòè бóëè ïîñòàâëåí³ òàê³ 
зàâäàííÿ:

1) ïðîàíàë³зóâàòè âïëèâ â³ò÷èзíÿíèх СÂБ íà 
бàíê³âñüêèé ñåêòîð ó êðèзîâ³ ïåð³îäè; 

2) äîñë³äèòè äîñâ³ä ЄС щîäî âðåãóëюâàííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ïðîбëåìíèх СÂБ àбî âèâåäåííÿ їх ³з 
ðèíêó; 

3) ðîзðîбèòè ðåêîìåíäàö³ї щîäî ì³í³ì³зàö³ї 
íåãàòèâíîãî âïëèâó ä³ÿëüíîñò³ ïðîбëåìíèх СÂБ 
íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Âïëèâ ñèñòåìíî âàæëèâèх бàíê³â íà бàíê³âñüêèé 
ñåêòîð êðàїíè îñîбëèâî ãîñòðî ïðîÿâëÿєòüñÿ ó êðè-
зîâ³ ïåð³îäè òà зä³éñíюєòüñÿ ó ðàз³ âèíèêíåííÿ ó 
бàíêó äåф³öèòó ë³êâ³äíîñò³ òà íåîбх³äíîñò³ âèзíà-
ííÿ бàíêà íåïëàòîñïðîìîæíèì, щî ìàє äâà àëü-
òåðíàòèâí³ âèïàäêè: äîïóщåííÿ/íåäîïóщåííÿ 
ë³êâ³äàö³ї бàíêó. 

У ïåðшîìó âèïàäêó íåãàòèâíèé âïëèâ СÂБ íà 
бàíê³âñüêèé ñåêòîð ïðîÿâëÿєòüñÿ, íàñàìïåðåä, 
ó зàëó÷åíí³ íèìè зíà÷íèх îбñÿã³â äåðæàâíèх 
êîшò³â òà âèíèêíåíí³ íåäîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè. Дëÿ ï³äòðèìàííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ бàíê³â, ó ò. ÷. СÂБ, зàбåзïå÷åííÿ 
âèêîíàííÿ ðîзðàхóíêîâîї фóíêö³ї, óíèêíåííÿ â 
íèх ìàñîâèх â³äòîê³â êîшò³â òà ïîïåðåäæåííÿ 
ïàí³êè íàñåëåííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðà-
їíè (ÍБУ) íàäàâàëèñÿ зíà÷í³ îбñÿãè êðåäè-

ò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ï³ä зàбåзïå÷åííÿ ïðîòÿãîì  
2008–2009 ðð. (77,7 ³ 51,7 ìëðä. ãðí. â³äïîâ³äíî) 
òà 2014–2015 ðð. (115,6 ³ 17,3 ìëðä. ãðí.). Îñî-
бëèâà óâàãà ðåãóëÿòîðà ó öåé ÷àñ бóëà ñïðÿìî-
âàíà, íàñàìïåðåä, íà зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ СÂБ, ÿê³ ñêîíöåíòðóâàëè íàéб³ëüш³ 
îбñÿãè ðåф³íàíñóâàííÿ.

Âèхîäÿ÷è з âàæëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ПÀÒ «Пðî-
ì³íâåñòбàíê» òà ÊБ «Íàäðà», ó 2008 ð. (íåзâàæà-
ю÷è íà òå щî ïåðåë³ê СÂБ òîä³ ÍБУ íå âèзíà÷àâñÿ) 
їì бóëî íàäàíî зíà÷í³ êîшòè ðåф³íàíñóâàííÿ ÍБУ 
äëÿ ïîäîëàííÿ ïðîбëåì ³з ë³êâ³äí³ñòю. Сòàíîì íà 
01.10.2008 «Пðîì³íâåñòбàíêîì» бóëî îòðèìàíî 
ðåф³íàíñóâàííÿ â îбñÿз³ 5 ìëðä. ãðí., àбî 6,7% 
â³ä зàãàëüíîãî îбñÿãó íàäàíèх êðåäèò³â ðåф³íàíñó-
âàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè (àбî 20,7% â³ä 
зîбîâ’ÿзàíü бàíêó). Çàãàëüíà ñóìà êîшò³â, îòðè-
ìàíèх ÊБ «Íàäðà» зà æîâòåíü- ãðóäåíü 2008 ð., 
ñòàíîâèëà 7,1 ìëðä. ãðí. (àбî 9,5% â³ä зàãàëüíîãî 
îбñÿãó ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â Уêðàїíè òà 29,5% 
â³ä зîбîâ’ÿзàíü бàíêó) [7; 8].

Çàóâàæèìî, щî íåäîïóщåííÿ бàíêðóòñòâà ó 
2008 ð. «Пðîì³íâåñòбàíêó» òà бàíêó «Íàäðà» â³ä³-
ãðàëî зíà÷íó ðîëü ó ì³í³ì³зàö³ї ïàí³êè íàñåëåííÿ 
òà â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³â, à òàêîæ ìàëî 
âåëèêå зíà÷åííÿ äëÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè Уêðàїíè.

Бðàê ³íфîðìàö³ї íå äàє íàì ìîæëèâîñò³ ïðî-
àíàë³зóâàòè îбñÿãè âïëèâó â 2008–2009 ðð. ³íшèх 
âåëèêèх бàíê³â íà ф³íàíñîâèé ñåêòîð êðàїíè зà 
ðàхóíîê ðåф³íàíñóâàííÿ. Çîêðåìà, éäåòüñÿ ïðî 
ñèñòåìîóòâîðюю÷èé бàíê – «ПðèâàòБàíê», à 
òàêîæ «Ðàéфàéзåí бàíê Àâàëü», «Уêðñèббàíê», 
«Уêðñîöбàíê», «Уêðåêñ³ìбàíê» òà «Îщàäбàíê». 
Îïðèëюäíåííÿ ³íфîðìàö³ї ïðî íàäàí³ бàíêàì 
êðåäèòè (íà ñòðîê б³ëüшå 30 êàëåíäàðíèх äí³â) з 
îбîâ'ÿзêîâèì зàзíà÷åííÿì íàéìåíóâàííÿ бàíêó, 
ñóìè òà âèäó êðåäèòó, òèïó íàäàíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
òà äàòè â³äïîâ³äíîãî ð³шåííÿ Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè бóëî зàïî÷àòêîâàíî ëèшå з 2014 ð. 
[9]. Пðè öüîìó зîñåðåäèòè óâàãó ëèшå íà îбñÿãàх 
òà ê³ëüêîñò³ êðåäèò³â íåäîñòàòíüî, íåîбх³äíèì є 
âèзíà÷åííÿ òàêîæ ñåðåäíüîãî ðîзì³ðó îòðèìàíèх 
êðåäèò³â òà â³äíîñíîї âåëè÷èíè îòðèìàíèх êðåäè-
ò³â ÍБУ щîäî âñ³х зîбîâ’ÿзàíü бàíêó, щî äàñòü 
зìîãó ïðîàíàë³зóâàòè ³íòåíñèâí³ñòü êðåäèòíîї ï³ä-
òðèìêè СÂБ ðåãóëÿòîðîì (òàбë. 1, 2), àäæå ð³âíà 
ñóìà êîшò³â ìîæå бóòè íàäì³ðíîю äëÿ îäíîãî 
бàíêó ³ íåзíà÷íîю äëÿ ³íшîãî.

Ðåзóëüòàòè ïðîâåäåíèх ðîзðàхóíê³â ñâ³ä÷àòü, 
щî ñ³ì ñèñòåìíî âàæëèâèх бàíê³â ñêîíöåíòðóâàëî 
52% óñ³х êðåäèò³â ÍБУ òåðì³íîì ïîíàä 30 äí³â 
(òàбë. 1). Âèÿâëåíî, щî ë³äåðîì зà ³íòåíñèâí³ñòю 
êðåäèòíîї ï³äòðèìêè з бîêó ðåãóëÿòîðà ó 2014 ð. 
бóâ «Îщàäбàíê», ó 2015 ð. – «ПðèâàòБàíê».

Çàãàëîì зà 2014–2015 ðð. «ПðèâàòБàíê» îòðè-
ìàâ íàéб³ëüшó ê³ëüê³ñòü (33) òà îбñÿã êðåäèò³â 
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(30,5 ìëðä. ãðí.). Âèщåзàзíà÷åíå ï³äòâåðäæóє òîé 
фàêò, щî âïëèâ íàéб³ëüшîãî бàíêó Уêðàїíè íà 
ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïðîòÿãîì âèщå-
зàзíà÷åíîãî ïåð³îäó бóâ íàéâàãîì³шèì. 

Пðî зíà÷í³ îбñÿãè íàäàíîãî ðåф³íàíñóâàííÿ 
СÂБ зà 2014–2015 ðð. ñâ³ä÷èòü òàêîæ òîé фàêò, 
щî â ñóì³ âîíè ñòàíîâëÿòü бëèзüêî: 

– 3,2% íîì³íàëüíîãî ÂÂП êðàїíè;
– 4,6% äåðæàâíîãî бîðãó;
– 9,6% äåðæàâíèх âèäàòê³â зâåäåíîãî бюäæåòó.
Îäíàê íàñë³äêè íåãàòèâíîãî âïëèâó ñèñòåìíî 

âàæëèâèх бàíê³â íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð ó ðàзè 
ïîñòóïàюòüñÿ ï³ä ÷àñ âèзíàííÿ òàêîãî бàíêó 
íåïëàòîñïðîìîæíèì. Дåфîëò СÂБ є íåãàòèâíèì 
ÿâèщåì, ÿêå ïðîâîêóє âïëèâ äëÿ âñ³єї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè òà ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Îбñÿã âïëèâó ñèñòåìíî âàæëèâîãî бàíêó íà 
бàíê³âñüêèé ñåêòîð êðàїíè ó ðàз³ âèзíàííÿ éîãî 
íåïëàòîñïðîìîæíèì òà ââåäåííÿ òèì÷àñîâîї àäì³-
í³ñòðàö³ї зàëåæàòü â³ä ïîäàëüшîãî ð³шåííÿ ÍБУ, 
ÿêå ìàє äåê³ëüêà âàð³àíò³â (àëüòåðíàòèâ):

1) ïðîäàæ бàíêà ³íâåñòîðó;
2) íàö³îíàë³зàö³ÿ;
3) ë³êâ³äàö³ÿ бàíêó.
Âèзíàííÿ ñèñòåìíî âàæëèâîãî бàíêó íåïëà-

òîñïðîìîæíèì ïåðåäóñ³ì ñïðè÷èíÿє ïàí³êó òà 
âòðàòó äîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ñåðåä íàñå-
ëåííÿ. У ïåðшèх äâîх âèïàäêàх (ïðîäàæ ³íâåñòîðó 
òà íàö³îíàë³зàö³ÿ) ïàí³÷í³ íàñòðîї, ÿê ïðàâèëî, 
íåзíà÷í³, ÷îãî íå ìîæíà ñêàзàòè ó ðàз³ ðåàë³зàö³ї 
ë³êâ³äàö³ї бàíêó.

Продаж банка ³нвестору є íàéб³ëüш óäàëèì 
âàð³àíòîì âèð³шåííÿ ïðîбëåìè éîãî íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³, îñê³ëüêè íå ïîòðåбóє í³ äåðæàâíèх 
³íâåñòèö³é òà ïðèâàòíèх íå ãåíåðóє âòðàòè äëÿ 
êë³єíò³â òà êîíòðàãåíò³â. Пðè öüîìó бàíê ïðîäî-
âæóє ñâîє фóíêö³îíóâàííÿ, збåð³ãàю÷è êîшòè êë³-
єíò³â íà ðàхóíêàх òà ïîâåðòàю÷è îòðèìàí³ ðàí³шå 
îбñÿãè ðåф³íàíñóâàííÿ. Ðàзîì ³з òèì íà ïðàêòèö³ 
â³í зàñòîñîâóєòüñÿ âêðàé ð³äêî, щî ïîâ’ÿзàíî з 
ïîшóêîì зàö³êàâëåíèх îñ³б ó фóíêö³îíóâàíí³ 

äàíîãî бàíêó òà âêëàäåííÿì íèìè зíà÷íîãî îбñÿãó 
êàï³òàëó (îñê³ëüêè éäåòüñÿ ïðî ñèñòåìíî âàæëèâ³ 
бàíêè). Òàê, íàïðèêëàä, ó 2008 ð. ï³ñëÿ òè ï’ÿòè 
ì³ñÿö³â ðîбîòè òèì÷àñîâîї àäì³í³ñòðàö³ї òà â³äíîâ-
ëåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ПÀÒ «Пðîì³íâåñòбàíê» 
бóâ ïðîäàíèé зàêîðäîííîìó ³íâåñòîðó – Çîâí³шå-
êîíîìбàíêó Ðîñ³ї [8].

Нац³онал³зац³я банку зàñòîñîâóєòüñÿ ó âèíÿò-
êîâèх ñèòóàö³ÿх, îñê³ëüêè ïîòðåбóє зíà÷íèх ãðî-
шîâèх âêëàäåíü ³з бîêó äåðæàâè, òîбòî êîшò³â 
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â. Ðàзîì ³з òèì, â³í íå ïðèзâî-
äèòü äî âòðàò ïðèâàòíîãî ñåêòîðó. Êàï³òàë³зàö³ÿ 
бàíêó ó öüîìó ðàз³ зä³éñíюєòüñÿ зà ðàхóíîê äåð-
æàâíèх êîшò³â. 

Ð³шåííÿ ïðî íàö³îíàë³зàö³ю íàéб³ëüшîãî бàíêó 
Уêðàїíè – «ПðèâàòБàíêó» â 2016 ð. бóëî ïðè-
éíÿòî äëÿ óñóíåííÿ ñèñòåìíîãî ðèзèêó, зíà÷íîãî 
íåãàòèâíîãî âïëèâó íà âàëюòíèé ðèíîê Уêðàїíè 
òà ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè, íàðîñòàííÿ ïàí³÷-
íèх íàñòðîїâ ñåðåä íàñåëåííÿ, ÿê³ âïëèíóëè б íà 
âåñü бàíê³âñüêèé ñåêòîð. Êàï³òàë³зàö³ÿ «Пðèâàò-
Бàíêó» äåðæàâîю зä³éñíюâàëàñÿ â îñîб³ Ì³í³ñ-
òåðñòâà ф³íàíñ³â Уêðàїíè, ÿêå зä³éñíèëî âèïóñê 
îбë³ãàö³ї âíóòð³шíüîї äåðæàâíîї ïîзèêè (ÎÂДП) 
îбñÿãîì 116,8 ìëðä. ãðí. У ðåзóëüòàò³ êàï³òàë³зà-
ö³ї íå â³äбóâñÿ âèïóñê â îб³ã ãðîшåé, à âèïóщåí³ 
ÎÂДП ñòàëè ãàðàíò³єю âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü 
бàíêó ïåðåä âêëàäíèêàìè [10]. 

Бàíêðóòñòâî ПÀÒ «ÊБ «ПðèâàòБàíê» бåз ïîäàëü-
шîї êóï³âë³ éîãî Ì³í³ñòåðñòâîì ф³íàíñ³â ïðèâåëî б 
äî êàòàñòðîф³÷íèх óòðàò äëÿ íàñåëåííÿ, б³зíåñó òà 
äåðæàâè, à òàêîæ ñèñòåìè бåзãîò³âêîâèх ðîзðàхóí-
ê³â. Â³äшêîäóâàííÿ з Фîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â 
ïî öüîìó бàíêó ñòàíîâèëè б 95 ìëðä. ãðí., âòðàòè 
б³зíåñó – 85 ìëðä. ãðí., äî òîãî æ бàíêðóòñòâî «Пðè-
âàòБàíêó» ìîãëî б ñïðîâîêóâàòè ä³ю «ïðèíöèïó 
äîì³íî», êîëè ðàзîì ³з éîãî äåфîëòîì збàíêðóòó-
âàëè бè é ³íш³ ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, щî â ðåзóëüòàò³ 
ïðèзâåëî б äî êîëàïñó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè êðàїíè. 

Íàö³îíàë³зàö³ÿ «ПðèâàòБàíêó» êîшòóâàëà 
бëèзüêî 14% äåðæàâíèх âèäàòê³â зà 2016 ð. 

Òàбëèöÿ 1
Îбсяги рефінансування системно важливиõ банків Óкраїни протягом 2014 р.

Áанк

Загальний обсяг 
кредитів ÍÁÓ 

строком понад 30 
днів,тис. грн.

Частка наданиõ 
кредитів від 
загального 

обсягу, тис. грн.

Ñередній розмір 
кредитів ÍÁÓ 

строком понад 30 
днів, тис. грн.

Êількість 
кредитів

Частка 
кредитів ÍÁÓ у 
зобов'язанняõ 

банків, %

ПÀÒ ÊБ «ПðèâàòБàíê» 20 809 140 18,00 990 911 21 10,72

ÀÒ «Îщàäбàíê» 24 158 921 20,90 805 297 30 29,07

ÀÒ «Уêðåêñ³ìбàíê» 5 120 000 4,43 731 428 7 6.71

ÀÒ «Дåëüòà Бàíê» 10166289 8,79 508 314 20 19,56

ÀÒ «Ðàéффàéзåí Бàíê Àâàëü» 900 000 0,78 450000 2 2,48

ПÀÒ «Уêðñîöбàíê» 740 000 0,64 246666 3 2,15

ПÀÒ «Пðîì³íâåñòбàíê» 2 489 507 2,15 829835 4 7,25

ÀÒ «Сбåðбàíê Ðîñ³ї» 0 0 0 0 0

Âсього по ÑÂÁ 60 254 351 52,12 772 491 78 11,12
Джерело: складено автором за [7; 9]

Òàбëèöÿ 2
Îбсяги рефінансування системно важливиõ банків Óкраїни протягом 2015 р. 

Áанк

Загальний обсяг 
кредитів ÍÁÓ 
строком понад  

30 днів тис. грн.

Частка наданиõ 
кредитів від 

загального обсягу, 
тис. грн.

Ñередній розмір 
кредитів ÍÁÓ 

строком понад 30 
днів, тис. грн.

Êількість 
кредитів

Частка 
кредитів ÍÁÓ у 
зобов'язанняõ 

банків, %

ПÀÒ ÊБ «Пðèâàòбàíê» 9 700 000 56,05 808 333,33 12 5,33

ÀÒ «Îщàäбàíê» 0 0 0 0 0

ÀÒ «Уêðåêñ³ìбàíê» 2 400 000 13,87 600 000,00 4 2,13

Âсього по ÑÂÁ 12100000  69,91 756 250  16 4,33
Джерело: складено автором за [7; 9]
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(ñò³ëüêè æ äåðæàâà âèòðàòèëà íà ñîö³àëüíèé зàхèñò 
íàñåëåííÿ àбî âèïëàòó â³äñîòê³â зà зàïîзè÷åí-
íÿìè, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî òà îхîðîíó äîâê³ëëÿ, 
àбî ìåäèöèíó òà òðàíñïîðò). Âàðòî â³äзíà÷èòè, щî 
ð³шåííÿ ÍБУ òà Ì³í³ñòåðñòâà ф³íàíñ³â щîäî íàö³-
îíàë³зàö³ї «ПðèâàòБàíêó» бóëî ï³äòðèìàíî ÌÂФ 
òà ³íшèìè ì³æíàðîäíèìè îðãàí³зàö³ÿìè é âèзíà-
÷åíî ÿê âàæëèâèé êðîê ó збåðåæåíí³ ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³ Уêðàїíè. 

Л³кв³дац³я банку є íàéб³ëüш íåбàæàíèì âàð³-
àíòîì âèð³шåííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ СÂБ, 
îñê³ëüêè ïîòðåбóє зíà÷íèх ãðîшîâèх óòðàò ÿê ³з 
бîêó äåðæàâè, òàê ³ ïðèâàòíîãî ñåêòîðà òà ïðèзâî-
äèòü шèðîêîãî ïîшèðåííÿ ïàí³÷íèх íàñòðîїâ ñåðåä 
íàñåëåííÿ. Л³êâ³äàö³ÿ СÂБ â³äбóâàєòüñÿ, ÿê ïðà-
âèëî, ëèшå òîä³, êîëè ïåðш³ äâà íå ìîæóòü бóòè 
зàñòîñîâàí³ (íàé÷àñò³шå зà íàäíèзüêîї ÿêîñò³ àêòè-
â³â). У öüîìó ðàз³ âïëèâ СÂБ ïðîÿâëÿєòüñÿ ÷åðåз 
зíà÷íå íàâàíòàæåííÿ íà Фîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëà-
ä³â ф³зè÷íèх îñ³б, ³íш³ âòðàòè (âêëю÷àю÷è êîшòè 
ÍБУ, äåðæàâíèх бàíê³â òà äåðæàâíèх ï³äïðèєìñòâ) 
òà зíà÷í³ âòðàòè ïðèâàòíîãî ñåêòîðà (ó ò. ÷. êîшòè 
ф³зè÷íèх îñ³б, щî ïåðåâèщóюòü ãàðàíòîâàíó ñóìó, 
êîшòè бàíê³â òà ³íшèх юðèäè÷íèх îñ³б).

Âïëèâ ë³êâ³äàö³ї СÂБ íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð 
ðîзãëÿíåìî íà ïðèêëàä³ ë³êâ³äàö³ї ÀÒ «Дåëüòà 
бàíê» ó 2015 ð. – îäíîãî ³з âîñüìè СÂБ, ÿêèé 
зàéìàâ ÷åòâåðòó ïîзèö³ю зà ïîêàзíèêîì ñèñòåìíîї 
âàæëèâîñò³. У öüîìó ðàз³ äåðæàâà, êð³ì ф³íàí-
ñóâàííÿ âèïëàò щîäî ïîâåðíåííÿ âêëàä³â ф³зè÷-
íèх îñ³б ó ìåæàх 200 òèñ. ãðí. (15,5 ìëðä. ãðí.), 
òàêîæ ïîíåñëà âòðàòè щîäî êîшò³â íà ðàхóíêàх 
äåðæàâíèх êîìïàí³é, îбñÿã ÿêèх íà ìîìåíò âèзíà-
ííÿ éîãî íåïëàòîñïðîìîæíèì ñòàíîâèâ бëèзüêî 
8,4 ìëðä. ãðí., à òàêîæ íåïîâåðíåíîãî îбñÿãó ðåф³-
íàíñóâàííÿ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó (9,3 ìëðä. ãðí.).

Дî òîãî æ âàðòî íàãîëîñèòè, щî ñòàíîì íà 
ê³íåöü òðåòüîãî êâàðòàëó 2015 ð. íà бàëàíñ³ 
«Дåëüòà бàíêó» бóëî â³äîбðàæåíî:

– êîшò³â юðèäè÷íèх îñ³б – 11 657 ìëí. ãðí. ; 
– ф³зè÷íèх îñ³б, щî íå ï³äëÿãàюòü âèïëàò³, – 

4 117 ìëí. ãðí.; 
– êîшò³â бàíê³â – 15 911 ìëí. ãðí. [11].
Òàêèì ÷èíîì, âèð³шåííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ 

ПÀÒ «Дåëüòà бàíê» шëÿхîì éîãî ë³êâ³äàö³ї äëÿ 
äåðæàâè êîшòóâàëî бëèзüêî 33 ìëðä. ãðí., äëÿ 
ïðèâàòíîãî ñåêòîðó – 13,8 ìëðä. ãðí. Âèð³шàëü-
íèì ÷èííèêîì ë³êâ³äàö³ї бàíêó ñòàëà íàäíèзüêà 
ÿê³ñòü àêòèâ³â, ÿêà íå äàâàëà зìîãè зàñòîñóâàòè 
³íш³ àëüòåðíàòèâè âèð³шåííÿ íåïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ СÂБ – ñòâîðåííÿ ïåðåх³äíîãî бàíêó àбî éîãî 
ïðîäàæ ³íâåñòîðó.

Çà ïåð³îä ³з 2 æîâòíÿ 2015 ð. äî 1 ñ³÷íÿ 2017 ð. 
îбñÿã íàäхîäæåíü зà àêòèâàìè «Дåëüòà бàíêó» 
(âêëю÷àю÷è íàäхîäæåííÿ â³ä ïîãàшåííÿ зàбîðãî-
âàíîñò³ зà êðåäèòàìè, ðåàë³зàö³ї ìàéíà òà ³íшèх) 
ñòàíîâèâ ëèшå 5,6 ìëðä. ãðí., àбî 12% â³ä зàãàëü-
íèх зîбîâ’ÿзàíü бàíêó, щî íå äàє зìîãè âèêîíàòè 
ф³íàíñîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ ïåðåä êðåäèòîðàìè бàíêó, 
ó ò. ÷. ФГÂФÎ [12].

Яê ó âèïàäêó ë³êâ³äàö³ї «Дåëüòà бàíêó», òàê 
³ íàö³îíàë³зàö³ї «ПðèâàòБàíêó» ê³íöåâèì ïëàò-
íèêîì зà ïîìèëêè бàíê³â òà ðåãóëÿòîðà âèñòóïà-
юòü ïëàòíèêè ïîäàòê³â. Òàêà ñèòóàö³ÿ є íåïðè-
ïóñòèìîю òà ïîòðåбóє ÷³òêèх зàхîä³â ðåãóëюâàííÿ 
з бîêó ÍБУ. П³ñëÿ êðèзè 2008–2009 ðð. ³ ìàñш-
òàбíèх íàñë³äê³â бàíêðóòñòâà íàäâåëèêèх бàí-
ê³â СШÀ òà єâðîïåéñüê³ êðàїíè ïî÷àëè àêòèâíå 
âèâ÷åííÿ ìåхàí³зì³â îзäîðîâëåííÿ òà âïîðÿäêîâà-
íîї ë³êâ³äàö³ї СÂБ.

Íèí³ ðåãóëюю÷³ îðãàíè ЄС äëÿ ì³í³ì³зàö³ї íåãà-
òèâíîãî âïëèâó â³ä бàíêðóòñòâà СÂБ âèêîðèñòîâó-

юòü, ïî-ïåðшå, âèìîãó äî фîðìóâàííÿ íèìè Пëàíó 
â³äíîâëåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³; ïî-äðóãå, ìåхà-
í³зì ðîбîòè з ïðîбëåìíèìè СÂБ (Дèðåêòèâè ЄС 
«Пðî ñòâîðåííÿ ñèñòåìè â³äíîâëåííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ òà ðîбîòè з ïðîбëåìíèìè êðåäèòíèìè 
îðãàí³зàö³ÿìè òà ³íâåñòèö³éíèìè ф³ðìàìè») [13].

Пëàí â³äíîâëåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (äàë³ – 
Пëàí â³äíîâëåííÿ) ïîâèíåí ïåðåäбà÷àòè ðîзðî-
бëåííÿ шèðîêîãî ñïåêòðó âàð³àíò³â íîðìàë³зàö³ї 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó òà íèзêè ñöåíàð³їâ ñåðéîзíîãî 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî é ф³íàíñîâîãî ñòðåñó. Пëàí 
â³äíîâëåííÿ íå ïîâèíåí äîïóñêàòè îòðèìàííÿ 
íàäзâè÷àéíîї äåðæàâíîї ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè; 
ìàє ì³ñòèòè óìîâè, ó ðàз³ íåîбх³äíîñò³, âèêîðèñ-
òàííÿ êîшò³â öåíòðàëüíîãî бàíêó òà âèзíà÷àòè 
ïåðåë³ê àêòèâ³â, ÿê³ ìîæóòü êâàë³ф³êóâàòèñÿ ÿê 
зàñòàâà зà íèìè.

Пëàíè â³äíîâëåííÿ ïîäàюòüñÿ äî ðîзãëÿäó 
íàãëÿäîâîìó îðãàíó, ÿêèé, ñâîєю ÷åðãîю, íàïðàâ-
ëÿє їх â óïîâíîâàæåíèé îðãàí ³з ðîбîòè з ïðîбëåì-
íèìè бàíêàìè. Îñòàíí³é ïîâèíåí ðîзðîбèòè äëÿ 
êîæíîãî бàíêó Пëàí ðîбîòè â ïðîбëåìí³é ñèòóà-
ö³ї, â ÿêîìó зàзíà÷àюòüñÿ зàхîäè, щî âæèâàòèìå 
äàíèé îðãàí зà óìîâè íàñòàííÿ îêðåñëåíèх îбñòà-
âèí. Ðîзðîбëåííÿ äàíîãî Пëàíó ðîбîòè є íàäзâè-
÷àéíî âàæëèâèì зàхîäîì, щî ñïðèÿє â÷àñíîìó òà 
б³ëüш åфåêòèâíîìó âèð³шåííю ïèòàííÿ íåïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ СÂБ òà ì³í³ì³зóє éîãî íåãàòèâíèé 
âïëèâ íà ф³íàíñîâèé ñåêòîð. 

Пðîöåäóðà ðîбîòè з ïðîбëåìíèìè бàíêàìè ìàє 
âèíÿòêîâèé хàðàêòåð ³ зàñòîñîâóєòüñÿ ëèшå òîä³, 
êîëè ë³êâ³äàö³ÿ бàíêó зà зâè÷àéíîю ñхåìîю бàí-
êðóòñòâà ìîæå ñïðîâîêóâàòè íåãàòèâí³ íàñë³äêè 
äëÿ ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Ìåхàí³зì ðîбîòè з ïðî-
бëåìíèì бàíêîì ìàє äåê³ëüêà àëüòåðíàòèâ: ïðî-
äàæ б³зíåñó, ñòâîðåííÿ îðãàí³зàö³ї äëÿ óïðàâë³ííÿ 
ïðîбëåìíèì бàíêîì, ïîä³ë àêòèâ³â, ñïèñàííÿ òà 
êîíâåðòàö³ÿ зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä àêö³îíåðàìè òà 
êðåäèòîðàìè â êàï³òàë бàíêó. 

Îñòàíí³é âàð³àíò ïîðÿòóíêó СÂБ íàбóâ ïîïó-
ëÿðíîñò³ ï³ñëÿ ñâ³òîâîї êðèзè, зì³ñòèâшè ïîïå-
ðåäí³é ìåхàí³зì (bail-out), êîëè íåäîïóщåííÿ 
êðàхó бàíêó зä³éñíюâàëîñÿ зà ðàхóíîê êîшò³â 
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â (ñàìå öåé ìåòîä âèêîðèñòî-
âóєòüñÿ â Уêðàїí³ ñüîãîäí³), îòðèìàâшè íàзâó 
bail-In (àбî ê³ïðñüêèé). Â³í óæå зàñòîñîâóєòüñÿ ó 
бàãàòüîх êðàїíàх ñâ³òó, зîêðåìà â Єâðîï³, СШÀ, 
Ê³ïð³ òà íèзêè ³íшèх. Îêð³ì òîãî, öåé ìåхàí³зì 
ðåêîìåíäîâàíèé Ðàäîю з ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ 
òà Бàзåëüñüêèì êîì³òåòîì ó ìåæàх ðîзðîбëåíîãî 
äîêóìåíòà «Сòàíäàðòè з ðåñòðóêòóðèзàö³ї òà âïî-
ðÿäêîâàíîї ë³êâ³äàö³ї ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â ó 
âèïàäêó їх íåñïðîìîæíîñò³». 

У÷àñòü äåðæàâè зà ìåхàí³зìîì ïîðÿòóíêó 
бàíêó bail-In îбìåæåíà ³ зä³éñíюєòüñÿ зà ðàхóíîê 
âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíîї ñòàб³ë³зàö³ї 
ëèшå зà óìîâè, щî àêö³îíåðàìè òà êðåäèòîðàìè 
бàíêó бóëî ïîãàшåíî íå ìåíшå 8% éîãî зàãàëüíèх 
зîбîâ’ÿзàíü. 

Âèâ÷èâшè äîñâ³ä єâðîïåéñüêîãî зàêîíîäàâñòâà 
щîäî ñàíàö³ї СÂБ, íåîбх³äíî âèзíàòè ïîзèòèâíèé 
åфåêò â³ä éîãî âïðîâàäæåííÿ. Цåíòðàëüí³ бàíêè 
Ê³ïðó, Пîðòóãàë³ї òà Гðåö³ї зàâäÿêè íîâîìó ìåхà-
í³зìó ïîðÿòóíêó бàíê³â bail-in збåðåãëè ãðîш³ 
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â òà ñóòòєâî зìåíшèëè ìîæëèâ³ 
âòðàòè.

Узàãàëüíюю÷è зàðóб³æíèé äîñâ³ä, âàðòî â³ä-
зíà÷èòè äîö³ëüí³ñòü éîãî âèêîðèñòàííÿ â ïðîöåñ³ 
ñàíàö³ї â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â. Ç îãëÿäó íà зàзíà-
÷åíå, â³ò÷èзíÿíèé ìåхàí³зì ñàíàö³ї бàíê³â, ó ò. 
÷. СÂБ, ïîòðåбóє ñóòòєâèх зì³í зàäëÿ зìåíшåííÿ 
òèñêó íà ïëàòíèê³â ïîäàòê³â òà ìàñшòàб³â íåãà-
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òèâíîãî âïëèâó ó ðàз³ бàíêðóòñòâà СÂБ. У зâ’ÿзêó 
³з öèì íàìè зàïðîïîíîâàíî:

– ïî-ïåðшå, âäîñêîíàëåííÿ íàÿâíîї ñèñòåìè 
ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â Уêðàїíè. ÍБУ âæå ðåàë³-
зîâàíî ïåâí³ зàхîäè ó öüîìó íàïðÿì³, зîêðåìà щî 
ñòîñóєòüñÿ зàïðîâàäæåííÿ íîâîãî ³íñòðóìåíòà åêñ-
òðåíîї ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ (Emergency liquidity 
assistance, ELA) â³äïîâ³äíî äî єâðîïåéñüêîї ïðàê-
òèêè [14]. Цåé ³íñòðóìåíò ìàє íèзêó ïåðåâàã: 
ïåðåäбà÷àє êîðîòêîñòðîêîâèé òà ö³ëüîâèé хàðàê-
òåð ïîзèêè, âèñîêó ë³êâ³äí³ñòü зàñòàâè, íàÿâí³ñòü 
ó бàíêó ïëàíó íà âèïàäîê êðèзè. Ðàзîì ³з òèì òàêà 
ï³äòðèìêà íàäàєòüñÿ бàíêàì, ÿê³ ìàюòü âïëèâ íà 
ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, з óðàхóâàííÿì 
ïîòî÷íèх ф³íàíñîâèх òà åêîíîì³÷íèх óìîâ, òîбòî 
ïåðåâàãó â îòðèìàíí³ äàíîãî êðåäèòó îòðèìóюòü 
СÂБ. Ç îäíîãî бîêó, öå äîñèòü àðãóìåíòîâàíî, 
îñê³ëüêè âïëèâ бàíêðóòñòâà СÂБ ìàє íåãàòèâíèé 
âñåîхîïëюю÷èé хàðàêòåð, з ³íшîãî – òàêèé ï³ä-
х³ä ñòèìóëює СÂБ äî íàãðîìàäæåííÿ ìîðàëüíîãî 
ðèзèêó. Íà íàшó äóìêó, íåîбх³äíèì зàхîäîì ó 
ñфåð³ ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â є âñòàíîâëåííÿ ë³ì³-
ò³â ³íòåíñèâíîñò³ íàäàííÿ òàêèх êðåäèò³â СÂБ ó 
êðèзîâ³ ïåð³îäè. Êð³ì òîãî, âèêîðèñòàííÿ ³íñòðó-
ìåíò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ïîâèííå ïåðåäбà÷àòè â³ä 
СÂБ ÷àñòêîâîãî ïîãàшåííÿ зîбîâ’ÿзàíü бàíêó зà 
ðàхóíîê êîшò³â àêö³îíåð³â òà êðåäèòîð³â (ó ðîз-
ì³ð³ 8%). ²íòåíñèâí³ñòü ф³íàíñîâîї äîïîìîãè бàí-
êàì â³ä ÍБУ ïîâèííà âèзíà÷àòèñÿ, íàñàìïåðåä, з 
óðàхóâàííÿì îбñÿãó êðåäèò³â ÍБУ òà ïðîãíîзíîãî 
îбñÿãó â³äòîêó êîшò³â, êðåäèò³â ÍБУ òà фàêòè÷-
íîãî â³äòîêó êîшò³â ³з бàíêó, îбñÿãó êðåäèò³â ÍБУ 
òà зîбîâ’ÿзàíü бàíêó. Âñòàíîâëåííÿ ë³ì³ò³â ïðè-
зâåäå äî ïåâíîãî ñòðèìóâàííÿ ìîðàëüíîãî ðèзèêó 
СÂБ. Âîäíî÷àñ зàëó÷åííÿ êîшò³â àêö³îíåð³â äëÿ 
âèêîíàíü зîбîâ’ÿзàíü бàíêó ñïðèÿòèìå ï³äâè-
щåííю їх â³äïîâ³äàëüíîñò³ òà зìåíшåííю ìîðàëü-
íîãî ðèзèêó;

– ïî-äðóãå, ïîñòóïîâèé ïåðåх³ä â³ä ìåхàí³зìó 
ñàíàö³ї бàíêó bail-out äî bail-in ìàє íèзêó ïåðåâàã. 
Çîêðåìà, ó÷àñòü àêö³îíåð³â òà êðåäèòîð³â äàñòü 
зìîãó íå â³äêëèêàòè ë³öåíз³ю, à збåðåãòè бàíê 
³з ïåðñïåêòèâîю ðîñòó éîãî ïëàòîñïðîìîæíîñò³. 
Îäíàê, òàêèé ïåðåх³ä ïîòðåбóє äîäàòêîâèх зì³í:

– âñòàíîâëåííÿ ÷³òêèх âèìîã äî îбñÿãó âèïóñêó 
êîíâåðòîâàíèх îбë³ãàö³é;

– íàÿâí³ñòü ãàðàíò³ї зà âñ³ìà âèäàìè êðåäèò³â 
бàíêó (íà ðàз³ â Уêðàїí³ ãàðàíò³ÿ ðîзïîâñюäæó-
єòüñÿ ëèшå íà êðåäèòè ф³зè÷íèх îñ³б). У íèзö³ 
зàðóб³æíèх êðàїí ñòðàхóâàííю ï³äëÿãàюòü ÿê 

êðåäèòè ф³зè÷íèх îñ³б, òàê ³ ï³äïðèєìö³â òà юðè-
äè÷íèх îñ³б; 

– зàбåзïå÷åííÿ ð³âíîãî ñòðàхîâîãî â³äшêîäó-
âàííÿ äëÿ ф³зè÷íèх îñ³б, ï³äïðèєìö³â òà юðèäè÷-
íèх îñ³б. Âàðòî â³äзíà÷èòè, щî íèí³ ÍБУ ïåðåä-
бà÷àє ìîæëèâ³ñòü ñòðàхóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх 
îñ³б òà ï³äâèщåííÿ зàãàëüíîãî ð³âíÿ ñòðàхîâîãî 
â³äшêîäóâàííÿ, îäíàê öå íå є äîñòàòí³ì;

– âíåñåííÿ зàêîíîäàâ÷èх зì³í òà ï³äâèщåííÿ 
òðàíñïàðåíòíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ÿê ÍБУ òàê ³ бàíê³â;

– ïî-òðåòє, зàбåзïå÷åííÿ êîîðäèíàö³ї òà ñï³âï-
ðàö³ ì³æ ÍБУ òà ФГÂФÎ ó ïðîöåñ³ ðîбîòè з ïðî-
бëåìíèìè СÂБ, à ñàìå ó ïðîöåñ³:

1) зàòâåðäæåííÿ Пëàíó â³äíîâëåííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíêó (Пëàí ïîâèíåí бóòè óзãîäæåíèì 
íå ëèшå з ÍБУ, à é òàêîæ ³з ФГÂФÎ); 

2) âèð³шåííÿ ïèòàííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
СÂБ (íà íàшó äóìêó, íåîбх³äíèì зàхîäîì є ðîзðî-
бëåííÿ ФГÂФÎ Пëàíó ðîбîòè з ïðîбëåìíèì СÂБ 
з óðàхóâàííÿì ïîзèö³ї ÍБУ äëÿ êîæíîãî òàêîãî 
бàíêó, щî зàбåзïå÷èòü ñâîє÷àñí³ñòü òà åфåêòèâ-
í³ñòü зàхîä³â îзäîðîâëåííÿ бàíêó). 

Âисновки. Пðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äàє зìîãó 
ñòâåðäæóâàòè, щî бàíêðóòñòâî СÂБ ïðèзâîäèòü 
äî ìàñшòàбíèх óòðàò êîшò³â ïëàòíèê³â ïîäàòê³â 
÷åðåз íàäàííÿ íèì, ÿê ïðàâèëî, зíà÷íèх ñóì ðåф³-
íàíñóâàííÿ òà âèïëàò ãàðàíòîâàíèх ñóì äåïîзè-
ò³â. ² ÷èì б³ëüшèé бàíê, òèì б³ëüшîãî îбñÿãó äåð-
æàâíèх êîшò³â ïîòð³бíî äëÿ ì³í³ì³зàö³ї âïëèâó 
éîãî бàíêðóòñòâà. Сâ³òîâ³ òåíäåíö³ї ðåãóëюâàííÿ 
òà íàãëÿäó зà СÂБ ñâ³ä÷àòü ïðî íåîбх³äí³ñòü óïðî-
âàäæåííÿ ñïåö³àëüíîãî ï³äхîäó (бåз âèêîðèñòàííÿ 
êîшò³â ïëàòíèê³â ïîäàòê³â) щîäî îзäîðîâëåííÿ òà 
âðåãóëюâàííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ òàêèх бàíê³â. 
Íèзêà êðàїí ö³ ï³äхîäè âæå àêòèâíî âïðîâàäæóє 
òà âèêîðèñòîâóє їх íà ïðàêòèö³. Â Уêðàїí³, íà 
æàëü, щå íå ðîзðîбëåíî åфåêòèâíèх ìåхàí³зì³â 
ðîбîòè з ïðîбëåìíèìè СÂБ. У зâ’ÿзêó ³з öèì âèÿâ-
ëÿєòüñÿ äîðå÷íèì: ë³ì³òóâàííÿ îïåðàö³é ðåф³íàí-
ñóâàííÿ СÂБ ó êðèзîâ³ ïåð³îäè; ïîñòóïîâèé ïåðå-
х³ä â³ä ìåхàí³зìó ñàíàö³ї бàíêó bail-out äî bail-in; 
зàбåзïå÷åííÿ êîîðäèíàö³ї òà ñï³âïðàö³ ì³æ Íàö³î-
íàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè òà Фîíäîì ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б ó ïðîöåñ³ ðîбîòè з ïðîбëåì-
íèìè СÂБ.

Îäíàê ïðîбëåìà ïîшóêó ñïðàâåäëèâîãî бàëàíñó 
ì³æ âèêîðèñòàííÿì äåðæàâíèх òà ïðèâàòíèх 
êîшò³â ó ìåæàх óðåãóëюâàííÿ êðèзîâèх ïîä³é є 
íàäзâè÷àéíî àêòóàëüíîю äëÿ Уêðàїíè òà ïîòðåбóє 
ïîäàëüшèх íàóêîâèх äèñêóñ³é. 
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Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà âîïðîñàì îöåíêè íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ïðîбëåìíîé äåÿòåëüíîñòè ñèñòåìíî âàæíых 
бàíêîâ íà бàíêîâñêèé ñåêòîð è ðàзðàбîòêå ìåð ïî åãî ìèíèìèзàöèè. Иññëåäîâàí îïыò åâðîïåéñêèх ñòðàí 
ïî âîññòàíîâëåíèю ïëàòåæåñïîñîбíîñòè ñèñòåìíî âàæíых бàíêîâ è îñóщåñòâëåíèÿ óðåãóëèðîâàííîãî èх 
бàíêðîòñòâà. Дàíы ðåêîìåíäàöèè ïî ðàзðàбîòêå îòå÷åñòâåííîãî ïîäхîäà ê ðàбîòå ñ ïðîбëåìíыìè ñèñ-
òåìíî âàæíыìè бàíêàìè.
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THE INFLUENCE OF SYSTEMICALLY IMPORTANT BANKS  
ON THE BANKING SECTOR OF UKRAINE

Summary
The article is devoted to the issues of assessing the negative impact of problematic activities of systemically 
important banks on the banking sector and developing measures to minimize it. The experience of European 
countries regarding the resumption of solvency of systemically important banks and the implementation of 
their regulated bankruptcy is researched. Recommendations on the development of a domestic approach to 
work with problematic systemically important banks are given.
Keywords: systemically important bank, non-solvency, bankruptcy, liquidation, refinancing.
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Ãладкиõ Ä. М. 
Íàö³îíàëüíèé ³íñòèòóò ñòðàòåã³÷íèх äîñë³äæåíü 

ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ПÎШÈÐÅÍÍЯ ÒÀ ПÐÎБËÅМÈ ËÅÃÀË²ЗÀÖ²Ї ÊÐÈПÒÎÂÀËЮÒ  
Ó ÑÂ²Ò² ÒÀ Â ÓÊÐÀЇÍ²

Дîñë³äæåíî ïåðåäóìîâè ðîзâèòêó, îñíîâí³ ïðîбëåìè фóíêö³îíóâàííÿ, ðèзèêè òà ïåðñïåêòèâè ëåãàë³зàö³ї 
â Уêðàїí³ ðèíêó êðèïòîâàëюò. Çàðóб³æíèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü, щî íàéб³ëüш îïòèìàëüíîю щîäî «ñ³ðîãî» 
ðèíêó êðèïòîâàëюò є ïîзèö³ÿ íåéòðàë³òåòó, щî зâîäèòüñÿ äî íåîäíîðàзîâèх ïîïåðåäæåíü ó÷àñíèêàì 
ðèíêó òà ïîòåíö³éíèì ³íâåñòîðàì, ðîз’ÿñíюâàëüíîї ðîбîòè â ³íфîðìàö³éíîìó ïðîñòîð³, ïðîòå íå ïåðåä-
бà÷àє îф³ö³éíîї зàбîðîíè òðàíзàêö³é ³з êðèïòîâàëюòàìè. Цÿ ïîзèö³ÿ äàñòü зìîãó, з îäíîãî бîêó, ìîí³-
òîðèòè òà âèâ÷àòè ïðèíöèïîâî íîâèé äëÿ Уêðàїíè ðèíîê, ïðîòå óíèêàòè ìàòåð³àëüíîї òà ìîðàëüíîї â³ä-
ïîâ³äàëüíîñò³ äåðæàâè зà ñïåêóëÿòèâí³ ä³ї òà éìîâ³ðí³ âòðàòè ó÷àñíèê³â ðèíêó êðèïòîâàëюò ó ðàз³ éîãî 
ëåãàë³зàö³ї.
Êлючові слова: êðèïòîâàëюòà, б³òêî³í, êóðñ, ðèзèêè, ÍБУ.

Постановка проблеми. Â óìîâàх äîâãîòðèâàëîї 
äåñòàб³ë³зàö³ї ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â Уêðà-
їí³ зàãîñòðююòüñÿ ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ íàö³î-
íàëüíîї бåзïåêè ó ф³íàíñîâ³é ñфåð³, зîêðåìà ó ãðî-
шîâî-êðåäèòí³é ñèñòåì³ òà íà âàëюòíîìó ðèíêó.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Гðîшîâî-êðåäèòíà òà âàëюòíà бåзïåêà ÿê ñêëà-
äîâ³ åëåìåíòè ìåхàí³зìó зàбåзïå÷åííÿ ф³íàí-
ñîâîї бåзïåêè äåðæàâè є îб’єêòàìè äîñë³äæåíü 
Î.². Бàðàíîâñüêîãî [1], ².Â. Бóðàêîâñüêîãî 

[2], Î.С. Âëàñюêà [3], Б.Ì. Дàíèëèшèíà [4], 
Â.П. Çàãàð³ÿ [5], ².Î. Люòîãî [6], Â.². Ì³щåíêà 
[7], С.Â. Íàóìåíêîâîї [7], Ò.С. Сìîâæåíêî [8], 
Î.Ì. Шàðîâà [9], Л.Г. Шåìàєâîї [10] òà ³íшèх 
óêðàїíñüêèх фàх³âö³â. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Дèñêóñ³éíîю òà íå äî ê³íöÿ âèð³-
шåíîю â ìèíóëèх äîñë³äæåííÿх зàëèшàєòüñÿ 
ïðîбëåìà фîðìóëюâàííÿ àäåêâàòíîї â³äïîâ³ä³ 
äåðæàâè íà íîâ³ ðèзèêè òà зàãðîзè, щî íåñå äëÿ 
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