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У ñòàòò³ ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ îñîбëèâîñòåé ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà òîðã³âë³. Îбґðóíòîâàíî ìåòîäè ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
òîðã³âë³. Дîñë³äæåíî ðîëü òà ñêëàäíèêè ìåхàí³зìó ф³íàíñîâîãî ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³. Ðîзðîбëåíî ìåхàí³зì ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
єìñòâà òîðã³âë³.
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Постановка проблеми. Сó÷àñíà íåñòàб³ëüíà 
åêîíîì³÷íà òà ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ â Уêðàїí³ зä³é-
ñíює íåãàòèâíèé âïëèâ íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé 
ðîзâèòîê êðàїíè, щî âèðàзèëîñÿ â ñêîðî÷åíí³ îбñÿ-
ã³â âèðîбíèöòâà ³ ãðîшîâèх äîхîä³â íà äóшó íàñå-
ëåííÿ, зðîñòàíí³ бåзðîб³òòÿ òà ñîö³àëüíîї íàïðóãè 
³ ïðèзâåëî äî зíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâà-
бëèâîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, 
îö³íêà ÿêîї є îñíîâîю äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ 
³íâåñòîðîì ïðî âêëàäåííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. 
Íàÿâí³ ìåòîäèêè îö³íêè íå äàюòü зìîãè ïîâíîю 
ì³ðîю âðàхóâàòè ò³ óìîâè, ÿê³ âèзíà÷àюòü ïðèâà-
бëèâ³ñòü îб’єêòà ³íâåñòóâàííÿ. Цå ñòàëî îñîбëèâî 
âàæëèâèì óíàñë³äîê îбìåæåííÿ äæåðåë ф³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
òîðã³âë³. Пðè öüîìó ïîòðåбà â íàðîщåíí³ ф³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зðîñëà, ó òîìó 
÷èñë³ äëÿ í³âåëюâàííÿ íàñë³äê³â êðèзè. Íåîбх³ä-
í³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ìåхàí³зì³â òà ³íñòðóìåíò³â 
ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³ òà ñòâîðåííÿ óìîâ ðîзâèòêó 
³ ðîзшèðåííÿ äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ â Уêðàїí³, 
äîö³ëüíîãî ðîзïîä³ëó é ñïîæèâàííÿ бюäæåòíèх 
äæåðåë її ф³íàíñóâàííÿ âèзíà÷èëà àêòóàëüí³ñòü 
ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü є ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ 
бàãàòüîх â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðóб³æíèх åêîíîì³ñò³â. 
Àíàë³з íàóêîâîї ë³òåðàòóðè â ãàëóз³ ³íâåñòóâàííÿ 
âêàзóє íà зíà÷íèé ³íòåðåñ äî äàíîї òåìè â íàóêî-
âèх êîëàх. Òåîðåòè÷í³ îñíîâè âåäåííÿ ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ â ïðàöÿх òàêèх ó÷å-
íèх, ÿê: Î.Â. Бîéêî, À.². Бóòåíêî, Î.Л. Гîðÿ÷à, 
Í.Ì. Гóëÿєâà, Â.². Гóíüêî, Â.Â. Гóðî÷ê³íà òà ³í. 
Ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ðîзãëÿäàëîñÿ íèзêîю â÷åíèх, ñåðåä ÿêèх âèä³ëÿ-
юòüñÿ П.Â. Êóхòà, Â.Â. Íåì÷åíêî, Î.Ф. Îâñÿíюê-
Бåðäàä³íà òà ³í. Пèòàííю ñòâîðåííÿ óìîâ ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ òà їх îö³íö³ ïðèä³ëÿєòüñÿ óâàãà â 
ðîбîòàх Ç.Ç. Ðîìàí÷óê, À.Â. Фóðñ³íà ³ ò. ä.

Âиділення невирішениõ раніше частини 
загальної проблеми. Îäíàê ïåðåðàхîâàíèìè àâòî-
ðàìè зäåб³ëüшîãî ðîзãëÿäàëèñÿ зàãàëüí³ ïèòàííÿ, 
щî ñòîñóюòüñÿ äåðæàâíîãî ìåхàí³зìó ðåãóëюâàííÿ 
òà ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Ðàзîì 
³з òèì íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè зàëèшèëèñÿ 
ïèòàííÿ âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³ з óðàхóâàííÿì її âïëèâó íà 
ïðîöåñ ðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, щî зàбåз-
ïå÷óюòü ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ðîзшèðåííÿ 
äæåðåë її ф³íàíñóâàííÿ ³ âèзíà÷åííÿ íàïðÿì³â їх 
ñïîæèâàííÿ íà â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâàх òîð-
ã³âë³. Цèì âèзíà÷èâñÿ âèб³ð òåìè, ìåòè ³ зàâäàíü 
äîñë³äæåííÿ. 

Мета статті ïîëÿãàє â îбґðóíòóâàíí³ ñó÷àñíèх 
ï³äхîä³â äî фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
íà ð³âí³ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³ ìàє âåëèêå зíà-
÷åííÿ ó фîðìóâàíí³ óìîâ зðîñòàííÿ ïîêàзíèê³â 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ñóб’єêòà ãîñïî-
äàðюâàííÿ, щî îñîбëèâî âàæëèâî äëÿ âåëèêèх 
ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³. Ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ 
зíà÷íîю ì³ðîю âèзíà÷àє åфåêòèâí³ñòü фóíêö³îíó-
âàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ бóäü-ÿêîї фîðìè 
âëàñíîñò³ òà âèäó ä³ÿëüíîñò³. Пðîбëåìè ф³íàíñî-
âîãî зàбåзïå÷åííÿ є íàäзâè÷àéíî àêòóàëüíèìè 
äëÿ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³, îñê³ëüêè їх åфåêòèâíå 
âèð³шåííÿ хàðàêòåðèзóє ð³âåíü ñòàб³ëüíîñò³ ãðî-
шîâèх íàäхîäæåíü ³ ïðèбóòêîâîñò³, фîðìóâàííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, âåäåííÿ ïîòî÷íîї îïåðàö³é-
íîї, ф³íàíñîâîї òà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, зàбåз-
ïå÷óє âèêîíàííÿ ф³íàíñîâèх зîбîâ'ÿзàíü ïåðåä 
ä³ëîâèìè ïàðòíåðàìè, бюäæåòîì ³ ö³ëüîâèìè фîí-
äàìè [3, ñ. 102].

Сë³ä зàóâàæèòè, щî ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâå зàбåз-
ïå÷åííÿ» â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ äîñë³äæåíå 
äîâîë³ шèðîêî. Çîêðåìà, Â.². Гóíüêî òðàêòóє 
òàê: «Ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ – öå зàбåзïå÷åííÿ 
ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè åêîíîì³êè äåðæàâè, ñîö³-
àëüíèх ïîòðåб ³ ïðîãðàì, âèðîбíèöòâà ïðîäóê-
ö³ї, íàóêîâî-òåхí³÷íèх äîñë³äæåíü, бóä³âíèöòâà ³ 
ïåðåîбëàäíàííÿ ï³äïðèєìñòâ, à òàêîæ óòðèìàííÿ 
бюäæåòíèх îðãàí³зàö³é òîщî» [6, ñ. 85].

Å.Л. Îïðèшêî ðîзãëÿäàє ф³íàíñîâå зàбåзïå-
÷åííÿ з ïîзèö³ї ðåàë³зàö³ї íåïåðåðâíîãî хàðàêòåðó 
â³äòâîðюâàëüíèх ïðîöåñ³â зà ðàхóíîê âëàñíèх òà 
зàëó÷åíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³з âèîêðåìëåííÿì 
ìåхàí³зìó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ, фîðìóâàííÿ 
ñòðóêòóðè êàï³òàëó, ïëàíóâàííÿ ³ бюäæåòóâàííÿ 
òà бàëàíñóâàííÿ ãðîшîâèх ïîòîê³â [11].

Íà ïðîòèâàãó ïîïåðåäí³ì àâòîðàì À.Â. Фóðñ³íà 
âèä³ëÿє ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ÿê ñêëàäîâèé åëå-
ìåíò ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó ïîð³âíÿíî з òàêèìè 
åëåìåíòàìè, ÿê óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâîю ä³ÿëüí³ñòю, 
ф³íàíñîâèì ðåãóëюâàííÿì, ф³íàíñîâèì ïëàíóâàííÿ 
³ ò. ä. Пîðÿä ³з öèì, âîíà зàóâàæóє, щî ф³íàíñîâå 
зàбåзïå÷åííÿ ïåðåäбà÷àє фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñ-
òàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâ зà äîïîìî-
ãîю îïòèì³зàö³ї ñï³ââ³äíîшåííÿ âñ³х éîãî фîðì ³ äàє 
зìîãó ñòâîðèòè òàê³ îбñÿãè ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ãîñ-
ïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, â³ä ÿêèх ï³äïðèєìñòâî ìàëî 
б зìîãó фóíêö³îíóâàòè íå ò³ëüêè бåззбèòêîâî, à é 
ï³äâèщóâàòè åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ òà зì³öíюâàòè 
åêîíîì³êó êðàїíè зàãàëîì [13, ñ. 275].

Òàêèì ÷èíîì, óзàãàëüíюю÷è âèщåíàâåäåíå, 
ïðîïîíóєìî ðîзãëÿäàòè ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ 
ÿê ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх â³äíîñèí ó ïðîöåñ³ зàëó-
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÷åííÿ íåîбх³äíîãî ðîзì³ðó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â òà 
їх åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ.

Ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³ ÿâëÿє ñîбîю ö³ëåñïðÿ-
ìîâàíî зä³éñíюâàíèé ïðîöåñ ïðàêòè÷íîї ðåàë³зàö³ї 
фóíêö³é ï³äïðèєìñòâà, ïîâ’ÿзàíèх ³з фîðìóâàí-
íÿì ³ âèêîðèñòàííÿì éîãî ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
äëÿ зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîз-
âèòêó [11]. Îñíîâíîю ìåòîю ф³íàíñîâîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
òîðã³âë³  є зàбåзïå÷åííÿ îïòèìàëüíîãî êðóãîîб³ãó 
зàñîб³â ÿê óìîâè бåзïåðåб³éíîї ä³ÿëüíîñò³, зä³é-
ñíåííÿ âñ³х íåîбх³äíèх âèòðàò ³ ïëàòåæ³â òà îòðè-
ìàííÿ ïðèбóòêó. Дàíà ä³ÿëüí³ñòü зä³éñíюєòüñÿ зà 
äîïîìîãîю âñòàíîâëåíèх ìåòîä³â, ÿê³ фîðìóюòü 
ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèєìñòâà. Îñíîâíèìè ìåòîäàìè ф³íàíñîâîãî 
зàбåзïå÷åííÿ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³ Уêðàїíè є:

– ñàìîф³íàíñóâàííÿ – åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ 
âëàñíèх êîшò³â ó ïðîöåñ³ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
é îòðèìàííÿ òàêîãî ïðèбóòêó, ÿêèé ï³ñëÿ ñïëàòè 
ïîäàòêîâèх ïëàòåæ³â ³ збîð³â, ïîêðèòòÿ âèäàòê³â ³ 
âèòðàò äàñòü зìîãó зàбåзïå÷èòè ïîòðåбè íà ðîзшè-
ðåíå â³äòâîðåííÿ. Âëàñíèé êàï³òàë є îñíîâíîю äëÿ 
ñàìîф³íàíñóâàííÿ, зàëåæèòü â³ä фîðìè âëàñíîñò³ 
³ ìîæå бóòè ïðèâàòíèì, ïàéîâèì, àêö³îíåðíèì;

– êðåäèòóâàííÿ – íàäàííÿ êðåäèò³â ñóб’єêòàì 
ãîñïîäàðюâàííÿ äëÿ їх ïîòðåб íà óìîâàх ïëàò-
íîñò³, òåðì³íîâîñò³ òà ïîâîðîòíîñò³. Пðè öüîìó 
êðåäèòóâàííÿ âèêîíóє âàæëèâó фóíêö³ю – ñòèìó-
ëюâàííÿ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

– бюäæåòíå ф³íàíñóâàííÿ ÿê фîðìà ф³íàíñî-
âîãî зàбåзïå÷åííÿ ïîëÿãàє ó âèä³ëåíí³ äåðæàâíèх 
êîшò³â íà бåзïîâîðîòí³é ³ бåзîïëàòí³é îñíîâ³. Îñíî-
âíèì âèäîì äåðæàâíîãî ф³íàíñóâàííÿ âèñòóïà-
юòü бюäæåòí³ àñèãíóâàííÿ íåïðèбóòêîâèì ñфåðàì 
ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ïîòðåбóюòü òàêîãî ф³íàíñóâàííÿ [5]. 

Âàðòî â³äзíà÷èòè, щî ïîðÿä ³з íàâåäåíèìè 
ìåòîäàìè ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ äîâîë³ зíà÷íó 
ðîëü â³ä³ãðàє ïðÿìà ó÷àñòü äåðæàâè ó ф³íàíñîâîìó 
ñòèìóëюâàíí³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïåðåä-
бà÷àє âñòóï óïîâíîâàæåíèх äåðæàâíèх ³íñòèòóò³â 
бåзïîñåðåäíüî ó ф³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ³з ñóб’єêòàìè 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. У öüîìó ðàз³ ïðÿì³ 
ìåòîäè ñïðÿìîâàí³ íà íàäàííÿ ñóб’єêòàì ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íåîбх³äíèх 
їì äëÿ її зä³éñíåííÿ. Пðÿì³ ìåòîäè ó÷àñò³ äåðæàâè 
ó ф³íàíñîâîìó ñòèìóëюâàíí³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ бåзïîñåðåäíüî âïëèâàюòü íà ñóб’єêò ãîñïî-
äàðюâàííÿ é îбìåæóюòü éîãî åêîíîì³÷í³ ñâîбîäè. 
Îñíîâíèìè ìåòîäàìè ф³íàíñîâîãî ñòèìóëюâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ є бюäæåòíå, ó òîìó ÷èñë³ 
âåí÷óðíå ф³íàíñóâàííÿ, ñóбñèäóâàííÿ, ф³íàíñîâå 
зàбåзïå÷åííÿ ö³ëüîâèх ³ äåðæàâíèх ïðîãðàì ó ö³é 
ñфåð³, íàäàííÿ ãðàíò³â, äåðæàâíîãî ³ ìóí³öèïàëü-
íîãî ìàéíà â îðåíäó íà ï³ëüãîâèх óìîâàх.

У ðîзóì³íí³ ñóò³ ф³íàíñîâîãî ñòèìóëюâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ îñíîâíó ðîëü ìàє âèб³ð 
êîíêðåòíèх ñïîñîб³â зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, щî 
зóìîâèëî íåîбх³äí³ñòü âèâ÷åííÿ ф³íàíñîâèх â³ä-
íîñèí äàíîї ä³ÿëüíîñò³. Òàê³ â³äíîñèíè ðåàë³зó-
юòüñÿ зà äîïîìîãîю ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó. Дëÿ 
âèзíà÷åííÿ зì³ñòó ìåхàí³зìó ф³íàíñîâîãî ñòè-
ìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ðîзãëÿíåìî 
ïîíÿòòÿ бåзïîñåðåäíüî ñàìîãî ф³íàíñîâîãî ìåхà-
í³зìó [8, ñ. 55]. Âàðòî â³äзíà÷èòè, щî ф³íàíñîâèé 
ìåхàí³зì òðàêòóєòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü âèä³â ³ фîðì 
îðãàí³зàö³ї ф³íàíñîâèх â³äíîñèí, ³íñòðóìåíò³â ³ 
âàæåë³â âïëèâó îðãàí³â äåðæàâíîї âëàäè íà åêîíî-
ì³÷íèé ³ ñîö³àëüíèé ðîзâèòîê ñóñï³ëüñòâà зà äîïî-
ìîãîю äåðæàâíèх ф³íàíñ³â [7, ñ. 53].

Àíàë³зóю÷è зì³ñò ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó, 
äåÿê³ àâòîðè [4, ñ. 67] àêöåíòóюòü óâàãó íà éîãî 
ñòðóêòóð³, ³íш³ [9, ñ. 75] – íà ñèñòåì³ зàхîä³â, 
ñïðÿìîâàíèх íà âèêîðèñòàííÿ îб’єêòèâíî ³ñíóю-
÷èх ф³íàíñîâèх â³äíîñèí, òðåòÿ ãðóïà äîñë³äíè-
ê³â [12, ñ. 277] – íà íàбîð³ ìåòîä³â, зà äîïîìî-
ãîю ÿêèх óâîäÿòüñÿ â ä³ю åêîíîì³÷í³ зàêîíè àбî 
ñóêóïí³ñòü фîðì, ìåòîä³â ³ âàæåë³â, âèêîðèñòîâó-
âàíèх ó ф³íàíñîâèх â³äíîñèíàх.

Çîêðåìà, ф³íàíñîâèé ìåхàí³зì ìàє ñêëàäíó 
ñòðóêòóðó â ñèëó òîãî, щî ф³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ð³з-
íîìàí³òí³ ³ зàëåæàòü â³ä бàãàòüîх фàêòîð³â зàãàëüíî-
åêîíîì³÷íîãî, ïðàâîâîãî, óïðàâë³íñüêîãî òà ³íшîãî 
хàðàêòåðó [5, ñ. 23]. Òàê, ó ñòðóêòóðó ф³íàíñîâîãî 
ìåхàí³зìó âхîäÿòü ï’ÿòü âзàєìîïîâ’ÿзàíèх åëåìåí-
ò³â: ф³íàíñîâ³ ìåòîäè, ф³íàíñîâ³ âàæåë³, ïðàâîâå, 
íîðìàòèâíå òà ³íфîðìàö³éíå зàбåзïå÷åííÿ. Âñ³ åëå-
ìåíòè ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó є ñêëàäîâîю ÷àñòè-
íîю ö³ëîãî, âîíè âзàєìîзàëåæí³ ³ âзàєìîïîâ’ÿзàí³, 
à ïîєäíàííÿ âèä³â, фîðì, ìåòîä³â îðãàí³зàö³ї ф³íàí-
ñîâèх â³äíîñèí óòâîðює «êîíñòðóêö³ю ф³íàíñîâîãî 
ìåхàí³зìó» [10, ñ. 118].

Сóб’єêòè ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó ðîзðîбëÿ-
юòü ñïåöèф³÷í³ ð³зíîìàí³òí³ ³íñòðóìåíòè, ñåðåä 
ÿêèх – ö³íè òà ïîäàòêè, ñòàâêè ïîäàòê³â òà ïðå-
ì³ї, ìèòà òà ï³ëüãè, шòðàфè òà ñàíêö³ї, ãðàíòè òà 
äîòàö³ї, ñóбâåíö³ї òà ñóбñèä³ї, â³äñîòêè òà òàðèфè. 
Ц³ ³íñòðóìåíòè âèêîðèñòîâóюòüñÿ àäåêâàòíî ìåòî-
äàì ф³íàíñóâàííÿ îбðàíèх ïðîöåñ³â, їх зíà÷åí-
íÿì, ð³âíåì ³ ìàñшòàбîì зä³éñíåííÿ [13, ñ. 275].

Îñîбëèâå ì³ñöå â ðîзãëÿä³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ â³äâîäèòüñÿ ïîшóêó ³ îïòèì³зàö³ї ñòðóêòóðè 
äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, àäæå 
ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ òðüîìà їх îñíîâíèìè âèäàìè 
(âëàñíèìè, ïîзè÷êîâèìè ³ зàëó÷åíèìè) âèзíà÷àє 
зíà÷íîю ì³ðîю òîé åêîíîì³÷íèé åфåêò, ÿêèé ó 
ïîäàëüшîìó ïðèíåñå âêëàäåííÿ êîшò³â ó ò³ ÷è ³íш³ 
îб’єêòè ³íâåñòóâàííÿ. Çîêðåìà, ó 2015 ð. ф³íàíñî-
âèé ðåзóëüòàò äî îïîäàòêóâàííÿ âåëèêèх òà ñåðåä-
í³х ï³äïðèєìñòâ ñòàíîâèâ 230,6 ìëðä. ãðí.  збèòê³â 
(ó 2014 ð. − 389,1 ìëðä. ãðí. збèòê³â) (ðèñ. 1).

Îòæå, ó 2015 ð. ïðèбóòîê ñòàíîâèâ 279,1 ìëðä. 
ãðí. ³ ïðîòè ïîïåðåäíüîãî ðîêó зб³ëüшèâñÿ íà 
51,3%. Çбèòê³â äîïóщåíî íà ñóìó 509,7 ìëðä. 
ãðí. (íà 11,1% ìåíшå, í³æ зà 2014 ð.). Чàñòêà 
збèòêîâèх ï³äïðèєìñòâ ó 2015 ð. ïîð³âíÿíî з 
ïîïåðåäí³ì ðîêîì ñêîðîòèëàñÿ íà 5,8 â. ï. − äî  
31,9%. Дëÿ зä³éñíåííÿ íîâîââåäåíü 181 ï³äïðè-
єìñòâî ïðèäбàëî 1 131 íîâó òåхíîëîã³ю, з ÿêèх 
66 –  зà ìåæàìè Уêðàїíè [14].

Íàéâàæëèâ³шèì åëåìåíòîì ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ 
ìåхàí³зìîì  ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ â³ò÷èзíÿíîãî ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ є ïðîöåñ 
ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é. Пîшóê ³ âèб³ð îïòèìàëü-
íîї ñòðóêòóðè äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ ìàюòü âåëè÷åзíèé 
âïëèâ íà її åфåêòèâí³ñòü. Îäíà з ãîëîâíèх ïðè÷èí, 
щî óñêëàäíююòü ðåàë³зàö³ю ³íâåñòèö³é, – íåäîë³ê 
ó ï³äïðèєìñòâ íåîбх³äíèх ðåñóðñ³â, òîìó ãîëîâíèì  
зàâäàííÿì ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ є îбґðóíòó-
âàííÿ êîíöåïòóàëüíèх àñïåêò³â óäîñêîíàëåííÿ 
ìåхàí³зìó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³.

Пðîбëåìà ñòàб³ë³зàö³ї òà зб³ëüшåííÿ ð³âíÿ 
³íâåñòèö³é â åêîíîì³ö³ зà ñâîїì ìàñшòàбîì ³ ñêëàä-
íîñò³ ð³шåííÿ зàéìàє îäíó з ïðîâ³äíèх ïîзèö³é 
ñåðåä ïðîбëåì åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó. Ç óðàхóâàí-
íÿì ³íòåíñèф³êàö³ї ðèíêîâèх ðåфîðì ïåðñïåêòèâà 
ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³éíèх  ïðîöåñ³â ï³äòâåðäæóє 
âæå ñòðàòåã³÷íó òåíäåíö³ю, ï³äêð³ïëåíó àêòèâíîю 
³íòåãðàö³єю óêðàїíñüêîãî б³зíåñó â ñâ³òîâèé ³íâåñ-
òèö³éíèé ïðîñò³ð [8, ñ. 55].
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Îñíîâí³ íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
ïëàí³â ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðèєìñòâ, òåхí³êî-
òåхíîëîã³÷íîãî â³äíîâëåííÿ їх îñíîâíèх фîíä³â 
шëÿхîì ðåêîíñòðóêö³ї òà òåхí³÷íîãî ïåðåîзбðîєííÿ 
âèзíà÷àюòüñÿ íåîбх³äí³ñòю âèð³шåííÿ зàзíà÷åíèх 
ïðîбëåì. Òîìó ðîзðîбèìî ìåхàí³зì ф³íàíñîâîãî 
зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³ї 
(ðèñ. 2), ÿêèé âêëю÷àє òàê³ åòàïè: ðîзðîбêó ñòðàòå-
ã³ї ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ  ³íâåñòóâàííÿ; ïîшóê 
³ â³äб³ð îб’єêò³â  ф³íàíñóâàííÿ; ï³äãîòîâêó òà зä³é-
ñíåííÿ  ф³íàíñóâàííÿ; óïðàâë³ííÿ, ìîí³òîðèíã ³ 
êîíòðîëü  ф³íàíñóâàííÿ; âèх³ä ³з ³íâåñòèö³é. Пåðå-
äóìîâîю ðåàë³зàö³ї зì³í, ³, ÿê íàñë³äîê, ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ є зàбåзïå÷åí³ñòü ðåñóðñàìè, 
зîêðåìà ³íâåñòèö³éíèìè, à îñíîâíèìè ³íñòðóìåí-
òàìè ìîæíà ââàæàòè âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüê³ ïðî-
åêòè з â³äïîâ³äíèìè ö³ëÿìè, зì³ñòîì, б³зíåñ-ïëàíîì. 

Îòæå, â ðèíêîâèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ 
îäíèì ³з ãîëîâíèх åëåìåíò³â óäîñêîíàëåííÿ ф³íàí-
ñîâîãî ìåхàí³зìó є фîðìóâàííÿ îïòèìàëüíîãî 
ïðîöåñó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ. Пðè öüîìó 
ï³äïðèєìñòâàì íåîбх³äíî фîðìóâàòè òàêó ñòðóê-
òóðó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ, зà ÿêîї зðîñòàëà б 
åфåêòèâí³ñòü ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, ì³í³ì³зóâà-
ëèñÿ ф³íàíñîâ³ ðèзèêè. Сâîєю ÷åðãîю, фîðìóâàííÿ 
åфåêòèâíîãî ìåхàí³зìó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà äàñòü ìîæëèâ³ñòü зàбåзïå-
÷èòè ï³äïðèєìñòâàì їх ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü, íåîб-
х³äíèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³, êîíòðîëü 
íàä ïîòîêàìè ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ñïðîìîæí³ñòü 
їх зàëó÷åííÿ òà åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ. 

Òàêèì ÷èíîì, зàïðîïîíîâàí³ îñîбëèâîñò³ ìåхà-
í³зìó ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ âêëю÷àюòü îö³íêó 
éîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó òà ³íâåñòèö³éíîãî êàï³-
òàëó ³, êð³ì òîãî, îö³íêó ðèзèêó ф³íàíñóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³, 
ÿêà ïåðåäбà÷àє óïðàâë³ííÿ öèì ðèзèêîì. У ïðîöåñ³ 
ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëю ï³äïðèєì-
ñòâà òîðã³âë³ âàæëèâèì є îïòèìàëüíå ïîєäíàííÿ 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â. Çã³äíî ³з зàïðîïîíîâàíèì 
ìåхàí³зìîì ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ òîðã³âë³, âèêîðèñòàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîðòфåëÿ – öå ïðîöåñ â³äбîðó òà 
ф³íàíñóâàííÿ êîìïëåêñó êîíêðåòíèх âèðîбíè÷î-
ãîñïîäàðñüêèх ïðîåêò³â зã³äíî з îбðàíèìè íàïðÿ-
ìàìè ³íâåñòóâàííÿ äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó ï³ä-

ïðèєìñòâà òîðã³âë³. Ðîзðîбëåííÿ òà âïðîâàäæåííÿ 
ìàñшòàбíî ÿê³ñíîї ìîäåë³ âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïîðòфåëÿ є îäíèì ³з ìåòîä³â ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ òàêîãî ïðîöåñó, îñê³ëüêè бàзóєòüñÿ 
íà ïðîãíîзóâàíí³ òà îö³íюâàíí³ зì³íè ³íäèêàòîð³â 
ìàñшòàбíîñò³ òà ÿêîñò³ ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà òîð-
ã³âë³ âíàñë³äîê óïðîâàäæåííÿ ïðîåêò³â. Âèñíîâêè 
щîäî зì³íè òàêèх ïàðàìåòð³â ìîæóòü бóòè âèх³ä-
íèìè äàíèìè äëÿ âèбîðó òèх ÷è ³íшèх ïðîåêò³â ÿê 
îб’єêò³â ф³íàíñóâàííÿ.

Âисновки. П³äñóìîâóю÷è ïðîâåäåíå äîñë³-
äæåííÿ îñîбëèâîñòåé ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, зàзíà÷èìî, щî ф³íàíñó-
âàííÿ ï³äïðèєìñòâà òîðã³âë³ ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãî-
ð³ÿ ÿâëÿє ñîбîю ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí 
³з ïðèâîäó фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñî-
âèх êîшò³â ãîñïîäàðюю÷èì ñóб’єêòîì, щî ñêëà-
äàюòüñÿ â ïðîöåñ³ ³íäèâ³äóàëüíîãî â³äòâîðåííÿ. 
Íà íàшó äóìêó, ф³íàíñîâå зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ ïîòðåбóє ðîзðî-
бëåííÿ ìåхàí³зìó âäîñêîíàëåííÿ ñï³â³ñíóâàííÿ 
³íñòèòóö³éíèх âèä³â äëÿ ðåàë³зàö³ї îñòàííüîãî, 
íàÿâíîñò³ ñïîíóêàëüíèх ìîòèâ³â äëÿ ââåäåííÿ 
³ííîâàö³é ³ зàбåзïå÷åííÿ íà їх îñíîâ³ ÿê³ñíîãî 
ð³âíÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. Çîêðåìà, âàæëè-
âèì зàâäàííÿì äëÿ êåð³âíèöòâà ï³äïðèєìñòâà 
òîðã³âë³ â ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ òîðãîâåëüíîю ä³ÿëü-
í³ñòю є зàбåзïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
òà ðîзâèòêó. Фîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã 
ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ шëÿхîì óïðîâàäæåííÿ òàêèх 
зì³í: äèâåðñèф³êàö³ї ïðîäóêö³ї òà âèðîбíèöòâà, 
âäîñêîíàëåííÿ ÿêîñò³ ïðîäóêö³ї òà òîðãîâåëüíèх 
òåхíîëîã³é, ïðîâåäåííÿ îðãàí³зàö³éíèх òà óïðàâ-
ë³íñüêèх зì³í òîщî. Бóäü-ÿêèé ³з зàзíà÷åíèх ïðî-
öåñ³â âèзíà÷àє äèíàì³÷íèé ðîзâèòîê ï³äïðèєìñòâà 
òîðã³âë³, à íàñë³äêàìè їх ðåàë³зàö³ї є äîñòóï äî 
íîâèх ðèíê³â збóòó, ðîзшèðåííÿ ñïîæèâ÷èх ñåã-
ìåíò³â, åêîíîì³ÿ íà ðåñóðñàх, зì³öíåííÿ àбî фîð-
ìóâàííÿ íîâèх êîðïîðàòèâíèх зâ’ÿзê³â òîщî.

Сåðåä ïåðñïåêòèâíèх íàïðÿì³â ïîäàëüшèх ðîз-
â³äîê äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх, ïðàêòè÷íèх òà 
ðåêîìåíäàö³éíèх àñïåêò³â îñîбëèâîñòåé ф³íàí-
ñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ є 
âèðîбëåííÿ êîíêðåòíèх íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ðîз-
ðîбîê ³з ðàäèêàëüíîãî ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåìè âäî-
ñêîíàëåííÿ ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâåëüíîãî ï³äïðèєìñòâà.

Ðис. 1. Òемпи зростання (зниження) прибутку та збитків,  
% до відповідного періоду попереднього року

Джерело: складено за [14]

 



111

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 5(58)

Ðис. 2. Îсобливості меõанізму фінансового забезпечення  
інвестиційної діяльності підприємства торгівлі 

Джерело: власна розробка
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Постановка проблеми. Пðîбëåìà ïîшóêó íîâèх 
àëüòåðíàòèâíèх фîðì ф³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â ó 
ìåæàх ì³æñåêòîðíîãî ïàðòíåðñòâà íàбóâàє âñå 
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зìåíшåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ, ïîñòóïîâà 
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