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Пîëòàâñüêà äåðæàâíà àãðàðíà àêàäåì³ÿ

ФÎÐМÓÂÀÍÍЯ ÀÍÒÈÖÈÊË²ЧÍÎÃÎ  
ПÎÒÅÍÖ²ÀËÓ Â²ÒЧÈЗÍЯÍÎЇ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ÑÈÑÒÅМÈ:  
ÓÐÎÊÈ ²ÑËÀМÑÜÊÎÃÎ БÀÍÊ²ÍÃÓ

У ñòàòò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ îñîбëèâîñò³ ³ñëàìñüêîãî бàíê³íãó, ÿê³ зàбåзïå÷èëè äîñèòü âèñîêèé ð³âåíü ñò³é-
êîñò³ ф³íàíñîâèх ñèñòåì ñâîїх êðàїí äî ïðîÿâ³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè 2008–2010 ðîê³â. Дîâå-
äåíî, щî ä³ÿëüí³ñòü ³ñëàìñüêèх бàíê³â б³ëüшå â³äïîâ³äàє ïðèíöèïàì фîðìóâàííÿ ìåхàí³зì³â åêîíîì³÷íîї 
êîîðäèíàö³ї íà îñíîâ³ ìåðåæåâî-êëàñòåðíèх зâ’ÿзê³â, í³æ ä³ÿëüí³ñòü òðàäèö³éíèх бàíê³â. Цå äàє зìîãó 
зàбåзïå÷èòè ò³ñíèé зâ’ÿзîê ф³íàíñîâîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè, äîñÿãòè âèñîêîãî ð³âíÿ ñîö³-
àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ ï³ä ÷àñ зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, îïòèìàëüíî ðîзïîä³ëèòè ðèзèêè 
ì³æ бàíêîì òà éîãî êë³єíòàìè. Ðîзãëÿíóòî ðîëü ³ñëàìñüêèх бàíê³â ó ïðîòèñòîÿíí³ «³ëюз³ї ë³êâ³äíîñò³». 
Îбґðóíòîâàíî îñíîâí³ íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ äîñâ³äó ³ñëàìñüêèх бàíê³â ï³ä ÷àñ фîðìóâàííÿ àíòèöèêë³÷-
íîãî ïîòåíö³àëó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè Уêðàїíè.
Êлючові слова: àíòèöèêë³÷íà ïîë³òèêà, ф³íàíñîâà ñèñòåìà, ³ñëàìñüêèé бàíê³íã, ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà 
êðèзà, ìåðåæåâå ñóñï³ëüñòâî.

Постановка проблеми. Сâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íà êðèзà 2008–2010 ðîê³â ãîñòðî ïîñòàâèëà 
ïèòàííÿ ïîшóêó ä³єâèх фîðì òà ìåòîä³â äåðæàâ-
íîãî àíòèöèêë³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ, щî óïåðåäæàє 
фîðìóâàííÿ «зàïàñó ф³íàíñîâîї ì³öíîñò³» åêî-
íîì³÷íîї ñèñòåìè зàãàëîì ³ íåîбх³äíîãî àíòèöè-
êë³÷íîãî ïîòåíö³àëó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè зîêðåìà. 
Âèð³шåííÿ öèх ïèòàíü ïîâ’ÿзàíî íå ëèшå з ïðîбëå-
ìàìè îñòàòî÷íîãî ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â êðèзè; бåз 
їх ðîзâ’ÿзàííÿ íåìîæëèâå ïîäàëüшå åêîíîì³÷íå 
зðîñòàííÿ. Àäæå óðÿä ìàє «äâà îñíîâí³ ðåñóðñè 
âïëèâó íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ – öå âïëèâàòè 
íà фàêòîðàëüí³ âèòðàòè зðîñòàííÿ òà âèêîðèñòî-
âóâàòè ñïåö³àëüíèé ïåðåäàòî÷íèé ìåхàí³зì ïîë³-
òèêè, âèзíà÷àю÷è ³íñòèòóòè. Â ñâîю ÷åðãó, ïåðå-
äàòî÷íèé ìåхàí³зì, ÿêèé â êëàñè÷íîìó âàð³àíò³ 
зâîäèòüñÿ äî ãðîшîâî-êðåäèòíîї òà ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè, зàäàє ïàðàìåòðè àëëîêàòèâíîї, àäàïòèâ-
íîї ³ îðãàí³зàö³éíîї (ìîòèâàö³éíîї) åфåêòèâíîñò³ 
â åêîíîì³ö³» [10, ñ. 8]. Â òàêîìó êîíòåêñò³ îñîбëè-
âîãî зíà÷åííÿ íàбóâàюòü бàíêè – âàæëèâ³ ³íñòè-
òóòè ãðîшîâîї åêîíîì³êè, ÷åðåз ÿê³ ðåàë³зóєòüñÿ 
äåðæàâíà àíòèöèêë³÷íà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà. 
Çàëèшàю÷èñü «íåðâîâèìè âóзëàìè» åêîíîì³÷-
íîї ñèñòåìè, ñàìå бàíêè ïåðш зà âñå ïîòðåбóюòü 
зì³í íà ãëèбèííîìó, ñóòí³ñíîìó ð³âí³ – ÿê îñíîâè 
àíòèöèêë³÷íîãî ïåðåфîðìàòóâàííÿ ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè зàãàëîì. Åêîíîì³÷íå æèòòÿ зàâæäè âèïå-
ðåäæàє åêîíîì³÷íó íàóêó, òîìó äîö³ëüíî ïåðш зà 
âñå ïðîàíàë³зóâàòè зì³íè, ÿê³ âèзíà÷àюòü хàðàê-
òåð ñó÷àñíîї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Йäåòüñÿ ïðî 
ïîшèðåííÿ ³ñëàìñüêîãî бàíê³íãó.

Пðîöåñè ³ñëàì³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ âæå 
íå ìîæíà ³ãíîðóâàòè. Пèòîìà âàãà ³ñëàìñüêèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèх îïåðàö³é íåóхèëüíî зðîñòàє. 
Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âñå ÷àñò³шå ðîзãëÿäà-
єòüñÿ ³ñëàì³зàö³ÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ÿê îäèí ³з 
ìîæëèâèх ïðèíöèï³â ïîбóäîâè íîâîї ñâ³òîâîї 
ф³íàíñîâîї àðх³òåêòóðè. ² ñïðàâà íå ò³ëüêè ³ íå 
ñò³ëüêè â òîìó, щî â ñâ³ò³ зðîñòàє ïèòîìà âàãà 
íàñåëåííÿ, ÿêå ñïîâ³äóє ³ñëàì (зã³äíî з ïðîãíî-
зàìè, âæå â 2050 ðîö³ íà Çåìë³ бóäå 2,92 ìëðä 
хðèñòèÿí òà 2,76 ìëðä ìóñóëüìàí, â³äïîâ³äíî, 

ïîð³âíÿíî з 2010 ðîêîì ïèòîìà âàãà хðèñòèÿí 
зàëèшèòüñÿ íà ð³âí³ 31,4%, à ìóñóëüìàí – зðîñòå 
з 23,2% äî 29,7%) [12]. Сïðàâà âзàãàë³ íå â ðåë³-
ã³éíîìó íàïîâíåí³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êàòå-
ãîð³ї «³ñëàìñüêèé бàíê³íã», à â ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íîìó зì³ñò³ ä³ÿëüíîñò³, щî ìàє ³íш³ ïðèíöèïè 
фóíêö³îíóâàííÿ, í³æ ó òðàäèö³éíèх бàíê³â. Òà 
íàéâàæëèâ³шó ðîëü, íà íàш ïîãëÿä, â³ä³ãðàє òîé 
àíòèêðèзîâèé хàðàêòåð, ÿêèé ìàє ³ñëàì³зàö³ÿ бàí-
ê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Сàìå â³í ñòàє îб’єêòîì óâàãè 
åêîíîì³ñò³â, ñîö³îëîã³â, ïîë³òîëîã³â, à òàêîæ òèх, 
хòî ïðèéìàє ð³шåííÿ â ñфåð³ фîðìóâàííÿ äåðæàâ-
íîї àíòèöèêë³÷íîї ïîë³òèêè. Àäæå ï³ä ÷àñ êðèзè 
òà â ï³ñëÿêðèзîâèé ïåð³îä зðîñòàííÿ àêòèâ³â 
³ñëàìñüêèх бàíê³â ïåðåâèщóâàëî ïîêàзíèêè òðà-
äèö³éíèх бàíê³â б³ëüшå, í³æ âäâ³÷³. Êð³ì òîãî, 
â 2008–2009 ðîêàх æîäåí з ³ñëàìñüêèх бàíê³â íå 
ïîòðåбóâàâ äåðæàâíèх ñóбñèä³é ³ íå ðîзïî÷àâ ïðî-
öåäóðó бàíêðóòñòâà [1, ñ. 52].

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Â ðîбîòàх С. Єãîðè÷åâîї, Ì. Ðóбöîâîї [8], Б. Пшèê, 
Î. Чóãóєâà òà ³íшèх íàóêîâö³â àíàë³зóюòüñÿ 
ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè òà îñîбëèâîñò³ ³ñëàìñüêîї 
ф³íàíñîâîї ìîäåë³, îбґðóíòîâóєòüñÿ ìîæëèâ³ñòü 
âèêîðèñòàííÿ îêðåìèх åëåìåíò³â ³ñëàìñüêîãî бàí-
ê³íãó â óêðàїíñüêèх ðåàë³ÿх.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль‑
ної проблеми. Пðîòå ïðîбëåìà, íà äóìêó àâòîðà, 
ïîòðåбóє ïîë³òåêîíîì³÷íîãî àíàë³зó з ïîзèö³é 
зàбåзïå÷åííÿ àíòèöèêë³÷íîãî «зàïàñó ì³öíîñò³» 
óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè.

Мета статті ïîëÿãàє â àíàë³з³ îñîбëèâîñòåé 
³ñëàì³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ â êîíòåêñò³ 
ñèñòåìíîãî ï³äхîäó з ïîзèö³é àíòèöèêë³÷íîãî 
ðåãóëюâàííÿ òà âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх íàïðÿì³â 
ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè з óðàхó-
âàííÿì äîñâ³äó ïðîöåñ³â ³ñëàì³зàö³ї â ñфåð³ ф³íàí-
ñîâèх â³äíîñèí.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сâ³ò ХХ² ñòîë³òòÿ зîâñ³ì íå ñхîæèé íà òîé, 
â ÿêîìó ðåàë³зîâóâàëàñÿ ïîë³òèêà â ХХ òà 
Х²Х ñòîë³òòÿх. ², ÿêщî êðàїíà íå зìîæå ñïðèé-
íÿòè ãëîбàëüí³ зì³íè, âîíà ðèзèêóє «зàãóбèòèñÿ 
ó ÷àñ³» [4]. Цåé âèñíîâîê Â. ²íîзåìöåâà ñïðàâåäëè-
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âèé ³ äëÿ åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè Уêðàїíè зàãàëîì, 
³ äëÿ ïîë³òèêè ó ñфåð³ фîðìóâàííÿ òà ðîзâèòêó її 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè зîêðåìà. Â ÷îìó æ ïîëÿãàюòü 
ò³ ñóòòєâ³ зì³íè, ÿê³ ïîâèííà âðàхîâóâàòè åêîíî-
ì³÷íà (³, зîêðåìà, àíòèöèêë³÷íà) ïîë³òèêà? Пåðш 
зà âñå, ÿê зàзíà÷àє Í. Сìîðîäèíñüêà, «ХХ² ñòî-
ð³÷÷ÿ íåñå з ñîбîю ñòàíîâëåííÿ ñâ³òó ìåðåæåâèх 
â³äíîñèí, зàêîíè ÿêîãî íå ïðîñòî íå ñхîæ³ íà ïðà-
âèëà ãðè ³íäóñòð³àëüíîї åïîхè, àëå бàãàòî â ÷îìó 
є їх äзåðêàëüíîю ïðîòèëåæí³ñòю» [9, ñ. 310]. Пðè 
öüîìó «ìåðåæåâèé ïîðÿäîê» âèñòóïàє ñâîєð³äíèì 
ã³бðèäîì ì³æ ³єðàðх³÷íèì òà ðèíêîâèì.

Пî÷àòîê òåîð³ї ìåðåæåâîãî ñóñï³ëüñòâà бóëî 
ïîêëàäåíî Ì. Êàñòåëüñîì â ðîбîò³ «²íфîðìà-
ö³éíà åïîхà: åêîíîì³êà, ñóñï³ëüñòâî, êóëüòóðà». 
У ïåðåäìîâ³ äî òðåòüîãî (2010 ðîêó) âèäàííÿ 
àâòîð, àíàë³зóю÷è ïðè÷èíè ñâ³òîâîї ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї êðèзè, зàзíà÷àє, щî íàö³îíàëüí³ 
³íñòèòóòè âëàäè ïðàêòè÷íî âòðàòèëè зäàòí³ñòü 
êîíòðîëюâàòè ³ ðåãóëюâàòè ñâ³òîâ³ ïîòîêè ìàòå-
ð³àëüíèх ö³ííîñòåé òà ³íфîðìàö³ї: «Гëîбàëüíà 
àâòîìàòèзàö³ÿ ф³íàíñîâèх ïðîöåñ³â ïîñòàâèëà 
âëàñíó ëîã³êó фóíêö³îíóâàííÿ ïîâí³ñòю íàä 
ïîòðåбàìè åêîíîì³êè òà ñóñï³ëüñòâà, щî â ï³ä-
ñóìêó ïðèзâåëî äî ðîзãîðòàííÿ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї 
êðèзè» [2, ñ. 214]. Òîìó îäíèì з íàéâàæëèâ³шèх 
íàïðÿì³â фîðìóâàííÿ àíòèöèêë³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè є âäîñêîíàëåííÿ ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè ÿê íà ñâ³òîâîìó, òàê ³ íà íàö³îíàëüíèх 
ð³âíÿх.

Íååфåêòèâí³ñòü òðàäèö³éíîãî ãðîшîâî-êðåäèò-
íîãî àíòèöèêë³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ ï³ä ÷àñ êðèзè 
òà â ïåð³îä ïîñòêðèзîâîãî ðîзâèòêó íàö³îíàëüíèх 
åêîíîì³ê ñâ³ä÷èòü ïðî íåâ³äïîâ³äí³ñòü ³íñòèòóò³â 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè (ÿê ³ ³íñòèòóò³â äåðæàâíîї 
âëàäè) âèìîãàì ìåðåæåâîãî ñóñï³ëüñòâà. Â ö³é 
ñèòóàö³ї ö³ëêîì ëîã³÷íèì є ïåðåх³ä äî òàêèх 
ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, ÿê³ ïîбóäîâàí³ íà îñíîâ³ 
ìåðåæåâîї âзàєìîä³ї. Òèì б³ëüшå, äîñâ³ä ³ñíó-
âàííÿ ïîä³бíèх ³íñòèòóò³â ìîæå бóòè зàïîзè÷åíèé 
з ïðàêòèêè фóíêö³îíóâàííÿ ³ñëàìñüêèх бàíê³â.

Â³äì³íí³ñòü ì³æ òðàäèö³éíèìè òà ³ñëàìñüêèìè 
бàíêàìè ëåæèòü â ïëîщèí³ ðîзóì³ííÿ ïðîöåíò-
íîї ñòàâêè. Дëÿ òðàäèö³éíèх бàíê³â ïîíÿòòÿ ïðî-
öåíòà ïîâ’ÿзàíî з âåðòèêàëüíèì âåêòîðîì ðîз-
ãîðòàííÿ â ïëàí³ ïðèðîщåííÿ âàðòîñò³ ãðîшåé 
ó ÷àñ³. Дëÿ ³ñëàìñüêèх бàíê³â ñòàâêà íå ìîæå 
бóòè âèзíà÷åíà зàзäàëåã³äü ³ зàëåæàòè âèêëю÷íî 
â³ä ïåð³îäó ÷àñó òà ðîзì³ð³â, à íå â³ä ðåзóëüòàò³â 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Âзàãàë³ îòðèìàííÿ ïðî-
öåíòà ââàæàєòüñÿ ëèхâàðñüêîю ä³ÿëüí³ñòю, ÿêà є 
ñïåêóëÿòèâíîю, òîìó є àбñîëюòíî íåïðèéíÿòíîю 
зã³äíî з ïðèíöèïàìè шàð³àòó. Â³äïîâ³äíî, ³ ïðî-
öåíòí³ ãðîш³ (â ðîзóì³íí³ òðàäèö³éíèх бàíê³â) ÿê 
ф³íàíñîâà êàòåãîð³ÿ ìàюòü äëÿ ³ñëàìñüêèх бàíê³â 
ãîðèзîíòàëüíèé âåêòîð ðåàë³зàö³ї ÷åðåз âзàєìíó 
ó÷àñòü ó ïðèбóòêàх òà збèòêàх ì³æ бàíêîì òà éîãî 
êë³єíòîì. Цåé ìîìåíò àíàë³зó є äóæå âàæëèâèì, 
îñê³ëüêè äàє зìîãó ïåâíèì ÷èíîì â³äíåñòè òðà-
äèö³éíèé бàíê äî ф³íàíñîâîї óñòàíîâè ³єðàðх³÷-
íîãî ïîðÿäêó з äåòåðì³íîâàíèìè âåðòèêàëüíèìè 
зâ’ÿзêàìè, à ³ñëàìñüêèé бàíê – äî ф³íàíñîâîї 
óñòàíîâè êëàñòåðíî-ìåðåæåâîї ñèñòåìè з ãîðèзîí-
òàëüíèìè зâ’ÿзêàìè. Д³éñíî, òðàäèö³éíèé бàíê, 
íàäàю÷è ïîзèêó ñóб’єêòó ãîñïîäàðюâàííÿ, íå бåðå 
íà ñåбå ðèзèêè ìîæëèâîї збèòêîâîñò³ êîíêðåòíîãî 
б³зíåñ-ïðîåêòó, àëå îö³íює ñâîї âëàñí³ ðèзèêè, 
àíàë³зóю÷è êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà 
³ éîãî зäàòí³ñòü ïîâåðíóòè îòðèìàí³ ãðîш³; â³ä-
ïîâ³äíî, êîðèãóє ïðîöåíòíó ñòàâêó, зб³ëüшóю÷è 
її íà âåëè÷èíó ïðåì³ї зà ðèзèê. Пåâíèì ÷èíîì 
бàíê äèêòóє ïîзè÷àëüíèêó óìîâè êðåäèòíîї óãîäè 

(íàñê³ëüêè öå äàє зìîãó ð³âåíü êîíêóðåíö³ї ì³æ 
êðåäèòíî-ф³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè â êîíêðåò-
í³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³), îòðèìóє ïðàâî êîíòð-
îëюâàòè ö³ëüîâèé хàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ íàäàíîї 
â ïîзèêó ñóìè êîшò³â òîщî. Âñå öå хàðàêòåðèзóє 
зâ’ÿзêè ì³æ бàíêîì ³ ñóб’єêòîì ãîñïîäàðюâàííÿ 
ÿê ³єðàðх³÷íó ñèñòåìó. Íàòîì³ñòü ³ñëàìñüêèé 
бàíê îð³єíòîâàíèé íà ñîö³àëüíèé êàï³òàë, à íå íà 
ìàòåð³àëüí³ àêòèâè. Âàæëèâîю âèìîãîю âèñòó-
ïàє âèêîíàííÿ äîãîâ³ðíèх зîбîâ’ÿзàíü êîæíîю 
ñòîðîíîю. Пðè öüîìó ф³íàíñîâ³ âзàєìîâ³äíîñèíè 
íå ïîâèíí³ ïðèзâîäèòè àí³ äî îäíîб³÷íîї âèãîäè 
â ðåзóëüòàò³ àñèìåòð³ї ³íфîðìàö³ї, àí³ äî åêñïëóà-
òàö³ї îäí³єї з ñòîð³í êîíòðàêòó ³íшîю. ²ñëàìñüêèé 
бàíê âèð³шóє ïèòàííÿ ф³íàíñóâàííÿ êîíêðåòíîãî 
б³зíåñ-ïðîåêòó, âèхîäÿ÷è з ìîðàëüíî-åòè÷íèх 
íîðì ³ñëàìó. Íåâèïàäêîâî äëÿ ³ñëàìñüêèх бàí-
ê³â àïð³îð³ íå ñòîїòü ïèòàííÿ ñîö³àëüíîї â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ б³зíåñó, з ÿêèì ñòèêàюòüñÿ òðàäèö³éí³ 
бàíêè, àäæå óзãîäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ з ³íòåðåñàìè 
êîíêðåòíîї ãðîìàäè òà ñóñï³ëüñòâà зàãàëîì зä³é-
ñíюєòüñÿ щå íà ð³âí³ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ ïðî 
âèä³ëåííÿ êîшò³â äëÿ ïåâíîãî б³зíåñ-ïðîåêòó. Òîé 
фàêò, щî ³ñëàìñüêèé бàíê ä³є â ìåæàх ïðèíöèïó 
«ó÷àñò³ â ïðèбóòêàх», òîбòî ðîзä³ëÿє ³з ñóб’єêòîì 
ãîñïîäàðюâàííÿ ³ ïîзèòèâíèé, ³ íåãàòèâíèé 
ðåзóëüòàò éîãî ä³ÿëüíîñò³, ÿñêðàâî ñâ³ä÷èòü ïðî 
фîðìóâàííÿ íå³єðàðх³÷íèх, ãîðèзîíòàëüíèх, êîí-
ñåíñóñíèх ìåхàí³зì³â åêîíîì³÷íîї êîîðäèíàö³ї. 
Òàêèì ÷èíîì, ñàìå ³ñëàìñüêèé бàíê, íà â³äì³íó 
â³ä òðàäèö³éíîãî, зà ñâîєю ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîю ïðèðîäîю â³äïîâ³äàє âèìîãàì ìåðåæåâîãî 
ñóñï³ëüñòâà.

Òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèé ï³äх³ä äî ñóòíîñò³ 
ïðîöåíòíîї ñòàâêè ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé з ðîзóì³ííÿì 
ðîë³ ë³êâ³äíîñò³. À. Íåñâєòàéëîâà àбñîëюòíî ñïðà-
âåäëèâî ï³äêðåñëює, щî «ïðîбëåìè, ÿê³ зàзâè÷àé 
êëàñèф³êóюòü ÿê ëюäñüêèé (ïîâåä³íêîâèé) фàê-
òîð ó ф³íàíñîâ³é ïðèðîä³ ñó÷àñíîãî êàï³òàë³зìó, 
íàбóëè ñâîãî òåïåð³шíüîãî ðîзìàхó âíàñë³äîê 
«³ëюз³ї ë³êâ³äíîñò³» [6, ñ. 35]. Йäåòüñÿ фàêòè÷íî 
ïðî «íåïðîäóìàíó, ïîêâàïëèâó ³äåю, íà÷åбòî ³ííî-
âàö³ї â ñфåð³ êðåäèòíèх ³íñòðóìåíò³â òà òåхíîëî-
ã³é äàюòü зìîãó íå ò³ëüêè îïòèì³зóâàòè ðèзèêè, 
àëå é ï³äâèщèòè ë³êâ³äí³ñòü òà äîбðîбóò åêîíîì³÷-
íîї ñèñòåìè зàãàëîì. Пðîñò³шå êàæó÷è, âèíèêëà 
íàїâíà â³ðà ó òå, щî ф³íàíñîâèé ðèíîê â íàш ÷àñ 
ðåàëüíî ñòâîðює бàãàòñòâî òà ðîзïîâñюäæóє éîãî 
ïî âñ³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³» [6, ñ. 38]. Сïðàâà 
â òîìó, щî ï³ä ë³êâ³äí³ñòю ïî÷àëè ðîзóì³òè íå 
ë³êâ³äí³ñòü àêòèâ³â, à îбñÿã òà шâèäê³ñòü ф³íàíñî-
âèх òðàíзàêö³é. Чèì б³ëüшå ïîíÿòòÿ ë³êâ³äíîñò³ 
â³äðèâàëîñÿ â³ä ðåàëüíèх àêòèâ³â, òèì б³ëüш â³ä-
äàëåíèì â³ä ïîòðåб ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè 
ñòàâàâ ф³íàíñîâèé ðèíîê. Дëÿ äèфåðåíö³àö³ї 
ðèзèê³â òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ шëÿхîì 
âòÿãíåííÿ â ñфåðó êóï³âë³-ïðîäàæó àêòèâ³â, ÿê³ 
ðàí³шå íå òîðãóâàëèñÿ (íàïðèêëàä, ñóбñòàíäàðò-
íèх ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â), àêòèâíî âèêîðèñòîâóâà-
ëèñÿ ïîх³äí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè. Цå âèìàãàëî 
äåðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, щî ñïðèÿëî 
фîðìóâàííю «ф³íàíñîâîї бóëüбàшêè». Сïåêóëÿ-
òèâíèé хàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³ íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх 
ïðèзâ³â äî зíà÷íîãî ï³äâèщåííÿ ñòóïåíÿ «ф³íàí-
ñîâîї êðèхêîñò³» (зà Х. Ì³íñê³) åêîíîì³÷íîї ñèñ-
òåìè зàãàëîì.

Çì³íè â ðîзâèòêó ф³íàíñîâèх ðèíê³â бàзóâà-
ëèñÿ íà òîìó, щî зàðîб³òêè ф³íàíñîâèх ïîñåðåä-
íèê³â бåзïîñåðåäíüî зàëåæàëè â³ä ê³ëüêîñò³ ðåà-
ë³зîâàíèх ф³íàíñîâèх ïðîäóêò³â, щî ñòèìóëюâàëî 
öèх ïîñåðåäíèê³â ñïîíóêàòè êë³єíò³â äî ïîñò³éíîї 
êóï³âë³-ïðîäàæó ф³íàíñîâèх àêòèâ³â. Пðè öüîìó 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 4(57)

10

«íàÿâí³ñòü âåëèêèх îбñÿã³â ãðîшîâèх ðåñóðñ³â 
ñòâîðюâàëà ³ëюз³ю, щî ïðèäбàíèé ф³íàíñîâèé 
àêòèâ зàâæäè ìîæíà âèã³äíî ðåàë³зóâàòè é îòðè-
ìàòè íàäïðèбóòêè â³ä îïåðàö³é, àäæå îбñÿãè ãëî-
бàëüíîї ë³êâ³äíîñò³ ãðàíä³îзí³. Íàòîì³ñòü â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü зà ïðîâåäåí³ îïåðàö³ї бóëà ì³í³ìàëüíîю, 
îòæå, ïðîбëåìà äîì³íóâàííÿ êîðîòêîñòðîêîâîãî 
òðàíñàêö³éíîãî ìîòèâó îïåðàö³éíîї àêòèâíîñò³ íà 
ф³íàíñîâèх ðèíêàх ïåðш зà âñå є ïðîбëåìîю â³äïî-
â³äàëüíîñò³. Фîðìóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèх ³íâåñòè-
ö³éíèх ñòðàòåã³é – öå äîâãîñòðîêîâà â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü, àëå ф³íàíñîâî-³íñòèòóö³éí³ ìåхàí³зìè, щî 
äîì³íóâàëè íà ïåðåäêðèзîâîìó åòàï³ ðîзâèòêó, íå 
бóëè íàëàшòîâàí³ íà òàê³ ðèзèêè» [5, ñ. 18]. Íåîб-
х³äíî зàзíà÷èòè, щî, хî÷à äëÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè 
íå хàðàêòåðíî шèðîêå âèêîðèñòàííÿ òðàäèö³éíèх 
òà ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â (ïåðш зà 
âñå âíàñë³äîê íåðîзâèíåíîñò³ ф³íàíñîâîãî ðèíêó), 
«³ëюз³ÿ ë³êâ³äíîñò³» âñå îäíî ìàëà ì³ñöå, àäæå 
âîíà зíàéшëà ñâ³é ïðîÿâ ó ñïîòâîðåíîìó ðîзó-
ì³íí³ бàíêàìè ñâîєї ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîї ðîë³. 
Чåðåз âèñîêó ïðîöåíòíó ñòàâêó, ÿêà ó 5–6 ðàз³â 
ïåðåâèщóє åêîíîì³÷íó ðåíòàбåëüí³ñòü ï³äïðè-
єìñòâ, бàíêè â³äòÿãóюòü êîшòè з ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè ó ф³íàíñîâèé. П³äïðèєìñòâà-ïîзè-
÷àëüíèêè, íå ìàю÷è ìîæëèâîñò³ ðîзðàхóâàòèñÿ ïî 
êðåäèòàх зà ðàхóíîê îòðèìàíèх äîхîä³â â³ä îñíî-
âíîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³, âèìóшåí³ ðåàë³зîâóâàòè 
зàñòàâíå ìàéíî àбî æ ïðîäàâàòè б³зíåñ. Пðîöåñè 
бàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ, òàêèì ÷èíîì, ïåðå-
òâîðююòüñÿ íà ïðîöåñè ф³íàíñîâîãî ðîзîðåííÿ, 
à ÷åðåз âèñîêó ïðîöåíòíó ñòàâêó бàíê ïîêëàäàє íà 
ïîзè÷àëüíèêà íå ò³ëüêè ðèзèê íåïîâåðíåííÿ êîí-
êðåòíîãî êðåäèòó, àëå é íåâèêîíàííÿ íèì ³íшèх 
зîбîâ’ÿзàíü [3, ñ. 25].

Дëÿ ³ñëàìñüêèх бàíê³â ë³êâ³äí³ñòü íå âòðàòèëà 
âëàñòèâîñòåé ñóñï³ëüíîãî бëàãà, íå ïåðåòâîðèëàñÿ 
íà ïðèâàòíèé ³íñòðóìåíò ф³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿêèé 
ñòâîðююòü ïðèâàòí³ ãðàâö³ öüîãî ðèíêó з ìåòîю 
äîñÿíåííÿ îñîбèñòîãî збàãà÷åííÿ [7, ñ. 27], 
îñê³ëüêè ñïåêóëÿòèâíà ä³ÿëüí³ñòü âзàãàë³ íåìîæ-
ëèâà зà ðåë³ã³éíî-åòè÷íèìè ïðèíöèïàìè ³ñëàìó. 
Â³äïîâ³äíî, ³ â³äðèâó бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ â³ä 
ïîòðåб ðåàëüíîãî ñåêòîðó òóò íå ìîæå бóòè. Îòæå, 
ñàìå òàêèé òèï âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ бàíêîì ³ êë³-
єíòîì äàє зìîãó óíèêíóòè ðåàë³зàö³ї ñхåì Пîíö³-
êðåäèòóâàííÿ. Уêðàїíñüêà åêîíîì³êà, íà æàëü, 
«âêëю÷åíà ó ñâ³òîâèé ïðîöåñ ðîзбàëàíñóâàííÿ 
ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâîї òà âàðò³ñíîї ñòðóêòóðè âèðîб-
íèöòâà, щî ïðîÿâëÿєòüñÿ ó íàäì³ðíîìó зðîñòàíí³ 
â³ðòóàëüíîãî êàï³òàëó шëÿхîì ïåðåò³êàííÿ ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â ³з âèðîбíèöòâà ó ñïåêóëÿòèâíó 
ñфåðó â ïîшóêàх ëåãêèх òà íàäâèñîêèх ïðèбóò-
ê³â. Яêщî ó ñâ³òîâîìó ìàñшòàб³ íà ïî÷àòêó ñâ³òî-
âîї ф³íàíñîâîї êðèзè äèâåðãåíö³ÿ хàðàêòåðèзóâà-
ëàñÿ äåñÿòèðàзîâèì ïåðåâèщåííÿì â³ðòóàëüíîãî 
êàï³òàëó íàä ðåàëüíîю âàðò³ñòю îñíîâíîãî êàï³-
òàëó åêîíîì³êè ï’ÿòîãî òåхíîëîã³÷íîãî óêëàäó, òî 
â Уêðàїí³ öå ñï³ââ³äíîшåííÿ ñêëàëî 2,5:1 ³ ïðî-
òÿãîì òðüîх íàñòóïíèх ðîê³â зðîñëî ìàéæå âäâ³÷³. 
У 2011 ð. â Уêðàїí³ ñïîñòåð³ãàëîñÿ âæå ÷îòèðè-
ðàзîâå äîì³íóâàííÿ îбñÿã³â îïåðàö³é з ф³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè íàä âèðîбíèöòâîì ðåàëüíîãî 
ïðîäóêòó <…> Íàðîñòàííÿ äèâåðãåíö³ї íå âèñòó-
ïàє бåзïîñåðåäíüîю ïðè÷èíîю ф³íàíñîâîї êðèзè, 
îäíàê ï³äâèщóє éìîâ³ðí³ñòü її ðîзâèòêó â ñèëó 
ïðèòàìàííîãî ф³íàíñîâîìó ðèíêó âèñîêîãî ð³âíÿ 
âîëàòèëüíîñò³ éîãî êîí’юíêòóðè» [3, ñ. 24].

Îòæå, ³ñëàì³зàö³ÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äàє 
зìîãó зàбåзïå÷èòè îðãàí³÷íó єäí³ñòü ðåàëüíîãî òà 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè. Цå, бåз ñóìí³âó, 
äàñòü зìîãó ïîì’ÿêшèòè öèêë³÷í³ êîëèâàííÿ, 

зíèзèòè ð³âåíü ìàêðîåêîíîì³÷íîї íåñòàб³ëüíîñò³. 
Âîäíî÷àñ ³ñëàìñüêèé ñïîñ³б âåäåííÿ бàíê³âñüêîї 
ñïðàâè íå є ³äåàëüíèì â êîíòåêñò³ ï³äâèщåííÿ 
ñò³éêîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äî öèêë³÷íèх êîëè-
âàíü òà óíèêíåííÿ êðèòè÷íîãî ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
êðèхêîñò³ åêîíîì³êè. Яê ñïðàâåäëèâî ï³äêðåñ-
ëюєòüñÿ ðÿäîì àâòîð³â, «ïåâí³ хàðàêòåðèñòèêè 
³ñëàìñüêèх бàíê³â âèêëèêàюòü íåîбх³äí³ñòü 
íå ìåíш æîðñòêîãî íàãëÿäó íàä íèìè, í³æ íàä 
êîìåðö³éíèìè бàíêàìè ó зâè÷àéíèх бàíê³âñüêèх 
ñèñòåìàх» [11, ñ. 69]. Йäåòüñÿ, зîêðåìà, ïðî ðèзèê 
íåäîбðîñîâ³ñíîї ïîâåä³íêè, êîëè ³ñëàìñüê³ бàíêè, 
ìàю÷è ìîæëèâ³ñòü ïåðåêëàñòè íà ñâîїх âêëàäíè-
ê³â ÷àñòèíó ìîæëèâèх збèòê³â â³ä ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîåêò³â, ÿê³ âîíè ââàæàюòü зà äîö³ëüíå ïðîф³-
íàíñóâàòè, îòðèìóюòü ñòèìóë äî ïðèéíÿòòÿ б³ëüш 
âèñîêèх ðèзèê³â; ïðè öüîìó âêëàäíèêè ïðàêòè÷íî 
íå ìàюòü äîñòàòíüîãî ïðàâà ãîëîñó, щîб âïëè-
âàòè íà ð³шåííÿ бàíêó. Âåëèêîãî зíà÷åííÿ íàбó-
âàє êîíòðîëü íàä ñèñòåìíèì ðèзèêîì, àäæå äëÿ 
³ñëàìñüêîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ÿê ³ äëÿ òðàäèö³é-
íîї, êðàх îêðåìîãî бàíêó ìîæå ï³ä³ðâàòè äîâ³ðó 
íàñåëåííÿ ³ âèêëèêàòè íåãàòèâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
íàñë³äêè. Êð³ì òîãî, âêëàäíèêè, щî ìàюòü äåïî-
зèòè äî зàïèòàííÿ, íåñóòü îäíàêîâ³ ðèзèêè ÿê 
â òðàäèö³éíîìó, òàê ³ â ³ñëàìñüêîìó бàíêó, щî 
âèêëèêàє íåîбх³äí³ñòü зàхèñòó їх ³íòåðåñ³â з бîêó 
ðåãóëÿòîðà. Âñå öå ïðèâîäèòü äî íåîбх³äíîñò³ ðîз-
ðîбêè òà âïðîâàäæåííÿ ñòàíäàðò³â ðåãóëюâàííÿ 
òà íàãëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ³ñëàìñüêèх бàíê³â, ÿê 
íà ì³æíàðîäíîìó, òàê ³ íà íàö³îíàëüíèх ð³âíÿх. 
Ç ö³єю ìåòîю â 2002 ðîö³ бóëî ñòâîðåíî Ðàäó ïî 
³ñëàìñüêèì ф³íàíñîâèì ïîñëóãàì (IFSB), ìåòîю 
ÿêîї є ðîзâèòîê ïðóäåíö³àëüíèх ñòàíäàðò³â äëÿ 
³ñëàìñüêîї ф³íàíñîâîї ³íäóñòð³ї, ïóбë³êàö³ÿ ïåðå-
â³ðåíèх ïðàêòèêîю ìåòîäèê ³ ñïîñîб³â íàãëÿäó 
òà ðåãóëюâàííÿ ³ñëàìñüêîãî бàíê³íãó [11, ñ. 71]. 
Ç óðàхóâàííÿì зðîñòàííÿ ïèòîìîї âàãè ìóñóëü-
ìàíñüêîãî íàñåëåííÿ êðàїíè з òðàäèö³éíèìè бàí-
ê³âñüêèìè ñèñòåìàìè âíîñÿòü íåîбх³äí³ зì³íè 
ó íàö³îíàëüíå ф³íàíñîâå зàêîíîäàâñòâî ³ ñòâî-
ðююòü íà ñâîїé òåðèòîð³ї ³ñëàìñüê³ бàíêè àбî æ 
â³äêðèâàюòü «³ñëàìñüê³ â³êíà», òîбòî â³ää³ëåííÿ 
ó зâè÷àéíèх бàíêàх. Цå äàє зìîãó зàëó÷èòè äî 
зàãàëüíèх ф³íàíñîâèх ïîòîê³â ò³ зàîщàäæåííÿ, ÿê³ 
ìàє ìóñóëüìàíñüêà ÷àñòèíà íàñåëåííÿ. Дëÿ êðàїí 
Çàх³äíîї Єâðîïè, äå ³ìì³ãðàö³éí³ ïðîöåñè â³ä÷óòíî 
âïëèâàюòü íà åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê, ïîä³бíå âäî-
ñêîíàëåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ є íåîбх³äíèì. 
Àëå íàñê³ëüêè ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ³ñëàìñüêèх бàí-
ê³â ÷è â³äêðèòòÿ «³ñëàìñüêèх â³êîí» є зíà÷óщèì 
äëÿ Уêðàїíè?

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî, íåзâàæàю÷è íà ñóò-
òєâå зðîñòàííÿ ÷àñòêè ìóñóëüìàíñüêîãî íàñå-
ëåííÿ ïëàíåòè, ïèòîìà âàãà íàñåëåííÿ Уêðàїíè, 
ÿêà ñïîâ³äóє ³ñëàì, зà ïðîãíîзàìè зðîñòå ëèшå 
äî 3,7% â 2050 ðîö³ (з 1,2% ó 2010 ðîö³). Бåз 
ñóìí³âó, öÿ ÷àñòèíà íàñåëåííÿ ïîâèííà ìàòè 
ìîæëèâ³ñòü âêëàäàòè ñâîї зàîщàäæåííÿ òà зä³é-
ñíюâàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü зã³äíî ³з ñâîїìè 
ðåë³ã³éíèìè ïåðåêîíàííÿìè òà â³äïîâ³äíî äî âëàñ-
íèх ìîðàëüíî-åòè÷íèх íîðì. Ç åêîíîì³÷íîї òî÷êè 
зîðó зàîщàäæåííÿ ö³єї ÷àñòèíè íàñåëåííÿ ïîâè-
íí³ ñòàòè ñêëàäîâîю ф³íàíñîâèх ïîòîê³â. Àëå äëÿ 
öüîãî, íàïåâíî, äîñòàòíüî â³äêðèòòÿ äåê³ëüêîх 
«³ñëàìñüêèх â³êîí» â òðàäèö³éíèх бàíêàх òà âíå-
ñåííÿ íåîбх³äíèх зì³í ó ф³íàíñîâå зàêîíîäàâñòâî, 
ÿê³ äàäóòü зìîãó ³íêîðïîðóâàòè ïðèíöèïè ³ñëàì-
ñüêîãî бàíê³íãó â ä³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó Уêðàїíè. Щî ñòîñóєòüñÿ ìàñîâîãî ñòâîðåííÿ 
ìåðåæ³ ³ñëàìñüêèх бàíê³â â êðàїí³, òî â öüîìó ñüî-
ãîäí³, íàïåâíî, íåìàє í³ÿêîї ïîòðåбè. Пî-ïåðшå, 
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ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ íå íàñò³ëüêè âèñîêèé, 
щîб äëÿ àêóìóëÿö³ї íàÿâíèх зàîщàäæåíü äîìî-
ãîñïîäàðñòâ íåîбх³äíî бóëî шòó÷íî ñòâîðюâàòè 
äîäàòêîâ³ бàíêè. Â êðàїí³, äå бàíê³âñüêà ñèñ-
òåìà âæå ñêëàëàñÿ ³ фóíêö³îíóє, ïðèìóñîâå ñòâî-
ðåííÿ äîäàòêîâèх бàíê³â ìîæå ïðîñòî ïðèâåñòè 
äî ïåðåðîзïîä³ëó âêëàäíèê³â ì³æ íèìè бåз зðîñ-
òàííÿ зàãàëüíîї ïîòóæíîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. 
Пî-äðóãå, ñàì òåðì³í «³ñëàìñüêèé бàíê» â êðà-
їí³, щî ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³îäó ñâîєї ³ñòîð³ї 
бóëà ³ зàëèшàєòüñÿ хðèñòèÿíñüêîю, ñïðèéìàєòüñÿ 
з åìîö³éíî-íåãàòèâíèì íàшàðóâàííÿì. Íåâèïàä-
êîâî âèñëîâëююòüñÿ ïðîïîзèö³ї щîäî ñòâîðåííÿ 
«ïðàâîñëàâíèх бàíê³â» íà ïðîòèä³ю «³ñëàì³зàö³ї» 
ó ф³íàíñîâ³é ñфåð³. Â³äбóâàєòüñÿ àбñîëюòíî íåïðà-
âîì³ðíå ïåðåíåñåííÿ ðåë³ã³éíèх ïèòàíü â ïëîщèíó 
ф³íàíñîâî-бàíê³âñüêèх â³äíîñèí. Çàãàëîì ðîзãëÿä 
ïèòàíü, ïîâ’ÿзàíèх ³з âèêîðèñòàííÿì äîñâ³äó 
³ñëàìñüêîãî бàíê³íãó äëÿ фîðìóâàííÿ àíòèöè-
êë³÷íîãî ïîòåíö³àëó â³ò÷èзíÿíîї ф³íàíñîâîї ñèñ-
òåìè, âèêëю÷íî â ïëîщèí³ â³äêðèòòÿ ³ñëàìñüêèх 
бàíê³â àбî ñòâîðåííÿ «³ñëàìñüêèх â³êîí» ñâ³ä÷èòü 
ïðî ïîâåðхíåâèé, ê³ëüê³ñíèé, ë³í³éíèé ï³äх³ä äî 
âèð³шåííÿ ïðîбëåìè.

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, óðîêè, ÿê³ íåîб-
х³äíî âèíåñòè з àíàë³зó îñîбëèâîñòåé ³ñëàìñüêîãî 
бàíê³íãó, є òàêèìè. Пåðш зà âñå бàíêè ïîâèíí³ 
ïîñòóïîâî ïåðåéòè â³ä ³єðàðх³÷íèх, íåãíó÷êèх, 
âåðòèêàëüíèх âзàєìîâ³äíîñèí з êë³єíòàìè äî 
ìåðåæåâî-êëàñòåðíèх, ãîðèзîíòàëüíèх âзàєìîâ³ä-
íîñèí, щî â³äïîâ³äàюòü ïðèíöèïàì íîâîãî ìåðå-

æåâîãî ñâ³òó. Ç ö³єю ìåòîю íåîбх³äíî ðîзâèâàòè 
ïðîåêòíå б³зíåñ-ф³íàíñóâàííÿ, ò³ñíî ïîâ’ÿзàíå 
з ðåàëüíèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè, зàì³ñòü íàðîщó-
âàííÿ ф³êòèâíîãî êàï³òàëó ó ф³íàíñîâîìó ñåêòîð³. 
Пî-äðóãå, бàíêè ïîâèíí³ бðàòè íà ñåбå ÷àñòèíó 
ðèзèêó íåîòðèìàííÿ ïðèбóòêó â³ä ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîåêò³â, ïðîф³íàíñîâàíèх íèìè. Пî-òðåòє, ä³ÿëü-
í³ñòü бàíê³â ïîâèííà бóòè ñóñï³ëüíî-â³äïîâ³äàëü-
íîю. Çîêðåìà, ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü ïðî íàäàííÿ êðå-
äèò³â ïîâèííî íå ò³ëüêè âðàхîâóâàòè åêîíîì³÷íó 
åфåêòèâí³ñòü, àëå é бàзóâàòèñÿ íà ìîðàëüíî-åòè÷-
íèх ïðèíöèïàх òà ìàòè íà ìåò³ äîñÿãíåííÿ ñóñ-
ï³ëüíîї âèãîäè (óðàхóâàííÿ ³íòåðåñ³â ãðîìàäè, 
ñóñï³ëüñòâà зàãàëîì). Пî-÷åòâåðòå, îðãàíè бàí-
ê³âñüêîãî íàãëÿäó òà äåðæàâà зàãàëîì ïîâèíí³ 
ñòâîðèòè óìîâè äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ïðèâàбëèâîñò³ 
³íâåñòóâàííÿ â ðåàëüíèé ñåêòîð, зîêðåìà зà äîïî-
ìîãîю ðåãóëюâàííÿ îб³ãó ïîх³äíèх ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â, ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ 
îòðèìàíèх бàíêàìè äîхîä³â â³ä ä³ÿëüíîñò³ íà 
ф³íàíñîâîìó ðèíêó. Дåðæàâà òàêîæ ïîâèííà ñòâî-
ðèòè íåîбх³äí³ ïåðåäóìîâè, зäàòí³ ñïðèÿòè ïåðå-
хîäó ф³íàíñîâèх óñòàíîâ íà àäðåñíå äîâãîñòðîêîâå 
ф³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíî òà åêîíîì³÷íî âàæëèâèх 
ïðîåêò³â зà óìîâ ïåðñîí³ф³êàö³ї â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
зà åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòîâàíèх â ïðîåêò 
êîшò³â. Ц³ òà àíàëîã³÷í³ зàхîäè äàäóòü зìîãó зíè-
зèòè ð³âåíü «ф³íàíñîâîї êðèхêîñò³» åêîíîì³÷íîї 
ñèñòåìè òà ñфîðìóâàòè ìåхàí³зìè, зäàòí³ ï³äâè-
щèòè ñò³éê³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äî ðóéí³âíèх 
íàñë³äê³â öèêë³÷íèх êîëèâàíü.
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ФÎÐМÈÐÎÂÀÍÈÅ ÀÍÒÈÖÈÊËÈЧÅÑÊÎÃÎ  
ПÎÒÅÍÖÈÀËÀ ÎÒÅЧÅÑÒÂÅÍÍÎЙ ФÈÍÀÍÑÎÂÎЙ ÑÈÑÒÅМЫ:  
ÓÐÎÊÈ ÈÑËÀМÑÊÎÃÎ БÀÍÊÈÍÃÀ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàюòñÿ îñîбåííîñòè èñëàìñêîãî бàíêèíãà, êîòîðыå îбåñïå÷èëè äîâîëüíî âыñîêèé óðî-
âåíü óñòîé÷èâîñòè фèíàíñîâых ñèñòåì ñâîèх ñòðàí ê ïðîÿâëåíèÿì фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî êðèзèñà 
2008–2010 ãîäîâ. Дîêàзàíî, ÷òî äåÿòåëüíîñòü èñëàìñêèх бàíêîâ бîëüшå ñîîòâåòñòâóåò ïðèíöèïàì фîð-
ìèðîâàíèÿ ìåхàíèзìîâ эêîíîìè÷åñêîé êîîðäèíàöèè íà îñíîâå êëàñòåðíî-ñåòåâых ñâÿзåé, ÷åì äåÿòåëü-
íîñòü òðàäèöèîííых бàíêîâ. Эòî ïîзâîëÿåò îбåñïå÷èòü òåñíóю ñâÿзü фèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ 
эêîíîìèêè, äîñòè÷ü âыñîêîãî óðîâíÿ ñîöèàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè ïðè îñóщåñòâëåíèè èíâåñòèöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè, îïòèìàëüíî ðàñïðåäåëèòü ðèñêè ìåæäó бàíêîì è åãî êëèåíòàìè. Ðàññìîòðåíà ðîëü èñëàì-
ñêèх бàíêîâ â ïðîòèâîñòîÿíèè «èëëюзèè ëèêâèäíîñòè». Îбîñíîâàíы îñíîâíыå íàïðàâëåíèÿ èñïîëüзîâàíèÿ 
îïыòà èñëàìñêèх бàíêîâ ïðè фîðìèðîâàíèè àíòèöèêëè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà фèíàíñîâîé ñèñòåìы Уêðàèíы.
Êлючевые слова: àíòèöèêëè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, фèíàíñîâàÿ ñèñòåìà, èñëàìñêèé бàíêèíã, фèíàíñîâî-
эêîíîìè÷åñêèé êðèзèñ, ñåòåâîå îбщåñòâî.
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Poltava State Agrarian Academy

THE COUNTERCYCLICAL POTENTIAL FORMATION  
FOR THE NATIONAL FINANCIAL SYSTEM:  
LESSONS FROM THE ISLAMIC BANKING

Summary
The article deals with the peculiarities of the Islamic banking. This system provided high enough level of 
immunity to the financial and economic crisis of 2008–2010 for state systems. It is proved that the activity of 
Islamic banks more corresponds to the principles of economic coordination mechanism formation on the basis of 
clusters, than the activity of traditional banks. It allows providing a high correlation between the financial and 
real sector of the economy, reaching a high level of social responsibility in the sphere of investment activity, 
dividing risks between the bank and its clients. The author discusses the role of Islamic banks in opposition to 
the “illusion of liquidity”. The possibility of Islamic banks experience usage for Ukrainian financial system is 
explained.
Key words: countercyclical policy, financial system, Islamic banking, financial and economic crisis, network 
society.
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ÂПËÈÂ ÑÓЧÀÑÍÈХ ÅÊÎÍÎМ²ЧÍÈХ ПÐÎÃÍÎЗ²Â ÍÀ ЯÊ²ÑÒÜ ÐÅФÎÐМÓÂÀÍÍЯ ÅÊÎÍÎМ²ÊÈ 
² ÑÒÈМÓËЮÂÀÍÍЯ ЗÐÎÑÒÀÍÍЯ

У ñòàòò³ äîñë³äæåí³ ïðîбëåìè ñó÷àñíîãî ïðîãíîзóâàííÿ ðîзâèòêó åêîíîì³êè òà îñîбëèâîñò³ ïðîâåäåííÿ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх ðåфîðì. Пîêàзàíî їх âïëèâ íà äèíàì³êó ³ åфåêòèâí³ñòü åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. 
Îбґðóíòîâàíî, щî зà ñòóïåíåì ðîзâèòêó òåîð³ї åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ зàзâè÷àé âêëю÷àюòü â àíàë³з 
ñêëàäí³ш³ ìîäåë³, íîâ³ ÷èííèêè, âíóòð³шí³ ³ зîâí³шí³ ïðîöåñè.
Êлючові слова: ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ðåфîðìè, åêîíîì³÷í³ ïðîãíîзè, ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä äîñë³äæåíü 
åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ.

Постановка проблеми. Пðîбëåìè åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ ³ âèбîðó âàð³àíò³â ïðîâåäåííÿ ðåфîð-
ìóâàííÿ ð³зíèх éîãî ñêëàäîâèх зàâæäè ïîñ³äàëè 
ïðîâ³äíå ì³ñöå â íàóö³. ²ñíóюòü ð³зí³ òî÷êè зîðó 
íà òåìïè ïðîâåäåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх 
ðåфîðì. Дåÿê³ фàх³âö³ ïåðåêîíàí³ â òîìó, щî їх 
ïîòð³бíî ïðîâîäèòè шâèäêî, îñê³ëüêè ïðîðàхó-
âàòè їх íàñë³äêè äîñèòü ñêëàäíî. ²íш³ ââàæàюòü, 
щî ðîбîòà åêîíîì³ñò³â ³ ïîëÿãàє â òîìó, щîб зàïî-
б³ãàòè ïîìèëêàì â хîä³ ðåфîðìóâàííÿ. Цå, бåз-
óìîâíî, ñêëàäí³шå, í³æ їх зä³éñíюâàòè, àëå é 
íàбàãàòî ïðîäóêòèâí³шå. Îòæå, ïðîбëåìè ïðîãíî-
зóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, âèÿâëåííÿ éîãî 
÷èííèê³â ³ íàñë³äê³â є îäíèìè з îñíîâíèх â åêîíî-
ì³÷í³é íàóö³. П³ä ÷àñ ñêëàäàííÿ ïðîãíîз³â ðåфîð-

ìóâàííÿ åêîíîì³êè ³ ñòèìóëюâàííÿ зðîñòàííÿ 
îñîбëèâó ðîëü ìàє â³ä³ãðàâàòè ñâ³òîâèé äîñâ³ä 
зä³éñíåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх ðåфîðì ³ зàбåз-
ïå÷åííÿ ñò³éêîãî зðîñòàííÿ.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìàìè ÿêîñò³ ïðîâåäåííÿ ñîö³àëüíî зíà÷èìèх 
ðåфîðì ñóñï³ëüñòâà, íåîбх³äíîñò³ ïðîãíîзóâàííÿ 
³ ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ зàéìà-
ëèñÿ ïðîâ³äí³ зàðóб³æí³ åêîíîì³ñòè, òàê³ ÿê, 
зîêðåìà, ð. Сîëîó, Д. Шåëë, Д. Ðîб³íñîí, Í. Êàë-
äîð, П. Сðàффà, Л. Пàз³íåòò³ ³ Дæ. Êð³ãåëü, 
Д. Ðîäð³ê [1–5].

Сó÷àñí³ òåîð³ї åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ âêëю-
÷àюòü â àíàë³з óñêëàäíåí³ ìîäåë³, íîâ³ ÷èííèêè, 
âíóòð³шí³ ³ зîâí³шí³ ïðîöåñè. Íèí³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ 


