
185

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 3(56)

УДÊ 657.1

ßцишин Ñ. Ð.
Хаблюк Î. À.
Òåðíîï³ëüñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò
 
ÊÎÍÑÎË²ÄÀÖ²Я Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ЗÂ²ÒÍÎÑÒ²:  
²ÑÒÎÐÈЧÍ² ПÅÐÅÄÓМÎÂÈ ÂÈÍÈÊÍÅÍÍЯ ÒÀ ÐÎЗÂÈÒÊÓ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïèòàííÿ âèíèêíåííÿ ïåðåäóìîâ òà зàðîäæåííÿ ³íñòèòóòó êîíñîë³äàö³ї ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ ó ñâ³òîâîìó ìàñшòàб³, âêëю÷àю÷è â³ò÷èзíÿíèé ïðîñò³ð. Âèзíà÷åíî ïðè÷èíè, ÿê³ âïëèíóëè íà 
ðîзâèòîê êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Çðîбëåíî âèñíîâîê, щî â ³ñòîðè÷íîìó àñïåêò³ фóíäàìåíò 
êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ фîðìóâàâñÿ íà òàêèх äâîх îñíîâíèх åëåìåíòàх, ÿê âåëèê³ ïðèâàòí³ êîðïîðàö³ї 
òà äîбðå ðîзâèíåíèé ф³íàíñîâèé ðèíîê. 
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Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы òåîðåòè÷åñêèå è ìåòîäè÷åñêèå ïðîбëåìы ïðîãíîзèðîâàíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 
Уñîâåðшåíñòâîâàíà ìåòîäèêà ïðîãíîзèðîâàíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè íà îñíîâå êîìïëåêñíîãî àíà-
ëèзà òåíäåíöèè èзìåíåíèÿ åå ïîêàзàòåëåé â ïðîшëîì, âзàèìîñâÿзåé ìåæäó îòäåëüíыìè ïîêàзàòåëÿìè, 
îòðàñëåâых зàêîíîìåðíîñòåé. Ðàзðàбîòàíà ìîäåëü îöåíêè ðèñêà ñíèæåíèÿ эффåêòèâíîñòè îïåðàöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè.
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THE IMPROVEMENT OF METHODOLOGY OF FINANCIAL STATEMENTS’ PREDICTION 

Summary
The theoretical and methodological problems of financial statements prediction are discussed in the article. 
The methodology of financial statements forecasting is improved on the basis of the complex analysis of 
tendencies of its indicators changing, the relationship among individual indicators, industrial trends. The 
model for the evaluation the risk level of operational activity’s effectiveness decrease is developed.
Key words: prediction, risk, strategic financial analysis, financial statements.

Постановка проблеми. Сó÷àñí³ åêîíîì³÷í³ 
óìîâè ï³äâèщóюòü ðîëü êîíñîë³äîâàíîї ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ ÿê ó âñüîìó ñâ³ò³, òàê ³ â Уêðà-
їí³. Пðè÷èíè äîбðå â³äîì³: ãëîбàë³зàö³ÿ б³зíåñó, 
óêðóïíåííÿ êîðïîðàö³é óíàñë³äîê зëèòò³â òà 
ïðèäбàíü, ïîäîëàííÿ äåðæàâíèх êîðäîí³â ³ ðîз-
âèòîê òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðàö³é, àêòèâíèé 
âèх³ä â³ò÷èзíÿíèх êîìïàí³é íà ì³æíàðîäí³ фîí-
äîâ³ ðèíêè òîщî. П³ä êîíñîë³äîâàíîю ф³íàíñîâîю 
зâ³òí³ñòю ðîзóì³єòüñÿ ñèñòåìàòèзîâàíà ³íфîðìà-
ö³ÿ, ÿêà â³äîбðàæàє ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå, ф³íàí-
ñîâ³ ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ òà зì³íè ф³íàíñîâîãî 
ñòàíîâèщà ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ, îðãàí³зàö³é 
³ (÷è) ³íîзåìíèх ñóб’єêò³â, ãðóïè îðãàí³зàö³é ³ 
âèзíà÷àєòüñÿ â³äïîâ³äíî äî Ì³æíàðîäíèх ñòàíäàð-
ò³â ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Çã³äíî з òëóìà÷åííÿì, 
íàâåäåíèì ó ÌСБÎ 27 «Êîíñîë³äîâàíà òà îêðåìà 
ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü», êîíñîë³äîâàíà ф³íàíñîâà 

зâ³òí³ñòü – ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü ãðóïè, â ÿê³é 
àêòèâè, зîбîâ’ÿзàííÿ, âëàñíèé êàï³òàë, äîх³ä, 
âèòðàòè òà ãðîшîâ³ ïîòîêè ìàòåðèíñüêîãî ï³äïðè-
єìñòâà òà éîãî äî÷³ðí³х ï³äïðèєìñòâ ïîäàюòüñÿ 
ÿê àêòèâè, зîбîâ’ÿзàííÿ, âëàñíèé êàï³òàë, äîх³ä, 
âèòðàòè òà ãðîшîâ³ ïîòîêè єäèíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ [1].

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Íà 
îñíîâ³ àíàë³зó ñòàòåé, щî äîñë³äæóюòü êîíñîë³äà-
ö³ю ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ÿê ó зàðóб³æí³é, òàê ³ ó 
â³ò÷èзíÿí³é ïðàêòèö³, âèÿâëåíî зíà÷íó зàö³êàâ-
ëåí³ñòü íàóêîâö³â щîäî äàíîãî ïèòàííÿ. Çîêðåìà, 
Î.С. Гåðàñèìåíêî, Ð.С. Êîðшèêîâà, Â.Ì. Êîñòю-
÷åíêî, Ì.Ð. Лó÷êî, Â.П. Îíèщåíêî, ².Â. Сåì÷óê 
òà ³íш³ â÷åí³ äîñë³äæóюòü ìåòîäè âèêîíàííÿ êîí-
ñîë³äàö³ї зâ³òíîñò³, ðîзãëÿäàюòü îñíîâí³ âèìîãè 
П(С)БÎ òà ÌСФÇ щîäî êîíñîë³äàö³ї зâ³òíîñò³ òà їх 
зàñòîñóâàííÿ â îбë³êó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, 
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íàâîäÿòü ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³ї щîäî ïðîöåäóð 
êîíñîë³äàö³ї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ òîщî [2–5].

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íå ïðèìåíшóю÷è âíåñîê âèщå-
зàзíà÷åíèх íàóêîâö³â ó âèð³шåííÿ ïðîбëåì, щî 
âèíèêàюòü зà ñó÷àñíîãî фîðìóâàííÿ êîíñîë³äî-
âàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, ââàæàєìî зà äîö³ëüíå 
äîñë³äèòè ïðîöåñ âèíèêíåííÿ ³íñòèòóòó êîíñîë³-
äàö³ї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ³ñòîðè÷íèх 
ïåðåäóìîâ âèíèêíåííÿ òà ðîзâèòêó êîíñîë³äîâà-
íîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ó ñâ³òîâîìó ìàñшòàб³ òà 
íà òåðåíàх Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. ²ñòî-
ðè÷íî ïîÿâà зâ³òíîñò³ бóëà ïîâ'ÿзàíà з³ зâ³òí³ñòю 
б³зíåñó êóïöÿ, ï³зí³шå – юðèäè÷íîї îñîбè. Êîíñî-
ë³äîâàíà зâ³òí³ñòü âèíèêëà зíà÷íî ï³зí³шå. Âåíå-
ö³àíñüê³ êóïö³ ðàзîì ³з ñèíàìè ³ ïàðòíåðàìè, ÿê³ 
âåëè òîðã³âëю òà ìàëè òîðãîâ³ äîìè ïî âñ³é ²òàë³ї, 
äëÿ åфåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ б³зíåñîì ñêëàäàëè 
щîñü ïîä³бíå äî ñó÷àñíîї êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³. 
Сàìå òîä³ âèíèêëà ïîòðåбà ó ñêëàäàíí³ зâ³òíîñò³, 
ÿêà îхîïëюâàëà б äåê³ëüêà ï³äïðèєìñòâ [6].

Пîшòîâхîì äëÿ ñêëàäàííÿ ïåðшîї êîíñîë³äîâà-
íîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ó ñâ³ò³ ñòàëà àìåðèêàíñüêà 
ïðîìèñëîâà ðåâîëюö³ÿ. Сàìå òîìó â СШÀ âïåðшå 
îф³ö³éíî îïóбë³êîâàíà òàêà зâ³òí³ñòü. 

Ð³зí³ ³ñòîðè÷í³ äæåðåëà âêàзóюòü, щî ïåðшà 
ð³÷íà ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü êðóïíîї êîìïàí³ї General 
Electric бóëà ñêëàäåíà â 1893 ð., àëå âîíà ì³ñòèëà 
³íфîðìàö³ю ò³ëüêè ïðî ìàòåðèíñüêó êîìïàí³ю. 
Дðóãà зâ³òí³ñòü ö³єї êîìïàí³ї бóëà êîíñîë³äîâà-
íîю ф³íàíñîâîю зâ³òí³ñòю. Çâ³ò ïðî ïðèбóòêè òà 
збèòêè ì³ñòèâ ³íфîðìàö³ю ïðî âñ³ êîìïàí³ї ãðóïè 
³ ïî÷èíàâñÿ öèфðîâèìè äàíèìè ïðî âèðó÷êó. Òàêà 
ïðàêòèêà âèêîðèñòîâóєòüñÿ â êîìïàí³ї é äîñ³.

У 1899 ð. ó шòàò³ Íüю-Дæåðñ³ (СШÀ) бóëî ïåðå-
ãëÿíóòî òðàäèö³éíå зàêîíîäàâñòâî, щî ðåãóëює 
â³äíîñèíè ì³æ êîðïîðàö³ÿìè, ó ðåзóëüòàò³ ÷îãî 
ñòàëî ìîæëèâèì ñòâîðåííÿ хîëäèíãîâèх êîìïà-
í³é, ÿê³ ìîãëè âîëîä³òè àêö³ÿìè ³íшèх êîìïàí³é. 
У òîìó æ 1899 ð. ó òàê³é íîâ³é фîðì³ îб'єäíàííÿ 
ï³äïðèєìñòâ бóëà óòâîðåíà êîìïàí³ÿ «Сòàíäàðò 
îéë îф Íüю-Дæåðñ³» (Standard Oil of New Jersey), 
ÿêà ìàëà ïàêåòè àêö³é ó 41 ф³ðì³, êîíòðîëюю÷è 
àíàëîã³÷íèì ÷èíîì ³íш³ ï³äïðèєìñòâà. Цÿ ãðóïà 
ÿâëÿëà ñîбîю îб'єäíàííÿ ìàòåðèíñüêîї êîìïàí³ї 
(«Сòàíäàðò îéë îф Íüю-Дæåðñ³»), äî÷³ðí³х êîìïà-
í³é, êîìïàí³é-»îíó÷îê» òîщî.

Íà ðóбåæ³ Х²Х–XX ñò. ïåðшîю ðåàë³зóâàëà 
³äåю êîíñîë³äàö³ї àìåðèêàíñüêà ñòàëåëèâàðíà 
êîïîðàö³ÿ United States Steel Company (U. S. Steel), 
îïóбë³êóâàâшè ñâîю êîíñîë³äîâàíó ф³íàíñîâó 
зâ³òí³ñòü 12 бåðåзíÿ 1903 ð. ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 
1902 ð. Дî ö³єї зâ³òíîñò³ äîäàâàëîñÿ ï³äòâåðäæåííÿ 
àóäèòîðñüêîї êîìïàí³ї Price Waterhouse & Co., щî 
«зâ³òí³ñòü бóëà ïåðåâ³ðåíà ³ зíàéäåíà êîðåêòíîю». 

Пî÷àëîñÿ óñå з òîãî, щî â ëюòîìó 1902 ð. Ðàäà 
äèðåêòîð³â êîðïîðàö³ї United States Steel Company 
âèбðàëà íåзàëåæíèì àóäèòîðîì êîìïàí³ю Price 
Waterhouse & Co. (зãîäîì öÿ êîìïàí³ÿ ñòàëà ÷àñ-
òèíîю Price Waterhouse Coopers). Цå бóëà ïåðшà 
âåëèêà ïðîìèñëîâà êîðïîðàö³ÿ â СШÀ, ÿêà, íàñë³-
äóю÷è бðèòàíñüêó ïðàêòèêó, ïðèéíÿëà ð³шåííÿ, 
зã³äíî з ÿêèì àóäèòîðñüêó êîìïàí³ю îбèðàє Ðàäà 
äèðåêòîð³â, à íå ìåíåäæìåíò êîìïàí³ї. Êð³ì òîãî, 
U. S. Steel бóëà íà ïî÷àòêó ñòîë³òòÿ íàéб³ëüшîю 
êîðïîðàö³єю ó ñâ³ò³, à òàêîæ ïåðшîю êîìïà-
í³єю, êàï³òàë³зàö³ÿ ÿêîї ïåðåâèщèëà 1 ìëðä. äîë. 
Сòàðшèé ïàðòíåð êîìïàí³ї Price Waterhouse & 
Co. Àðòóð Лîóñ Д³ê³íñîí, щî ïåðåїхàâ äî Íüю-
Йîðêó з Лîíäîíà â 1901 ð. (íà зàïðîшåííÿ ñàìîãî 

Åäâ³íà Âîòåðхàóñà), бóâ âèñîêîêëàñíèì фàх³â-
öåì. Â³í óñâ³äîìëюâàâ, щî äëÿ òàêîãî ã³ãàíòà, ÿê 
U. S. Steel, зâ³òí³ñòü íå ìîãëà ñêëàäàòèñÿ ïðîñòî зà 
ðàхóíêàìè ìàòåðèíñüêîї êîìïàí³ї. Цå хîëäèíãîâà 
êîìïàí³ÿ íîâîãî òèïó, à îòæå, її зâ³òí³ñòü âèìà-
ãàëà ïðèíöèïîâî íîâîãî ï³äхîäó. У ñèëó òîãî, щî 
öå бóëà íàéб³ëüшà êîðïîðàö³ÿ ñâ³òó, à її äî÷³ðí³ 
ñòðóêòóðè – íàéб³ëüшèìè ìåòàëóðã³éíèìè êîì-
ïàí³ÿìè СШÀ, Д³ê³íñîí зì³ã ïåðåêîíàòè Ðàäó 
äèðåêòîð³â, щî зâ³òí³ñòü ïîâèííà ñêëàäàòèñÿ êîí-
ñîë³äîâàíî зà âñ³ìà êîìïàí³ÿìè, ÿê³ âхîäÿòü äî 
ãðóïè. Òîä³ бóëà ñêîíñîë³äîâàíà зâ³òí³ñòü шåñòè 
êîìïàí³é [6]. 

Òàêèì ÷èíîì, óâàæàєòüñÿ, щî àâòîðàìè ïåð-
шîї îф³ö³éíîї êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ бóëè Àðòóð 
Лîóñ Д³ê³íñîí, ïðåäñòàâíèê àóäèòîðñüêîї ф³ðìè 
Price Waterhouse, ³ ãîëîâíèé бóхãàëòåð ñòàëåëè-
âàðíîї êîðïîðàö³ї United States Steel Company 
Â. Ф³ëбåðò. Âîíè ðîзðîбèëè òåхí³êó êîíñîë³äàö³ї, 
âèêîðèñòîâóю÷è êîíöåïö³ю åêîíîì³÷íîї єäíîñò³ 
âзàєìîä³ю÷èх êîìïàí³é.

У 1903 ð. æóðíàë «Àìåðèêàíñüêèé ó÷åíèé» 
íàзâàâ öю зâ³òí³ñòü «ñàìîю ïîâíîю ³ äîêëàäíîю 
зâ³òí³ñòю, ÿêà êîëè-íåбóäü âèïóñêàëàñÿ âåëèêèìè 
àìåðèêàíñüêèìè êîìïàí³ÿìè».

Пîшòîâхîì äëÿ ñêëàäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ â СШÀ ñòàє ïðîìèñëîâà ðåâî-
ëюö³ÿ. У ðåзóëüòàò³ öüîãî:

– àêòèâ³зóюòüñÿ ïðîöåñè зëèòòÿ ³ ïðèäбàííÿ, 
ïîâ'ÿзàí³ з óñâ³äîìëåííÿì ф³íàíñîâîї âèãîäè â³ä 
юðèäè÷íîãî ïîä³ëó (äðîбëåííÿ) é åêîíîì³÷íîãî 
îб'єäíàííÿ ð³зíèх âèä³â б³зíåñó, à îòæå, â³äбóâà-
єòüñÿ бóðхëèâèé ðîзâèòîê хîëäèíã³â, зðîñòàє їх 
ïîòðåбà â êàï³òàë³;

– зб³ëüшóєòüñÿ ê³ëüê³ñòü ³íâåñòîð³â òà êðåäèòî-
ð³â, їх ñêëàä ñòàє âñå б³ëüш ð³зíîìàí³òíèì;

– шâèäêî ðîзâèâàюòüñÿ îбë³ê ³ зâ³òí³ñòü ÷åðåз 
â³äñóòí³ñòü бàð'єð³â òà ïðèïèñ³â щîäî зàñòîñó-
âàííÿ íîâèх ìåòîä³â âåäåííÿ îбë³êó òà ñêëàäàííÿ 
зâ³òíîñò³;

– íàéб³ëüш³ фîíäîâ³ б³ðæ³ ñхâàëююòü ³äåю 
êîíñîë³äàö³ї.

Ðåзóëüòàòîì óñ³х ïåðåðàхîâàíèх âèщå фàê-
ò³â ñòàє ðîзïîâñюäæåííÿ ïðàêòèêè ñêëàäàííÿ òà 
ïîäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³.

Òàêèì ÷èíîì, ïîÿâà êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñî-
âîї зâ³òíîñò³ бóëà íåîбх³äíèì êðîêîì ó â³äïîâ³äü 
íà зàïèòè ³íâåñòîð³â ïðî ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü òà 
ф³íàíñîâèé ñòàí íîâèх хîëäèíãîâèх ñòðóêòóð, â 
ÿê³ âîíè ïî÷àëè âêëàäàòè ãðîш³. 

Â Єâðîï³ ðîзâèòîê êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ éшîâ ³з зàï³зíåííÿì. Чåðåз зíà÷íó ê³ëü-
ê³ñòü юðèäè÷íèх бàð'єð³â òà ïèëüíó óâàãó äåðæàâè 
äî íîâîñòâîðюâàíèх êîìïàí³é ïîÿâà òà ðîзâèòîê 
íîâèх (хîëäèíãîâèх) ñòðóêòóð â³äбóâàëèñÿ âêðàé 
ïîâ³ëüíî ³ íå òàê ïîшèðåíî, ÿê ó СШÀ. Òàêîæ 
ó òðàäèö³ÿх єâðîïåéñüêîãî б³зíåñó бóëè êàðòåëüí³ 
óãîäè. Âåëèê³ êîìïàí³ї ââàæàëè зà êðàщå äîìîâ-
ëÿòèñÿ з³ ñâîїìè êîíêóðåíòàìè, зàì³ñòü òîãî, щîб 
зб³ëüшóâàòè ñâ³é ðîзì³ð ³ íàбóâàòè ìîíîïîëüíèé 
êîíòðîëü íà ðèíêó (щî бóëî ïîшèðåíå ³ ïîïó-
ëÿðíå â СШÀ), òîìó äî ðåàë³зàö³ї ³äåї êîíñîë³äàö³ї 
â єâðîïåéñüêèх êðàїíàх ïðèñòóïèëè ï³зí³шå ³ íå 
íàñò³ëüêè шèðîêî.

Âåëèêîбðèòàí³ÿ – ïåðшà êðàїíà Єâðîïè, ÿêà 
âèïðàâèëà öю ñèòóàö³ю. Хîëäèíãîâ³ ñòðóêòóðè 
íàбóëè ïîшèðåííÿ ï³ñëÿ Пåðшîї ñâ³òîâîї â³éíè. 
Îäíèìè з ïåðшèх êîíñîë³äîâàíó зâ³òí³ñòü ï³ä-
ãîòóâàëè фàх³âö³ êîìïàí³ї Nobel Industries Ltd. 
ó 1922 ð. Пåðшà êíèãà, ïðèñâÿ÷åíà ïèòàííÿì 
ñêëàäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, 
з'ÿâèëàñÿ ó Âåëèêîбðèòàí³ї â 1923 ð., її àâòîðîì 



187

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 3(56)

бóâ Г³ëüбåðò Гàðíзåé. У 1939 ð. Лîíäîíñüêà фîí-
äîâà б³ðæà ñхâàëèëà ³äåю êîíñîë³äàö³ї ³ ââåëà її ÿê 
îäíó з îбîâ'ÿзêîâèх âèìîã äî зâ³òíîñò³ зàðåєñòðîâà-
íèх íà б³ðæ³ êîìïàí³é. У 1947 ð. ñêëàäàííÿ êîí-
ñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ó Âåëèêîбðèòàí³ї 
бóëî îñòàòî÷íî ïðèéíÿòî íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³.

У êîíòèíåíòàëüí³é Єâðîï³ ³äåÿ êîíñîë³äàö³ї 
ñòàëà âïðîâàäæóâàòèñÿ зíà÷íî ï³зí³шå. Íàéб³ëüш 
ïðîãðåñèâíèìè ó öüîìó ïëàí³ âèÿâèëèñÿ Í³äåð-
ëàíäè. Òóò ïîÿâà êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ â³äíî-
ñèòüñÿ äî 20-х ðîê³â XX ñò., à хîëäèíãîâèé б³зíåñ 
îòðèìàâ äîñèòü шèðîêå ïîшèðåííÿ. Пåðшà зãàäêà 
ïðî êîíñîë³äîâàí³ зâ³òè ф³ðìè Mueller & Сî. äàòó-
єòüñÿ 1926 ð.

У Í³ìå÷÷èí³ îêðåìà ïðàêòèêà êîíñîë³äàö³ї 
з'ÿâèëàñÿ ò³ëüêè â 30-х ðîêàх ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ. 
Îäíàê ò³ëüêè â 1960 ð. íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ 
з'ÿâèëàñÿ âèìîãà ñêëàäàòè òàêó зâ³òí³ñòü зà âñ³ìà 
ф³ë³ÿìè êîìïàí³é, ÿê³ ä³юòü ó êðàїí³. Îãîëîшåííÿ 
æ êîíñîë³äàö³ї îбîâ'ÿзêîâîю îбë³êîâîю ïðîöåäó-
ðîю â³äбóëîñÿ â ñåðåäèí³ 60-х ðîê³â òà з³ зíà÷íèìè 
â³äì³ííîñòÿìè â³ä àíãëî-àìåðèêàíñüêîї ïðàêòèêè, 
ÿê³ бóëè óñóíóò³ ï³зí³шå (ó 1985 ð.) ó зâ’ÿзêó 
з ïðèéíÿòòÿì VII Дèðåêòèâè ЄС. У 1990 ð. ä³ÿ 
öüîãî зàêîíó бóëà ïîшèðåíà ³ íà зàðóб³æí³ ф³ë³ї 
òà äî÷³ðí³ êîìïàí³ї.

У Фðàíö³ї îбîâ’ÿзêîâå зàñòîñóâàííÿ ïðîöå-
äóð êîíñîë³äàö³ї ïî÷àëîñÿ щå ï³зí³шå. Лèшå з 
1985 ð. ó ö³é êðàїí³ ñòàëî îбîâ'ÿзêîâèì ñêëàäàííÿ 
ïîâíîї êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ êîìïàí³é, ö³íí³ 
ïàïåðè ÿêèх êîòèðóюòüñÿ íà б³ðæ³. Дî öüîãî ÷àñó 
ïîäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ íîñèëî åï³зîäè÷-
íèé хàðàêòåð. Òàê, â³äîìî, щî â 1967 ð. íå б³ëüшå 
24 фðàíöóзüêèх êîìïàí³é ñêëàäàëè êîíñîë³äî-
âàíó зâ³òí³ñòü. Цå äîñèòü ö³êàâèé фàêò, îñê³ëüêè 
ïåðш³ хîëäèíãîâ³ ñòðóêòóðè âèíèêëè ñàìå ó ö³é 
єâðîïåéñüê³é êðàїí³ щå íà ïî÷àòêó 1920-х ðîê³â. 
У Фðàíö³ї íå ñêëàëàñÿ зàãàëüíà ïðàêòèêà íîâîї 
бóхãàëòåðñüêîї ïðîöåäóðè, ³ êîìïàí³ї ïðîâîäèëè її 
òàê, ÿê óâàæàëè зà ïîòð³бíå. Íàïðèêëàä, êîìïà-
í³ÿ Compagnie Frances des Petroles ó ñâîїé зâ³òíîñò³ 
зà 1968 ð. âêàзàëà äàí³ щîäî êîíñîë³äàö³ї зà 1965, 
1966 ³ 1967 ðð., à â ñàìîìó 1968 ð. êîíñîë³äàö³ю 
íå ðîбèëà. У 1976 ð. ³з 292 êîìïàí³é, щî îïóбë³êó-
âàëè êîíñîë³äîâàíó ф³íàíñîâó зâ³òí³ñòü, 46 îбìåæ-
èëèñÿ ò³ëüêè ñêëàäàííÿì êîíñîë³äîâàíîãî бàëàíñó.

²íш³ єâðîïåéñüê³ êðàїíè ñâîї ïåðш³ ñïðîбè 
ñêëàäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ òàêîæ â³äíî-
ñÿòü äî 1980-х ðîê³â.

Â Àз³ї äî ïðàêòèêè ñêëàäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї 
зâ³òíîñò³ ïðèéшëè зíà÷íî ï³зí³шå. Íàâ³òü â Яïî-
í³ї (ñàì³é ïåðåäîâ³é àз³àòñüê³é êðàїí³ ìèíóëîãî 
ñòîë³òòÿ) «Пîëîæåííÿ ïðî êîíñîë³äîâàíó бóхãàë-
òåðñüêó зâ³òí³ñòü» бóëî âèïóщåíî Ì³í³ñòåðñòâîì 
ф³íàíñ³â ëèшå â 1977 ð. Пðèíöèïè êîíñîë³äàö³ї 
ïðè öüîìó бóëè îð³єíòîâàí³ íà àíãëî-àìåðèêàí-
ñüêó ìîäåëü. Îäíàê ïðàêòèêà фîðìóâàííÿ êîíñî-

ë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ ñòàëà äîñòàòíüî шèðîêî âèêî-
ðèñòîâóâàòèñÿ ÿïîíñüêèìè êîìïàí³ÿìè ò³ëüêè ó 
äðóã³é ïîëîâèí³ 80-х ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ. 

Çâåäåíèé àíàë³з ³ñòîð³ї âèíèêíåííÿ ³íñòèòóòó 
êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ïðåä-
ñòàâëåíî â òàбë. 1.

²ñòîðè÷í³ äîâ³äêè â³äзíà÷àюòü, щî íà â³ò÷èз-
íÿíèх òåðåíàх зãàäêà ïðî êîíñîë³äîâàíó (зâåäåíó) 
бóхãàëòåðñüêó зâ³òí³ñòü з'ÿâèëàñÿ щå íà ïî÷àòêó 
XX ñò. Íàïðèêëàä, ó 1909–1910 ðð. ó «Жóðíàë³ 
äëÿ àêö³îíåð³â» ïóбë³êóâàëèñÿ зâåäåí³ бàëàíñè 
бàíê³â ³з âèä³ëåííÿì ðóбðèê äëÿ ïðàâë³ííÿ, â³ää³-
ëåíü, àãåíòñòâ óñüîãî Îäåñüêîãî îбë³êîâîãî бàíêó 
íà 01 ñ³÷íÿ 1909 ð., Àзîâñüêî-Дîíñüêîãî êîìåð-
ö³éíîãî бàíêó íà 01 ñ³÷íÿ 1910 ð. òîщî.

У êîëèшíüîìó Ðàäÿíñüêîìó Сîюз³ êîíñîë³äî-
âàíà зâ³òí³ñòü ÿê òàêà íå ñêëàäàëàñÿ. У ìèíóëîìó 
ñòîë³òò³ äëÿ àãðåãóâàííÿ îбë³êîâîї ³íфîðìàö³ї 
ïî ðåã³îíàх ³ ãàëóзÿх зàñòîñîâóâàâñÿ òàê зâàíèé 
зâåäåíèé бàëàíñ. Пåðшà зãàäêà ïðî öå зóñòð³÷à-
єòüñÿ â 1930 ð. ó êëàñèф³êàö³ї бàëàíñ³â зà ш³ñòüìà 
îзíàêàìè Ì. Î. Бëàòîâà (1875–1942), â³äîìîãî 
ïðåäñòàâíèêà ðàäÿíñüêîї бóхãàëòåðñüêîї шêîëè. 
Ìèêîëà Îëåêñàíäðîâè÷ âèзíà÷àâ зâåäåíèé бàëàíñ 
ÿê зëèòòÿ îêðåìèх бàëàíñ³â, ìåхàí³÷íå àãðåãó-
âàííÿ бàëàíñ³â, щî íàëåæàòü äî ï³äâ³äîì÷èх ãîñ-
ïîäàðñüêèх îäèíèöü, ³ âêëю÷èâ éîãî â êëàñèф³êà-
ö³éíó ãðóïó, îб'єäíàíó îзíàêîю îбñÿãó.

Пîòðåбà ó ñêëàäàíí³ êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ 
ó ñó÷àñíîìó â³ò÷èзíÿíîìó åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ 
âèíèêàëà ðàзîì ³з ïðîöåñîì ñòâîðåííÿ хîëäèíãî-
âèх êîìïàí³é, êîíöåðí³â, ³íшèх ãðóï, à òàêîæ 
àêö³îíåðíèх òîâàðèñòâ з³ зíà÷íîю ê³ëüê³ñòю äî÷³ð-
í³х ï³äïðèєìñòâ, фîðìóâàííÿ ÿêèх бóëî ïîâ'ÿзàíî 
з ïåðåбóäîâîю åêîíîì³êè ³ ïðèâàòèзàö³єю äåðæàâ-
íèх ï³äïðèєìñòâ. Дî ñåðåäèíè 90-х ðîê³â ХХ ñò. 
öåé ïðîöåñ íàбóâ ìàñшòàбíîãî хàðàêòåðó ³ éшîâ 
зà äâîìà îñíîâíèìè íàïðÿìàìè. Чàñòèíà хîëäèí-
ã³â ñòâîðюâàëàñÿ шëÿхîì ïåðåòâîðåííÿ òà ðîзä³-
ëåííÿ âåëèêèх ï³äïðèєìñòâ íà äåê³ëüêà äð³бíèх 
(òîбòî âèä³ëåííÿ ï³äðîзä³ë³â ÿê юðèäè÷íî ñàìî-
ñò³éíèх ï³äïðèєìñòâ). ²íшà ÷àñòèíà фîðìóâàëàñÿ 
шëÿхîì îб'єäíàííÿ ïàêåò³â àêö³é юðèäè÷íî ñàìî-
ñò³éíèх ï³äïðèєìñòâ ó éîãî ñòàòóòíèé êàï³òàë ÿê 
єäèíó ãîñïîäàðñüêó îäèíèöю. 

Пðîòå, íåзâàæàю÷è íà âèщåâêàзàíèé фàêòîð, 
ïðåäñòàâëåííÿ êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ ñòàëî 
ðåàëüíèì ëèшå ï³ñëÿ óхâàëåííÿ Çàêîíó Уêðà-
їíè «Пðî бóхãàëòåðñüêèé îбë³ê òà ф³íàíñîâó 
зâ³òí³ñòü» [7] òà ïðèéíÿòòÿ Пîëîæåíü (ñòàíäàð-
ò³â) бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó, зîêðåìà П(С)БÎ 1 
«Çàãàëüí³ âèìîãè äî ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³» òà  
П(С)БÎ 20 «Êîíñîë³äîâàíà ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü» [9]. 
Дî öüîãî ìîìåíòó ãðóïè ï³äïðèєìñòâ, ïîâ'ÿзàíèх 
ì³æ ñîбîю ñèñòåìîю ó÷àñò³, ñêëàäàëè зâåäåíó зâ³ò-
í³ñòü зà òðàäèö³éíîю ìåòîäèêîю з âèêîðèñòàííÿì 
åëåìåíò³â êîíñîë³äàö³ї.

Òàбëèöÿ 1
²сторія виникнення консолідованої фінансової звітності

№ з/п Êраїна
Період появи консолідованої фінансової 

звітності; перша історична згадка 
Період законодавчого закріплення складання 

консолідованої фінансової звітності

1. СШÀ ê³íåöü XIX ñò.; 1903 ð. 1920-ò³ ðîêè

2. Âåëèêîбðèòàí³ÿ 1920-ò³ ðîêè; 1922 ð. 1940-ò³ ðîêè; 1947 ð.

3. Í³äåðëàíäè 1920-ò³ ðîêè; 1926 ð. 1940-ò³ ðîêè

4. Í³ìå÷÷èíà 1930-ò³ ðîêè 1960-ò³ ðîêè, 1960 ð.

5. Фðàíö³ÿ 1920-ò³ ðîêè 1980-ò³ ðîêè; 1985 ð.

6. Яïîí³ÿ 1980-ò³ ðîêè 1970-ò³ ðîêè; 1977 ð.

7. Ðîñ³ÿ 1989 ð. 1990-ò³ ðîêè; 1996 ð.

8. Уêðàїíà 1990-ò³ ðîêè 1999 ð.
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Íèí³ âèщåзàзíà÷åí³ ПСБÎ âòðàòèëè юðèäè÷íó 
ñèëó òà зàì³íåí³ íîâèìè ñòàíäàðòàìè, зîêðåìà 
ÍПСБÎ 1 «Çàãàëüí³ âèìîãè äî ф³íàíñîâîї зâ³ò-
íîñò³», ÍПСБÎ 2 «Êîíñîë³äîâàíà ф³íàíñîâà зâ³ò-
í³ñòü» [9]. Ц³ òà ³íш³ íîðìàòèâí³ äîêóìåíòè 
ðåãëàìåíòóюòü ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ òà зàãàëüí³ âèìîãè äî ðîз-
êðèòòÿ ³íфîðìàö³ї щîäî íåї.

Ðîзãëÿíóâшè ³ñòîð³ю зàðîäæåííÿ ³ ðîзâèòêó 
êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ â îêðåìèх êðà-
їíàх, ìîæíà âèä³ëèòè â³äì³íí³ êëю÷îâ³ îñîбëèâîñò³ 
â ðåàë³зàö³ї ³íñòèòóòó êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³. Цå 
зóìîâëююòü âèêëàäåí³ íèæ÷å ïðè÷èíè.

Пî-ïåðшå, ïîшèðåí³ñòü âåëèêîãî ïðèâàòíîãî 
б³зíåñó. Фóíäàìåíò êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ ñêëà-
äàєòüñÿ з òàêèх îñíîâíèх åëåìåíò³â, ÿê: 

1) âåëèê³ ïðèâàòí³ êîðïîðàö³ї; 
2) äîбðå ðîзâèíåíèé ф³íàíñîâèé ðèíîê.
Âåëèêèé ïðèâàòíèé б³зíåñ з'ÿâèâñÿ â êðàїíàх, 

äå бóëè â³äïîâ³äí³ êóëüòóðí³ òà ñîö³àëüí³ óìîâè 
éîãî ðîзâèòêó. Î÷åâèäíî, щî êîíñîë³äîâàíà ф³íàí-
ñîâà зâ³òí³ñòü íå бóëà ïîòð³бíà äð³бíîìó ³ ñåðåä-
íüîìó б³зíåñó, ÿêîìó äëÿ ïðîâåäåííÿ àíàë³зó ïðî 
ф³íàíñîâèé òà ìàéíîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà ö³ëêîì 
âèñòà÷àëî зâ³òíîñò³, ñêëàäåíîї â³äïîâ³äíî äî íàö³-
îíàëüíèх ñèñòåì îбë³êó. Дëÿ óïðàâë³ííÿ âåëèêîю 
êîìïàí³єю îбë³êîâèх äàíèх òàêîї зâ³òíîñò³ бóëî 
íåäîñòàòíüî, öå ³ ïîñïðèÿëî âèíèêíåííю òà âïðî-
âàäæåííю ³äåї êîíñîë³äàö³ї.

Îäíàê íàÿâíîñò³ îäíîãî âåëèêîãî ïðèâàòíîãî 
б³зíåñó бóëî б íåäîñòàòíüî äëÿ âèíèêíåííÿ ä³é-
ñíîї íåîбх³äíîñò³ â êîíñîë³äîâàí³é зâ³òíîñò³. Âàæ-
ëèâèì фàêòîðîì òàêîæ є é äæåðåëî ф³íàíñóâàííÿ 
б³зíåñó, щî ïðèзâîäèòü äî äðóãîї ïðè÷èíè.

Пî-äðóãå, äóæå âàæëèâèì є ñòóï³íü ðîзâèòêó 
ðèíêó. Âèä ф³íàíñóâàííÿ б³зíåñó зàâæäè ãðàâ ³ ïðî-
äîâæóє ãðàòè âàæëèâó ðîëü äëÿ ñòàíîâëåííÿ òà ðîз-
âèòêó îбë³êó òà зâ³òíîñò³. Àíàë³з òàêîї зàëåæíîñò³ 
ïîêàзàâ, щî â Í³ìå÷÷èí³, Шâåéöàð³ї бóâ äîбðå ðîз-
âèíåíèé âåëèêèé ïðèâàòíèé б³зíåñ, àëå ðîзâèòîê 
êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ òàì íå ïðîé-
шîâ íàñò³ëüêè æ ñòð³ìêî òà бóðхëèâî, ÿê ó СШÀ òà 
Àíãë³ї, òîìó щî ф³íàíñóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³é 
â³äбóâàëîñÿ зà ðàхóíîê êîшò³â бàíê³â. Îñòàíí³ì íå 
òàê âàæëèâî бóëî зíàòè, ÿêèé ïðèбóòîê îòðèìàëà 
êîìïàí³ÿ ÷è ñê³ëüêè ó ö³ëîìó зàðîбëÿє хîëäèíã, 
ãîëîâíå, щîб ó öüîãî хîëäèíãó бóëè ö³íí³ àêòèâè, 
ÿê³ ìîæóòü бóòè ãàðàíòîì ïîâåðíåííÿ êðåäèòó. 
Цèì æ ïîÿñíюєòüñÿ ³ зàï³зí³ëèé ðîзâèòîê ³íñòè-
òóòó êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ â Яïîí³ї.

Пî-òðåòє, âèäè îñíîâíèх êîðèñòóâà÷³â îбë³êî-
âîї ³íфîðìàö³ї – êðåäèòîð³â òà ³íâåñòîð³â. Цå – 
ф³зè÷í³ îñîбè, бàíêè, óðÿäîâ³ îðãàíè. Ф³íàíñîâà 
зâ³òí³ñòü ïîâèííà зàбåзïå÷óâàòè êîðèñíîю ³íфîð-
ìàö³єю ðåàëüíèх ³ ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â òà êðå-

äèòîð³â äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü щîäî ³íâåñòóâàííÿ, 
êðåäèòóâàííÿ òîщî. ²íфîðìàö³ÿ ïîâèííà бóòè 
âè÷åðïíîю òà äîñòóïíîю. Çàëåæíî â³ä òîãî, êîìó 
öÿ зâ³òí³ñòü ïðèзíà÷åíà, бóäóòü зì³íюâàòèñÿ її 
îбñÿã, фîðìà, ïîâíîòà ðîзêðèòòÿ òà àíàë³òè÷í³ñòü 
îбë³êîâèх äàíèх. Îòæå, ÷èì âèщà ïîòðåбà ³íâåñ-
òèö³éíèх ³íñòèòóò³â â îòðèìàíí³ ÿê³ñíîї, ñâîє÷àñ-
íîї, ïîâíîї, äîñòîâ³ðíîї òà óí³ф³êîâàíîї зâ³òíîñò³, 
òèì б³ëüш ðîзâèíåíîю òà äîñêîíàëîю ñòàє ñèñòåìà 
îбë³êó ³ зâ³òíîñò³, ó òîìó ÷èñë³ êîíñîë³äîâàíîї.

Пî-÷åòâåðòå, âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè êîìïà-
í³é óñå б³ëüшå â³ääàëÿëèñÿ â³ä îïåðàòèâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ, ïåðåäàâшè éîãî ïðîфåñ³éíèì íàéìàíèì 
êåðóю÷èì. Âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè зàö³êàâëåí³ 
â ì³í³ì³зàö³ї ðèзèêó ³ â зб³ëüшåíí³ ïðèбóòêó хîë-
äèíãó, òîìó äëÿ ïðèéíÿòòÿ ñòðàòåã³÷íèх, óïðàâ-
ë³íñüêèх òà âèâàæåíèх ð³шåíü, ÿê³ âïëèâàюòü íà 
óñï³х ä³ÿëüíîñò³, їì ïîòð³бíà òàêà ф³íàíñîâà зâ³ò-
í³ñòü, ÿêà â³äîбðàæàє ìàéíîâå òà ф³íàíñîâå ñòàíî-
âèщå êîìïàí³ї ó ö³ëîìó òà ðåзóëüòàòè її ä³ÿëüíîñò³. 
У ö³é ñèòóàö³ї êîíñîë³äîâàíà ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü 
ñòàє íàéâàæëèâ³шèì äæåðåëîì äàíèх ïðî äîбðî-
бóò êîìïàí³ї ó ö³ëîìó. СШÀ òà Âåëèêîбðèòàí³ÿ 
бóëè ïåðшèìè êðàїíàìè, ÿê³ ðåàë³зóâàëè ïðàêòèêó 
ïîäàííÿ êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³, ï³äãîòîâëåíó 
íàéìàíèì óïðàâë³íñüêèì ïåðñîíàëîì äëÿ зàäîâî-
ëåííÿ ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â òà/àбî ³íâåñòîð³â êîì-
ïàí³ї. Сàìå öÿ îбñòàâèíà âèзíà÷èëà ñïðÿìîâàí³ñòü 
êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ íà ³íфîðìàö³éí³ ïîòðåбè 
âëàñíèê³â òà/àбî ³íâåñòîð³â.

Òàбë. 2 óзàãàëüíює ïðè÷èíè âèíèêíåííÿ êîíñî-
ë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³.

Âàðòî â³äзíà÷èòè, щî ïîÿâà îб÷èñëюâàëüíîї 
òåхí³êè, êîìï'юòåð³â, à ïîò³ì àâòîìàòèзîâàíèх 
ñèñòåì óïðàâë³ííÿ êîìïàí³ÿìè òà бóхãàëòåð-
ñüêèì îбë³êîì ïåâíîю ì³ðîю ïîзèòèâíî âïëèíóëà 
íà зб³ëüшåííÿ ðîзì³ð³â б³зíåñó. Яêщî ïåðшèé 
àìåðèêàíñüêèé хîëäèíã U. S. Steel ñêëàäàâñÿ ³з 
шåñòè êîìïàí³é, òî зàðàз, íàïðèêëàä, í³ìåöüêà 
ãðóïà Bosch ñêëàäàєòüñÿ з б³ëüш í³æ 300 äî÷³ðí³х 
êîìïàí³é ³ зàðóб³æíèх ф³ë³é, à ãðóïà êîìïàí³é 
Henkel – ³з 3 506. 

У äðóã³é ïîëîâèí³ XX ñò. б³зíåñ ñèëüíî зì³-
íèâñÿ ³ зíà÷íî äîäàâ ó ðîзì³ðàх, шâèäêîñò³ 
òà îïåðàòèâíîñò³ зàâäÿêè ïîÿâ³ ïåðñîíàëüíèх 
êîìï'юòåð³â ³ êîìï'юòåðíèх ïðîãðàì. Ç'ÿâèëèñÿ 
êîìï'юòåðí³ ñèñòåìè ïëàíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà 
(íàïðèêëàä, ERP), ÿê³ äàëè зìîãó íå ò³ëüêè åфåê-
òèâíî òà б³ëüш ãðàìîòíî óïðàâëÿòè êîìïàí³ÿìè, 
àëå é шâèäшå òà ÿê³ñí³шå ñêëàäàòè ф³íàíñîâó 
зâ³òí³ñòü, зîêðåìà êîíñîë³äîâàíó [10]. 

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, ñàìå äâà îñíîâí³ фàê-
òîðè – âåëèêèé ïðèâàòíèé б³зíåñ ³ ðîзâèíåíèé 
ф³íàíñîâèé ðèíîê – âèñòóïèëè îñíîâîïîëîæíèìè 
ìîìåíòàìè äëÿ ïîÿâè ³íñòèòóòó êîíñîë³äîâàíîї 

Òàбëèöÿ 2
Причини, які впливають на розвиток консолідованої звітності

№ 
з/п Êраїна Поширеність великого 

приватного бізнесу
Ñтупінь 

розвитку ринку
Òипи кредиторів та 

інвесторів Óправління компанією

1. СШÀ Âèñîêà Âèñîêèé Пåðåâàæíî ф³зè÷í³ 
îñîбè Пåðåâàæíî ïðîфåñ³éí³ êåðóю÷³

2. Âåëèêîбðèòàí³ÿ Âèñîêà Âèñîêèé Пåðåâàæíî ф³зè÷í³ 
îñîбè Пåðåâàæíî ïðîфåñ³éí³ êåðóю÷³

3. Í³äåðëàíäè Âèñîêà Âèñîêèé Пåðåâàæíî ф³зè÷í³ 
îñîбè

Âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè, ìåí-
шîю ì³ðîю ïðîфåñ³éí³ êåðóю÷³

4. Í³ìå÷÷èíà Âèñîêà Íèзüêèé Пåðåâàæíî êðåäèòí³ 
îðãàí³зàö³ї

Âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè, ìåí-
шîю ì³ðîю ïðîфåñ³éí³ êåðóю÷³

5. Фðàíö³ÿ Íèзüêà Íèзüêèé Пåðåâàæíî êðåäèòí³ 
îðãàí³зàö³ї Âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè

6. Яïîí³ÿ Âèñîêà Íèзüêèé Пåðåâàæíî êðåäèòí³ 
îðãàí³зàö³ї

Âëàñíèêè òà/àбî ³íâåñòîðè, ìåí-
шîю ì³ðîю ïðîфåñ³éí³ êåðóю÷³
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зâ³òíîñò³. Çàñòîñóâàííÿ àâòîìàòèзîâàíèх ñèñòåì 
îбë³êó ñòàëî êàòàë³зàòîðîì ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, ÿêèé òðèâàє ³ íèí³. Êîíñî-

ë³äîâàíà ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü îäåðæàëà ñâ³é ðîзâè-
òîê. Íåîбх³äíî ïðàâèëüíî àíàë³зóâàòè її äëÿ ïðè-
éíÿòòÿ îбґðóíòîâàíèх åêîíîì³÷íèх ð³шåíü.
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Ðезюме 
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы âîïðîñы âîзíèêíîâåíèÿ è зàðîæäåíèÿ èíñòèòóòà êîíñîëèäàöèè фèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè â ìèðîâîì ìàñшòàбå, âêëю÷àÿ óêðàèíñêèé îïыò. Îïðåäåëåíы ïðè÷èíы, êîòîðыå ïîâëèÿëè íà ðàз-
âèòèå êîíñîëèäèðîâàííîé фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â ìèðå. Сäåëàí âыâîä, ÷òî â èñòîðè÷åñêîì àñïåêòå фóí-
äàìåíò êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè фîðìèðîâàëñÿ íà äâóх îñíîâíых эëåìåíòàх: íà êðóïíых ÷àñòíых 
êîðïîðàöèÿх è хîðîшî ðàзâèòîì фèíàíñîâîì ðыíêå.
Êлючевые слова: ñëèÿíèå, èíâåñòèöèè, èíâåñòîðы, êàïèòàë, êîìïàíèè, êîíñîëèäàöèÿ, êðåäèòîðы, ïðè-
îбðåòåíèå, фèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü, хîëäèíã.
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THE CONSOLIDATION OF FINANCIAL STATEMENTS:  
THE HISTORICAL PRECONDITIONS AND DEVELOPMENT

Summary
The article examines the issues creation and the origin of financial reporting consolidation on a global 
scale, including the Ukrainian experience. The reasons which influenced the development of consolidated 
financial statements in the world. In particular, it is concluded that in historical perspective the foundation 
consolidated accounts were formed on two major elements, namely, major private corporations and a well-
developed financial market. 
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reporting, holding.


