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Ðезюме
Цåëüю ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ èññëåäîâàíèå эêîíîìè÷åñêîé è ó÷åòíîé ñóщíîñòè ðàзíèö ìåæäó íà÷èñëåííыìè 
äîхîäàìè è äîхîäàìè бàíêà ïðè îòðàæåíèè äîхîäîâ ïî îбåñöåíåííыì àêòèâàì. Уñòàíîâëåíî, ÷òî 
óêàзàííыå ðàзëè÷èÿ ÿâëÿюòñÿ ÷àñòüю ðåзåðâà îæèäàåìых èëè ïîíåñåííых óбыòêîâ. Òàêîé âыâîä ñäåëàí 
íà îñíîâàíèè ñðàâíåíèÿ ó÷åòà ñîñòàâëÿющèх бàëàíñîâîé ñòîèìîñòè ïî îбåñöåíåííыì è êà÷åñòâåííыìè 
àêòèâàìè. Сäåëàí âыâîä î òîì, ÷òî êîððåêòèðîâêè ñóìì ðåзåðâîâ ïî îбåñöåíåííыì àêòèâàì îñóщåñòâëÿ-
åòñÿ äâóìÿ ìåòîäàìè: â êîððåñïîíäåíöèè ñ ðàñхîäàìè бàíêà ïðè óñëîâèè èзìåíåíèÿ îæèäàåìых ïîñòó-
ïëåíèé è ïðè íà÷èñëåíèè äîхîäîâ бàíêà, åñëè àêòèâ ïðèзíàí îбåñöåíåííыì.
Êлючевые слова: àêòèâы ñ óìåíüшåííîé ïîëåзíîñòüю, ðèñêîâîå öåíîîбðàзîâàíèå, ðåзåðâ îæèäàåìых 
èëè ïîíåñåííых óбыòêîâ, äîхîäы ïî îбåñöåíåííыì àêòèâàì, ó÷åò ðåзåðâîâ бàíêà, «ìîäåëü îæèäàåìых 
óбыòêîâ».
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THE ACCOUNTING ISSUES OF LOSS ALLOWANCE ON IMPAIRED ASSETS 

Summary
The aim of the article is to study the economic and accounting nature of differences arising between the 
accrued income and bank’s revenues when counting income on impaired assets. The study determined that 
this difference is a part of loss allowance. This conclusion bases on the comparison of accounting of book value 
components of working and impaired assets. When reviewing accounting postings of a reserve, a conclusion 
was made that the adjustment of the allowances on impaired assets arises in two ways: in correspondence 
with the bank costs due to changes in estimated cash flow and when accruing bank’s income if the asset is 
considered impaired.
Key words: impaired assets, risk pricing, loss allowance, income on impaired assets, banks’ reserve accounting, 
«expected loss model».
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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ òà ìåòîäè÷í³ ïðîбëåìè ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Уäîñêîíàëåíî 
ìåòîäèêó ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ íà ï³äґðóíò³ êîìïëåêñíîãî àíàë³зó òåíäåíö³ї зì³íè її ïîêàз-
íèê³â ó ìèíóëîìó, âзàєìîзâ’ÿзê³â ì³æ îêðåìèìè ïîêàзíèêàìè, ãàëóзåâèх зàêîíîì³ðíîñòåé. Ðîзðîбëåíî 
ìîäåëü îö³íêè ðèзèêó зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.
Êлючові слова: ïðîãíîзóâàííÿ, ðèзèê, ñòðàòåã³÷íèé ф³íàíñîâèé àíàë³з, ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü. 
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Постановка проблеми. Сó÷àñíèé ñòàí ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè хàðàêòåðèзóєòüñÿ ï³äâèщåíèì ðèзèêîì 
³ âèñîêèì ñòóïåíåì íåâèзíà÷åíîñò³, äèíàì³÷íèìè 
зì³íàìè фàêòîð³â зîâí³шíüîãî òà âíóòð³шíüîãî 
ñåðåäîâèщà, ÿê³ ñêëàäíî îö³íèòè òà ñïðîãíîзó-
âàòè з äîñòàòí³ì ð³âíåì òî÷íîñò³. Дëÿ ïðèéíÿòòÿ 
ä³єâèх óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü щîäî íåîбх³äíîñò³ 
òà ìîæëèâîñò³ зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
(ÿê ³íâåñòèö³éíèх, òàê ³ ïîзèêîâèх), ðîзðîбëåííÿ 
ñòðàòåã³ї òà ïëàí³â ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà âèíè-
êàє îб’єêòèâíà íåîбх³äí³ñòü ó ïðîãíîзí³é ³íфîð-
ìàö³ї ïðî àêòèâè, êàï³òàë, ïðèбóòêè ï³äïðèєì-
ñòâà, ìàéбóòí³é ð³âåíü ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â 
зà íàïðÿìàìè ñòðàòåã³÷íîãî ф³íàíñîâîãî àíàë³зó. 
Пðîãíîзíà (ïîх³äíà) ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü є ñïîñî-
бîì ïðåäñòàâëåííÿ ïîòåíö³éíîãî ñòàíó ф³íàíñî-
âîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà íà ï³äґðóíò³ àíà-
ë³зó фàêòîð³â, ÿê³ âèзíà÷àюòü éîãî ф³íàíñîâ³ 
ïåðñïåêòèâè (ÿê ó ìèíóëîìó, òàê ³ íà ïîòî÷íèé 

ìîìåíò ÷àñó) òà ïåðåäбà÷åííÿ òåíäåíö³é їх зì³íè 
â ìàéбóòíüîìó. Îòæå, àêòóàëüíèì зàëèшàєòüñÿ 
ïèòàííÿ ïðîãíîзóâàííÿ ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ â óìîâàх ðèзèêó òà íåâèзíà÷åíîñò³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â, 
ìåòîäèêè фîðìóâàííÿ òà àíàë³зó ïîх³äíîї ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ â ïðàöÿх â³ò÷èз-
íÿíèх ³ зàðóб³æíèх ó÷åíèх, зîêðåìà Ò.Â. Гîëî-
âêà [1], Ò.Ì. Êîâàëü÷óê [2], Î.Â. Í³ê³фîðîâîї [3] 
Ê.². Ðåä÷åíêà [4], Дæ.Ì. Уîëåíà [5] òà ³í. Пðîòå 
äîñ³ â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íå äîñÿãíóòî êîíñåíñóñó 
ñòîñîâíî ñêëàäó ïðîãíîзíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, 
ïîñë³äîâíîñò³ її ï³äãîòîâêè, äîö³ëüíîñò³ зàñòîñó-
âàííÿ ð³зíèх ìåòîäèê її фîðìóâàííÿ é àíàë³зó.

Мета статті ïîëÿãàє ó òîìó, щîб ðîзâèíóòè 
ìåòîäèêó ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ íà 
ï³äґðóíò³ êîìïëåêñíîãî àíàë³зó òåíäåíö³ї зì³íè її 
ïîêàзíèê³â ó ìèíóëîìó, âзàєìîзâ’ÿзê³â ì³æ îêðå-
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ìèìè ïîêàзíèêàìè, ãàëóзåâèх зàêîíîì³ðíîñòåé òà 
ñïðîãíîзóâàòè ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ з 
óðàхóâàííÿì ðèзèêó зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïå-
ðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ ìîäåëюâàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Âàæëèâèì ïèòàííÿì ìåòîäèêè ðîзðîбëåííÿ ïðî-
ãíîзíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ є îбґðóíòóâàííÿ її 
åòàï³â ³ ñêëàäó. Çîêðåìà, Î.Â. Í³ê³фîðîâà âèä³ëÿє 
òàê³ åòàïè ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³: 
âèзíà÷åííÿ òà ï³äãîòîâêà âèх³äíèх äàíèх; ïðîãíî-
зóâàííÿ îбñÿã³â ïðîäàæó; ïëàíóâàííÿ åëåìåíò³â 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³; ï³äãîòîâêà ïðîãíîзíîї ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ [3, ñ. 218]. 

Ò.Ì. Êîâàëü÷óê [2, ñ. 301] òà Ê.². Ðåä÷åíêî [4] 
ââàæàюòü, щî ìåòîäèêà ñòðàòåã³÷íîãî àíàë³зó íà 
îñíîâ³ ïðîãíîзíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ âêëю÷àє 
òàê³ åòàïè: ïðîãíîзóâàííÿ ÷èñòîãî äîхîäó â³ä ðåà-
ë³зàö³ї ïðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, ïîñëóã); ï³äãî-
òîâêà ïðîãíîзíîãî зâ³òó ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè 
(ïðî ñóêóïíèé äîх³ä); ñêëàäàííÿ ïðîåêòîâàíîãî 
бàëàíñó (зâ³òó ïðî ф³íàíñîâèé ñòàí) òà âèзíà÷åííÿ 
äîäàòêîâî íåîбх³äíèх фîíä³â; ï³äãîòîâêà ïðîåê-
òîâàíèх зâ³ò³â ïðî ðóх ãðîшîâèх êîшò³â ³ âëàñ-
íèé êàï³òàë. Ìè ïîãîäæóєìîñÿ ³з òâåðäæåííÿì 
äàíèх àâòîð³â, щî äëÿ ñòðàòåã³÷íîãî ф³íàíñîâîãî 
àíàë³зó íàéб³ëüшå зíà÷åííÿ ìàє ïðîãíîзóâàííÿ 
ïåðшèх äâîх фîðì зâ³òíîñò³, ÿê³ äàюòü зìîãó îö³-
íèòè ïîòåíö³éíèé ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò ³ ïîòðåбó 
ó зîâí³шíüîìó ф³íàíñóâàíí³.

Êîíöåïö³ÿ ïîх³äíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ґðóíòó-
єòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ìåòîä³â ïðîãíîзóâàííÿ, ÿê³ 
êëàñèф³êóюòüñÿ зà ð³зíèìè îзíàêàìè. Çà ñòóïåíåì 
фîðìàë³зàö³ї ìåòîäè ïðîãíîзóâàííÿ ïðèéíÿòî ïîä³-
ëÿòè íà ³íòóїòèâí³ (ÿê³ñí³), â îñíîâ³ ÿêèх – äîñâ³ä, 
³íòóїö³ÿ, ñïåö³àëüí³ зíàííÿ, òâîð÷å ìèñëåííÿ 
фàх³âöÿ (åêñïåðòà) ïåâíîї ãàëóз³, òà фîðìàë³зîâàí³ 
(ê³ëüê³ñí³), äî ÿêèх íàëåæàòü ìåòîäè åêñòðàïîëÿö³ї 
(÷àñîâ³ òðåíäè, åêñïîíåíö³éíå зãëàäæóâàííÿ, ìåòîä 
àâòîðåãðåñ³é, ðóхîìîї ñåðåäíüîї, ãàðìîí³éíèх âàã) 
òà ìåòîäè ìîäåëюâàííÿ (íà îñíîâ³ ð³âíÿíü ðåãðå-
ñ³ї, ñòàòèñòè÷íå, ñòðóêòóðíå, ³ì³òàö³éíå, ñ³òüîâå). 
Òàêîæ ìåòîäè ïðîãíîзóâàííÿ êëàñèф³êóюòü зà 
бàзèñîì ïðîãíîзó (ìåòîä â³äñîòêà â³ä ïðîäàæó, 
ðåãðåñ³éíèé, íîðìàòèâíèх êîåф³ö³єíò³â, ðåãóëю-
âàííÿ ñòàòåé), фîðìîю ïðåäñòàâëåííÿ ïðîãíîзíèх 
ïîêàзíèê³â (ìåòîä äåòåðì³íîâàíèх ÷èñåë, îбðîбêè 
íå÷³òêèх ÷èñåë, äîâ³ð÷èх ³íòåðâàë³â), зà íàÿâí³ñòю 
ïîâòîðюâàíèх îïåðàö³é (íåöèêë³÷í³ òà ³òåðàòèâí³ 
ìåòîäè) [2; 4; 5]. Çàзíà÷åí³ ìåòîäè ìîæóòü âèêî-
ðèñòîâóâàòèñÿ äëÿ ïåðåäбà÷åííÿ ð³âíÿ îäíîãî àбî 
äåê³ëüêîх ïîêàзíèê³â, ÿê³ ñòàíîâëÿòü íàéб³ëüшèé 
³íòåðåñ äëÿ àíàë³òèêà, àбî âèзíà÷åííÿ ïîòåíö³é-
íîãî ð³âíÿ ñèñòåìè âзàєìîïîâ’ÿзàíèх ïîêàзíèê³â 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³.

Êðèòè÷íèé àíàë³з ïîãëÿä³â â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðó-
б³æíèх äîñë³äíèê³â ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî íàéб³ëüш 
ïîшèðåíèì є âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó â³äñîòêó â³ä ïðî-
äàæó òà êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó. Пåðшèé 
ìåòîä ïåðåäбà÷àє êëàñèф³êàö³ю ñòàòåé ³ñòîðè÷íîї 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ зà êðèòåð³єì зàëåæíîñò³ â³ä 
зì³íè îбñÿãó ïðîäàæó íà àâòîìàòè÷íî óòâîðåí³ òà 
ðåãóëüîâàí³. Дî àâòîìàòè÷íî óòâîðåíèх ñòàòåé зâ³òó 
ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè íàëåæàòü ÷èñòèé äîх³ä â³ä 
ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї, ñîб³âàðò³ñòü ðåàë³зîâàíîї ïðî-
äóêö³ї, îïåðàö³éí³ äîхîäè òà âèòðàòè. Ðåãóëüîâàí³ 
ñòàòò³ зâ³òó ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè âêëю÷àюòü 
ф³íàíñîâ³ äîхîäè, âèòðàòè òà âòðàòè, ³íш³ äîхîäè 
òà âèòðàòè. Â³äì³íí³ñòю ïðîåêòîâàíîãî зâ³òó ïðî 
ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè â³ä зâè÷àéíîãî є âðàхóâàííÿ 
ïðîãíîзó âèêîðèñòàííÿ ÷èñòîãî ïðèбóòêó äëÿ âèзíà-
÷åííÿ òàêîãî ïîêàзíèêà, ÿê äîïîâíåííÿ äî íåðîзïî-
ä³ëåíîãî ïðèбóòêó (ïåðшîãî ðîзä³ëó ïàñèâó бàëàíñó).

У ñòðàòåã³÷íîìó àíàë³з³ ñòàòò³ ïðîãíîзîâàíîãî 
бàëàíñó ïîä³ëÿюòüñÿ íà àâòîìàòè÷íî óòâîðåí³ 
(íåîбîðîòí³ àêòèâè зà âèíÿòêîì äîâãîñòðîêîâèх 
ф³íàíñîâèх ³íâåñòèö³é, îбîðîòí³ àêòèâè, ïîòî÷í³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ ³ зàбåзïå÷åííÿ) ³ ðåãóëüîâàí³ (äîâ-
ãîñòðîêîâ³ ф³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³ї, âëàñíèé êàï³òàë, 
äîâãîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ ³ зàбåзïå÷åííÿ). 

Яêщî â ïðîåêòîâàíîìó бàëàíñ³ àêòèâ ïåðå-
âèщóє ïàñèâ, ð³зíèöÿ ì³æ íèìè – öå òàê зâàí³ 
äîäàòêîâî íåîбх³äí³ фîíäè (ДÍФ). Âîíè хàðàêòå-
ðèзóюòü ïîòðåбó â äîäàòêîâîìó ф³íàíñóâàíí³ àбî 
зà ðàхóíîê âëàñíîãî êàï³òàëó, àбî äîâãîñòðîêîâèх 
³ ïîòî÷íèх зîбîâ'ÿзàíü. Уêàзàíà îïåðàö³ÿ íàзèâà-
єòüñÿ óòâîðåííÿì äîäàòêîâî íåîбх³äíèх фîíä³â ³з 
ðîзïîä³ëîì зà ñòàòòÿìè. ²íîä³ äîäàòêîâî íåîбх³äí³ 
фîíäè íàбóâàюòü â³ä'єìíîãî зíà÷åííÿ – ïðîãíîз 
ïàñèâó ïåðåâèщóє ïðîãíîз àêòèâó. Òîä³ â ïðîåê-
òîâàíîìó бàëàíñ³ зб³ëüшóюòü îäíó àбî äåê³ëüêà 
ñòàòåé îбîðîòíèх (ð³äшå íåîбîðîòíèх) àêòèâ³â. 
Яê ïðàâèëî, íà ïðàêòèö³ íàäàюòü ïåðåâàãó зб³ëü-
шåííю ñòàòåé ãðîшîâèх êîшò³â òà їх åêâ³âàëåíò³â 
[2, ñ. 304–305].

Íà íàшó äóìêó, ìåòîä êîðåëÿö³éíî-ðåãðå-
ñ³éíîãî àíàë³зó є б³ëüш òî÷íèì, îñê³ëüêè ì³æ 
àâòîìàòè÷íî óòâîðåíèìè ñòàòòÿìè ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ òà ÷èñòèì äîхîäîì зâ'ÿзîê íå зàâæäè 
є ïðÿìî ïðîïîðö³éíèì (äàí³ ñòàòò³ ìîæóòü зðîñ-
òàòè б³ëüшèìè àбî ìåíшèìè òåìïàìè ïîð³âíÿíî з 
÷èñòèì äîхîäîì, щî ìîæå бóòè âðàхîâàíî ï³ä ÷àñ 
âèêîðèñòàííÿ ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³ї), ïðîòå äëÿ îòðè-
ìàííÿ òî÷íèх ðåзóëüòàò³â зà äîïîìîãîю ë³í³éíîї 
ðåãðåñ³ї íåîбх³äíî ìàòè äàí³ ïðî ÷èñòèé äîх³ä òà 
³íш³ ñòàòò³ зâ³òó ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè, ì³æ 
ÿêèìè ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ë³í³éíèé зâ'ÿзîê, ÿê ì³í³-
ìóì зà ï’ÿòü ðîê³â. П³ä ÷àñ âèêîðèñòàííÿ ìåòîäó 
êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó äëÿ êîæíîãî 
ïîêàзíèêà, ë³í³éíî ïîâ’ÿзàíîãî з ÷èñòèì äîхîäîì 
â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї, íåîбх³äíî ïîбóäóâàòè 
ð³âíÿííÿ ë³í³éíîї ðåãðåñ³ї, ïîïåðåäíüî îö³íèâшè 
ò³ñíîòó зâ’ÿзêó:

y = ax + b,                         (1)

äå a, b – ïàðàìåòðè ðåãðåñ³ї, у – зàëåæíà âèïàä-
êîâà âåëè÷èíà, х – íåзàëåæíà âèïàäêîâà àбî 
äåòåðì³íîâàíà âåëè÷èíà.

Дëÿ âèзíà÷åííÿ ïàðàìåòð³â ðåãðåñ³ї âèêîðèñòî-
âóєòüñÿ ñèñòåìà íîðìàëüíèх ð³âíÿíü:

            (2)

äå n – ê³ëüê³ñòü ñïîñòåðåæåíü.
Дî îбìåæåíü äàíîãî ìåòîäó ìîæíà â³äíåñòè 

òå, щî íå зàâæäè âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ ïîêàзíèêàìè 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ òà ÷èñòèì äîхîäîì ìîæå 
бóòè îïèñàíèì зà äîïîìîãîю ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³ї, 
òîбòî ïîбóäîâàíå ð³âíÿííÿ íå є àäåêâàòíèì ä³é-
ñíîñò³. У òàêîìó ðàз³ âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü ïîєä-
íàííÿ ìåòîäó êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³зó з 
³íшèìè ìåòîäàìè (íàïðèêëàä, ³з ìåòîäàìè ðóхî-
ìîãî ñåðåäíüîãî, åêñïîíåíö³éíîãî зãëàäæóâàííÿ, 
ñåðåäí³х âåëè÷èí òîщî).

Êëю÷îâèì ïèòàííÿì ðîзðîбëåííÿ ïîх³äíîї 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ є ïðîãíîзóâàííÿ ÷èñòîãî 
äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, 
ïîñëóã), ÿêå ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ шëÿхîì ðîзðà-
хóíêó éîãî ñåðåäíüîãåîìåòðè÷íîãî òåìïó ðîñòó зà 
íèзêó ïîïåðåäí³х ïåð³îä³â, íà îñíîâ³ ìåòîäó åêñ-
òðàïîëÿö³ї òðåíäà, ðóхîìîãî ñåðåäíüîãî, åêñïî-
íåíö³éíîãî зãëàäæóâàííÿ (òàбë. 1). 

Сàìå â³ä òî÷íîñò³ ïðîãíîзó ÷èñòîãî äîхîäó 
зàëåæèòü ÿê³ñòü óñ³єї ïîх³äíîї ф³íàíñîâîї зâ³ò-
íîñò³, òîìó âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ 
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ìåòîäèêè âèзíà÷åííÿ ïîòåíö³éíîãî ð³âíÿ ÷èñòîãî 
äîхîäó ï³äïðèєìñòâà, ÿêà ïîâèííà âðàхîâóâàòè 
òàê³ ìîìåíòè:

– âðàхóâàííÿ òåíäåíö³é зì³íè îбñÿãó ïðîäàæó 
ï³äïðèєìñòâà зà íèзêó ïåð³îä³â. Âèб³ð фîðìè 
фóíêö³ї, ÿêà íàéб³ëüш òî÷íî â³äîбðàæàє зàêî-
íîì³ðíîñò³ зì³íè ÷èñòîãî äîхîäó, зä³éñíюєòüñÿ з 
óðàхóâàííÿì фàêòè÷íîї òåíäåíö³ї зì³íè äîñë³äæó-
âàíîãî ïîêàзíèêà. У ðåзóëüòàò³ ïðîâåäåíîãî âèð³â-
íюâàííÿ ðÿäó äèíàì³êè ÷èñòîãî äîхîäó ПðÀÒ 
«Êîðñóíü-Шåâ÷åíê³âñüêå хë³бîïðèéìàëüíå ï³ä-
ïðèєìñòâî» âñòàíîâëåíî, щî ïðîãíîзóâàííÿ ïîâè-
ííî зä³éñíюâàòèñÿ íà îñíîâ³ ïîбóäîâè ð³âíÿííÿ 
зàëåæíîñò³ â³ä фàêòîðó ÷àñó ó фîðì³ ïàðàбîëè 
äðóãîãî ïîðÿäêó [7, ñ. 34]:

y(t) = a + bt + ct2,                  (3)

äå t – ïåð³îä ÷àñó, t ∈ 1,N; a, b, c – ïàðàìåòðè 
ð³âíÿííÿ ðåãðåñ³ї, ÿê³ âèзíà÷àюòüñÿ íà ï³äґðóíò³ 
ñèñòåìè íîðìàëüíèх ð³âíÿíü:

,      (4)

Дëÿ âèзíà÷åííÿ ò³ñíîòè зâ’ÿзêó âàðòî âèêîðèñ-
òîâóâàòè ìíîæèííèé êîåф³ö³єíò êîðåëÿö³ї (R):

,                   (5)

äå, yi, yx – â³äïîâ³äíî фàêòè÷íå ³ ïðîãíîзíå зíà-
÷åííÿ ð³âí³â äèíàì³÷íîãî ðÿäó; y – ñåðåäíє зíà÷åííÿ 
фàêòè÷íîãî ð³âíÿ äèíàì³÷íîãî ðÿäó [8, ñ. 83].

Пðîãíîзóâàííÿ ³íòåðâàë³â äîñë³äæóâàíèх 
ïîêàзíèê³â зä³éñíюâàòèìåòüñÿ з óðàхóâàííÿ ñåðåä-
íüîêâàäðàòè÷íîãî â³äхèëåííÿ â³ä ë³í³ї òðåíäà зà 
фîðìóëàìè:

,                    (6)

,                    (7)

äå tβ – òàбëè÷íå зíà÷åííÿ t-êðèòåð³ю Сòюäåíòà 
íà ð³âí³ зíà÷èìîñò³ β; sy – ñåðåäíє êâàäðàòè÷íå â³ä-
хèëåííÿ â³ä ë³í³ї òðåíäó; n – ÷èñëî ð³âí³â ðÿäó; m – 
ê³ëüê³ñòü ïàðàìåòð³â ó ð³âíÿíí³ ðåãðåñ³ї [9, ñ. 128];

– âñòàíîâëåííÿ òåíäåíö³é ³ зàêîíîì³ðíîñòåé 
зì³íè ÷èñòîãî äîхîäó ï³äïðèєìñòâ ãàëóз³ зà íèзêó 
ïåð³îä³â (ðèñ. 1). У ïðîöåñ³ ñòðàòåã³÷íîãî àíàë³зó 
íåîбх³äíî ñфîðìóâàòè êîìб³íîâàíèé ïðîãíîз, 
ÿêèé âêëю÷àє: òðåíäîâó ìîäåëü зì³íè ÷àñòêè 
÷èñòîãî äîхîäó äîñë³äæóâàíîãî ï³äïðèєìñòâà ó 
éîãî зàãàëüíîìó îбñÿз³ ïî âèб³ðö³ (w(t)); òðåí-
äîâó ìîäåëü зì³íè ÷èñòîãî äîхîäó âèб³ðêè ï³äïðè-
єìñòâ (z(t)). Îòðèìàíèé ðåзóëüòàò бóäå îбìåæóю-
÷èì фàêòîðîì ð³âíÿ ïîòåíö³éíîãî ÷èñòîãî äîхîäó 
äîñë³äæóâàíîãî ï³äïðèєìñòâà (òàбë. 2). 

0
200000
400000
600000
800000

1000000
1200000
1400000
1600000

2011 2012 2013 2014 2015

ПрАТ «Корсунь-
Шевченківське 
хлібоприймальне 
підприємство» 

Всього по вибірці 

Ðис. 1. Äинаміка чистого доõоду  
ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське õлібоприймальне 

підприємство» та вибірки підприємств 
борошномельно-круп’яної промисловості  

в 2011–2015 рр. 

Íàñòóïíèì åòàïîì ðîзðîбëåííÿ ïîх³äíîї ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ є ïðîãíîзóâàííÿ ñòàòåé зâ³òó ïðî 
ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè òà бàëàíñó, ïîâ’ÿзàíèх ³з 
÷èñòèì äîхîäîì. Çà ðåзóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ 
åìï³ðè÷íèх äàíèх ïîбóäîâàíî ñèñòåìó ð³âíÿíü 
ðåãðåñ³ї (òàбë. 3), íà îñíîâ³ ÿêîї âèзíà÷àюòüñÿ 
ïîòåíö³éí³ ð³âí³ äîñë³äæóâàíèх ïîêàзíèê³â òà 
âèзíà÷àєòüñÿ ïîòðåбà â äîäàòêîâî íåîбх³äíèх фîí-
äàх (òàбë. 4). 

Çàïðîïîíîâàíèé ï³äх³ä äàє зìîãó îö³íèòè ä³à-
ïàзîí ïðîãíîзíèх зíà÷åíü ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ (âàëîâèé ïðèбóòîê òà 
ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³) 
òà зä³éñíèòè ³íòåðâàëüíó îö³íêó зì³í â àêòèâàх 

Òàбëèöÿ 1
Âирівнювання динамічного ряду чистого доõоду  

ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське õлібоприймальне підприємство» різними методами 

Ðік t Чистий 
доõід

Метод 
руõомого 

серед-
нього

Метод 
експонентційного 

згладжування 
(α=0,2)

Прогноз 
на основі 

середнього 
темпу росту 

(1,3299)

Прогноз на 
основі лінійного 
рівняння регресії 

(у=103856,2+84528,8t, 
ρ=0,935, Sy=50586)

Прогноз на основі 
нелінійного рівняння 

регресії (парабола другого 
порядку y1=193944,2+ 
+7310,51t+12869,71t2, 
ρ=0,950, Sy=44489)

2011 1 184096 - 184096,00 - 188385,00 214124,43

2012 2 326445 - 184096,00 244835,6 272913,80 260044,09

2013 3 312671 - 212565,80 434150,4 357442,60 331703,17

2014 4 388077 274404,00 232586,84 415831,9 441971,40 429101,69

2015 5 575924 342397,67 263684,87 516116,9 526500,20 552239,63

2016 6 - 425557,33 326132,70 765941,1 611029,00 701117,00

α – êîíñòàíòà зãëàäæóâàííÿ, ρ – êîåф³ö³єíò êîðåëÿö³ї, Sy – ñåðåäíüîêâàäðàòè÷íå â³äхèëåííÿ â³ä ë³í³ї òðåíäà
Джерело: розраховано автором на основ³ [6]

Òàбëèöÿ 2
Прогнозування чистого доõоду ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське õлібоприймальне підприємство»  

на основі тенденцій борошномельно-круп’яної галузі
Показник 2016 р. 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р.

Чèñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї

, ρw = 0,9104, ρz = 0,999

759196 1017013 1347589 1760776 2266424

Джерело: розраховано автором на основ³ [6]
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³ ïàñèâàх ï³äïðèєìñòâà. Îñê³ëüêè фàêòîðè, ÿê³ 
âèзíà÷àюòü зì³íó äîхîä³â ³ âèòðàò ï³äïðèєì-
ñòâà, ÷àñòêîâî зíàхîäÿòüñÿ ïîзà ìåæàìè âïëèâó 
ï³äïðèєìñòâà (зîâí³шí³ фàêòîðè), âèíèêàє íåîб-
х³äí³ñòü óðàхóâàííÿ фåíîìåíó ðèзèêó â ïðîöåñ³ 
ðîзðîбëåííÿ àëüòåðíàòèâíèх âàð³àíò³â ïîх³äíîї 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Ðèзèê є íåâ³ä’єìíîю хàðàê-
òåðèñòèêîю ðèíêîâîãî ñåðåäîâèщà, ïîâ’ÿзàíîю 
з òèì, щî íà ðèíêîâ³ óìîâè îäíî÷àñíî âïëèâàє 
бåзì³ðíà ê³ëüê³ñòü фàêòîð³â ð³зíîìàí³òíîї ïðè-
ðîäè òà ñïðÿìîâàíîñò³, ÿêà íå ï³ääàєòüñÿ òî÷í³é 
ñóêóïí³é îö³íö³. Пðîòå íàâ³òü ÿêщî б îö³íêà âñ³х 
ðèíêîâèх фàêòîð³â бóëà âðàхîâàíà â ìîäåë³ (à öå 
íåìîæëèâî), збåðåãëàñÿ б íåïåðåбîðíà íåâèзíà÷å-
í³ñòü щîäî ðåàêö³ї ðèíêó íà ò³ ÷è ³íш³ ä³ї.

Îòæå, âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ 
ìåòîäèêè îö³íêè ðèзèêó зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ 

îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³ä ÷àñ ðîзðîбëåííÿ àëü-
òåðíàòèâíèх âàð³àíò³â óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü íà 
ï³äґðóíò³ ïîх³äíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³.

Çà ðåзóëüòàòàìè ïðîâåäåíîãî ñòðàòåã³÷íîãî 
àíàë³зó îòðèìàíî òàê³ êðèòè÷í³ òî÷êè ïîòåíö³é-
íîãî ð³âíÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó â³ä îïåðàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³: ì³í³ìàëüíèé, ñåðåäí³é ³ ìàêñèìàëü-
íèé ð³âí³ (frmin; frav; frmax), ïðè öüîìó âèêîíóєòüñÿ 
ð³âí³ñòü ∆ = frmax – frav = frav – frmin, à frav є íàé-
б³ëüш î÷³êóâàíèì ð³âíåì ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó 
â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³. Òîä³ ïðîãíîз ф³íàíñî-
âîãî ðåзóëüòàòó â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ìîæíà 
ïðåäñòàâèòè ÿê фóíêö³ю ïðèíàëåæíîñò³ ф³íàíñî-
âîãî ðåзóëüòàòó â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ (µ(fr)) 
(òðèêóòíà íå÷³òêà ìíîæèíà (ðèñ. 2)). Îïåðàö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü óâàæàєòüñÿ åфåêòèâíîю, ÿêщî î÷³êó-
âàíå зíà÷åííÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó â³ä îïåðà-

Òàбëèöÿ 3
Ðівняння регресії для прогнозування показників балансу та звіту про фінансові результати  

ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське õлібоприймальне підприємство»
№ Показник Óмов. познач. Ðівняння регресії ρ
1 Чèñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї ó1 y1 = 193944,2 + 7310,51t + 12869,71t2 0,950

2 Сîб³âàðò³ñòü ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї ó2 y2 = –10866,12 + 1,06y1 – 1,995 * 10–7y1
2 0,999

3 Âàëîâèé ïðèбóòîê y3 y3 = у1 – у2 -

4 ²íш³ îïåðàö³éí³ äîхîäè ó4 y4 = –5474,62 + 0,028y1 0,857

5 Àäì³í³ñòðàòèâí³ âèòðàòè ó5 y5 = 193,87 + 0,0037y1 0,981

6 Âèòðàòè íà збóò ó6 y6 = –848,75 + 0,0065y1 0,579

7 ²íш³ îïåðàö³éí³ âèòðàòè ó7 y7 = –592,43 + 0,0027y1 0,833

8 Ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ fr fr = у3 + у4 – у5 – у6 – у7 -

9 Íåîбîðîòí³ àêòèâè a1 a1 = 20786,49 + 0,2058y1 0,916

10 Îбîðîòí³ àêòèâè a2 a2 = 6642,46 + 0,1659y1 + 1,47 * 10–7y1
2 0,999

11 Âëàñíèé êàï³òàë c1 c1 = –26753,5 + 0,362y1 0,944

12 Пîзèêîâèé êàï³òàë c2 c2 = 70288,87 – 0,0839y1 + 2,673 * 10–7y1
2 0,999

Джерело: розраховано автором на основ³ [6]

Òàбëèöÿ 4
Прогнозування показників балансу та звіту про фінансові результати  

ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське õлібоприймальне підприємство»

№ Показник
Прогнозні значення

2016 р. 2017 р. 2018 р. 2019 р. 2020 р.

1

Чèñòèé äîх³ä â³ä 
ðåàë³зàö³ї ïðîäóê-
ö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, 
ïîñëóã)

[649973; 752261] [824590; 926878] [1024946; 
1127234]

[1251041; 
1353330] [1502877; 1605165]

2

Сîб³âàðò³ñòü ðåàë³-
зîâàíîї ïðîäóêö³ї 
(òîâàð³â, ðîб³ò, 
ïîñëóã)

[594933; 674917] [728954; 801812] [867742; 932422] [1005124; 
1060575] [1134131; 1179303]

3 Âаловий прибуток 
(збиток) [55040; 77344] [95635; 125066] [157203; 194812] [245918; 292755] [368746; 425862]

4 ²íш³ îïåðàö³éí³ 
äîхîäè [8090; 10225] [11734; 13869] [15915; 18050] [20634; 22769] [25890; 28024]

5 Àäì³í³ñòðàòèâí³ 
âèòðàòè [2659; 3046] [3321; 3709] [4080; 4468] [4938; 5326] [5893; 6281]

6 Âèòðàòè íà збóò [3359; 4021] [4489; 5151] [5786; 6448] [7249; 7911] [8879; 9541]

7 ²íш³ îïåðàö³éí³ 
âèòðàòè [1158; 1433] [1628; 1904] [2168; 2443] [2777; 3052] [3455; 3730]

8
Фінансовий резуль-
тат від операційної 
діяльності

[55955; 79068] [97932; 128172] [161085; 199503] [251588; 299235] [376408; 434334]

9 Íåîбîðîòí³ àêòèâè [154540; 175589] [190473; 211522] [231703; 252752] [278229; 299278] [330053; 351102]

10 Îбîðîòí³ àêòèâè [176533; 214578] [243336; 286630] [331026; 380344] [444152; 500267] [587844; 651531]

11 Âëàñíèé êàï³òàë [208525; 245552] [271733; 308760] [344258; 381285] [426101; 463128] [517261; 554287]

12 Пîзèêîâèé êàï³òàë [128676; 158433] [182851; 222158] [265095; 315358] [383678; 446305] [547935; 624334]

13 Дîäàòêîâî íåîбх³äí³ 
фîíäè [-13818; -6128] [-32765; -20776] [-63547; -46624] [-109887; -87398] [-175988; -147299]

14 Àктиви (сукупний 
капітал) [337201; 403985] [454584; 530917] [609353; 696643] [809779; 909433] [1065195; 1178621]

Джерело: розраховано автором
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ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ âèщå зà êðèòåð³é åфåêòèâíîñò³ 
Å (ó íàéïðîñò³шîìó âèïàäêó Å=0, òîбòî ðîзãëÿ-
äàєòüñÿ ðèзèê îòðèìàííÿ збèòêó â³ä îïåðàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³). Сöåíàð³é íåñïðèÿòëèâîãî ðîзâèòêó 
ïîä³é äëÿ ï³äïðèєìñòâà îïèñóєòüñÿ òàê:

frmin = frav – ∆ < E                    (8)

min av max

Й
м

ов
ір

ні
ст

ь

Прогнозний фінансовий результат від операційної діяльності

Функція 
приналежності 
фінансового 
результату від 
операційної 
діяльності

Е 

Ðис. 2. Функція приналежності  
фінансового результату від операційної діяльності 

та критерію ефективності

Îñê³ëüêè âñ³ ðåàë³зàö³ї (fr, E) зà зàäàíîãî ð³âíÿ 
ïðèíàëåæíîñò³ γ є ð³âíîìîæëèâèìè, òî ð³âåíü 
ðèзèêó зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ (Rfr

E) є ãåîìåòðè÷íîю éìîâ³ðí³ñòю ïîïà-
äàííÿ зíà÷åííÿ fr ó зîíó íååфåêòèâíîñò³ (ë³â³шå 
Å íà ðèñ. 2). Àëãîðèòì âèзíà÷åííÿ ðèзèêó зíè-
æåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äëÿ 
frmin<E<frav:

.                      (9)

    (10)

У ðàз³ frav<E<frmax з óðàхóâàííÿì ñèìåòðè÷-
íîñò³ îö³íîê (E*–frmin=frmax–E) îòðèìàíî òàêó фîð-
ìóëó:

𝑅𝑅𝑓𝑓𝑓𝑓𝐸𝐸 = 1 − 𝑅𝑅𝑓𝑓𝑓𝑓𝐸𝐸
∗=1- 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑎𝑎𝑎𝑎−𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚

𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑎𝑎𝑚𝑚−𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
𝛾𝛾1 + 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑎𝑎𝑚𝑚−𝐸𝐸+𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑓𝑓𝑓𝑓𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑎𝑎𝑚𝑚−𝑓𝑓𝑓𝑓𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
ln (1−𝛾𝛾1) (11)

Çàëåæíî â³ä зíà÷åííÿ Rfr
E ð³âåíü ðèзèêó зíè-

æåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ êëàñè-
ф³êóєòüñÿ òàê: 0–10% – íåзíà÷íèé ð³âåíü ðèзèêó; 
10–20% – äîïóñòèìèé ð³âåíü ðèзèêó; 20–50% – 
ï³äâèщåíèé ð³âåíü ðèзèêó; 50–80% – êðèòè÷íèé 
ð³âåíü ðèзèêó; 80–100% – íåäîïóñòèìèé ð³âåíü 
ðèзèêó. 

Âèзíà÷åííÿ êðèòåð³ю Å (òàбë. 5) зä³éñíюєòüñÿ 
íà ï³äґðóíò³ ðîзðàхóíêó ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó 
â³ä îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ âèхîäÿ÷è з ïðèïó-
щåííÿ, щî òåìï зðîñòàííÿ ÷èñòîãî äîхîäó ï³äïðè-
єìñòâà ïîð³âíÿíî з бàзîâèì ó ïðîãíîзíîìó ïåð³îä³ 
äîð³âíюâàòèìå äîñÿæíîìó ð³âíю éîãî зðîñòàííÿ, 
ðîзðàхîâàíîãî зà фîðìóëîю зàïðîïîíîâàíîю 
Дæ.Ê. Âàí Хîðíîì [10, ñ. 210–215]:

,    (12)

äå ÂÊ0 – ïî÷àòêîâèé ð³âåíü âëàñíîãî êàï³òàëó; 
ЧД0 – ïî÷àòêîâèé ð³âåíü ÷èñòîãî äîхîäó; Â – îбñÿã 
äîäàòêîâî зàëó÷åíèх âíåñê³â âëàñíèê³â äî зàðåє-
ñòðîâàíîãî êàï³òàëó; Д – ñóìà äèâ³äåíä³â, ÿê³ 
ï³äëÿãàюòü âèïëàò³; Êñê – êîåф³ö³єíò ñòðóêòóðè 
êàï³òàëó; Êî – êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèâ³â; 
ЧÐП – ÷èñòà ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäàæó.

У 2015 ð. ð³âåíü äîñÿæíîãî зðîñòàííÿ ПðÀÒ 
«Êîðñóíü-Шåâ÷åíê³âñüêå хë³бîïðèéìàëüíå ï³ä-
ïðèєìñòâî» äîð³âíює:

. 

Òàбëèöÿ 5
Ðозраõунок критерію ефективності операційної 

діяльності ПрÀÒ «Êорсунь-Шевченківське 
õлібоприймальне підприємство» в 2016 р. 

Показник тис. грн.

1. Чèñòèé äîх³ä â³ä ðåàë³зàö³ї ïðî-
äóêö³ї 57524*1,2=691109

2. Сîб³âàðò³ñòü ðåàë³зîâàíîї ïðî-
äóêö³ї 627601

3. Âаловий прибуток (збиток) 63508

4. ²íш³ îïåðàö³éí³ äîхîäè 8948

5. Àäì³í³ñòðàòèâí³ âèòðàòè 2815

6. Âèòðàòè íà збóò 3625

²íш³ îïåðàö³éí³ âèòðàòè 1269

7. Фінансовий результат від опера-
ційної діяльності 64748

Джерело: розраховано автором 

Ðèзèê зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ äîð³âíює:

55955 < 64748 < 67812 → frmin < E < frav

 

 

Îòæå, ð³âåíü ðèзèêó зíèæåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
îïåðàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ äëÿ äîñë³äæóâàíîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà ñòàíîâèòü 19,6%, щî є äîïóñòèìèì 
зíà÷åííÿì.

Âисновки. У ñòàòò³ зä³éñíåíî óзàãàëüíåííÿ òåî-
ðåòè÷íèх ³ ìåòîäè÷íèх ïðîбëåì ïðîãíîзóâàííÿ 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Уäîñêîíàëåíî ìåòîäèêó 
ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
бîðîшíîìåëüíî-êðóï’ÿíîї ïðîìèñëîâîñò³ з óðàхó-
âàííÿì ðèзèêó. Çàïðîïîíîâàíèé ï³äх³ä äàє зìîãó 
зä³éñíèòè ï³äãîòîâêó àëüòåðíàòèâíèх âàð³àíò³â 
бàëàíñó òà зâ³òó ïðî ф³íàíñîâ³ ðåзóëüòàòè, ÿê³ âðà-
хîâóюòü ä³àïàзîí îïòèì³ñòè÷íèх ³ ïåñèì³ñòè÷íèх 
âàð³àíò³â ðîзâèòêó ïîä³é, âèзíà÷èòè òà îö³íèòè 
ñòðàòåã³÷í³ àëüòåðíàòèâè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.
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Òåðíîï³ëüñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò
 
ÊÎÍÑÎË²ÄÀÖ²Я Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ЗÂ²ÒÍÎÑÒ²:  
²ÑÒÎÐÈЧÍ² ПÅÐÅÄÓМÎÂÈ ÂÈÍÈÊÍÅÍÍЯ ÒÀ ÐÎЗÂÈÒÊÓ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïèòàííÿ âèíèêíåííÿ ïåðåäóìîâ òà зàðîäæåííÿ ³íñòèòóòó êîíñîë³äàö³ї ф³íàíñîâîї 
зâ³òíîñò³ ó ñâ³òîâîìó ìàñшòàб³, âêëю÷àю÷è â³ò÷èзíÿíèé ïðîñò³ð. Âèзíà÷åíî ïðè÷èíè, ÿê³ âïëèíóëè íà 
ðîзâèòîê êîíñîë³äîâàíîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Çðîбëåíî âèñíîâîê, щî â ³ñòîðè÷íîìó àñïåêò³ фóíäàìåíò 
êîíñîë³äîâàíîї зâ³òíîñò³ фîðìóâàâñÿ íà òàêèх äâîх îñíîâíèх åëåìåíòàх, ÿê âåëèê³ ïðèâàòí³ êîðïîðàö³ї 
òà äîбðå ðîзâèíåíèé ф³íàíñîâèé ðèíîê. 
Êлючові слова: зëèòòÿ, ³íâåñòèö³ї, ³íâåñòîðè, êàï³òàë, êîìïàí³ї, êîíñîë³äàö³ÿ, êðåäèòîðè, ïðèäбàííÿ, 
ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü, хîëäèíã.
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ÑÎÂÅÐШÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ МÅÒÎÄÈÊÈ ПÐÎÃÍÎЗÈÐÎÂÀÍÈЯ ФÈÍÀÍÑÎÂÎЙ ÎÒЧÅÒÍÎÑÒÈ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы òåîðåòè÷åñêèå è ìåòîäè÷åñêèå ïðîбëåìы ïðîãíîзèðîâàíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 
Уñîâåðшåíñòâîâàíà ìåòîäèêà ïðîãíîзèðîâàíèÿ фèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè íà îñíîâå êîìïëåêñíîãî àíà-
ëèзà òåíäåíöèè èзìåíåíèÿ åå ïîêàзàòåëåé â ïðîшëîì, âзàèìîñâÿзåé ìåæäó îòäåëüíыìè ïîêàзàòåëÿìè, 
îòðàñëåâых зàêîíîìåðíîñòåé. Ðàзðàбîòàíà ìîäåëü îöåíêè ðèñêà ñíèæåíèÿ эффåêòèâíîñòè îïåðàöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè.
Êлючевые слова: ïðîãíîзèðîâàíèå, ðèñê, ñòðàòåãè÷åñêèé фèíàíñîâыé àíàëèз, фèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.

Khudyk O. B.
Yuriy Fedkovych Chernivtsi National University

THE IMPROVEMENT OF METHODOLOGY OF FINANCIAL STATEMENTS’ PREDICTION 

Summary
The theoretical and methodological problems of financial statements prediction are discussed in the article. 
The methodology of financial statements forecasting is improved on the basis of the complex analysis of 
tendencies of its indicators changing, the relationship among individual indicators, industrial trends. The 
model for the evaluation the risk level of operational activity’s effectiveness decrease is developed.
Key words: prediction, risk, strategic financial analysis, financial statements.

Постановка проблеми. Сó÷àñí³ åêîíîì³÷í³ 
óìîâè ï³äâèщóюòü ðîëü êîíñîë³äîâàíîї ф³íàí-
ñîâîї зâ³òíîñò³ ÿê ó âñüîìó ñâ³ò³, òàê ³ â Уêðà-
їí³. Пðè÷èíè äîбðå â³äîì³: ãëîбàë³зàö³ÿ б³зíåñó, 
óêðóïíåííÿ êîðïîðàö³é óíàñë³äîê зëèòò³â òà 
ïðèäбàíü, ïîäîëàííÿ äåðæàâíèх êîðäîí³â ³ ðîз-
âèòîê òðàíñíàö³îíàëüíèх êîðïîðàö³é, àêòèâíèé 
âèх³ä â³ò÷èзíÿíèх êîìïàí³é íà ì³æíàðîäí³ фîí-
äîâ³ ðèíêè òîщî. П³ä êîíñîë³äîâàíîю ф³íàíñîâîю 
зâ³òí³ñòю ðîзóì³єòüñÿ ñèñòåìàòèзîâàíà ³íфîðìà-
ö³ÿ, ÿêà â³äîбðàæàє ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå, ф³íàí-
ñîâ³ ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ òà зì³íè ф³íàíñîâîãî 
ñòàíîâèщà ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ, îðãàí³зàö³é 
³ (÷è) ³íîзåìíèх ñóб’єêò³â, ãðóïè îðãàí³зàö³é ³ 
âèзíà÷àєòüñÿ â³äïîâ³äíî äî Ì³æíàðîäíèх ñòàíäàð-
ò³â ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³. Çã³äíî з òëóìà÷åííÿì, 
íàâåäåíèì ó ÌСБÎ 27 «Êîíñîë³äîâàíà òà îêðåìà 
ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü», êîíñîë³äîâàíà ф³íàíñîâà 

зâ³òí³ñòü – ф³íàíñîâà зâ³òí³ñòü ãðóïè, â ÿê³é 
àêòèâè, зîбîâ’ÿзàííÿ, âëàñíèé êàï³òàë, äîх³ä, 
âèòðàòè òà ãðîшîâ³ ïîòîêè ìàòåðèíñüêîãî ï³äïðè-
єìñòâà òà éîãî äî÷³ðí³х ï³äïðèєìñòâ ïîäàюòüñÿ 
ÿê àêòèâè, зîбîâ’ÿзàííÿ, âëàñíèé êàï³òàë, äîх³ä, 
âèòðàòè òà ãðîшîâ³ ïîòîêè єäèíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ [1].

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Íà 
îñíîâ³ àíàë³зó ñòàòåé, щî äîñë³äæóюòü êîíñîë³äà-
ö³ю ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ÿê ó зàðóб³æí³é, òàê ³ ó 
â³ò÷èзíÿí³é ïðàêòèö³, âèÿâëåíî зíà÷íó зàö³êàâ-
ëåí³ñòü íàóêîâö³â щîäî äàíîãî ïèòàííÿ. Çîêðåìà, 
Î.С. Гåðàñèìåíêî, Ð.С. Êîðшèêîâà, Â.Ì. Êîñòю-
÷åíêî, Ì.Ð. Лó÷êî, Â.П. Îíèщåíêî, ².Â. Сåì÷óê 
òà ³íш³ â÷åí³ äîñë³äæóюòü ìåòîäè âèêîíàííÿ êîí-
ñîë³äàö³ї зâ³òíîñò³, ðîзãëÿäàюòü îñíîâí³ âèìîãè 
П(С)БÎ òà ÌСФÇ щîäî êîíñîë³äàö³ї зâ³òíîñò³ òà їх 
зàñòîñóâàííÿ â îбë³êó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, 


