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Summary 
In the article the results of both theoretical and applied researches are represented and the tendencies 
of evolution of looks are set forth in relation to providing of branch competitiveness. Certainly, that the 
competitiveness of industry depends also on ability to a full degree to use possibilities of internal market  
the subject of ménage. The specific of achievement of competitiveness is exposed within the framework 
of Agreement between Government of Ukraine and European Union about participating of Ukraine in  
the program of European Union «Competitiveness of enterprises of small and midsize businesses (COSME)  
(2014–2020)» from 22.02.2017 № 1904-VIII. Authorial theoretical determination over of essence of concept 
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Îбґðóíòîâàíî àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ òà хàðàêòåðíèх îзíàê ³íâåñòèö³é. Пðîàíàë³зîâàíî îñíî-
âí³ ïîãëÿäè íàóêîâö³â íà ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї», ïðîâåäåíî їх ñèñòåìàòèзàö³ю òà âèîêðåìëåíî 
êëю÷îâ³ хàðàêòåðèñòèêè з ïîãëÿäó óïðàâë³ííÿ íèìè íà ìàêðîð³âí³. Çàïðîïîíîâàíî ðîзãëÿä ³íâåñòèö³é зà 
òàêèìè ï³äхîäàìè, ÿê ф³íàíñîâèé (ñïðîщåíèé òà ðîзшèðåíèé), åêîíîì³÷íèé òà êîìб³íîâàíèé.
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Постановка проблеми. Пðîбëåìà ³íâåñòè-
ö³é бàãàòîãðàííà é àêòóàëüíà. Сâ³òîâèé äîñâ³ä 
ñâ³ä÷èòü, щî êðàїíè з ðèíêîâîю åêîíîì³êîю íå 
ìîæóòü ðîзâèâàòè ñâîє ãîñïîäàðñòâî бåз зàëó÷åííÿ 
é åфåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè. Ч³òêå 
ðîзóì³ííÿ åêîíîì³÷íîї ñóò³ ³ хàðàêòåðíèх îñîбëè-
âîñòåé ³íâåñòèö³é âàæëèâî ÿê äëÿ ì³êðî-, òàê ³ 
äëÿ ìàêðîåêîíîì³êè. У íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ 
â³äбóâàюòüñÿ åêîíîì³÷í³ ïåðåòâîðåííÿ, ÿê³ ïîòðå-
бóюòü ðîзðîбëåííÿ òà зàñòîñóâàííÿ íîâèх ï³äхîä³â 
äî óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè, щî зàбåзïå÷èòü ïðî-
ñòå ³ ðîзшèðåíå â³äòâîðåííÿ åêîíîì³êè зîêðåìà.

Дîñë³äæåííÿ òåîð³ї óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè 
ïåðåäбà÷àє âèâ÷åííÿ òà ëîã³÷íå ïîєäíàííÿ äâîх 
ïîâ’ÿзàíèх åëåìåíò³â, à ñàìå òåîð³ї ³íâåñòèö³é, ó 
ðàìêàх ÿêîї ïîâèííà íàäàâàòèñÿ ñóòí³ñíà хàðàêòå-
ðèñòèêà ³íâåñòèö³é òà їх âèäîâèх ïðîÿâ³â, à òàêîæ 
òåîð³ї óïðàâë³ííÿ, ó ðàìêàх ÿêîї ìàюòü ðîзãëÿäà-
òèñÿ îñîбëèâîñò³ óïðàâë³ííÿ òàêèì îб’єêòîì, ÿê 
³íâåñòèö³ї. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій.  
Дîñë³äæåííÿì ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» â ð³зíèх ñфå-
ðàх зàéìàëèñÿ òàê³ â³ò÷èзíÿí³ òà зàðóб³æí³ íàó-
êîâö³, ÿê: ². Бàëàбàíîâ, Ç. Бîä³, Л. Бîðщ, С. Гåðà-
ñèìîâà, Î. Гàðàфîíîâà, Б. Гðèíüîâ, À. Êåéí,  
À.Дæ. Ìàðêóñ, П. Ìèêèòюê, Ò. Ìîñòåíñüêà, 
Î. Íàóìîâà, Â. Îíєã³íà, Â. Пîëóÿíîâ, У. Шàðï, 
Г. Àëåêñàíäåð, Дæ. Бåéëè, Л. Фåäóëîâà òà ³í. Âîíè 
äîñë³äæóâàëè éîãî åòèìîëîã³ю, зì³ñòîâíå íàâàíòà-
æåííÿ, íàâîäèëè ð³зí³ òðàêòóâàííÿ öüîãî òåðì³íó. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó óâàãó íàó-
êîâö³â äî âèâ÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї», 

â³äñóòíє îäíîзíà÷íå òðàêòóâàííÿ éîãî ñóòíîñò³. 
Ð³зí³ âèзíà÷åííÿ ìàюòü ïåâí³ â³äì³ííîñò³ ó ïîãëÿ-
äàх îêðåìîãî àâòîðà íà ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³é òà їх 
зì³ñòîâíó хàðàêòåðèñòèêó. Îòæå, àêòóàëüíèì є 
óзàãàëüíåííÿ ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é, 
íà îñíîâ³ ÿêîãî ìîæíà âèîêðåìèòè їх íàéñóòòє-
â³ш³ îзíàêè з ïîãëÿäó óïðàâë³ííÿ íèìè íà ìàêðî-
ð³âí³.

Мета статті ïîëÿãàє ó âèîêðåìëåíí³ хàðàêòå-
ðèñòèê ³íâåñòèö³é ³з ïîзèö³ї óïðàâë³ííÿ íèìè íà 
ìàêðîð³âí³, à òàêîæ ñèñòåìàòèзàö³ї ï³äхîä³â äî їх 
âèзíà÷åííÿ ÿê îб’єêòó óïðàâë³ííÿ з âèÿâëåííÿì 
ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â êîæíîãî з ï³äхîä³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Ç ф³ëîñîфñüêîãî ïîãëÿäó ³íâåñòèö³ÿìè є îбìå-
æåííÿ ñïîæèâàííÿ бëàã ñüîãîäí³ äëÿ зàäîâîëåííÿ 
б³ëüшèх ïîòðåб ó ìàéбóòíüîìó. Òàêå òðàêòóâàííÿ 
íàâîäèòü àâñòð³éñüêà шêîëà «ãðàíè÷íîї êîðèñ-
íîñò³», ÿêà ðîзãëÿäàëà ³íâåñòèö³ї ÿê îбì³í зàäî-
âîëåííÿ ïîòðåб ñüîãîäí³ íà зàäîâîëåííÿ ïîòðåб ó 
ìàéбóòíüîìó. 

Пðîâ³âшè äîñë³äæåííÿ íàÿâíèх ïîãëÿä³â 
â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх íàóêîâö³â íà âèзíà-
÷åííÿ ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³é, íà íàшó äóìêó, âàðòî 
âèîêðåìèòè äåê³ëüêà ï³äхîä³â äî їх òðàêòóâàííÿ, 
à ñàìå ф³íàíñîâèé (ñïðîщåíèé òà ðîзшèðåíèé), 
åêîíîì³÷íèé òà êîìб³íîâàíèé (òàбë. 1).

Пåðшèì є ï³äх³ä, зà ÿêèì ³íâåñòèö³ї ðîзãëÿ-
äàюòüñÿ з ф³íàíñîâîãî ïîãëÿäó. Пðè öüîìó äàíèé 
ï³äх³ä є äåщî ñïðîщåíèì: àêöåíò ðîбèòüñÿ íà 
ö³ëüîâ³é óñòàíîâö³, ÿêîю êåðóєòüñÿ ³íâåñòîð, 
ÿêîю є îòðèìàííÿ ìàéбóòí³х âèã³ä ó âèãëÿä³ ïðè-
ðîñòó êàï³òàëó, äîäàòêîâîãî äîхîäó àбî ïðèбóòêó.
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Òàбëèöÿ 1
Підõоди до трактування сутності поняття «інвестиції»

Підõід Загальна õарактеристика Переваги Íедоліки 
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²íâåñòèö³ї – âêëàäåííÿ з ìåòîю 
îòðèìàííÿ ìàéбóòí³х âèã³ä 
ó âèãëÿä³ ïðèðîñòó êàï³òàëó, 
äîäàòêîâîãî ïðèбóòêó

Âðàхîâóє зäàòí³ñòü ³íâåñòèö³é 
ïðèíîñèòè ïðèбóòîê ÿê îñíîâíèé 
ìîòèâ їх зä³éñíåííÿ

Îбìåæóє ðîзóì³ííÿ ³íâåñòèö³é ëèшå 
ðîзãëÿäîì їх ³з ïîãëÿäó ф³íàíñîâîãî 
àñïåêòó, íå âðàхîâóю÷è їх åêîíîì³÷íå 
òà ñîö³àëüíå зíà÷åííÿ
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²íâåñòèö³ї – âêëàäåííÿ ð³зíèх 
âèä³â ö³ííîñòåé äëÿ îòðèìàííÿ 
ïðèбóòêó òà/àбî ³íшîãî 
ïîзèòèâíîãî åфåêòó 

Дàє зìîãó âðàхóâàòè íå ëèшå 
зäàòí³ñòü ³íâåñòèö³é ïðèíîñèòè 
ïðèбóòîê ÿê îñíîâíèé ìîòèâ їх 
зä³éñíåííÿ, à é їх ñïðîìîæí³ñòü 
ïðèíîñèòè ³íшèé êîðèñíèé åфåêò 
(ñîö³àëüíèé, åêîëîã³÷íèé òîщî)

Íå âðàхîâóє ðîëü ³íâåñòèö³é ÿê 
äæåðåëà íàêîïè÷åííÿ òà â³äòâîðåííÿ 
зàñîб³â âèðîбíèöòâà (åêîíîì³÷íå 
ïðèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é).
Лèшàє â³äêðèòèì ïèòàííÿ щîäî òîãî, 
÷è ìîæóòü óâàæàòèñÿ ³íâåñòèö³ÿìè 
íåïðèбóòêîâ³ âêëàäåííÿ äëÿ îòðèìàííÿ 
âèêëю÷íî ñîö³àëüíîãî ÷è åêîëîã³÷íîãî 
åфåêòó.

Å
ê
îí

îì
³÷

í
è
é ²íâåñòèö³ї – êëю÷îâèé ÷èííèê 

åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, 
ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó, ñòâîðåííÿ 
ìàòåð³àëüíî-ðåñóðñíîї бàзè  
äëÿ ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà

Âðàхîâóє ðîëü ³íâåñòèö³é ÿê 
÷èííèêà åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, 
зàâäÿêè ÿêîìó â³äбóâàєòüñÿ 
íàêîïè÷åííÿ òà â³äòâîðåííÿ 
зàñîб³â (îñíîâíîãî, îбîðîòíîãî 
êàï³òàëó), щî ìîæóòü бóòè 
âèêîðèñòàí³ äëÿ âèðîбíèöòâà 

Íå ïðèä³ëÿє óâàãè ê³íöåâ³é ìåò³ 
зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é äëÿ âëàñíèêà 
³íâåñòîâàíèх êîшò³â (³íâåñòîðà).  
Íå âðàхîâóє ñîö³àëüíå зíà÷åííÿ
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²íâåñòèö³ї – âêëàäåííÿ  
ó ñòâîðåííÿ òà â³äòâîðåííÿ 
âèðîбíè÷îãî êàï³òàëó  
äëÿ îòðèìàííÿ ïðèбóòêó òà/àбî 
³íшîãî ïîзèòèâíîãî åфåêòó

Âðàхîâóє ðîëü ³íâåñòèö³é 
ÿê äæåðåëà íàêîïè÷åííÿ òà 
â³äòâîðåííÿ зàñîб³â âèðîбíèöòâà, 
à òàêîæ їх зäàòí³ñòü ïðèíîñèòè 
ïðèбóòîê òà êîðèñíèé åфåêò

Лèшàєòüñÿ â³äêðèòèì ïèòàííÿ, 
щîäî òîãî, ÷è ìîæóòü óâàæàòèñÿ 
³íâåñòèö³ÿìè íåïðèбóòêîâ³ âêëàäåííÿ 
äëÿ îòðèìàííÿ âèêëю÷íî ñîö³àëüíîãî 
÷è åêîëîã³÷íîãî åфåêòó

Джерело: систематизовано авторами

У ðîбîòàх îêðåìèх íàóêîâö³â, зîêðåìà Ç. Бîä³, 
À. Êåéíà, À.Дæ. Ìàðêóñà, äàєòüñÿ äîñèòü зàãàëüíå 
âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é. Ц³ íàóêîâö³ 
âèзíà÷àюòü ³íâåñòèö³ї ÿê âèòðà÷àííÿ ãðîшîâèх 
àбî ³íшèх зàñîб³â ó äàíîìó ïåð³îä³ â î÷³êóâàíí³ 
íà îòðèìàííÿ ìàéбóòí³х âèã³ä [1]. 

²з òàêèì âèзíà÷åííÿì ò³ñíî êîðåëює äóìêà 
òàêèх íàóêîâö³â, ÿê У. Шàðï, Г. Àëåêñàíäåð, 
Дæ. Бåéëè. Çà їх òðàêòóâàííÿì, ³íâåñòèö³ї ïåðåä-
бà÷àюòü â³äìîâó â³ä ïåâíîї ö³ííîñò³ зàðàз зà ïåâíó 
(÷àñòî íåâèзíà÷åíó) ö³íí³ñòü ó ìàéбóòíüîìó [19].

Î. Íåäîñåê³í, Ê. Âîðîíîâ óâàæàюòü, щî ïîíÿòòÿ 
³íâåñòèö³é хàðàêòåðèзóє òèì÷àñîâó â³äìîâó åêîíî-
ì³÷íîãî ñóб'єêòà â³ä ñïîæèâàííÿ íàÿâíèх ó éîãî ðîз-
ïîðÿäæåíí³ ðåñóðñ³â ³ âèêîðèñòàííÿ öèх ðåñóðñ³â äëÿ 
зб³ëüшåííÿ â ìàéбóòíüîìó ñâîãî äîбðîбóòó [7].

Л. Бîðщ òà С. Гåðàñèìîâà ðîзãëÿäàюòü ³íâåñ-
òèö³ї ÿê âèëó÷åííÿ åêîíîì³÷íèх бëàã ³з ïîòî÷-
íîãî ñïîæèâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ їх ÿê ðåñóðñ³â 
äëÿ зб³ëüшåííÿ ìîæëèâîñòåé ñòâîðåííÿ бëàã ó 
ìàéбóòíüîìó [11]. Âîäíî÷àñ íàóêîâö³ зàãîñòðю-
юòü óâàãó íà òîìó, щî ñфîðìîâàí³ â òàêèé ñïî-
ñ³б ðåñóðñè ìîæóòü òàêîæ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ÿê 
ïåâíèé зàïàñ.

Пîä³бíèì, àëå òàêèì, щî ì³ñòèòü ïåâí³ óòî÷-
íåííÿ щîäî хàðàêòåðó î÷³êóâàíèх âèã³ä, є âèзíà-
÷åííÿ, ÿêå íàâîäèòüñÿ â ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðòàх 
бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó. Çã³äíî ³з öèìè ñòàíäàð-
òàìè, ³íâåñòèö³єю ìîæå ââàæàòèñÿ бóäü-ÿêèé 
àêòèâ, óòðèìóâàíèé ï³äïðèєìñòâîì äëÿ ïðèðîñòó 
êàï³òàëó ÷åðåз ðîзïîä³ë äîхîä³â (íàïðèêëàä, â³äñî-
òê³â, ðîÿëò³, äèâ³äåíä³â òà ðåíòè), äëÿ зб³ëüшåííÿ 
âàðòîñò³ êàï³òàëó àбî ³íшèх âèã³ä äëÿ ï³äïðèєì-
ñòâà ³íâåñòîðà, îòðèìàíèх, ñêàæ³ìî, зàâäÿêè òîð-
ãîâåëüíèì â³äíîñèíàì.

Дåÿê³ íàóêîâö³, щî ðîзãëÿäàюòü ³íâåñòèö³ї 
з ф³íàíñîâîãî ïîãëÿäó, ââàæàюòü щî ³íâåñòèö³-
ÿìè є âêëàäåííÿ êàï³òàëó äëÿ éîãî ïîäàëüшîãî 
зб³ëüшåííÿ (Â. Фåäîðåíêî) àбî æ ñïîñ³б éîãî ðîз-
ì³щåííÿ, ÿêèé ìàє зàбåзïå÷èòè збåðåæåííÿ àбî 
зðîñòàííÿ ñóìè êàï³òàëó (Л. Г³òìàí, Ì. Дæîíê).

Пðè öüîìó ïðèð³ñò êàï³òàëó âèñòóïàє ÿê ïåâíà 
êîìïåíñàö³ÿ зà ðèзèê óòðàò â³ä ³íфëÿö³ї àбî æ 
íåäîîòðèìàííÿ äîхîä³â â³ä àëüòåðíàòèâíèх ñïîñî-
б³â âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó (íàïðèêëàä, íåîäåðæà-
íèх ïðîöåíò³â â³ä бàíê³âñüêèх âêëàäåíü êàï³òàëó).

Дæ.Ì. Ðîзåíбåðã óâàæàє ³íâåñòèö³ї âèêî-
ðèñòàííÿì êîшò³â äëÿ îòðèìàííÿ щå б³ëüшèх 
êîшò³â, äëÿ îòðèìàííÿ äîхîäó àбî äëÿ äîñÿãíåííÿ 
ïðèðîñòó êàï³òàëó, àбî äëÿ òîãî é ³íшîãî [3].

Â. Шåâ÷óê òà П. Ðîãîæèí òàêîæ óâàæàюòü, щî 
³íâåñòèö³ї є êîшòàìè (òîбòî ð³зíèìè âèäàìè àêòè-
â³â), щî âêëàäàюòüñÿ â ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü, 
àëå ìåòîю òàêîãî âêëàäåííÿ âîíè зàзíà÷àюòü 
îòðèìàííÿ äîхîäó [18].

Íà ìåò³ îòðèìàííÿ äîхîäó àбî ïðèбóòêó íàãî-
ëîшóє íèзêà ³íшèх íàóêîâö³â. Òàê, À. Ìîðîз 
óâàæàє ³íâåñòèö³ÿìè ñóêóïí³ñòü âèòðàò, щî ðåà-
ë³зóюòüñÿ ó фîðì³ äîâãîñòðîêîâèх âêëàäåíü êàï³-
òàëó â ð³зí³ ãàëóз³ åêîíîì³êè äëÿ îòðèìàííÿ ï³ä-
ïðèєìíèöüêîãî äîхîäó, ïðèбóòêó, ïðîöåíòà [16]. 
Схîæèì є âèзíà÷åííÿ, зàïðîïîíîâàíå â ðîбîò³ 
Ò. Дîðîшåíêî, зã³äíî з ÿêèì ³íâåñòèö³ÿìè є âñ³ 
âèäè ãðîшîâèх, ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх 
ö³ííîñòåé, щî âêëàäàюòüñÿ â ðåàëüí³ òà ф³íàíñîâ³ 
àêòèâè äëÿ îòðèìàííÿ ïðèбóòêó (äîхîäó) [11].

Íà òîìó, щî ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ñë³ä ðîзóì³òè 
ò³ëüêè ò³ âêëàäåííÿ, ìåòîю ÿêèх є îòðèìàííÿ 
ïðèбóòêó (äîхîäó), íàãîëîшóюòü òàê³ íàóêîâö³, 
ÿê С. Ìî÷åðíèé, Б. Гàâðèëèшèí òà Î. Уñòåíêî. 
Âîíè ââàæàюòü, щî ³íâåñòèö³ї є äîâãîòåðì³íîâèìè 
âêëàäåííÿìè êàï³òàëó â ð³зí³ ñфåðè òà ãàëóз³ 
íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà âñåðåäèí³ êðàїíè òà зà 
її ìåæàìè äëÿ ïðèâëàñíåííÿ ïðèбóòêó [5].

Дðóãèé ðîзшèðåíèé ф³íàíñîâèé ï³äх³ä ïåðåäбà-
÷àє, щî ³íâåñòèö³ї ðîзãëÿäàюòüñÿ íå ëèшå з ф³íàíñî-
âîãî ïîãëÿäó, à é ³з ïîãëÿäó їхíüîї зäàòíîñò³ äîñÿã-
íåííÿ ïîзèòèâíîãî åфåêòó íåф³íàíñîâîãî хàðàêòåðó.

Òàê, äîñèòü зíà÷íà ê³ëüê³ñòü íàóêîâö³â ðîзãëÿ-
äàє îòðèìàííÿ äîхîäó òà ïðèбóòêó ÿê îäíó з ÷³ëü-
íèх ö³ëåé зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é, àëå зàзíà÷àюòü, 
щî âîíà íå є єäèíîю ìåòîю. Îäí³єю з ãîëîâíèх 
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ö³ëåé òàê³ íàóêîâö³ ââàæàюòü îòðèìàííÿ êîðèñíîãî 
åфåêòó (зîêðåìà, ñîö³àëüíîãî, åêîëîã³÷íîãî òîщî). 

Дëÿ ïðèêëàäó íàâåäåìî ê³ëüêà âèзíà÷åíü 
³íâåñòèö³é зã³äíî ³з öèì ï³äхîäîì.

À. Àзðèë³ÿí, Å. Êàëàшíèêîâà, Î. Êâàðäàêîâà 
òðàêòóюòü ³íâåñòèö³ї ÿê ãðîшîâ³ êîшòè, ö³íí³ 
ïàïåðè, ³íшå ìàéíî, ó òîìó ÷èñë³ ìàéíîâ³ ïðàâà, 
³íш³ ïðàâà, щî ìàюòü ãðîшîâó îö³íêó, âêëà-
äàюòüñÿ â îб’єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї ³ (÷è) ³íшîї 
ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòêó ³ (÷è) 
äîñÿãíåííÿ ³íшîãî êîðèñíîãî åфåêòó 

Ç òî÷êè зîðó Í. Сèðè÷åíêî, ³íâåñòèö³ÿìè є 
âêëàäåííÿ âëàñíèх, ïîзè÷åíèх, àбî зàëó÷åíèх 
ðåñóðñ³â ó фîðì³ ìàòåð³àëüíèх, ф³íàíñîâèх, ³íòå-
ëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé â îб’єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї 
òà ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ÿê íà êîðîòêèé, òàê ³ 
òðèâàëèé ïåð³îä, óñåðåäèí³ êðàїíè é зà її ìåæ-
àìè, ³íäèâ³äóàëüíèìè àбî/³ ³íñòèòóö³îíàëüíèìè 
³íâåñòîðàìè, ³ óòâîðåííÿì íà ö³é îñíîâ³ äåðæàâíî-
òðàíñíàö³îíàëüíîãî êàï³òàëó äëÿ îòðèìàííÿ ïðè-
бóòêó (äîхîäó) ³/àбî äîñÿãíåííÿ ïîзèòèâíî-ñîö³-
àëüíîãî åфåêòó [16]. Схîæå âèзíà÷åííÿ íàâåäåíå 
ó Âåëèêîìó юðèäè÷íîìó ñëîâíèêó.

Çã³äíî з âèзíà÷åííÿì Í. Òàòàðåíêî òà À. Пîðó÷-
íèêà, ³íâåñòèö³ÿìè ìîæóòü óâàæàòèñÿ âñ³ âèäè 
ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, щî âêëà-
äàюòüñÿ â îб'єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї òà ³íшèх âèä³â 
ä³ÿëüíîñò³ äëÿ îòðèìàííÿ ïðèбóòêó àбî äîñÿãíåííÿ 
ïåâíèх ñîö³àëüíèх åфåêò³â [11]. Òîбòî ³íâåñòèö³ї 
ïîâèíí³ ðîзãëÿäàòèñÿ, з îäíîãî бîêó, ÿê зàñ³б зб³ëü-
шåííÿ êàï³òàëó, à з ³íшîãî – ÿê зàñ³б íàäàííÿ ñîö³-
àëüíèх ïîñëóã, ÿê³ â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó ñïðèÿòè-
ìóòü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà.

Сàìå ïîєäíàííÿ ф³íàíñîâîї ìåòè ³íâåñòóâàííÿ 
з ìîæëèâ³ñòю îòðèìàííÿ ³íшèх âèä³â åфåêòó ïðî-
ñòåæóєòüñÿ ó âèзíà÷åíí³ ³íâåñòèö³é, зàêð³ïëåíîìó 
â Çàêîí³ Уêðàїíè «Пðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü». 
Çã³äíî ³з öèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì äîêóìåíòîì, 
³íâåñòèö³ÿìè ìîæóòü óâàæàòèñÿ âñ³ âèäè ìàé-
íîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé, щî âêëàäà-
юòüñÿ â îб’єêòè ï³äïðèєìíèöüêîї òà ³íшèх âèä³â 
ä³ÿëüíîñò³, ó ðåзóëüòàò³ ÿêîї ñòâîðюєòüñÿ ïðèбó-
òîê (äîхîä) àбî äîñÿãàєòüñÿ ñîö³àëüíèé åфåêò [4].

Òðåò³ì є ï³äх³ä, зà ÿêèì ³íâåñòèö³ї ðîзãëÿäà-
юòüñÿ з åêîíîì³÷íîãî ïîãëÿäó, щî ïåðåäбà÷àє їх 
òðàêòóâàííÿ ÿê êëю÷îâîãî ÷èííèêà åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó, ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó, ñòâîðåííÿ ìàòåð³àëüíî-ðåñóðñíîї бàзè 
äëÿ ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà òîщî.

Íàéб³ëüш зàãàëüíå âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é 
з åêîíîì³÷íîãî ïîãëÿäó ì³ñòèòüñÿ â Сëîâíèêó 
ñó÷àñíîї åêîíîì³êè Ì. Ìàêì³ëëàíà, зã³äíî з òðàê-
òóâàííÿì ÿêîãî ³íâåñòèö³ÿìè є ïîò³ê âèòðàò, ïðè-
зíà÷åíèх äëÿ âèðîбíèöòâà бëàã, à íå äëÿ їхíüîãî 
бåзïîñåðåäíüîãî ñïîæèâàííÿ [17].

Ê. Ìàêêîííåëë òà С. Бðю ñòâåðäæóюòü, щî 
³íâåñòèö³ї âêëю÷àюòü âèòðàòè íà âèðîбíèöòâî ³ 
íàêîïè÷åííÿ зàñîб³â âèðîбíèöòâà ³ зб³ëüшåííÿ 
ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â [12]. Схîæèì є òðàêòóâàííÿ, 
зàïðîïîíîâàíå â ðîбîòàх Ç. Ф³шåðà, Ð. Дîðíбóшà, 
Ð. Шìàëåíз³ òà À. Сï³öèíà, îäíàê âêàзàí³ íàó-
êîâö³ íà â³äì³íó â³ä Ê. Ìàêêîííåëëà òà С. Бðю 
ââàæàюòü ³íâåñòèö³ї âèêëю÷íî äæåðåëîì ãðîìà-
äæåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Å. Ðóìÿíöåâà ââàæàє ³íâåñòèö³ї îäíèì ³з êëю÷î-
âèх ÷èííèê³â åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, äîâãîñòðîêî-
âèìè ³ êîðîòêîñòðîêîâèìè âêëàäåííÿìè êàï³òàëó, 
щî ñêëàäàюòüñÿ з êàï³òàëüíèх âèòðàò (êàï³òàëüíèх 
âêëàäåíü); âèòðàò, ïîâ’ÿзàíèх ³з ïðèðîñòîì îбîðîò-
íîãî êàï³òàëó (зà ðîзшèðåííÿ âèðîбíèöòâà) àбî 
îбîðîòíèì êàï³òàëîì ó ïîâíîìó îбñÿз³, íåîбх³äíèì 
äëÿ зàïóñêó âèðîбíèöòâà (ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ íîâèх 

âèðîбíèöòâ), à òàêîæ âèòðàò, íåîбх³äíèх äëÿ ï³ä-
ãîòîâêè ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó [17]. 

Â. Шåâ÷óê òà П. Ðîãîæèí ñòâåðäæóюòü, щî 
³íâåñòèö³ÿìè ìîæíà ââàæàòè âèäàòêè íà ñòâî-
ðåííÿ, ðîзшèðåííÿ, ðåêîíñòðóêö³ю òà òåхí³÷íå 
ïåðåîзбðîєííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó, à òàêîæ íà 
ïîâ'ÿзàí³ ³з öèì зì³íè îбîðîòíîãî êàï³òàëó [18]. 

À. Дóêà ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ðîзóì³є âñ³ âèäè 
åêîíîì³÷íèх ðåñóðñ³â, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ â ïîòî÷-
íîìó ïåð³îä³ ó â³äïîâ³äí³ îб'єêòè, ñòâîðåííÿ ÿêèх 
ñïðèÿє зàбåзïå÷åííю ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, 
à âèêîðèñòàííÿ êîìïåíñóє ³íâåñòîðó â³äìîâó â³ä 
ïîòî÷íîãî ñïîæèâàííÿ âêëàäåíèх ðåñóðñ³â шëÿ-
хîì îòðèìàííÿ ó ìàéбóòíüîìó âèã³ä [3].

Î. Гóòîðîâà ðîзãëÿäàє ³íâåñòèö³ї ÿê åêîíîì³÷íó 
êàòåãîð³ю ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, ÿêà є îñíî-
âíèì ³íñòðóìåíòîì фîðìóâàííÿ ì³êðîåêîíîì³÷-
íèх òà ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïðîïîðö³é òà âèзíà÷àє 
òåìïè åêîíîì³÷íîãî ðîñòó [11].

Чåòâåðòèé ï³äх³ä є íàéñêëàäí³шèì ³ ïåðåäбà-
÷àє ïîєäíàííÿ ðîзшèðåíîãî ф³íàíñîâîãî òà åêîíî-
ì³÷íîãî ï³äхîä³â. 

Íàïðèêëàä, À. Пåðåñàäà òðàêòóє ³íâåñòèö³ї ÿê 
äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ êàï³òàëó â ð³зí³ ãàëóз³ 
òà ñфåðè åêîíîì³êè, ³íфðàñòðóêòóðó, ñîö³àëüí³ 
ïðîãðàìè, îхîðîíó äîâê³ëëÿ äëÿ ðîзâèòêó âèðîб-
íèöòâà, ñîö³àëüíîї ñфåðè, ï³äïðèєìíèöòâà, îòðè-
ìàííÿ ïðèбóòêó [14].

Å. Гðèöюê òà Л. Êóëàêîâà ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ïðî-
ïîíóюòü ðîзóì³òè âñ³ âèäè ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòó-
àëüíèх ö³ííîñòåé, щî âêëàäåí³ â îб’єêòè ï³äïðèєì-
íèöüêîї é ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ó ðåзóëüòàò³ ÿêîї 
ñòâîðюєòüñÿ ïðèбóòîê ÷è äîñÿãàєòüñÿ ³íшèé åфåêò 
(ñîö³àëüíèé, åêîëîã³÷íèé ÷è ³íшèé) [4]. Òîбòî íàó-
êîâö³ ðîзãëÿäàюòü ³íâåñòèö³ї ÿê âêëàäåííÿ êîшò³â 
ó ñòâîðåííÿ òà â³äòâîðåííÿ âèðîбíè÷îãî êàï³òàëó 
(åêîíîì³÷íèé àñïåêò), òàê ³ âêëàäåííÿ àêòèâ³â äëÿ 
îòðèìàííÿ ïðèбóòêó òà/àбî ïåâíîãî êîðèñíîãî 
åфåêòó (ф³íàíñîâèé òà ñîö³àëüíèé àñïåêòè). 

Д. Чåðâàíüîâ òà Л. Íåéêîâà зàзíà÷àюòü, щî 
³íâåñòèö³ї ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ â³äîбðàæàюòü 
â³äíîñèíè, ïîâ'ÿзàí³ з äîâãîñòðîêîâèì àâàíñóâàí-
íÿì ãðîшîâèх, ìàéíîâèх òà ³íòåëåêòóàëüíèх ö³í-
íîñòåé, щî âêëàäàюòüñÿ â îб'єêòè ï³äïðèєìíèöü-
êîї ä³ÿëüíîñò³, â їхí³ îñíîâí³ òà îб³ãîâ³ фîíäè, à 
òàêîæ ó íàóêîâî-òåхí³÷íèé ðîзâèòîê, ÿê³ñíå âäî-
ñêîíàëåííÿ âèðîбíè÷îї бàзè òà îñâîєííÿ âèïóñêó 
íîâèх âèä³â ïðîäóêö³ї â³ä ìîìåíòó àâàíñóâàííÿ äî 
ðåàëüíîãî â³äшêîäóâàííÿ é îòðèìàííÿ ïðèбóòêó 
àбî ñîö³àëüíîãî åфåêòó [15].

Çã³äíî з âèзíà÷åííÿì Î. Êðóòèê òà Î. Í³êîëü-
ñüêîї, ³íâåñòèö³ї ïîâ’ÿзàí³ з äèíàì³÷íèì ïðîöåñîì 
зì³íè фîðì êàï³òàëó, ïîñë³äîâíîãî ïåðåòâîðåííÿ 
ïî÷àòêîâèх ðåñóðñ³â ³ ö³ííîñòåé â ³íâåñòèö³éí³ 
âèòðàòè òà ïåðåòâîðåííÿ âêëàäåíèх êîшò³â ó ïðè-
ð³ñò êàï³òàëüíîї âàðòîñò³ ó фîðì³ äîхîäó àбî ñîö³-
àëüíîãî åфåêòó [4]. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ñóб'єêòà 
³íâåñòèö³é öå âêëàäåííÿ ãðîшîâèх, ìàéíîâèх, ³íòå-
ëåêòóàëüíèх ö³ííîñòåé з ìåòîю îäåðæàòè ïðèбóòîê 
ó ìàéбóòíüîìó, äëÿ îб'єêòà – äæåðåëî ðîзâèòêó, щî 
òàêîæ ïåðåäбà÷àє ó ï³äñóìêó îòðèìàííÿ äîхîäó.

À. Ìåðòåíñ ðîзãëÿäàє ³íâåñòèö³ї ÿê ÷àñòèíó âàëî-
âîãî âíóòð³шíüîãî ïðîäóêòó, ÿêó íå âèêîðèñòàíî â 
ïîòî÷íîìó ïåð³îä³ é ÿêà зàбåзïå÷óє ïðèð³ñò êàï³òàëó 
â åêîíîì³ö³ [3]. Цå òëóìà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» 
ðîзêðèâàє ïîäâ³éíèé ä³àëåêòè÷íèé хàðàêòåð ³íâåñòè-
ö³é: з îäíîãî бîêó, âîíè є îбìåæåííÿì (íåäîñïîæè-
âàííÿì) ðåñóðñ³â ó ïîòî÷íîìó ïåð³îä³, à з ³íшîãî – 
âîíè є àêóìóëюâàííÿì ðåñóðñ³â, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ ó 
âèñîêîåфåêòèâí³ ïðîåêòè, щî ïðèзâîäèòü äî ðîзшè-
ðåíîãî â³äòâîðåííÿ ³ ñòâîðåííÿ ÿê³ñíî íîâèх òîâàð³â, 
ÿê³ ìîæóòü зàäîâîëüíèòè б³ëüш³ ïîòðåбè ñóñï³ëüñòâà 
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â ìàéбóòíüîìó òà âèâåñòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó íà 
âèщèé щàбåëü åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó.

Îòæå, ÿê ñïðàâåäëèâî зàзíà÷àє Í. Сèðè÷åíêî, 
êîæíå з фîðìóëюâàíü ñóò³ ³íâåñòèö³é ïðåäñòàâ-
ëÿє ïåâíèé íàóêîâèé ³íòåðåñ, îñê³ëüêè äàє зìîãó 
âèÿâèòè ïîãëÿä îêðåìîãî àâòîðà íà ñóòü ³íâåñòè-
ö³é ³ ïðåäñòàâèòè öå ïîíÿòòÿ îб’єìí³шå; òðàêòó-
âàííÿ ñóò³ ³íâåñòèö³é бàãàòüîх àâòîð³â äî ïåâíîї 
ì³ðè ñхîæ³ зà âèíÿòêîì îêðåìèх äåòàëåé; зóñòð³-
÷àюòüñÿ ëàêîí³÷í³ âèзíà÷åííÿ ñóò³ ³íâåñòèö³é, щî 
хàðàêòåðíî ïåðåâàæíî äëÿ зàðóб³æíèх àâòîð³â, ³ 
б³ëüшå ðîзãîðíóò³ – â³ò÷èзíÿíèх àâòîð³â.

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ф³íàíñîâèé ï³äх³ä (ÿê ñïðî-
щåíèé, òàê ³ ðîзшèðåíèé) äàє òðàêòóâàííÿ ³íâåñ-
òèö³é ³з ïîãëÿäó ñóб’єêòà ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ – ³íâåñòîðà, хàðàêòåðèзóю÷è ê³íöåâó ìåòó 
зä³éñíåííÿ íèì âêëàäåííÿ êîшò³â (îòðèìàííÿ 
ïðèðîñòó êàï³òàëó, ïðèбóòêó, ïåâíîãî ïîзèòèâíîãî 
åфåêòó), à åêîíîì³÷íèé – ³з ïîãëÿäó îб’єêòà ³íâåñ-
òóâàííÿ, щî хàðàêòåðèзóє ñïðÿìóâàííÿ êîшò³â 
(їх àêóìóëюâàííÿ äëÿ ðîзшèðåííÿ ìîæëèâîñòåé 
ïîäàëüшîãî ñòâîðåííÿ бëàã).

Íà îñíîâ³ óзàãàëüíåííÿ ï³äхîä³â äî âèзíà÷åííÿ 
³íâåñòèö³é ìîæíà âèîêðåìèòè їх íàéñóòòєâ³ш³ 
îзíàêè, ÿê³ є âàæëèâèìè â àñïåêò³ óïðàâë³ííÿ 
³íâåñòèö³ÿìè íà ìàêðîð³âí³:

– ïîâ’ÿзàí³ñòü ³з ïîòåíö³éíèì îäåðæàííÿì 
ïðèбóòêó ÿê ìîòèâó зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é;

– фóíäàìåíò äëÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó;

– íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó òà éîãî âèêîðèñ-
òàííÿ äëÿ ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх 
зàñîб³â, фîðìóâàííÿ ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâèííîї бàзè 
âèðîбíèöòâà;

– âèêîðèñòàííÿ ð³зíîìàí³òíèх ðåñóðñ³â, щî 
â хîä³ ³íâåñòóâàííÿ ïåðåòâîðююòüñÿ â àëüòåðíà-
òèâí³ âèäè àêòèâ³â;

– ö³ëåñïðÿìîâàí³ñòü зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é – 
âêëàäåííÿ êîшò³â зä³éñíюєòüñÿ з ÷³òêî âèзíà÷å-
íîю ìåòîю;

– ðîзãëÿä ³íâåñòèö³é ó єäíîñò³ äâîх ñòîð³í: 
ðåñóðñ³â (êàï³òàëüíèх ö³ííîñòåé) ³ âêëàäåíü 
(âèòðàò);

– ñóб’єêòèâíèé хàðàêòåð – ð³шåííÿ ïðî äîö³ëü-
í³ñòü âêëàäåíü ³з ìåòîю ³íâåñòóâàííÿ ïðèéìàєòüñÿ 
êîæíèì ³íâåñòîðîì зàëåæíî â³ä âëàñíèх ³íäèâ³äó-
àëüíèх ö³ëåé òà ìîæëèâîñò³ їх зàäîâîëåííÿ; 

– íàÿâí³ñòü òåðì³íó ³íâåñòóâàííÿ òà ðîзðèâó 
ì³æ âêëàäåííÿì êîшò³â òà îòðèìàííÿì ðåзóëüòàòó;

– ðèзèêîâàí³ñòü ³íâåñòóâàííÿ.
Âисновки. Íà îñíîâ³ òåîðåòè÷íîãî óзàãàëü-

íåííÿ íàÿâíèх ïîãëÿä³â â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æ-
íèх íàóêîâö³â íà ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é 
íàìè бóëî âèîêðåìëåíî ф³íàíñîâèé (ñïðîщåíèé 
òà ðîзшèðåíèé), åêîíîì³÷íèé òà êîìб³íîâàíèé 
ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Уíàñë³äîê ïðî-
âåäåíîãî äîñë³äæåííÿ ñòàëî ìîæëèâèì ñфîðìóëю-
âàòè îñíîâí³ хàðàêòåðèñòèêè ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» 
з ïîãëÿäó óïðàâë³ííÿ íèìè íà ìàêðîð³âí³.
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Âерõоглядова Í. È.
Пðèäíåïðîâñêàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ àêàäåìèÿ ñòðîèòåëüñòâà è àðхèòåêòóðы
Êасьяновский Å. Â.
Êëàññè÷åñêèé ïðèâàòíыé óíèâåðñèòåò

ÑÓЩÍÎÑÒÜ È ХÀÐÀÊÒÅÐÍЫÅ ПÐÈЗÍÀÊÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈЙ ÊÀÊ ÎБЪÅÊÒÀ ÓПÐÀÂËÅÍÈЯ

Ðезюме 
Îбîñíîâàíà àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ ñóщíîñòè è хàðàêòåðíых ïðèзíàêîâ èíâåñòèöèé. Пðîàíàëèзèðî-
âàíы îñíîâíыå âзãëÿäы ó÷åíых íà ñóщíîñòü ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèè», îñóщåñòâëåíà èх ñèñòåìàòèзàöèÿ 
è âыäåëåíы êëю÷åâыå хàðàêòåðèñòèêè ñ òî÷êè зðåíèÿ óïðàâëåíèÿ èìè íà ìàêðîóðîâíå. Пðåäëîæåíî 
ðàññìîòðåíèå èíâåñòèöèé зà òàêèìè ïîäхîäàìè, êàê фèíàíñîâыé (óïðîщåííыé è ðàñшèðåííыé), эêîíî-
ìè÷åñêèé è êîìбèíèðîâàííыé.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèÿ, òåîðèÿ èíâåñòèöèé, ïîäхîä, êàïèòàë, äîхîä, ïðèбыëü, хàðàêòåðèñòèêà, 
óïðàâëåíèå, ìàêðîóðîâåíü.



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2017. Ò. 22. Âèï. 11(64)

58

Verhoglyadova N. I.
Prydniprovska State Academy of Civil Engineering and Architecture
Kasianovskyi Ye. V.
Classical Private University

SATISFACTION AND CHARACTERISTICS OF INVESTMENTS AS A MANUAL OBJECT

Summary
The validity of the research of essence and characteristic features of investments is substantiated.  
The main views of scientists on the essence of the concept of «investment» are analyzed, their systematiza-
tion is done and its key characteristics from the point of view of their management at the macro level are 
singled out. The consideration of investments in such approaches as financial (simplified and extended), 
economic and combined is proposed.
Key words: investment, theory of investments, approach, capital, income, profit, characteristic, manage-
ment, macro level.
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²ванов Є. ².
Дåðæàâíèé íàóêîâî-äîñë³äíèé ³íñòèòóò  
³íфîðìàòèзàö³ї òà ìîäåëюâàííÿ åêîíîì³êè

ÎБҐÐÓÍÒÓÂÀÍÍЯ ÄÅÐЖÀÂÍÎЇ ПÎË²ÒÈÊÈ ÄÈÂÅÐÑÈФ²ÊÀÖ²Ї  
ЗÎÂÍ²ШÍÜÎÒÎÐÃÎÂÅËÜÍÎЇ ÑФÅÐÈ ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÎЇ ÅÊÎÍÎМ²ÊÈ

У ñòàòò³ îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü ðåãóëÿòîðíîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè ó зîâí³шíüîòîðãîâåëüíó ñфåðó 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè â óìîâàх íèзüêîãî ð³âíÿ òîâàðíîї äèâåðñèф³êàö³ї åêñïîðòíèх ïîòîê³â. Îбґðóíòî-
âàíî ñèðîâèííèé хàðàêòåð åêñïîðòó â óìîâàх íèзüêîãî ð³âíÿ éîãî òîâàðíîї äèâåðñèф³êàö³ї. Пðîàíàë³зî-
âàíî òåîðåòè÷í³ ïîëîæåííÿ ì³êðîåêîíîì³êè (óìîâè äîñêîíàëîї ³ íåäîñêîíàëîї êîíêóðåíö³ї, зàêîí ñïàäíîї 
ãðàíè÷íîї ïðèбóòêîâîñò³, åфåêò åêîíîì³ї íà ìàñшòàбàх âèðîбíèöòâà), щî âèзíà÷àюòü íååêâ³âàëåíòíèé 
зîâí³шíüîòîðãîâåëüíèé îбì³í ì³æ êðàїíàìè з ð³зíèì ð³âíåì äèâåðñèф³êàö³ї ñòðóêòóðè åêñïîðòíèх ïîñòà-
âîê. Узàãàëüíåíî íàïðÿìè äåðæàâíîї ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíîї íà ïîäîëàííÿ ñòðóêòóðíèх äèñïðîïîðö³é 
зîâí³шíüîòîðãîâåëüíîї ñфåðè íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.
Êлючові слова: зîâí³шíüîòîðãîâåëüíà ñфåðà, äèâåðñèф³êàö³ÿ, íàö³îíàëüíà åêîíîì³êà, äîñêîíàëà êîíêó-
ðåíö³ÿ, åфåêò ìàñшòàбó, зàêîí ñïàäíîї ãðàíè÷íîї ïðèбóòêîâîñò³.

Постановка проблеми. Â óìîâàх â³äêðèòîї åêî-
íîì³êè ÿê³ñí³ ïàðàìåòðè ñòðóêòóðè зîâí³шíüîї 
òîðã³âë³ íàбóâàюòü îзíàê ñèñòåìíîãî ÷èííèêà 
âïëèâó íà ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà. 
Ð³âåíü òîâàðíîї äèâåðñèф³êàö³ї åêñïîðòó ñòàє ³íäè-
êàòîðîì íå ëèшå åêîíîì³÷íîї бåзïåêè äåðæàâè, 
àëå é ñòðóêòóðè зîâí³шí³х ïîñòàâîê ïðîäóêö³ї зà 
ð³âíåì äîäàíîї âàðòîñò³. Íèзüêèé ð³âåíü äèâåð-
ñèф³êàö³ї зîâí³шíüîòîðãîâåëüíîї ñфåðè зàñâ³ä÷óє 
ìîíîêóëüòóðíèé òèï íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, ÿêà 
íå ñïðîìîãëàñÿ збóäóâàòè åфåêòèâíèé ïðîìèñ-
ëîâèé ñåêòîð òà ñïåö³àë³зóєòüñÿ íà ì³æíàðîäíèх 
ïîñòàâêàх äîñèòü îбìåæåíîãî êîëà ïåðåâàæíî 
ñèðîâèííîї ïðîäóêö³ї ÷è òîâàð³â з íèзüêèì ð³âíåì 
îбðîбêè. Âîäíî÷àñ ³íäóñòð³àëüíî ðîзâèíåí³ åêîíî-
ì³êè зäàòí³ зàïðîïîíóâàòè шèðшó íîìåíêëàòóðó 
òîâàð³â òà ïîñëóã íà ñâ³òîâîìó ðèíêó, â îñíîâ³ ÿêîї 
ëåæèòü âèñîêîòåхíîëîã³÷íà òà íàóêîєìíà ïðîäóê-
ö³ÿ з âèñîêèì ð³âíåì äîäàíîї âàðòîñò³. Пðîñòèé 
åìï³ðè÷íèé àíàë³з зàñâ³ä÷óє íàÿâí³ñòü ñèëüíîї 
êîðåëÿö³ї ì³æ ³íäåêñîì êîíöåíòðàö³ї åêñïîðòó òà 
÷àñòêîю â íüîìó ñèðîâèííèх òîâàð³â (ðèñ. 1).

Òàêèì ÷èíîì, ³ñòîòíà äèфåðåíö³àö³ÿ íàö³î-
íàëüíèх åêîíîì³ê зà ð³âíåì òîâàðíîї äèâåðñèф³êà-
ö³ї åêñïîðòó âèзíà÷àє íååêâ³âàëåíòíèé ³ зíà÷íîю 
ì³ðîю íååфåêòèâíèé зîâí³шíüîòîðãîâåëüíèé 
îбì³í òîâàðàìè äëÿ б³ëüшîñò³ êðàїí, щî ðîзâèâà-
юòüñÿ, â óìîâàх â³ëüíîї òîðã³âë³. У зâ’ÿзêó з öèì 
ïîñòàє íåîбх³äí³ñòü îбґðóíòóâàííÿ òåîðåòè÷íèх 
ïîëîæåíü ì³æíàðîäíîї òîðã³âë³, ÿê³ â³äïîâ³äàюòü 
âèÿâëåíèì зàêîíîì³ðíîñòÿì ðîзâèòêó.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій.  
Íàóêîâîìó ðîзãëÿäó ïðîбëåì äèâåðñèф³êàö³ї 

зîâí³шíüîòîðãîâåëüíîї ñфåðè íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè Уêðàїíè ïðèñâÿ÷åíî äîðîбêè ÿê ïðî-
â³äíèх íàóêîâî-äîñë³äíèх ³íñòèòóò³â [3], òàê ³ 
íèзêè â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, òàêèх 
ÿê, зîêðåìà, Ò.П. Бîãäàí [4], Î.Г. Б³ëîðóñ [5], 
Л.С. Êóò³äзå [7], Л.Г. Шàìàєâà [6]. Â ïðàöÿх öèх 
àâòîð³â зä³éñíåíî àíàë³з äèâåðñèф³êàö³ї óêðà-
їíñüêîãî òîâàðíîãî åêñïîðòó íà åêñòåíñèâí³é òà 
³íòåíñèâí³é îñíîâàх, îбґðóíòîâàíî íèзêó зàхîä³â 
òîðãîâåëüíîї, ïðîìèñëîâîї ³ ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè 
äåðæàâè äëÿ äèâåðñèф³êàö³ї ñòðóêòóðè íàö³îíàëü-
íîãî åêñïîðòó, à òàêîæ äîñë³äæåíî зàхîäè äåð-
æàâíîї ïîë³òèêè, ÿê³ îбìåæóюòü äèâåðñèф³êàö³ю 
ñòðóêòóðè зîâí³шíüîòîðãîâåëüíîї ñфåðè â³ò÷èзíÿ-
íîї åêîíîì³êè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³шåíèх ðàí³шå ÷àñòèí зàãàëü-
íîї ïðîбëåìè. Â³ääàю÷è íàëåæíå íàÿâíèì íàïðà-
öюâàííÿì, ââàæàєìî íåîбх³äíèì зàзíà÷èòè, щî 
ñèñòåìíå óзàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íîї бàзè з ìåòîю 
îбґðóíòóâàííÿ îб’єêòèâíîї íåîбх³äíîñò³ ðåãóëÿ-
òîðíîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè ó зîâí³шíüîòîðãî-
âåëüíó ñфåðó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зà óìîâ 
íèзüêîãî ð³âíÿ її òîâàðíîї äèâåðñèф³êàö³ї òà ïåðå-
âàæàííÿ ñèðîâèííîї ïðîäóêö³ї â åêñïîðò³ äîñ³ íå 
зíàéшëî íàëåæíîãî âò³ëåííÿ â íàóêîâèх ïóбë³êà-
ö³ÿх, щî âèзíà÷àє íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшèх äîñë³-
äæåíü ó öüîìó íàïðÿì³.

Мета статті ïîëÿãàє ó íàäàíí³ òåîðåòè÷íîãî 
îбґðóíòóâàííÿ äåñòðóêòèâíîãî âïëèâó зîâí³ш-
íüîòîðãîâåëüíîї ñфåðè з íèзüêèì ð³âíåì òîâàð-
íîї äèâåðñèф³êàö³ї íà ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè â óìîâàх â³ëüíîї òîðã³âë³, âèзíà÷åíí³ 
îñíîâíèх êîíöåïòóàëüíèх ï³äхîä³â äî äåðæàâíîї 

© ²âàíîâ Є. ²., 2017


