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Ðезюме
Иññëåäîâàíы èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ, èñïîëüзîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ êàïèòàëà ñ ïîзèöèé фóíêöèî-
íèðîâàíèÿ êîìïàíèé íà ñòðàхîâîì ðыíêå. Иñïîëüзóÿ ïðîèзâîäñòâåííóю фóíêöèю Êîббà-Дóãëàñà, ïðî-
âåäåíà îöåíêà ïîòðåбíîñòè ñòðàхîâых êîìïàíèé â êàïèòàëå èñхîäÿ èз ïîòåíöèàëüíых âîзìîæíîñòåé ðàз-
âèòèÿ àãðàðíîãî ñòðàхîâàíèÿ â Уêðàèíå. Сфîðìóëèðîâàíы ïðåäëîæåíèÿ ïî îбåñïå÷åíèю ðàзíîîбðàзèÿ 
èñòî÷íèêîâ ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà ñòðàхîâых êîìïàíèé äëÿ эффåêòèâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ (ïåðåðàñïðåäå-
ëåíèÿ) ðèñêîâ è îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó âñåìè ñóбъåêòàìè ñòðàхîâîãî ïðîöåññà.
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Sources of formation, use and distribution of the capital were investigated according to the companies’ 
operation in the insurance market. By using the production the Cobb-Douglas function, the evaluation 
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Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà àíàë³зó åêîíîì³÷íèх àñïåêò³â ïðîщåííÿ бîðãó êë³єíò³â бàíêó â êðàїíàх з ðîзâèíóòèì 
ф³íàíñîâèì ðèíêîì ³ ìîæëèâîñòåé зàñòîñóâàííÿ íàéêðàщîї ïðàêòèêè â óìîâàх ïîäîëàííÿ ф³íàíñîâîї 
êðèзè, ïîë³ïшåííÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â бàíê³â, â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ. Цåé íàïðÿì ðîбîòè з êë³єíòàìè 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ñêëàäîâà ðåñòðóêòóðèзàö³ї бîðã³â, ðîзâèòêó ñòîñóíê³â з êë³єíòàìè, à òàêîæ фîðìóâàííÿ 
äåðæàâíîãî ï³äхîäó äî âðåãóëюâàííÿ ïðîбëåìíèх бîðã³â. Сïèñàííÿ бîðãó зä³éñíюєòüñÿ з ìåòîю ì³í³ì³зà-
ö³ї îбñÿãó âòðàò êðåäèòîðà â ðàз³ äåфîëòó ïîзè÷àëüíèêà. Цåé ³íñòðóìåíò òàêîæ ìàє âèêîðèñòîâóâàòèñÿ 
â äåðæàâíèх àíòèêðèзîâèх ïðîãðàìàх, щîб äîïîìîãòè ï³äòðèìàòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó шëÿхîì ïîëåã-
шåííÿ бîðãîâîãî òÿãàðÿ ï³äïðèєìñòâ ³ äîìîãîñïîäàðñòâ. Пðîщåííÿ бîðãó äîзâîëÿєòüñÿ ó âèíÿòêîâèх 
âèïàäêàх, êîëè êðåäèòîðè ïåðåêîíàí³, щî ïîзè÷àëüíèêîì ÷åñíî äîêëàäåí³ âñ³ зóñèëëÿ щîäî âèïëàòè 
бîðãó, à ф³íàíñîâ³ òðóäíîщ³ âèíèêëè з îб’єêòèâíèх îбñòàâèí.
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Постановка проблеми. Ðåñòðóêòóðèзàö³ÿ ïðî-
бëåìíèх бîðã³â âêëю÷àє ïðîщåííÿ ÷àñòèíè бîðãó 
зà êðåäèòàìè ÿê îäèí з³ ñêëàäíèх ³íñòðóìåí-
ò³â, щî є ó ðîзïîðÿäæåíí³ бàíê³â ÿê êðåäèòîð³â. 
Сêëàäí³ñòü ïîëÿãàє ó ïîєäíàíí³ бàãàòüîх ф³íàíñî-
âèх, ïðàâîâèх ³ ìàðêåòèíãîâèх àñïåêò³â.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Â ñòàðîäàâí³ ÷àñè зàñòîñîâóâàâñÿ ìåхàí³зì àìí³ñ-
ò³ї бîðæíèê³â. Ç ìåòîю бîðîòüбè з ëèхâàðñòâîì 
â Шóìåð³, Âàâèëîí³ òà Àññèð³ї бóëè öàðñüê³ àìí³ñ-
ò³ї, â ðåзóëüòàò³ ÿêèх бîðæíèêàì ïðîщàëèñÿ їхí³ 
бîðãè (³ зàãðîзà ðàбñòâà), à êðåäèòîðè б³ëüшå íå 
ìàëè ïðàâà îбìåæóâàòè їхíю ñâîбîäó [1]. У äåÿêèх 
ñòàðîäàâí³х êðàїíàх ïðàêòèêóâàëîñÿ зâ³ëüíåííÿ 
ëюäåé â³ä îбîâ’ÿзê³â ïîãàшàòè бîðã ï³ñëÿ ïåâíîãî 
òåðì³íó, à ñàìå зàêîíàìè Хàììóðàï³ âñòàíîâëåíî 

ïðîщåííÿ ÷åðåз òðè ðîêè, ó ³óäåїâ Òîðà âêàзóâàëà 
íà íåîбх³äí³ñòü ïðîщàòè бîðãè íà ñüîìèé ð³ê, à 
ó Êíèз³ Лåâ³ò ðåêîìåíäóâàëîñÿ ïðîщåííÿ бîðãó 
ïðîâîäèòè â îñòàíí³é ð³ê ñåìèð³÷íîãî öèêëó ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèх ðîб³ò, â Íîâîìó Çàïîâ³ò³ íàâå-
äåíî ÷èìàëî ïðèêëàä³â ïðîщåííÿ бîðãó ÿê ïðî-
ÿâó ìèëîñåðäÿ, Êîðàí íàñòàâëÿє ïðîщàòè бîðã 
òîìó, хòî íå â зìîз³ ïëàòèòè, ³ âèзíà÷àє öå ÿê àêò 
ìèëîñåðäÿ ³ ïðîщåííÿ ãð³х³â äëÿ ñàìîãî êðåäè-
òîðà. Пèòàííÿ ïðîщåííÿ бîðãó ïðèâåðòàє óâàãó íå 
åêîíîì³ñò³â, à ïðàâîзíàâö³â. Дèñêóñ³éíèìè ïðàâî-
âèìè àñïåêòàìè ïðîщåííÿ бîðãó бóëè ³ ïîêè щî 
зàëèшàюòüñÿ äîö³ëüí³ñòü âèзíàííÿ ïðîщåííÿ äâî-
ñòîðîííüîю àбî îäíîñòîðîííüîю óãîäîю, ð³зíèöÿ 
ì³æ ñïèñàííÿì òà ïðîщåííÿì бîðãó, íåîбх³äí³ñòü 
îòðèìàííÿ зãîäè бîðæíèêà, ðîзìåæóâàííÿ ïðî-
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щåííÿ бîðãó ³ äàðóâàííÿ, íåäîïóщåííÿ шêîäè 
³íòåðåñàì òðåò³х îñ³б. Íàóêîâö³ òà ïðàêòèêè íåäî-
îö³íююòü íåîбх³äí³ñòü збåðåæåííÿ бàíêàìè äîâ-
ãîñòðîêîâèх â³äíîñèí з ïðèâàбëèâèìè êë³єíòàìè, 
ÿê³ ëèшå òèì÷àñîâî зàзíàëè òðóäíîщ³â. У ì³æíà-
ðîäí³é ïðàêòèö³ ïðîщåííÿ бîðãó ìàє ð³зí³ íàзâè, 
òàê³ ÿê “debt forgiveness”, “debt relief” àбî “debt 
cancellation”, à ãîëîâíà óâàãà òàêîæ ïðèä³ëÿєòüñÿ 
ñàìå юðèäè÷íèì àñïåêòàì. Бëèзüêèì äî öüîãî 
є ïîíÿòòÿ «àìí³ñò³ÿ бîðã³â», ÿêå б³ëüшå â³äíî-
ñèòüñÿ äî íàö³îíàëüíèх ïðîãðàì.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Ìè íàìàãàєìîñÿ äîâåñòè ã³ïîòåзó, щî 
âèãîäè êðåäèòîðà â³ä ÷àñòêîâîãî ïðîщåííÿ бîðãó 
ìîæóòü âèÿâèòèñÿ зíà÷íî б³ëüшèìè, í³æ â³ä зâåð-
íåííÿ ñòÿãíåííÿ щîäî зàñòàâè, îñê³ëüêè öå є бåз-
êîíфë³êòíèì âðåãóëюâàííÿì ïðîбëåìè. Ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèé àñïåêò ïðîщåííÿ бîðãó ïîòðåбóє 
àíàë³зó шëÿхîì ïîð³âíÿííÿ íåäîë³ê³â ³ ïåðåâàã 
ö³єї фîðìè âðåãóëюâàííÿ ïðîбëåìíîї зàбîðãîâà-
íîñò³ з óñ³ìà ìîæëèâèìè àëüòåðíàòèâàìè, à òàêîæ 
âì³ííÿ ñòîð³í âåñòè ïåðåãîâîðè. Îïîäàòêóâàííÿ 
óìîâíîãî äîхîäó бîðæíèêà òà âòðà÷åíîãî äîхîäó 
êðåäèòîðà є îêðåìèì ïèòàííÿì äîñë³äæåííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Пðî-
щåííÿ бîðãó є ïðîöåñîì ñïèñàííÿ âñ³єї àбî ÷àñòèíè 
зàбîðãîâàíîñò³ бîðæíèêà. Сïèñàííÿ бîðãó ìîæå 
ìàòè ì³ñöå äëÿ òîãî, щîб зâåñòè äî ì³í³ìóìó ê³ëü-
ê³ñòü âòðàò, ïîíåñåíèх êðåäèòîðîì â ðàз³ äåфîëòó 
ïîзè÷àëüíèêà. Цåé ³íñòðóìåíò òàêîæ âèêîðèñòî-
âóєòüñÿ óðÿäàìè êðàїí â äåðæàâíèх ïðîãðàìàх, 
щîб äîïîìîãòè ï³äòðèìàòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó 
шëÿхîì ïîëåãшåííÿ бîðãîâîãî òÿãàðÿ ï³äïðèєìñòâ 
³ äîìîãîñïîäàðñòâ (ïðîщåííÿ бîðãó ìîæå òàêîæ 
â³äбóâàòèñÿ íà ð³âí³ êðàїí-êðåäèòîð³â ³íшèх äåð-
æàâ). Пðîщåííÿ бîðãó äîзâîëÿєòüñÿ ó âèíÿòêîâèх 
âèïàäêàх, êîëè êðåäèòîðè ïåðåêîíàí³, щî ïîзè-
÷àëüíèêîì ÷åñíî äîêëàäåí³ âñ³ зóñèëëÿ äî âèïëàòè 
бîðãó, à ф³íàíñîâ³ òðóäíîщ³ âèíèêëè з îб’єêòèâíèх 
îбñòàâèí. Òàêèìè ïðèêëàäàìè є ñìåðòü àбî âòðàòà 
äæåðåë äîхîäó ïîзè÷àëüíèêà, ïîðó÷èòåëÿ, бåзïî-
âîðîòíå ïîã³ðшåííÿ âàðòîñò³ зàñòàâè (ó ðàз³ ïðî-
щåííÿ êðåäèòîð âæå íå ìàє ïðàâà íà ðåâåðñíó 
âèìîãó збèòê³â зãîäîì, êîëè ñòàíîâèщå ïîзè÷àëü-
íèêà ïîêðàщèòüñÿ), òåхí³÷íà êàòàñòðîфà íà ï³ä-
ïðèєìñòâ³, ãëèбîêà êðèзà â ò³é ãàëóз³, äå âåäå б³з-
íåñ ïîзè÷àëüíèê, òîщî. Ð³шåííÿ ïðî ïðîщåííÿ 
бîðãó ìàє äåÿê³ ïåðåâàãè äëÿ êðåäèòîð³â.

Пî-ïåðшå, â ðàз³ äîзâîëó íà ïðîщåííÿ ÷àñòèíè 
бîðãó êðåäèòîð ïðèïèíÿє âèòðàòè ñâîїх зóñèëü 
³ ðåñóðñ³â íà îòðèìàííÿ бîðãó, щî îñîбëèâî î÷å-
âèäíî â ðàз³ ñëàбêîãî àбî бåзíàä³éíîãî ф³íàíñî-
âîãî ñòàíîâèщà ïîзè÷àëüíèêà. Ç öüîãî ìîìåíòó 
ö³ ðåñóðñè ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ ³íшèх, 
б³ëüш ïðîäóêòèâíèх ïî÷èíàíü.

Пî-äðóãå, â бàãàòüîх êðàїíàх зàêîíîäàâ÷à бàзà 
äàє зìîãó êðåäèòîðó âèìàãàòè ïîäàòêîâó ï³ëüãó íà 
âñю ñóìó àбî ÷àñòèíó ïðîщåííÿ бîðãó. Цå ñïðèÿє 
ïîäàëüш³é ì³í³ì³зàö³ї зàãàëüíèх âòðàò äîхîä³â 
êðåäèòîðà.

Íàðåшò³, ïðîщàю÷è зàëèшîê бîðãó, êðåäèòîð 
íà äàíèé ìîìåíò âæå îòðèìàâ ÿêщî íå âñю, òî 
ëåâîâó ÷àñòèíó îñíîâíîãî бîðãó òà â³äñîòê³â, à 
íåïîãàшåíà ñóìà бîðãó, íåзâàæàю÷è íà ìàëó ñóìó, 
бóäå ñïðèéìàòèñÿ ïîзè÷àëüíèêîì îäíîзíà÷íî ÿê 
ïîñòóïêà, òîìó ìîðàëüíî ñïîíóêàє öå ï³äïðèєì-
ñòâî (àбî äîìîãîñïîäàðñòâî) äî збåðåæåííÿ ñòî-
ñóíê³â з êðåäèòíîю óñòàíîâîю, à òàêîæ äî ïîзè-
òèâíèх â³äãóê³â ïðî îбñëóãîâóâàííÿ, щî ñïðèÿє 
ïîòð³бíîìó ³ì³äæó бàíêó ÿê òàêîї óñòàíîâè, щî 
ïðèхîäèòü íà äîïîìîãó êë³єíòó ó ñêëàäí³ ÷àñè, 
íàâ³òü âòðà÷àю÷è ÷àñòèíó ïðèбóòêó.

Щîäî ïðàâîâèх àñïåêò³â, òî ñòàòòÿ 605 Цèâ³ëü-
íîãî êîäåêñó Уêðàїíè ïåðåäбà÷àє, щî ïðèïèíåííÿ 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïðîщåííÿì бîðãó âèзíà÷àє, щî 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïðèïèíÿєòüñÿ âíàñë³äîê зâ³ëüíåííÿ 
(ïðîщåííÿ бîðãó) êðåäèòîðîì бîðæíèêà â³ä éîãî 
îбîâ’ÿзê³â, ÿêщî öå íå ïîðóшóє ïðàâ òðåò³х îñ³б 
щîäî ìàéíà êðåäèòîðà (íàïðèêëàä, ÿêщî ñòîñîâíî 
êðåäèòîðà ïîðóшåíî ñïðàâó ïðî бàíêðóòñòâî, â³í 
íå ìîæå ïðîñòèòè бîðã зà ³íшèì зîбîâ’ÿзàííÿì). 
Пðîщåííÿ бîðãó íå ÷àñòî ìàє ì³ñöå â ä³ëîâ³é 
ïðàêòèö³, îñê³ëüêè з òî÷êè зîðó ïîäàòêîâîãî зàêî-
íîäàâñòâà òàêà ä³ÿ бóäå ââàæàòèñÿ ïîäàðóíêîì 
³ â³äïîâ³äíèì ÷èíîì îïîäàòêîâóâàòèñÿ [3]. Âèщèé 
ãîñïîäàðñüêèé ñóä Уêðàїíè ïîñòàíîâèâ, щî, зã³äíî 
з³ ñòàòòåю 605 Цèâ³ëüíîãî êîäåêñó Уêðàїíè, 
зîбîâ’ÿзàííÿ ïðèïèíÿєòüñÿ âíàñë³äîê зâ³ëüíåííÿ 
(ïðîщåííÿ бîðãó) êðåäèòîðîì бîðæíèêà â³ä éîãî 
îбîâ’ÿзê³â, ÿêщî öå íå ïîðóшóє ïðàâ òðåò³х îñ³б 
щîäî ìàéíà êðåäèòîðà. Êîëåã³ÿ ñóää³â Âèщîãî 
ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó Уêðàїíè ââàæàє, щî з îãëÿäó 
íà ñèñòåìíèé àíàë³з âêàзàíèх ïðàâîâèх íîðì äëÿ 
ïðîщåííÿ бîðæíèêó бîðãó íåîбх³äíîю є íàÿâí³ñòü 
âîëåâèÿâëåííÿ ñàìå êðåäèòîðà [4].

У зàêîíîäàâñòâ³ зàêð³ïëåíà êîíöåïö³ÿ, â³ä-
ïîâ³äíî äî ÿêîї ïðîщåííÿ бîðãó є îäíîñòîðîí-
í³ì ïðàâî÷èíîì. Дëÿ ïðèïèíåííÿ зîбîâ’ÿзàííÿ 
äîñèòü âîëåâèÿâëåííÿ ëèшå îäí³єї îñîбè, à ñàìå 
êðåäèòîðà, òîбòî äîñòàòíüî êðåäèòîðó ïîâ³äîìèòè 
ïðî öю ä³ю бîðæíèêà. Дåÿê³ юðèñòè ââàæàюòü, 
щî òàêîæ íåîбх³äíèì є îфîðìëåííÿ äîïîâíåííÿ 
äî êðåäèòíîãî äîãîâîðó, â ÿêîìó êðåäèòîð ïðî-
щàє бîðæíèêó зîбîâ’ÿзàííÿ зà ñïëàòîю ïðîöåí-
ò³â àбî îñíîâíîї ñóìè бîðãó, àбî ÷àñòêè бîðãó. 
Íà íàшó äóìêó, ñëóшíîю є äóìêà ïðàâîзíàâöÿ 
À.Â. Êîñòðóбè, щî ïðîïîíóє ïàë³àòèâíå ð³шåííÿ: 
óãîäó ñòîð³í êðàщå óêëàäàòè òîä³, êîëè ïðîщåííÿ 
бîðãó ìàє ÷àñòêîâèé хàðàêòåð, âíàñë³äîê ÷îãî 
бîðæíèê íå îòðèìàє òîãî, íà щî ðîзðàхîâóâàâ ï³ä 
÷àñ óêëàäåííÿ äîãîâîðó. Âîäíî÷àñ ÿê îäíîñòîðîí-
í³é ïðàâî÷èí ïðîщåííÿ бîðãó ìîæå бóòè îфîðì-
ëåíî ó âèãëÿä³ зàÿâè ïðî зâ³ëüíåííÿ бîðæíèêà â³ä 
âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàííÿ [2].

У ïðîщåíí³ бîðã³â äîìîãîñïîäàðñòâ òà ï³äïðè-
єìñòâ зà îäíèì ïîзè÷àëüíèêîì ìîæå âðàхîâóâà-
òèñÿ ê³ëüêà êðåäèò³â. Пðîщåííÿ бîðãó ï³äïðèєì-
ñòâà ìàє â³äì³ííîñò³ â³ä ïðîщåííÿ бîðãó ïðèâàòíèх 
îñ³б. Пðîбëåìà ïîëÿãàє íå ò³ëüêè â ðîзì³ð³ бîðãó, 
àëå é â îö³íö³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèєìñòâà â³äíîâèòè 
ñâ³é ф³íàíñîâèé ñòàí ³ â ïîäàëüшîìó ãåíåðóâàòè 
íàäхîäæåííÿ. У зàх³äíèх êðàїíàх ä³юòü ïðàâèëà, 
зà ÿêèìè б³зíåñ ìîæå зâåðòàòèñÿ äî êðåäèòîð³â 
ïðî ïðîщåííÿ бîðã³â, ÿêщî â³í ïåðåбóâàє â ïðî-
öåñ³ ðåñòðóêòóðèзàö³ї àбî бàíêðóòñòâà, äëÿ зìåí-
шåííÿ зàãàëüíèх ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü.

Ð³шåííÿ ïðî ïðîщåííÿ бîðãó є ðåзóëüòàòîì 
ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåñó. ²í³ö³àòèâà ó ïðîщåíí³, ÿê 
ïðàâèëî, íàëåæèòü ïîзè÷àëüíèêó. Â³í ïðîïîíóє 
êîæíîìó ñâîєìó êðåäèòîðó (àбî êëóбó êðåäèòîð³â) 
òó ÷àñòèíó бîðãó, ÿêó â³í зìîæå ïîãàñèòè, íàïðè-
êëàä 50%. Êðåäèòîðè ðîзãëÿäàюòü àëüòåðíàòèâè 
(âêëю÷àю÷è ìîæëèâó ñóìó íàäхîäæåíü â³ä ïðî-
äàæó зàñòàâëåíîãî ìàéíà, ãðàф³ê ïîãàшåííÿ íå 
ïðîщåíîї ÷àñòèíè бîðãó, зäàòí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà 
ïîãàñèòè зàëèшîê êðåäèòó) ³ âèñóâàюòü зóñòð³÷íó 
ïðîïîзèö³ю, ÿêà ì³ñòèòü ïîãàшåííÿ б³ëüшîї ÷àñ-
òèíè. Òðèâàє ïåðåãîâîðíèé ïðîöåñ, щî є óзãî-
äæåííÿì ³íòåðåñ³â íå ò³ëüêè êîíêðåòíîãî êðåäè-
òîðà ³ ïîзè÷àëüíèêà, àëå é ³íшèх êðåäèòîð³â. Ìè 
ââàæàєìî, щî бàíê ìîæå ïðèéíÿòè ïîзèòèâíå 
ð³шåííÿ ïðî ïðîщåííÿ бîðãó ï³ñëÿ ðîзãëÿäó àëü-
òåðíàòèâ, âðàхóâàâшè âñ³ ÿâí³ òà ïîòåíö³éí³ ãðî-
шîâîї ïîòîêè (ðèñ. 1).
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Àíàëîã³÷íó ñхåìó ìîæíà зîбðàзèòè щîäî бîðæ-
íèêà з óðàхóâàííÿì éîãî âèãîä, ïðî ÿê³ ñë³ä зíàòè 
êðåäèòîðó.

Бàãàòî íàö³îíàëüíèх ïðîãðàì зàðóб³æíèх 
êðàїí щîäî ïðîщåííÿ бîðãó ³í³ö³éîâàíî äåðæàâ-
íèìè îðãàíàìè àбî â³äîìñòâàìè. ²íîä³ ïðîщåííÿ 
бîðãó ââàæàєòüñÿ äîхîäîì äëÿ ö³ëåé îïîäàòêó-
âàííÿ òà ìîæå зб³ëüшèòè ïîäàòêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
äîìîãîñïîäàðñòâ. Â ðàз³ êðåäèò³â äîìîãîñïîäàðñòâ 
âèä³ëÿюòü îñîбëèâ³ íàïðÿìè (÷àñòî öå íàö³îíàëüí³ 
ïðîãðàìè): ñòóäåíòñüê³ ïîзèêè (íà íàâ÷àííÿ), ³ïî-
òå÷í³ êðåäèòè òà êðåäèòí³ êàðòêè. У ðàз³ ñìåðò³ 
àбî íàñòàííÿ ïîñò³éíîї ³íâàë³äíîñò³ ïîзè÷àëü-
íèêà, ÿê ïðàâèëî, ïðîщàюòüñÿ íåïîãàшåí³ бîðãè 
зà зàзíà÷åíèìè êðåäèòàìè. У äåÿêèх âèäàх ïîзèê 
ñóìà ïðîщåííÿ бîðãó âðàхîâóєòüñÿ ïîäàòêîâèì 
îðãàíîì ÿê äîх³ä. Òàêà ñèòóàö³ÿ âèíèêàє â бàãà-
òüîх ðîзâèíóòèх êðàїíàх.

Пðîщåííÿ бîðãó àбî ïðîöåíò³â ó ì³æíàðîäí³é 
ïðàêòèö³ ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ð³зíîâèä ðåñòðóêòóðè-
зàö³ї, àëå ÿê êðàéí³é зàх³ä, îñê³ëüêè ìîæëèâ³ñòü 
ïðîщåííÿ бîðãó ïîðîäæóє ïðîбëåìó ìîðàëüíîãî 
ðèзèêó (àíãë. “moral hazard”). Òîбòî, зíàю÷è ïðî 
ìîæëèâ³ñòü ïðîщåííÿ бîðãó, бîðæíèêè ìîæóòü 
бóòè ìîòèâîâàí³ íà ðèзèêîâ³ ïðîåêòè ³ ïîâîäèòè 
ñåбå бåзâ³äïîâ³äàëüíî. Çà зàбåзïå÷åíèìè êðåäè-
òàìè ïðîщåííÿ бîðãó ÷àñòî ïåðåäбà÷àє ïåðåäà÷ó 
êðåäèòîðó òîãî àêòèâó, щî âèêîðèñòîâóâàâñÿ äëÿ 
зàбåзïå÷åííÿ êðåäèòó. Пðîщåííÿ бîðãó â³äð³зíÿ-
єòüñÿ â³ä ñïèñàííÿ бîðã³â бåзíàä³éíîãî ïîзè÷àëü-
íèêà òèì, щî àìí³ñò³ÿ є ðåзóëüòàòîì âзàєìîâèã³ä-
íîї äîìîâëåíîñò³.

Íàïðèêëàä, ïðîщåííÿ бîðãó зà ³ïîòå÷íèìè 
êðåäèòàìè â³äбóâàєòüñÿ â СШÀ зã³äíî ³з Çàêîíîì 
ïðî ïðîщåííÿ ³ïîòåêè “Mortgage 
Forgiveness Debt Relief Act”, 
щî âñòóïèâ â ñèëó 20 ãðóäíÿ 
2007 ðîêó [6]. Цåé àêò ïðîïî-
íóє äîïîìîãó äîìîâëàñíèêàì, ÿê³ 
ìàюòü зîбîâ’ÿзàííÿ щîäî ñïëàòè 
ïîäàòêó íà ñóìó ïðîщåííÿ ³ïî-
òå÷íîãî бîðãó, щîб íå äîïóñòèòè 
зâåðíåííÿ ñòÿãíåííÿ щîäî зàñòàâè 
(³ âòðàòè æèòëà). Д³ÿ ï³ëüã ïîшè-
ðюєòüñÿ ëèшå íà âèêîðèñòàííÿ 
бîðãó íà êóï³âëю, бóä³âíèöòâî 
àбî êàï³òàëüíèé ðåìîíò æèòëà 
÷è êðåäèòó, âèòðà÷åíîãî íà ðåф³-
íàíñóâàííÿ бîðãó, щî âèíèê-
íóâ ó зâ’ÿзêó з òàêèìè âèòðà-
òàìè. Цåé Çàêîí зàñòîñîâóâàâñÿ 
äî бîðã³â, ÿê³ âèíèêëè ó ïåð³îä 
з 2007 ïî 2009 ðîêè. Çã³äíî з íàä-
зâè÷àéíèì Çàêîíîì СШÀ ïðî åêî-
íîì³÷íó ñòàб³ë³зàö³ю 2008 ðîêó 
öÿ ïîäàòêîâà ï³ëüãà бóëà ïðîäî-
âæåíà щå íà òðè ðîêè, îхîïëю-
ю÷è бîðãè äî 2012 ðîêó âêëю÷íî. 
Âîäíî÷àñ îðãàí îïîäàòêóâàííÿ 
СШÀ Сëóæбà âíóòð³шí³х äîхîä³â, 
“Internal Revenue Service”, ââàæàє 
ïðîщåíó ÷àñòèíó ³ïîòå÷íèх êðå-
äèò³â îïîäàòêîâàíèìè äîхîäàìè, 
à òîìó êîëè ä³ÿ зãàäàíîãî Çàêîíó 
зàê³í÷èòüñÿ, òî ñóìà ñïèñàíîãî 
òàêèì ÷èíîì бîðãó зíîâó бóäå 
îбêëàäàòèñÿ ïîäàòêîì [5]. Òå æ 
ñàìå ñòîñóєòüñÿ зì³íè óìîâ êðåäè-
òóâàííÿ, êîëè зìåíшóєòüñÿ ñóìà 
îñíîâíîãî бîðãó. Яê ò³ëüêè êðåäè-
òîð ñïèñóє бîðã, òî â³í ìàє ïîâ³äî-
ìèòè Сëóæбó âíóòð³шí³х äîхîä³â, 

à äîìîâëàñíèêè зàïîâíююòü ñïåö³àëüíó äåêëàðà-
ö³ю фîðìè 1099-C, äå ïîêàзóюòü ñêàñîâàíó ñóìó 
зàбîðãîâàíîñò³. П³ñëÿ ï³äïèñàííÿ Çàêîíó ïðî ïðî-
щåííÿ бîðã³â зà ³ïîòåêîю бóëè âíåñåí³ ïîïðàâêè 
äëÿ óñóíåííÿ òàêèх ïîäàòêîâèх зîбîâ’ÿзàíü, щî 
äàє зìîãó ïîзè÷àëüíèêó òà êðåäèòîðó â³ëüíî ïðà-
öюâàòè ðàзîì, щîб зíàéòè ñï³ëüíå ð³шåííÿ, ÿêå 
âèã³äíå äëÿ îбîх ñòîð³í. Ðîзì³ð ïðîщåííÿ бîðãó 
äëÿ îäíîãî ïîзè÷àëüíèêà, щî âèêëю÷àєòüñÿ ³з 
ñóìè ñïëàòè ïðèбóòêîâîãî ïîäàòêó, îбìåæåíèé 
2 ìëí. äîë. íà ð³ê. Пðî ïðîщåííÿ (ñêàñóâàííÿ) 
бîðãó ïîзè÷àëüíèêà ïîâ³äîìëÿє êðåäèòîð, âêà-
зóю÷è ñóìó ñïèñàííÿ. Îêðåì³ ïîëîæåííÿ ñòîñó-
юòüñÿ âèïàäê³â îãîëîшåííÿ бàíêðóòñòâà ïðèâàò-
íèìè îñîбàìè.

Â äåÿêèх êðàїíàх ïðàêòèêóєòüñÿ «êîðîòêèé 
ïðîäàæ» (àíãë. “short sell”) зàñòàâëåíîãî ìàéíà, 
êîëè âëàñíèê æèòëà ïðîäàє ñâîю íåðóхîì³ñòü зà 
ö³íîю, ÿêà íèæ÷å ñóìè íåïîãàшåíîãî бîðãó, ïðè 
öüîìó êðåäèòîð ïðîщàє éîìó зàëèшîê зàбîðãîâà-
íîñò³. Çã³äíî з àìåðèêàíñüêèìè зàêîíàìè ëюäèíà 
âèзíàєòüñÿ íåïëàòîñïðîìîæíîю, ÿêщî зàãàëüíà 
ñóìà її бîðã³â ïåðåâèщóє зàãàëüíó ðèíêîâó âàð-
ò³ñòü âñ³х її àêòèâ³â (àêòèâè âêëю÷àюòü âñå ðóхîìå 
òà íåðóхîìå ìàéíî, à òàêîæ ñòðàхîâ³ ïîë³ñè, àêö³ї, 
³íш³ ³íâåñòèö³ї, ïåíñ³éí³ ðàхóíêè).

Åì³òåíòè êðåäèòíèх êàðò òàêîæ ³íîä³ ìîæóòü 
îòðèìàòè ïðîщåííÿ бîðãó, ÿê ïðàâèëî, â ðàз³ 
âòðàòè ðîбîòè, ïîñò³éíîї ³íâàë³äíîñò³ àбî ñìåðò³. 
Пðîщåííÿ бîðãó ìîæå âêëю÷àòè ñïèñàííÿ â³äñî-
òê³â ³ шòðàф³â зà ïðîñòðî÷åííÿ ïëàòåæ³â, à òàêîæ 
îñíîâíîãî бîðãó зàëåæíî â³ä ïîë³òèêè êðåäèòîðà. 
Íà â³äì³íó â³ä ïðîщåííÿ ³ïîòå÷íèх бîðã³â, зà êðå-
äèòíîю êàðòêîю ïðîщåííÿ бîðãó, ÿê ïðàâèëî, 
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Ðис. 1. Êількісні фактори, що мають бути враõовані  
в оцінці вигоди від прощення боргу для кредитора

Джерело: складено автором
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îïîäàòêîâóєòüñÿ ÿê äîх³ä (ÿêщî ñóìà ñòàíîâèòü 
600 äîë. ³ б³ëüшå). Òîìó êðåäèòîðè зàзâè÷àé íàäà-
юòü ñâîїì êë³єíòàì ñïåö³àëüíó фîðìó äåêëàðàö³ї 
ïðî äîх³ä. Â бàãàòüîх зàх³äíèх êðàїíàх êîìïàí³ÿ, 
щî åì³òóє êðåäèòí³ êàðòêè, ìîæå бóòè б³ëüш зàö³-
êàâëåíà ó ïðîщåíí³ зàëèшêó бîðãó, í³æ ÷åêàòè îãî-
ëîшåííÿ бîðæíèêà бàíêðóòîì, à äî òîãî ìîìåíòó 
íàðàхîâóâàòè äîхîäè ³ фîðìóâàòè ðåзåðâè бåз шàí-
ñ³â íà ïîãàшåííÿ. Êîëè ñïèñóєòüñÿ ÷àñòèíà бîðãó, 
òî ïîзè÷àëüíèê зà êðåäèòíîю êàðòêîю бóäå б³ëüш 
ñхèëüíèì äî ïîãàшåííÿ ðåшòè зàбîðãîâàíîñò³. 
Â äåÿêèх зàх³äíèх êðàїíàх äåðæàòåëü êðåäèòíîї 
êàðòêè ìîæå äîìîâèòèñÿ з ф³íàíñîâîю óñòàíîâîю, 
щî âîíà ïîâ³äîìèòü бюðî êðåäèòíèх ³ñòîð³é ïðî 
ïîâíå ïîãàшåííÿ бîðãó ³ â³äñóòí³ñòü ïðîбëåìíîї 
зàбîðãîâàíîñò³ бåз зãàäóâàííÿ ïðî òå, щî â³äбóëîñÿ 
ñêàñóâàííÿ ÷àñòèíè бîðãó. Îäðàзó ï³ñëÿ ñïèñàííÿ 
òàêèì ÷èíîì ÷àñòèíè бîðãó ó ïîзè÷àëüíèêà ïîêðà-
щèòüñÿ ñï³ââ³äíîшåííÿ бîðãó äî äîхîäó, щî ï³äâè-
щèòü éîãî êðåäèòíó ÿê³ñòü (зà ìîäåëëю ñêîðèíãó).

Âñ³ ìîæëèâ³ âèïàäêè ïðîщåííÿ бîðãó ìîæíà 
ïîä³ëèòè íà äâîñòîðîíí³ òà бàãàòîñòîðîíí³ äîìîâ-
ëåíîñò³. Â ïåðшîìó âàð³àíò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ äâîñòî-
ðîíí³ â³äíîñèíè ëèшå ì³æ îäíèì ïîзè÷àëüíèêîì 
òà îäíèì êðåäèòîðîì, â äðóãîìó âèïàäêó îäèí ïîзè-
÷àëüíèê ìàє бîðãè ïåðåä бàãàòüìà êðåäèòîðàìè, 
òîбòî ³ñíóюòü бàãàòîñòîðîíí³ â³äíîñèíè. У бàãàòî-
ñòîðîííüîìó âðåãóëюâàíí³ зàбîðãîâàíîñò³ ф³ãóðó-
юòü ð³зí³ òèïè êðåäèòîð³â, зîêðåìà ф³íàíñîâ³, òîð-
ãîâåëüí³ êîìïàí³ї, íàéìàíèé ïåðñîíàë, ïîäàòêîâ³ 
îðãàíè, фîíäè ñîö³àëüíîãî зàхèñòó. Çà фîðìîю 
âëàñíîñò³ âîíè òàêîæ ðîзð³зíÿюòüñÿ (öå âïëèâàє 
³ íà ïîâåä³íêó ñòîñîâíî бîðæíèêà), à ñàìå íà äåð-
æàâí³, ìóí³öèïàëüí³, ïðèâàòí³, ³íîзåìí³. Ìîæóòü 
³ñíóâàòè зàбîðãîâàíîñò³ ïåðåä ñïîð³äíåíèìè êîì-
ïàí³ÿìè êîíêðåòíîãî åêîíîì³÷íîãî ñóб’єêòà. Âñå 
öå ïîðîäæóє ïðîбëåìó àãðåãàö³ї бîðã³â òà ïðî-
бëåìó êîîðäèíàö³ї ä³é êðåäèòîð³â. Ì³æ êðåäèòî-
ðàìè ìîæå âèíèêàòè êîíфë³êò ³íòåðåñ³â, îñîбëèâî 
òîä³, êîëè îêðåì³ êîìïàí³ї є äàâí³ìè ïàðòíåðàìè 
àбî ñïîð³äíåíèìè îñîбàìè öüîãî бîðæíèêà. Íàïðè-

êëàä, äåÿê³ êðåäèòîðè зàö³êàâëåí³ ó äèñêîíòóâàíí³ 
бîðãó â ðîзðàхóíêó íà òðèâàë³ ñòîñóíêè з äàíèì 
êë³єíòîì, àëå íà öå íå ïîãîäÿòüñÿ ³íш³ êðåäèòîðè. 
²íшà ñèòóàö³ÿ âèíèêàє, êîëè êðåäèòîðàìè є ïðà-
ö³âíèêè êîìïàí³ї, їх ф³íàíñîâèé ñòàí âèêëю÷íî 
зàëåæèòü â³ä âèïëàò зàбîðãîâàíîñò³ ðîбîòîäàâöåì 
зà зàðïëàòîю, ³ íàâðÿä ÷è ö³ ïðàö³âíèêè ïîãî-
äÿòüñÿ íà àìí³ñò³ю бîðãó. Ç óðàхóâàííÿì ñïåöè-
ф³êè òîðãîâåëüíèх êðåäèòîð³â òà êðåäèòîð³â â îñîб³ 
äåðæàâíèх îðãàí³â ïðîщåííÿ бîðãó êîìïàí³ÿ-ïîзè-
÷àëüíèê ìîæå îбãîâîðюâàòè ëèшå з ф³íàíñîâèìè 
êðåäèòîðàìè. Пðîщåííÿ бîðãó, ÿê ïðàâèëî, є êîí-
ф³äåíö³éíîю ñïðàâîю, òîбòî ³íфîðìàö³ÿ ïðî äîñÿã-
íóòó äîìîâëåí³ñòü, ÿê ïðàâèëî, íå ïîшèðюєòüñÿ íà 
ðèíêó. Ç ³íшîãî бîêó, ³íш³ êðåäèòîðè ìàюòü ïðàâî 
зíàòè ïðî óìîâè ф³íàíñîâîї ðåñòðóêòóðèзàö³ї êîí-
êðåòíîãî бîðæíèêà.

Âисновки. Пðîщåííÿ бîðã³â âèíèêàє â ðàз³ 
ïîÿâè ðåàëüíîї зàãðîзè бàíêðóòñòâà (ï³äïðèєì-
ñòâà) àбî éîãî íåïëàòîñïðîìîæíîñò³. Â Уêðàїí³ 
äîðå÷íî âèêîðèñòîâóâàòè äîñâ³ä äåðæàâíèх ïðî-
ãðàì з «àìí³ñò³ї» ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â, бîðãó зà 
êðåäèòíèìè êàðòêàìè òà êðåäèò³â ìàëîìó ³ ñåðåä-
íüîìó б³зíåñó, îñê³ëüêè òàê³ ïðîãðàìè ìàюòü 
âåëè÷åзíèé ïîзèòèâíèé âïëèâ íà ñîö³àëüíó ñòà-
б³ëüí³ñòü, ï³äòðèìóюòü ñåðåäí³é êëàñ. Îïîäàò-
êóâàííÿ ìàє âåëèêå ñòèìóëюю÷å зíà÷åííÿ äëÿ 
зàñòîñóâàííÿ ö³єї фîðìè ðåñòðóêòóðèзàö³ї бîðã³â, 
îäíàê öå ïèòàííÿ є îêðåìîю òåìîю ïîäàëüшîãî 
äîñë³äæåííÿ. Сïèñàííÿ бîðãó ìîæå ìàòè ì³ñöå 
äëÿ òîãî, щîб зâåñòè äî ì³í³ìóìó ê³ëüê³ñòü âòðàò, 
ïîíåñåíèх êðåäèòîðîì ó ðàз³ äåфîëòó ïîзè÷àëü-
íèêà. Цåé ³íñòðóìåíò òàêîæ âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
óðÿäàìè êðàїí â äåðæàâíèх ïðîãðàìàх, щîб äîïî-
ìîãòè ï³äòðèìàòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó шëÿ-
хîì ïîëåãшåííÿ бîðãîâîãî òÿãàðÿ ï³äïðèєìñòâ 
³ äîìîãîñïîäàðñòâ. Пðîщåííÿ бîðãó äîзâîëÿєòüñÿ 
ó âèíÿòêîâèх âèïàäêàх, êîëè êðåäèòîðè ïåðå-
êîíàí³, щî ïîзè÷àëüíèêîì ÷åñíî äîêëàäåí³ âñ³ 
зóñèëëÿ äî âèïëàòè бîðãó, щî ф³íàíñîâ³ òðóäíîщ³ 
âèíèêëè з îб’єêòèâíèх îбñòàâèí.
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ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÈÅ ÀÑПÅÊÒЫ ÑПÈÑÀÍÈЯ ÄÎËÃÀ ÊËÈÅÍÒÎÂ БÀÍÊÀ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà àíàëèзó эêîíîìè÷åñêèх àñïåêòîâ ïðîщåíèÿ äîëãà êëèåíòîâ бàíêà â ñòðàíàх ñ ðàзâèòыì 
фèíàíñîâыì ðыíêîì è âîзìîæíîñòåé ïðèìåíåíèÿ ëó÷шåé ïðàêòèêè â óñëîâèÿх ïðåîäîëåíèÿ фèíàí-
ñîâîãî êðèзèñà, óëó÷шåíèÿ êà÷åñòâà àêòèâîâ бàíêîâ, âîзîбíîâëåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ. Эòî íàïðàâëåíèå 
ðàбîòы ñ êëèåíòàìè ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñîñòàâëÿющàÿ ðåñòðóêòóðèзàöèè äîëãîâ, ðàзâèòèÿ îòíîшåíèé 
ñ êëèåíòàìè, à òàêæå фîðìèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ïîäхîäà ê óðåãóëèðîâàíèю ïðîбëåìíых äîëãîâ. 
Сïèñàíèå äîëãà îñóщåñòâëÿåòñÿ ñ öåëüю ìèíèìèзàöèè îбъåìà ïîòåðü êðåäèòîðà â ñëó÷àå äåфîëòà зàåì-
щèêà. Эòîò èíñòðóìåíò òàêæå äîëæåí èñïîëüзîâàòüñÿ â ãîñóäàðñòâåííых àíòèêðèзèñíых ïðîãðàììàх, 
÷òîбы ïîìî÷ü ïîääåðæàòü íàöèîíàëüíóю эêîíîìèêó ïóòåì îбëåã÷åíèÿ äîëãîâîãî бðåìåíè ïðåäïðèÿòèé 
è äîìîхîзÿéñòâ. Пðîщåíèå äîëãà ðàзðåшàåòñÿ â èñêëю÷èòåëüíых ñëó÷àÿх, êîãäà êðåäèòîðы óâåðåíы, ÷òî 
зàåìщèêîì ÷åñòíî ïðèëîæåíы âñå óñèëèÿ êàñàòåëüíî âыïëàòы äîëãà, à фèíàíñîâыå òðóäíîñòè âîзíèêëè 
ïî îбъåêòèâíыì îбñòîÿòåëüñòâàì.
Êлючевые слова: ïðîбëåìíыå êðåäèòы, ðåñòðóêòóðèзàöèÿ äîëãà, êà÷åñòâî êðåäèòîâ, ðàбîòà ñ êëèåíòàìè, 
ãîñóäàðñòâåííыå ïðîãðàììы ñîöèàëüíîé ïîìîщè, бàíêè, ïðîщåíèå äîëãà.
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ECONOMIC ASPECTS OF DEBT FORGIVENESS FOR BANKS’ CLIENTS

Summary
The article is devoted to the analysis of economic aspects of forgiveness of the debt for the bank’s clients in 
countries with different level of financial market and possibilities of applying the best practice in the conditions 
of overcoming the financial crisis, improving the quality of bank assets, and restoring lending. This way 
of debt resolution is considered as a component of debt restructuring, the development of customer relations, 
and also from the point of view of the state approach to the settlement of problem debts. Debt forgiveness can 
take place in order to minimize the losses incurred by the creditor in the event of the borrower bankruptcy. 
This tool should also be included in the state crisis management programs to support the national economy 
by easing the debt burden for enterprises and households. Debt relief is allowed in exceptional cases where 
lenders are convinced that the borrower honestly made all efforts to repay the debt that financial difficulties 
arose from objective circumstances.
Key words: problem loans, debt restructuring, quality of loans to work with clients, state social assistance 
programs, banks, lending.
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ПÎÄÀÒÊÎÂÈЙ БÎÐÃ ПËÀÒÍÈÊ²Â ЄÄÈÍÎÃÎ ПÎÄÀÒÊÓ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî òåîðåòè÷í³ îñíîâè єäèíîãî ïîäàòêó, ñïðîщåíîї ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ. Узàãàëü-
íåíî ãðóïè ïëàòíèê³â єäèíîãî ïîäàòêó â³äïîâ³äíî äî зì³í, щî â³äбóëèñÿ. Â³äïîâ³äíî, ÿê ³ â бóäü-ÿê³é 
åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³, ì³æ ñóб’єêòàìè âèíèêàюòü зàбîðãîâàíîñò³, â ïîäàòêîâ³é ñèñòåì³ ìàюòü ì³ñöå 
ïîäàòêîâ³ бîðãè ïëàòíèê³â ïîäàòê³â ïåðåä äåðæàâîю, òîìó âèзíà÷åíî ìîæëèâîñò³ ñïèñàííÿ òàêèх бîðã³â 
íà êîðèñòü ïëàòíèêà.
Êлючові слова: єäèíèé ïîäàòîê, ñïðîщåíà ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàòêîâèé бîðã, ïëàòíèêè єäèíîãî 
ïîäàòêó, єäèíèé ïîäàòêîâèé бîðã.
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Постановка проблеми. Îäí³єю з îñíîâíèх ïðî-
бëåì ñüîãîäåííÿ зàëèшàєòüñÿ íàÿâí³ñòü зíà÷íîãî 
ïîäàòêîâîãî бîðãó, щî ïðîäîâæóє ñòâîðюâàòè ñåð-
éîзí³ ïåðåшêîäè íà шëÿхó ï³äâèщåííÿ åфåêòèâ-
íîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó äåðæàâè. 
²íòåðåñ äî ö³єї ïðîбëåìàòèêè зóìîâëåíèé òèì, щî, 
ïî-ïåðшå, ì³í³ì³зàö³ÿ ïîäàòêîâîї зàбîðãîâàíîñò³ 
є ðåзåðâîì íàïîâíåííÿ бюäæåòó äåðæàâè; ïî-äðóãå, 
ïðîбëåìà â³äñóòíîñò³ ïëàòåæ³â зà÷³ïàє ãëèбèíí³ 
ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ, äîñë³äæåííÿ ÿêèх ÷åðåз 
ïðèзìó ïîäàòêîâîãî бîðãó äàñòü зìîãó âäîñêîíàëèòè 
ïîäàòêîâó ñèñòåìó, ïîêðàщèòè ф³ñêàëüíó ïîâåä³íêó 
ïëàòíèê³â, ï³äâèщèòè åфåêòèâí³ñòü ïîäàòêîâîãî 
ìåíåäæìåíòó. Хðîí³÷íà ïîäàòêîâà зàбîðãîâàí³ñòü, 

â³äñóòí³ñòü ñòàб³ëüíèх òåíäåíö³é щîäî її ïîäîëàííÿ 
ïîÿñíююòü îñîбëèâó óâàãó äî ö³єї ïðîбëåìè.
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