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Дîñë³äæåíî äæåðåëà фîðìóâàííÿ, âèêîðèñòàííÿ òà ðîзïîä³ëó êàï³òàëó з ïîзèö³é фóíêö³îíóâàííÿ êîì-
ïàí³é íà ñòðàхîâîìó ðèíêó. Âèêîðèñòîâóю÷è âèðîбíè÷ó фóíêö³ю Êîббà-Дóãëàñà, ïðîâåäåíî îö³íюâàííÿ 
ïîòðåбè êàï³òàëó ñòðàхîâèìè êîìïàí³ÿìè âèхîäÿ÷è з ïîòåíö³éíèх ìîæëèâîñòåé ðîзâèòêó àãðàðíîãî 
ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³. Сфîðìóëüîâàíî ïðîïîзèö³ї щîäî óð³зíîìàí³òíåííÿ äæåðåë ïîïîâíåííÿ êàï³òàëó 
ñòðàхîâèê³â äëÿ åфåêòèâíîãî ðîзïîä³ëó (ïåðåðîзïîä³ëó) ðèзèê³â ³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ì³æ óñ³ìà ñóб’єêòàìè 
ñòðàхîâîãî ïðîöåñó.
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Постановка проблеми. Â³ò÷èзíÿíèé ðèíîê 
àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ ïåðåбóâàє íà åòàï³ åâî-
ëюö³éíîãî ðîзâèòêó. Çä³éñíюєòüñÿ фîðìóâàííÿ 
³íфðàñòðóêòóðíèх åëåìåíò³â ñòðàхîâîãî ðèíêó, 
â³äòâîðюєòüñÿ ³íñòèòóö³îíàëüíà ñïðîìîæí³ñòü 
éîãî ó÷àñíèê³â, â³äбóâàєòüñÿ ïðîöåñ óñâ³äîì-
ëåííÿ äîö³ëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ñòðàхóâàííÿ ÿê 
³íñòðóìåíòà ì³í³ì³зàö³ї ðèзèê³â, ïîâ’ÿзàíèх ³з 
âèðîбíèöòâîì ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї. 
Âîäíî÷àñ äëÿ ñòðàхîâèх êîìïàí³é àêòóàëüíèì 
ïîñòàє зàâäàííÿ щîäî їх êàï³òàë³зàö³ї äëÿ âèêî-
íàííÿ ñâîїх зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä ñòðàхóâàëüíèêàìè 
òà ãàðàíòóâàííÿ íàä³éíîñò³, бåзïå÷íîñò³ òà ðîзâè-
òêó ñòðàхîâîãî б³зíåñó íà ñåðåäíüîñòðîêîâó òà äîâ-
ãîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. У íàó-
êîâîìó ñåðåäîâèщ³ âñå б³ëüшà óâàãà ïðèä³ëÿєòüñÿ 
òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèì ïèòàííÿì ðîзâèòêó 
ðèíêó àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ. Ц³é ïðîбëåìàòèö³ 
ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ Ю. Àëåêñåðîâîї, Î. Çàëєòîâà, 
С. Íàâðîöüêîãî, Î. Îñòàïåíêî. Îêðåì³ ïèòàííÿ 
êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é зíàéшëè ñâîє 
â³äîбðàæåííÿ ó ïðàöÿх Í. Âíóêîâîї, Г. Êîзîð³з, 
Í. Îïåшêî, Í. Òêà÷åíêî.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Пîðÿä ³з äèñêóñ³éíèìè ïèòàííÿìè 
³íñòèòóö³îíàëüíîї ñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿíèх ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é îñîбëèâîї âàãè íàбóâàє ïðîбëåìà 
фîðìóâàííÿ, ðîзïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó 
з ïîзèö³ї âèð³шåííÿ òàêòè÷íèх ³ ñòðàòåã³÷íèх 
ö³ëåé ñòðàхîâèêà â êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèщ³. 
Пîñòàє зàâäàííÿ ìîäåëюâàííÿ ïðîöåñ³â êàï³òà-
ë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é äëÿ îö³íюâàííÿ їх 
ïîòåíö³éíèх ìîæëèâîñòåé ïîêðèòòÿ ñòðàхóâàííÿì 
ïîñ³âíèх ïëîщ. Íåîбх³äí³ñòü òàêîãî ìîäåëюâàííÿ 
бàзóєòüñÿ íà ïîòðåб³ ïîñèëåííÿ òà âäîñêîíàëåííÿ 
ñèñòåìè ñòðàхîâîãî зàхèñòó â àãðàðí³é ñфåð³.

Мета статті ïîëÿãàє ó ìîäåëюâàíí³ ïðîöåñ³â 
êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é з îãëÿäó íà ðåà-
ë³зàö³ю íàÿâíîãî ïîòåíö³àëó ðîзâèòêó àãðàðíîãî 
ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Êëю÷îâîю ³íñòèòóö³єю ñòðàхîâîãî ðèíêó, бåзó-
ìîâíî, âèñòóïàє ñòðàхîâà êîìïàí³ÿ. Сàìå зàâäÿêè 
її фóíêö³îíóâàííю â³äбóâàюòüñÿ ïðîöåñè ðîзïî-
ä³ëó ðèзèê³â ³ â³äïîâ³äàëüíîñò³, âîäíî÷àñ ñòðàхó-
âàëüíèêè зà â³äïîâ³äíó ïëàòó îòðèìóюòü ñòðàхî-
âèé зàхèñò. Пîòðåбà ó íàãðîìàäæåíí³ êàï³òàëó 
бàзóєòüñÿ íà íåîбх³äíîñò³ зä³éñíåííÿ ñòðàхîâîї 
òà ïåðåñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³, ó ðàìêàх ÿêîї ñòðà-
хîâ³ êîìïàí³ї íåñóòü ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íó â³äïî-
â³äàëüí³ñòü зà ïðèéíÿòèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè.

Òåðì³í «êàï³òàë³зàö³ÿ ñòðàхîâèх êîìïàí³é» 
äîñèòü ïîшèðåíèé â àìåðèêàíñüê³é òà єâðîïåé-

ñüê³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³. Òàê, ïðîфåñîð Îêñфîðä-
ñüêîãî óí³âåðñèòåòó С.Å. Гàðð³ãòîí ñòðàхîâèé 
êàï³òàë âèзíà÷àє ÿê îäèí ³з ãîëîâíèх åëåìåíò³â 
ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³, щî ñëóæèòü äëÿ зàбåзïå-
÷åííÿ âзÿòèх íà ñåбå зîбîâ’ÿзàíü ³ зàхèñòó ñòðà-
хóâàëüíèê³â â³ä ðèзèê³â [7, ñ. 49]. Çàãàëüíîïðèé-
íÿòèì є òâåðäæåííÿ ïðî òå, щî ñòðàхîâèé êàï³òàë 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ì³ðà äîñòàòíîñò³ òà àäåêâàòíîñò³ 
îбñÿãó êàï³òàëó ³ ðèзèêó, ÿêèé íåñå â ñîб³ ñòðàхî-
âèê ó фîðì³ ñòðàхîâèх зîбîâ’ÿзàíü [2].

Дîñë³äæåííÿ ñòðóêòóðè êàï³òàëó ñòðàхî-
âîї êîìïàí³ї âàðòî зä³éñíюâàòè з ïîзèö³ї éîãî 
фîðìóâàííÿ, ðîзïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ. Îñíî-
âíèìè äæåðåëàìè óòâîðåííÿ ðåñóðñíîї бàзè ñòðà-
хîâèêà âèñòóïàюòü ñòàòóòíèé фîíä, òåхí³÷í³ 
ðåзåðâè, ö³ëüîâå ф³íàíñóâàííÿ (зà éîãî íàÿâ-
íîñò³) òà ïîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ, щî òèì÷àñîâî 
ïåðåбóâàюòü ó éîãî ðîзïîðÿäæåíí³. Çä³éñíåííÿ 
ðîзïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ ñòðàхîâîãî êàï³òàëó 
äàє ñòðàхîâèêó зìîãó âïðîâàäæóâàòè ñòðàхîâó 
òà ïåðåñòðàхîâó ä³ÿëüí³ñòü, âèêîíóâàòè âзÿò³ íà 
ñåбå зîбîâ’ÿзàííÿ зà ä³ю÷èìè äîãîâîðàìè ñòðàхó-
âàííÿ, ï³äòðèìóâàòè ïðèéíÿòíèé ð³âåíü ф³íàíñî-
âîї ñò³éêîñò³ òà зàбåзïå÷óâàòè зб³ëüшåííÿ ðèíêî-
âîї âàðòîñò³ ñòðàхîâîãî б³зíåñó.

Пðèéíÿòòÿ íà ñòðàхóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèх ðèзèê³â ïîòðåбóє â³ä ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é íàÿâíîñò³ ñфîðìîâàíîãî êàï³òàëó (âëàñíîãî 
òà зàëó÷åíîãî) äëÿ âèêîíàííÿ íèìè âзÿòèх íà 
ñåбå зîбîâ’ÿзàíü зà äîãîâîðàìè àãðàðíîãî ñòðàхó-
âàííÿ. Дëÿ îö³íюâàííÿ íåîбх³äíîñò³ êàï³òàë³зàö³ї 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é ó 2016 ð. âèбðàíî â³ñ³ì з îäè-
íàäöÿòè ñòðàхîâèê³â, ÿê³ íàéàêòèâí³шå ïîзèö³î-
íóâàëè ñâîї ïîñëóãè íà ðèíêó àãðàðíîãî ñòðàхó-
âàííÿ: ПðÀÒ «УÀСÊ «ÀСÊÀ», ПðÀÒ «СÊ «ÀХÀ 
Сòðàхóâàííÿ», ПðÀÒ «СÊ «БÐÎÊБ²ÇÍÅС», 
ПðÀÒ «СÊ «Çäîðîâî», ПðÀÒ «ÀСÊ «²ÍГÎ Уêðà-
їíà», ПÀÒ «СÊ «Êðàїíà», ПðÀÒ «СÊ «PZU Уêðà-
їíà» òà ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà»). Âèð³шåííÿ 
ïîñòàâëåíîãî зàâäàííÿ зä³éñíюâàëîñÿ íà îñíîâ³ 
фóíêö³ї Êîббà-Дóãëàñà. Âèх³äíèìè ïîêàзíèêàìè 
зà 2016 ð. äëÿ òàêîãî ðîзðàхóíêó бóëè фàêòè÷í³ 
äàí³ щîäî зàñòðàхîâàíèх ïëîщ, ñфîðìîâàíîãî 
êàï³òàëó òà ñòðàхîâèх ñóì (òàбë. 1). Ðîзðàхóíîê 
ïîêàзíèê³â ïîòåíö³àëó ðîзâèòêó àãðàðíîãî ñòðàхó-
âàííÿ ó ðîзð³з³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é Уêðàїíè â³äî-
бðàæåíî â [1, ñ. 62].

Íåîбх³äíîю óìîâîю зä³éñíåííÿ ïîäàëüшèх 
ðîзðàхóíê³â є âèзíà÷åííÿ íåâ³äîìèх ïàðàìåòð³â 
ìîäåë³, à òàêîæ ïåðåâ³ðêà її íà àäåêâàòí³ñòü. 
Âèêîðèñòîâóю÷è зàì³íó зì³ííèх, âèзíà÷èìî Y1, 
K1 òà L1. Îòðèìàíí³ äàí³ äàюòü зìîãó зà äîïîìî-
ãîю âбóäîâàíîї фóíêö³ї Excel ë³í³éíî âèзíà÷èòè 
òàê³ зíà÷åííÿ ïàðàìåòð³â:
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à2=0,9684; à1= 0,1172; à0
1= – 2,641; à0 = 0,0713

Òàêèì ÷èíîì, фóíêö³ÿ íàбóâàє âèãëÿäó:

Y K L= ×0 0713 0 1172 0 9684, , ,                (1)

Íàÿâí³ñòü ñòàòèñòè÷íèх äàíèх ïðî ïàðàìåòðè 
ìîäåë³ (à2, à1, à0

1,òà à0) äàє зìîãó âèзíà÷èòè ðîз-
ðàхóíêîâå зíà÷åííÿ (Yðîзðàх.) зàñòðàхîâàíèх ïëîщ. 
У ðàз³ àäåêâàòíîñò³ ïîбóäîâàíîї фóíêö³ї Êîббà-
Дóãëàñà Yðîзðàх. ïîâèííî бóòè íàбëèæåíå äî фàê-
òè÷íèх ïîêàзíèê³â зàñòðàхîâàíèх ïëîщ ó ðîзð³з³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é. Çà äîïîìîãîю ãðàф³÷íîãî 
â³äîбðàæåííÿ (ðèñ. 1) ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê 
ïðî òå, щî äîñë³äæóâàí³ ïîêàзíèêè зб³ãàюòüñÿ, 
àëå äëÿ îñòàòî÷íîї ïåðåâ³ðêè àäåêâàòíîñò³ фóíêö³ї 
äîö³ëüíî âèêîðèñòàòè êðèòåð³é Ф³шåðà.

Çîêðåìà, зà äîïîìîãîю äàíîãî êðèòåð³ю зä³é-
ñíюєòüñÿ ïåðåâ³ðêà ìîäåë³ íà àäåêâàòí³ñòü, òîбòî 
її â³äïîâ³äí³ñòü óñòàíîâëåíèì ìåæàì ñòàòèñòè÷íèх 
хàðàêòåðèñòèê. Çàñòîñóâàííÿ êðèòåð³ю Ф³шåðà 
äàє зìîãó ïîð³âíюâàòè ïåâíó ðîзðàхóíêîâó âåëè-
÷èíó (Fðîзðàх.) ³з òàбëè÷íèì зíà÷åííÿì (Fòàбë.), щî 
ñâ³ä÷èòü ïðî àäåêâàòí³ñòü (àбî íåàäåêâàòí³ñòü) 

ïðåäñòàâëåíîї ìîäåë³ òà ð³âåíü îбґðóíòîâàíîñò³ її 
âèêîðèñòàííÿ ó ïîäàëüшèх äîñë³äæåííÿх. Сòàòèñ-
òè÷íà âåëè÷èíà Fðîзðàх. âèзíà÷àєòüñÿ зà фîðìóëîю:
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äå: Fðîзðàх. – êðèòåð³é Ф³шåðà;
Yðîзðàх. – ðîзðàхóíêîâå зíà÷åííÿ зàñòðàхîâàíèх 

ïëîщ ó ðîзð³з³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é;
Yñåðåä. – ñåðåäíє зíà÷åííÿ зàñòðàхîâàíèх ïëîщ 

ó ðîзð³з³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é;
m – ê³ëüê³ñòü фàêòîð³â, зàä³ÿíèх ó ìîäåë³;
n – ê³ëüê³ñòü ñòðàхîâèх êîìïàí³é, щî íàäàâàëè 

ïîñëóãè â 2016 ð.
Дëÿ âèзíà÷åííÿ òàбëè÷íîãî зíà÷åííÿ êðèòå-

ð³ю Ф³шåðà âèêîðèñòîâóâàëàñÿ âбóäîâàíà фóíê-
ö³ÿ Excel f ÎБÐ. Пðîâåäåí³ ðîзðàхóíêè ñâ³ä÷àòü, 
щî ðîзðàхóíêîâà âåëè÷èíà Fðîзðàх. ñòàíîâèëà 
18,269 âîäíî÷àñ òàбëè÷íå зíà÷åííÿ Fòàбë. – 4,459. 
Пåðåâèщåííÿ ðîзðàхóíêîâîãî зíà÷åííÿ íàä 
òàбëè÷íèì äàє ï³äñòàâè êîíñòàòóâàòè, щî з ³ìî-
â³ðí³ñòю 95% äîñë³äæóâàíà фóíêö³ÿ â³äïîâ³äàє 

Òàбëèöÿ 1
Моделювання рівня капіталізації страõовиõ компаній за виробничою функцією Êобба-Äугласа 

Пîêàзíèêè 

Ñтраõові компанії Óкраїни, що надавали послуги у сфері аграрного страõування у 2016 р.

ПðÀÒ 
«УÀСÊ 
ÀСÊÀ»

ПðÀÒ 
«СÊ ÀХÀ 
Сòðàхó-
âàííÿ»

ПðÀÒ 
«СÊ 

«БÐÎÊ-
Б²ÇÍÅС»

ПðÀÒ СÊ 
«Çäî-
ðîâî»

ПðÀÒ 
«ÀСÊ 
«²ÍГÎ 

Уêðàїíà»

ПÀÒ «СÊ 
«Êðàїíà»

ПðÀÒ 
«СÊ 
«PZU 

Уêðàїíà»

ПÀÒ «СÊ 
«Уí³âåð-
ñàëüíà»

Ðàзîì 

Фактичні показники розвитку ринку аграрного страõування

Yf 143,19 26,22 12,44 16,48 206,67 15,73 112,62 134,84 668,19

Sf 1783,48 217,80 115,57 152,52 1338,70 154,51 1022,46 990,87 5775,91

Êf 355,81 658,15 191,48 55,20 818,78 136,08 271,91 298,88 2786,29

Проміжні данні

Y’ 4,96 3,27 2,52 2,80 5,33 2,76 4,72 4,90 -

K’ 5,87 6,49 5,25 4,01 6,71 4,91 5,61 5,70 -

L’ 7,49 5,38 4,75 5,02 7,20 5,04 6,93 6,90 -

Ðозраõункові дані

Yðîзðàх. 199,75 28,02 13,12 14,84 166,82 16,70 112,93 110,77 82,87

(Yi–Ysr)2 13660,14 3008,64 4864,22 4627,74 7047,29 4377,69 903,65 778,47 39267,85

(yi–yir)2 3198,50 3,23 0,47 2,69 1588,28 0,95 0,09 579,38 5373,59

Параметри моделі
à2=0,9684; à1= 0,1172; à0

1= – 2,641; à0 = 0,0713

Перевірка моделі на адекватність за умов 95% ймовірності
Fðîзðàх. = 18,269  Fòàбë. =4,459

Показники розвитку ринку аграрного страõування у межаõ 10-50% його потенціалу

10%

Yp 579,15 106,05 50,32 66,66 835,91 63,62 455,51 545,38 2702,60

Sp 7389,20 902,37 478,82 631,91 6546,42 640,16 4236,19 4105,31 23930,38

Kp 380,63 1104,75 336,44 216,55 4006,70 233,40 589,33 884,70 7752,50

15%

Yp 868,73 159,08 75,47 99,98 1253,86 95,43 683,26 818,07 4053,90

Sp 11083,80 1353,56 718,23 947,87 8319,62 960,23 6354,29 6157,96 35895,57

Kp 383,50 1156,49 353,02 235,04 4451,80 244,66 626,00 983,00 8433,51

25%

Yp 1447,89 265,13 125,79 166,64 2089,77 159,06 1138,77 1363,45 6756,50

Sp 18473,00 2255,94 1197,06 1579,78 13866,04 1600,39 10590,48 10263,27 59825,95

Kp 387,59 1230,05 376,96 261,69 5002,02 260,77 678,32 3105,27 11302,67

40%

Yp 2316,62 424,20 201,26 266,62 3343,64 254,49 1822,04 2181,53 10810,40

Sp 29556,80 3609,50 1915,29 2527,64 22185,66 2560,62 16944,76 16421,24 95721,52

Kp 391,89 1307,26 402,00 289,57 5620,24 277,59 733,28 3481,24 12503,07

50%

Yp 2895,77 530,25 251,58 333,28 4179,55 318,11 2277,55 2726,91 13513,00

Sp 36946,00 4511,90 2394,10 3159,60 27732,10 3200,80 21181,00 20526,50 119651,90

Kp 394,13 1347,50 415,11 304,12 5941,05 286,36 761,90 3679,95 13130,12

Ðізниця між потенційною та фактичною капіталізацією страõовиків

Êð – Êf 38,32 689,35 223,63 248,92 5122,27 150,28 489,99 3381,07 10343,83
Прим³тка: Yf – фактична застрахована площа, тис. га; Sf – фактична страхова сума, млн. грн.; Кf – фактична сума 
кап³тал³зац³ї страховик³в, млн. грн.; Yр – потенц³ал застрахованих площ, тис. га; Sр – потенц³ал страхових сум, млн. 
грн.; Кр – потенц³ал кап³тал³зац³ї страховик³в.
Джерело: розраховано за даними [6; 8]
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âèх³äíèì äàíèì, îòæå, є àäåêâàòíîю é ìîæå бóòè 
îñíîâîю äëÿ îö³íюâàííÿ ïîäàëüшîãî ïðîöåñó 
êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é.

Ðис. 1. Порівняння фактичниõ і розраõунковиõ 
показників застраõованиõ площ у розрізі  

страõовиõ компаній
Джерело: власн³ досл³дження

Íà îñíîâ³ âèðîбíè÷îї фóíêö³ї Êîббà-Дóãëàñà 
ïðîâåäåíî îö³íюâàííÿ ïîòðåбè (àбî її â³äñóòíîñò³) 
ñóì êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é. Ðåзóëüòàòè 
ïðîâåäåíèх ðîзðàхóíê³â ñâ³ä÷àòü, щî зà óìîâ íàðî-
щóâàííÿ ìàñшòàб³â зàñòðàхîâàíèх ïëîщ â³äбóâà-
єòüñÿ зб³ëüшåííÿ ë³ì³ò³â â³äïîâ³äàëüíîñò³ (ñòðàхîâ³ 
ñóìè) ñòðàхîâèê³â òà â³äïîâ³äíî зðîñòàє ð³âåíü їх 
êàï³òàë³зàö³ї, зàбåзïå÷óю÷è òèì ñàìèì ïîñòóïàëü-
íèé ðîзâèòîê ñòðàхîâîãî ðèíêó. Òàê, äëÿ ïîêðèòòÿ 
ñòðàхóâàííÿì 13 513,20 òèñ. ãà (50% â³ä зàãàëüíîї 
ïîñ³âíîї ïëîщ³ Уêðàїíè â 2016 ð.) ë³ì³ò â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ âîñüìè äîñë³äæóâàíèх ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é ñòàíîâèòèìå 119 651,90 ìëí. ãðí., à êàï³òàë³-
зàö³ÿ äîð³âíюâàòèìå 13 130,12 ìëí. ãðí. Гðàф³÷íå 
â³äîбðàæåííÿ íàðîщóâàííÿ ïîêàзíèê³â ñòðàхîâèх 
ñóì òà ñóì êàï³òàë³зàö³ї ïîêàзàíî íà ðèñ. 2.

Ðис. 2. Зміни показників нарощування страõовиõ 
сум та сум капіталізації за умов збільшення обсягів 

застраõованиõ площ
Джерело: власн³ досл³дження

Пðîöåñ ìîäåëюâàííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é ïîòðåбóє àêöåíòóâàííÿ óâàãè íà 
äåÿêèх àñïåêòàх: ïî-ïåðшå, зà óìîâ ðåàë³зàö³ї 50% 
ïîêðèòòÿ ñòðàхóâàííÿì ïîñ³âíèх ïëîщ зàñòðàхî-

âàí³ ïëîщ³ ³ ñòðàхîâ³ ñóìè зб³ëüшàòüñÿ б³ëüшå í³æ 
ó 20 ðàз³â (³з 668,19 òèñ. ãà äî 13 513,00 òèñ. ãà 
òà з 5 775,19 ìëí. ãðí. äî 119 651,90 ìëí. ãðí. 
â³äïîâ³äíî); ïî-äðóãå, äîñÿãíåííÿ îêðåñëåíèх 
ïàðàìåòð³â ðîзâèòêó ñòðàхîâîãî ðèíêó äàñòü 
зìîãó зб³ëüшèòè êàï³òàë³зàö³ю ñòðàхîâèх êîì-
ïàí³é ëèшå ó 4,7 ðàзè (з 2 786,29 ìëí. ãðí. äî 
13 130,12 ìëí. ãðí.); ïî-òðåòє, ðåàë³зàö³ÿ ïîòåíö³-
àëó àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ, ïîâ’ÿзàíà з³ зб³ëüшåí-
íÿì ñòðàхîâèх ñóì, ÿê³ зðîñòàюòü зíà÷íî шâèä-
шèìè òåìïàìè, í³æ êàï³òàë ñòðàхîâèх êîìïàí³é. 
Òàê, зîêðåìà, ïîð³âíюю÷è òåìïè зðîñòàííÿ ïîòåí-
ö³éíî ìîæëèâèх ñòðàхîâèх ñóì ³ êàï³òàëó з фàê-
òè÷íèìè äàíèìè зà 2016 ð., ñë³ä зàзíà÷èòè, щî зà 
óìîâ 10% ïîêðèòòÿ ñòðàхóâàííÿì ïîñ³âíèх ïëîщ 
ë³ì³ò â³äïîâ³äàëüíîñò³ зб³ëüшèòüñÿ ó 4,31 ðàзè 
òà ó 6,21 ðàзè, 10,36 ðàзè, – 16,57%, 20,72 ðàзè 
зà óìîâ ïîêðèòòÿ 15%, 25%, 40% òà 50% â³äïî-
â³äíî. Âîäíî÷àñ зðîñòàííÿ ïîêàзíèêà êàï³òàë³зà-
ö³ї âàðòî î÷³êóâàòè ëèшå ó ìåæàх â³ä 2,78 ðàзè 
äî 4,71 ðàзè. Âèêîðèñòàííÿ ïàðàìåòð³â a2, a1, 
à0

1 òà à0 âèðîбíè÷îї фóíêö³ї Êîббà-Дóãëàñà äàє 
зìîãó зìîäåëюâàòè 3D-ãðàф³ê äëÿ îб’єêòèâíîãî 
â³äîбðàæåííÿ ïîêàзíèê³â зàñòðàхîâàíèх ïëîщ, 
ñòðàхîâèх ñóì òà ñóì êàï³òàë³зàö³ї íà îñíîâ³ àíà-
ë³зó â³äïîâ³äíèх ïîêàзíèê³â äîñë³äæóâàíèх ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é (ðèñ. 3).

Ðис. 3. Òрьоõрівневий графік залежності  
між застраõованою площею, страõовою сумою  

та капіталізацією досліджуваниõ  
страõовиõ компаній

Джерело: власн³ досл³дження

Îòæå, ïðåäñòàâëåíèé 3D-ãðàф³ê ñâ³ä÷èòü, щî зà 
óìîâ ðîзшèðåííÿ ñòðàхîâîãî ïîêðèòòÿ òà, â³äïî-
â³äíî, зб³ëüшåííÿ ë³ì³òó â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïîñòàє 
íåîбх³äí³ñòü ó äîäàòêîâ³é äîêàï³òàë³зàö³ї ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é ÿê ïåâíîї ãàðàíò³ї їх íàä³éíîñò³, 
бåзïå÷íîñò³ òà ïðîãíîзîâàíîñò³ щîäî ñâîє÷àñíîãî 
âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü зà äîãîâîðàìè àãðàðíîãî 
ñòðàхóâàííÿ. Ð³зíèöÿ ó òåìïàх íàðîщóâàííÿ бàзî-
âèх ïîêàзíèê³â фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó àãðàðíîãî 
ñòðàхóâàííÿ зóìîâëåíà òèì, щî фàêòè÷íî ñфîð-
ìîâàíà ñòðàхîâà ñóìà âîñüìè ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
ó 2016 ð. ó 2,07 ðàзè ïåðåâèщóє ñóìó êàï³òàë³-
зàö³ї. Çâ³äñè ïîñòàє íåîбх³äí³ñòü ó äèâåðñèф³êà-
ö³ї êàíàë³â íàäхîäæåííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äëÿ 
ì³í³ì³зàö³ї ðèзèê³â ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³, îñîбëèâî 
зà óìîâ ïîòåíö³éíîї ðåàë³зàö³ї íàÿâíîãî ïîòåíö³-
àëó àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³. Сåðåä íàÿâ-
íèх äæåðåë êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
âàðòî зîñåðåäèòè óâàãó íà òàêèх:

ïî-ïåðшå, äëÿ â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ìàéíîâèх 
âèä³â ñòðàхóâàííÿ àêòóàëüíèìè ïîñòàюòü ïèòàííÿ 
íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â ñòàòóòíèх фîíä³â ñòðàхîâè-
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ê³â. Дèíàì³êà äàíîãî ïîêàзíèêà зà 2012-2016 ðð. 
íå зàзíàâàëà ñóòòєâèх зì³í ³ ïåðåбóâàëà â ìåæàх 
â³ä 12,8 äî 13,1 ìëðä. ãðí., ïðîòå âàðòî зàзíà÷èòè, 
щî зà äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä ñïîñòåð³ãàëîñÿ зíà-
÷íå ñêîðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é – íà 
81 îä. (з 325 äî 271) [3]. Íàâåäåí³ äàí³ ñâ³ä÷àòü 
ïðî îб’єêòèâíèé ïðîöåñ óêðóïíåííÿ ñòðàхîâè-
ê³â, щî ñë³ä ðîзãëÿäàòè âïîзèòèâíîìó ðàêóðñ³ їх 
ïîäàëüшèх ìîæëèâîñòåé зàхèñòó ìàéíîâèх ³íòåð-
åñ³â àãðàð³їâ. Àêòèâ³зàö³ї ïðîöåñó фîðìóâàííÿ 
êàï³òàëó ñòðàхîâèх êîìïàí³é ìîæóòü ñïðèÿòè 
зàêîíîäàâ÷³ зì³íè äî ñò. 30 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî 
ñòðàхóâàííÿ» [4] щîäî ïîñòóïîâîãî зб³ëüшåííÿ 
îбñÿã³â ì³í³ìàëüíîãî ðîзì³ðó ñòàòóòíîãî фîíäó 
(ãàðàíò³éíîãî äåïîзèòó) ñòðàхîâèêà з 1 ìëí. єâðî 
äî 5 ìëí. єâðî ïðîòÿãîì íàñòóïíèх ï’ÿòè ðîê³â;

ïî-äðóãå, ð³âåíü ðîзâèòêó ñòðàхîâèх â³äíîñèí 
бàãàòî â ÷îìó âèзíà÷àєòüñÿ ñïðîìîæí³ñòю ñòðàхî-
âèê³â зàбåзïå÷óâàòè зðîñòàííÿ òåхí³÷íèх ðåзåðâ³â. 
Çà 2012-2016 ðð. їх îбñÿã зб³ëüшèâñÿ íà 40,7% 
(з 8 842,9 ìëí. ãðí. äî 12 445,8 ìëí. ãðí.). Òàêå 
зб³ëüшåííÿ ñóìè òåхí³÷íèх ðåзåðâ³â ñòàëî ìîæ-
ëèâèì зàâäÿêè зðîñòàííю àêóìóëüîâàíèх ñòðàхî-
âèх ïëàòåæ³â зà äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä íà 64,5% 
(з 19 698,7 ìëí. ãðí. äî 32 414,2 ìëí. ãðí.) [3]. 
Пîäàëüшå íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â òåхí³÷íèх ðåзåðâ³â 
ñòðàхîâèê³â ìîæëèâå зà ðàхóíîê äâîх фàêòîð³â: 
à) ðîзшèðåííÿ îбñÿã³â ñòðàхóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêèх ðèзèê³â, à òàêîæ íàäàííÿ ñòðàхîâèх 
ïîñëóã, ÿê³ íàëåæàòü äî ìàéíîâèх âèä³â ñòðàхó-
âàííÿ; б) зб³ëüшåííÿ àñîðòèìåíòó ïîñëóã, ÿêèé бè 
ìàêñèìàëüíî âðàхîâóâàâ ³íòåðåñè òà ìîæëèâîñò³ 
ïîòåíö³éíèх ñòðàхóâàëüíèê³â; â) âèêîðèñòàííÿ 
ðåñóðñíèх ìîæëèâîñòåé òèх ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
(ó 2016 ð. – 260 îä.), ÿê³ íå зàëó÷åí³ äî ïðîöåñó 
àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ;

ïî-òðåòє, íåäîñòàòí³é ð³âåíü êàï³òàë³зàö³ї ÿê 
îêðåìèх ñòðàхîâèх êîìïàí³é, òàê ³ ñòðàхîâîãî 
ðèíêó ìàéíîâîãî ñòðàхóâàííÿ ó ö³ëîìó зóìîâëює 
íåîбх³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ ìîæëèâîñòåé âèêîðèñ-
òàííÿ òàêîãî ³íñòðóìåíòà, ÿê ïåðåñòðàхóâàííÿ. 
Âзàãàë³ ðîзâèòîê ïåðåñòðàхîâèх ïîñëóã â Уêðàїí³ 
äîö³ëüíî ðîзãëÿäàòè ÿê îб’єêòèâíèé ïðîöåñ ³íñòè-
òóö³îíàë³зàö³ї ñòðàхîâîãî ðèíêó òà зàбåзïå÷åííÿ 
ñïðèÿòëèâèх óìîâ ðåàë³зàö³ї ñòðàхîâèх ³íòåðåñ³â 
ì³æ ó÷àñíèêàìè ñòðàхóâàííÿ. Çâàæàю÷è íà òå, щî 
ïåðåâàæíà б³ëüш³ñòü â³ò÷èзíÿíèх ñòðàхîâèх êîì-

ïàí³é ïîòðåбóє ñóòòєâîї äîêàï³òàë³зàö³ї äëÿ ðîз-
шèðåííÿ âëàñíèх ìîæëèâîñòåé щîäî ïðèéíÿòòÿ 
ðèзèê³â íà ñòðàхóâàííÿ, ïîñòàє íåîбх³äí³ñòü â³ä-
òâîðåííÿ ñó÷àñíîї ñèñòåìè ïåðåñòðàхóâàííÿ ÿê 
ïåâíîї ãàðàíò³ї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї бåзïåêè 
ñòðàхîâèê³â. Уâàæàєìî зà íåîбх³äíå â³äзíà÷èòè, 
щî зàâäÿêè ïåðåñòðàхóâàííю зàбåзïå÷óєòüñÿ 
âèð³âíюâàííÿ îбñÿãó â³äïîâ³äàëüíîñò³ зà ä³ю÷èìè 
äîãîâîðàìè ñòðàхóâàííÿ â³äïîâ³äíî äî їх ðîзì³ðó 
âëàñíîãî óòðèìàííÿ (òîбòî ÷àñòêè ñòðàхîâîї ñóìè, 
ÿêó ñòðàхîâèê зàëèшàє íà ñâîю â³äïîâ³äàëüí³ñòü), 
òèì ñàìèì ì³í³ì³зóю÷è ðèзèêè ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ³ ë³êâ³äíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é.

Âисновки. Пðîöåñ êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîì-
ïàí³é – öå îб’єêòèâíèé òà зàêîíîì³ðíèé ïðîöåñ 
ðîзâèòêó ñòðàхîâèх â³äíîñèí â àãðàðí³é ñфåð³. 
У зðîñòàíí³ ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї â³ò÷èзíÿíèх ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é зàö³êàâëåí³ бåзïîñåðåäíüî ñàì³ 
ñòðàхîâèêè, îñê³ëüêè â³í âèñòóïàє êðèòåð³єì íàä³é-
íîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà бåзïå÷íîñò³ âåäåííÿ 
ñòðàхîâîãî б³зíåñó, à òàêîæ ñòðàхóâàëüíèêè, ÿê³ 
ïîòðåбóюòü ãàðàíò³é ñòðàхîâîãî зàхèñòó â ðàз³ 
íàñòàííÿ ñòðàхîâîї ïîä³ї. Çàбåзïå÷åííÿ äîñòàòíüîãî 
ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї âàðòî ðîзãëÿäàòè ÿê êîìïëåê-
ñíå ïèòàííÿ, щî ïîòðåбóє â³ä ñòðàхîâèê³â óæèòòÿ 
ñèñòåìíèх зàхîä³â, à ñàìå: âäîñêîíàëåííÿ íàÿâíèх 
б³зíåñ-ïðîöåñ³â; ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ ³íфîðìàö³éíî-
êîìóí³êàö³éíèх зâ’ÿзê³â ³з ïîòåíö³éíèìè ñòðàхó-
âàëüíèêàìè; зä³éñíåííÿ àêòèâíîї ìàðêåòèíãîâîї 
ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàíîї íà ðîзðîбëåííÿ ³ííîâàö³é-
íèх ñòðàхîâèх ïðîäóêò³â щîäî зàхèñòó íàéð³зíî-
ìàí³òí³шèх ìàéíîâèх ³íòåðåñ³â àãðàð³їâ.

Âàðòî íàãîëîñèòè é íà íåîбх³äíîñò³ ðåàë³зàö³ї 
ïîëîæåíü ñò. 25 Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî îñîбëèâîñò³ 
ñòðàхóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї 
з äåðæàâíîю ï³äòðèìêîю» [5], ÿêîю ïåðåäбà÷åíî 
âèä³ëåííÿ äåðæàâíèх ñóбñèä³é íà â³äшêîäóâàííÿ 
÷àñòèíè ñòðàхîâîãî ïëàòåæó, фàêòè÷íî ñïëà÷å-
íîãî íèìè зà äîãîâîðàìè ñòðàхóâàííÿ ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї. Пîєäíàííÿ зóñèëü ñòðà-
хîâèê³â, ñòðàхóâàëüíèê³â òà äåðæàâè, ãàðàíò³ї 
íàä³éíîñò³ ³ бåзïå÷íîñò³ ñòðàхîâîãî зàхèñòó àãðà-
ð³їâ, âèêîðèñòàííÿ äèâåðñèф³êîâàíîãî ï³äхîäó äî 
êàï³òàë³зàö³ї ñòðàхîâèх êîìïàí³é ñïðèÿòèìóòü 
ïîñòóïàëüíîìó ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó 
àãðàðíîãî ñòðàхóâàííÿ ÿê íåâ³ä’єìíîãî ñêëàäíèêà 
зàбåзïå÷åííÿ ïðîäîâîëü÷îї бåзïåêè êðàїíè.
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МÅÒÎÄÈЧÅÑÊÈÅ ПÎÄХÎÄЫ Ê МÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈЮ ÓÐÎÂÍЯ ÊÀПÈÒÀËÈЗÀЦÈÈ 
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Ðезюме
Иññëåäîâàíы èñòî÷íèêè фîðìèðîâàíèÿ, èñïîëüзîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèÿ êàïèòàëà ñ ïîзèöèé фóíêöèî-
íèðîâàíèÿ êîìïàíèé íà ñòðàхîâîì ðыíêå. Иñïîëüзóÿ ïðîèзâîäñòâåííóю фóíêöèю Êîббà-Дóãëàñà, ïðî-
âåäåíà îöåíêà ïîòðåбíîñòè ñòðàхîâых êîìïàíèé â êàïèòàëå èñхîäÿ èз ïîòåíöèàëüíых âîзìîæíîñòåé ðàз-
âèòèÿ àãðàðíîãî ñòðàхîâàíèÿ â Уêðàèíå. Сфîðìóëèðîâàíы ïðåäëîæåíèÿ ïî îбåñïå÷åíèю ðàзíîîбðàзèÿ 
èñòî÷íèêîâ ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà ñòðàхîâых êîìïàíèé äëÿ эффåêòèâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ (ïåðåðàñïðåäå-
ëåíèÿ) ðèñêîâ è îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó âñåìè ñóбъåêòàìè ñòðàхîâîãî ïðîöåññà.
Êлючевые слова: àãðàðíîå ñòðàхîâàíèå, êàïèòàëèзàöèÿ, ñòðàхîâîé ðыíîê, ñóбъåêòы ñòðàхîâàíèÿ.
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METHODICAL APPROACHES TO MODELING THE LEVEL OF COMPANIES’ CAPITALIZATION  
ON THE MARKET OF AGRICULTURAL INSURANCE

Summary
Sources of formation, use and distribution of the capital were investigated according to the companies’ 
operation in the insurance market. By using the production the Cobb-Douglas function, the evaluation 
of the capital needs of insurance companies was conducted, based on the potential development of agricultural 
insurance in the Ukraine. Proposals, to diversify the sources of replenishment the insurers’ capital, were 
formulated for the purpose of efficient distribution (redistribution) of risks and responsibilities between all 
subjects in the insurance process.
Key words: agricultural insurance; capitalization; the insurance market; the subjects of insurance.
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ÅÊÎÍÎМ²ЧÍ² ÀÑПÅÊÒÈ ÑПÈÑÀÍÍЯ БÎÐÃÓ ÊË²ЄÍÒ²Â БÀÍÊÓ

Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà àíàë³зó åêîíîì³÷íèх àñïåêò³â ïðîщåííÿ бîðãó êë³єíò³â бàíêó â êðàїíàх з ðîзâèíóòèì 
ф³íàíñîâèì ðèíêîì ³ ìîæëèâîñòåé зàñòîñóâàííÿ íàéêðàщîї ïðàêòèêè â óìîâàх ïîäîëàííÿ ф³íàíñîâîї 
êðèзè, ïîë³ïшåííÿ ÿêîñò³ àêòèâ³â бàíê³â, â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ. Цåé íàïðÿì ðîбîòè з êë³єíòàìè 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ñêëàäîâà ðåñòðóêòóðèзàö³ї бîðã³â, ðîзâèòêó ñòîñóíê³â з êë³єíòàìè, à òàêîæ фîðìóâàííÿ 
äåðæàâíîãî ï³äхîäó äî âðåãóëюâàííÿ ïðîбëåìíèх бîðã³â. Сïèñàííÿ бîðãó зä³éñíюєòüñÿ з ìåòîю ì³í³ì³зà-
ö³ї îбñÿãó âòðàò êðåäèòîðà â ðàз³ äåфîëòó ïîзè÷àëüíèêà. Цåé ³íñòðóìåíò òàêîæ ìàє âèêîðèñòîâóâàòèñÿ 
â äåðæàâíèх àíòèêðèзîâèх ïðîãðàìàх, щîб äîïîìîãòè ï³äòðèìàòè íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó шëÿхîì ïîëåã-
шåííÿ бîðãîâîãî òÿãàðÿ ï³äïðèєìñòâ ³ äîìîãîñïîäàðñòâ. Пðîщåííÿ бîðãó äîзâîëÿєòüñÿ ó âèíÿòêîâèх 
âèïàäêàх, êîëè êðåäèòîðè ïåðåêîíàí³, щî ïîзè÷àëüíèêîì ÷åñíî äîêëàäåí³ âñ³ зóñèëëÿ щîäî âèïëàòè 
бîðãó, à ф³íàíñîâ³ òðóäíîщ³ âèíèêëè з îб’єêòèâíèх îбñòàâèí.
Êлючові слова: ïðîбëåìí³ êðåäèòè, ðåñòðóêòóðèзàö³ÿ бîðãó, ÿê³ñòü êðåäèò³â, ðîбîòà з êë³єíòàìè, äåð-
æàâí³ ïðîãðàìè ñîö³àëüíîї äîïîìîãè, бàíêè, ïðîщåííÿ бîðãó.
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Постановка проблеми. Ðåñòðóêòóðèзàö³ÿ ïðî-
бëåìíèх бîðã³â âêëю÷àє ïðîщåííÿ ÷àñòèíè бîðãó 
зà êðåäèòàìè ÿê îäèí з³ ñêëàäíèх ³íñòðóìåí-
ò³â, щî є ó ðîзïîðÿäæåíí³ бàíê³â ÿê êðåäèòîð³â. 
Сêëàäí³ñòü ïîëÿãàє ó ïîєäíàíí³ бàãàòüîх ф³íàíñî-
âèх, ïðàâîâèх ³ ìàðêåòèíãîâèх àñïåêò³â.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Â ñòàðîäàâí³ ÷àñè зàñòîñîâóâàâñÿ ìåхàí³зì àìí³ñ-
ò³ї бîðæíèê³â. Ç ìåòîю бîðîòüбè з ëèхâàðñòâîì 
â Шóìåð³, Âàâèëîí³ òà Àññèð³ї бóëè öàðñüê³ àìí³ñ-
ò³ї, â ðåзóëüòàò³ ÿêèх бîðæíèêàì ïðîщàëèñÿ їхí³ 
бîðãè (³ зàãðîзà ðàбñòâà), à êðåäèòîðè б³ëüшå íå 
ìàëè ïðàâà îбìåæóâàòè їхíю ñâîбîäó [1]. У äåÿêèх 
ñòàðîäàâí³х êðàїíàх ïðàêòèêóâàëîñÿ зâ³ëüíåííÿ 
ëюäåé â³ä îбîâ’ÿзê³â ïîãàшàòè бîðã ï³ñëÿ ïåâíîãî 
òåðì³íó, à ñàìå зàêîíàìè Хàììóðàï³ âñòàíîâëåíî 

ïðîщåííÿ ÷åðåз òðè ðîêè, ó ³óäåїâ Òîðà âêàзóâàëà 
íà íåîбх³äí³ñòü ïðîщàòè бîðãè íà ñüîìèé ð³ê, à 
ó Êíèз³ Лåâ³ò ðåêîìåíäóâàëîñÿ ïðîщåííÿ бîðãó 
ïðîâîäèòè â îñòàíí³é ð³ê ñåìèð³÷íîãî öèêëó ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèх ðîб³ò, â Íîâîìó Çàïîâ³ò³ íàâå-
äåíî ÷èìàëî ïðèêëàä³â ïðîщåííÿ бîðãó ÿê ïðî-
ÿâó ìèëîñåðäÿ, Êîðàí íàñòàâëÿє ïðîщàòè бîðã 
òîìó, хòî íå â зìîз³ ïëàòèòè, ³ âèзíà÷àє öå ÿê àêò 
ìèëîñåðäÿ ³ ïðîщåííÿ ãð³х³â äëÿ ñàìîãî êðåäè-
òîðà. Пèòàííÿ ïðîщåííÿ бîðãó ïðèâåðòàє óâàãó íå 
åêîíîì³ñò³â, à ïðàâîзíàâö³â. Дèñêóñ³éíèìè ïðàâî-
âèìè àñïåêòàìè ïðîщåííÿ бîðãó бóëè ³ ïîêè щî 
зàëèшàюòüñÿ äîö³ëüí³ñòü âèзíàííÿ ïðîщåííÿ äâî-
ñòîðîííüîю àбî îäíîñòîðîííüîю óãîäîю, ð³зíèöÿ 
ì³æ ñïèñàííÿì òà ïðîщåííÿì бîðãó, íåîбх³äí³ñòü 
îòðèìàííÿ зãîäè бîðæíèêà, ðîзìåæóâàííÿ ïðî-


