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Постановка проблеми. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë 
â óìîâàх ñóñï³ëüñòâà зíàíü òà ³íфîðìàö³ї ñòàâ âàæ-
ëèâèì äëÿ ï³äïðèєìñòâ ð³зíèх ìàñшòàб³â òà ð³зíèх 
фîðì âëàñíîñò³. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë âàæëè-
âèé ³ äëÿ äåðæàâè, îñê³ëüêè éîãî íàÿâí³ñòü àбî â³ä-
ñóòí³ñòü ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé 
ïîòåíö³àë êðàїíè. Àëå îäí³єю з íàéб³ëüшèх ïðîбëåì 
óïðàâë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì є ñêëàä-
í³ñòü òà íåâèзíà÷åí³ñòü ìåòîäèêè éîãî ф³íàíñîâîї 
îö³íêè òà îñîбëèâîñòåé îбë³êó. Цå зóìîâëåíî òèì, 
щî ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë зà ñâîєю ïðèðîäîю 
â³äì³ííèé â³ä ³íшèх âèä³â êàï³òàëó, à íîñ³єì éîãî 
îñíîâíîãî åëåìåíòó (зíàíü) є ëюäèíà. Êð³ì òîãî, 
íåîбх³äíî зâàæàòè íà òå, щî â óìîâàх єâðîïåéñüêîї 
åêîíîì³÷íîї ³íòåãðàö³ї íàшîї äåðæàâè äëÿ ï³äïðè-
єìñòâ є àêòóàëüíèì ïðîöåñ ïåðåхîäó íà ñêëàäàííÿ 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ зà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè 
ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³, ÿê³ ïåðåäбà÷àюòü íàëåæíó 
îö³íêó òà îбë³ê ñêëàäíèê³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó. Сàìå òîìó âàæëèâî äîñë³äæóâàòè ïèòàííÿ 
âñåб³÷íîї òà îб’єêòèâíîї ф³íàíñîâîї îö³íêè ³íòåëåê-
òóàëüíîãî êàï³òàëó, ïîð³âíюâàòè íàÿâí³ ìåòîäèêè 
òà ðîзðîбëÿòè íîâ³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Б³ëü-
ш³ñòü зàãàëüíîâèзíàíèх òåîð³é óïðàâë³ííÿ ï³ä-
ïðèєìñòâîì íå ì³ñòÿòü äîêòðèí, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ 
ф³íàíñîâîї îö³íêè òà îбë³êó îб’єêò³â ³íòåëåêòó-
àëüíîãî êàï³òàëó, îòæå, íàÿâíèì є бðàê ñïîñîб³â 
òî÷íîãî âèì³ðюâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó. 
Пðîòå ïåâí³ àñïåêòè ïðîбëåìè îбë³êó òà îö³íêè 
фîðìóâàííÿ öüîãî âèäó êàï³òàëó äîñë³äæåíî 
â ðîбîòàх Л.Ì. Бðàò÷óê, Ф.Ф. Бóòèíöÿ, Ò.Â. Дàâè-
äюê, Â.Ì. Дèбè, С.Ì. ²ëëÿшåíêî, Г.Г. Ê³ðåéöåâà, 
С.Ф. Лåãåí÷óêà, Ю.Â. Ìàхîìåò, ².Л. Íàзàðåíêî, 
Л.Â. Íàïàäîâñüêîї, Î.Î. Îñàä÷îї, À.С. Фðî-
ëîâà, С.Б. Хîëîäà, С.Â. Хîìè÷, Ю.С. Цàë-Цàëêî 
òà ³íшèх â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Àëå, íåзâàæàю÷è íà âàãîìèé âíåñîê 
âèщåзàзíà÷åíèх òà ³íшèх íàóêîâö³â ó äîñë³äæåííÿ 
ñèñòåìè îбë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ïðî-
бëåìè ф³íàíñîâîї îö³íêè òà âèзíà÷åííÿ íàéб³ëüш 
îïòèìàëüíîї ìåòîäèêè îбë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó ïîòðåбóюòü ïîäàëüшèх äîñë³äæåíü. Дî 
òîãî æ бðàêóє äîñë³äæåíü, ÿê³ ìàëè б òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷íå òà ïðàêòè÷íå зíà÷åííÿ äëÿ îö³íêè 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó âñ³єї íàö³îíàëüíîї ãîñ-
ïîäàðñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà éîãî ïîð³âíÿííÿ 
з àíàëîã³÷íèì ïîêàзíèêîì ³íшèх äåðæàâ.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ íåîбх³ä-
íîñò³ äëÿ ï³äïðèєìñòâà âïðîâàäæóâàòè åфåêòèâ-

íèé îбë³ê ñòðóêòóðíèх åëåìåíò³â íåìàòåð³àëüíèх 
àêòèâ³â, ó òîìó ÷èñë³ ëюäñüêîãî, îðãàí³зàö³éíîãî, 
êë³єíòñüêîãî êàï³òàëó, à òàêîæ àíàë³з³ òà ïîð³â-
íÿíí³ íàÿâíèх ìåòîäèê ф³íàíñîâîї îö³íêè ³íòåëåê-
òóàëüíîãî êàï³òàëó. Ìåòîäèêà ïðîâåäåíîãî äîñë³-
äæåííÿ ґðóíòóєòüñÿ íà îïðàöюâàíí³ àêòóàëüíèх 
ïóбë³êàö³é ³з òåìè ф³íàíñîâîї îö³íêè òà îбë³êó 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà íà ïðîâåäåíí³ ïîð³â-
íÿëüíîãî àíàë³зó íàÿâíèх ìåòîäèê ³ âèзíà÷åíí³ їх 
ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Íà 
åòàï³ òðàíñфîðìàö³ї íàö³îíàëüíîї ñèñòåìè бóх-
ãàëòåðñüêîãî îбë³êó â ³íòåãðîâàíó ì³æíàðîäíó 
ñèñòåìó âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü ïîшóêó òà âïðî-
âàäæåííÿ ìåòîäîëîã³÷íî òà îðãàí³зàö³éíî íîâèх 
îб’єêò³â îбë³êó, îбë³êîâèх фîðìàò³â, íîâèх ï³ä-
хîä³â äî îðãàí³зàö³ї îбë³êîâîї ðîбîòè ó ö³ëîìó 
[1]. Дëÿ ðåàë³зàö³ї öüîãî ñë³ä ðîзшèðèòè ïåðåë³ê 
îб’єêò³â бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó, ÿê³ ïðÿìî âïëè-
âàюòü íà фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó, 
ÿêèé, ñâîєю ÷åðãîю, âïëèâàє íà ф³íàíñîâó ñò³é-
ê³ñòü ï³äïðèєìñòâà. Дî òàêèх îб’єêò³â бóхãàëòåð-
ñüêîãî îбë³êó, зîêðåìà, íàëåæèòü ³íòåëåêòóàëüíèé 
êàï³òàë, ÿêèé є äîñèòü íåïðîñòèì òà âîäíî÷àñ íàä-
зâè÷àéíî âàæëèâèì îб’єêòîì îö³íî÷íî-îбë³êîâîї 
ñèñòåìè ï³äïðèєìñòâà. Âîäíî÷àñ ïèòàííÿì щîäî 
â³äîбðàæåííÿ â îбë³êó åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó òà âèзíà÷åííÿ éîãî âïëèâó íà ф³íàíñîâ³ 
ðåзóëüòàòè ï³äïðèєìñòâà ïðèä³ëÿєòüñÿ íåâåëèêà 
óâàãà. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë â³ä³ãðàє зíà÷íó 
ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ êîíêóðåíòîзäàòíîñò³ îêðåìèх 
ï³äïðèєìñòâ ³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè ó ö³ëîìó. 
Îòæå, ïèòàííÿ ф³íàíñîâîї îö³íêè òà îбë³êó ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íå ò³ëüêè збåð³ãàє, à ³ ï³ä-
âèщóє ñâîю äèñêóñ³éí³ñòü òà àêòóàëüí³ñòü.

Ðàзîì ³з òèì ì³æíàðîäíà îбë³êîâà ïðàêòèêà 
â ³íòåãðîâàí³é зâ³òíîñò³ ëюäñüêèé, ñîö³àëüíèé 
³ êîìóí³êàòèâíèé (êë³єíòñüêèé) êàï³òàë ðîзêðèâàє 
ñàìîñò³éíèìè âèäàìè êàï³òàëó. Íà îñíîâ³ äèфå-
ðåíö³àö³ї фîðì òà îñîбëèâîñòåé фóíêö³îíóâàííÿ 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó âèä³ëèìî ó éîãî ñêëàä³ 
îêðåìèìè îб’єêòàìè îбë³êó ëюäñüêèé ñîö³àëüíèé 
òà êîìóí³êàòèâíèé êàï³òàë. Ðîзãëÿäàòè ³íòåëåê-
òóàëüíèé êàï³òàë ìîæíà é ÷åðåз ³äåíòèф³êàö³ю 
íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â, зàñíîâàíèх íà зíàííÿх, 
щî âêëю÷àюòü: ³íòåëåêòóàëüíó âëàñí³ñòü (ïàòåíòè, 
àâòîðñüê³ ïðàâà, ïðîãðàìíå зàбåзïå÷åííÿ, ë³öåíз³ї 
òîщî); îðãàí³зàö³éíèé êàï³òàë (зíàííÿ, ñèñòåìè, 
ïðîöåäóðè é ïðîòîêîëè); íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, 
ïîâ’ÿзàí³ з бðåíäîì ³ ðåïóòàö³єю, ñòâîðåíîю бåз-
ïîñåðåäíüî ñóб’єêòîì ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ [2].
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Ðåзóëüòàòè ïðîâåäåíèх äîñë³äæåíü ñòîñîâíî 
àíàë³зó ñóòòєâèх îзíàê ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó äîâîäÿòü, щî äî éîãî ñêëàäó âхîäÿòü ëюä-
ñüêèé (êâàë³ф³êîâàíèé ïåðñîíàë, êîðïîðàòèâíà 
êóëüòóðà), òåхíîëîã³÷íèé (íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, 
³íòåëåêòóàëüíà âëàñí³ñòü, ³ííîâàö³éí³ òåхíîëî-
ã³ї) òà ðèíêîâèé (ä³ëîâà ðåïóòàö³ÿ, âàðò³ñòü ãóä-
â³ëà) êàï³òàëè. Òåðì³í «³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë» 
ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê ñóêóïí³ñòü ³íòåëåêòóàëüíèх 
ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà, â ïðîöåñ³ зàñòîñóâàííÿ 
ÿêèх ñòâîðюєòüñÿ íàäíîðìàòèâíèé ïîð³âíÿíî 
з ³íшèìè âèðîбíè÷î-êîìåðö³éíèìè ñòðóêòóðàìè 
ïåâíîї ãàëóз³ ïðèбóòîê [3]. Òóò ñë³ä зàзíà÷èòè, 
щî â÷åí³ òà ïðàêòèêè ìîæóòü äàâàòè ð³зí³ íàзâè 
îäíèì é òèì ñàìèì åëåìåíòàì ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó. Òàê, íàïðèêëàä, òåхíîëîã³÷íèé êàï³òàë 
ìîæóòü íàзèâàòè îðãàí³зàö³éíèì, ðèíêîâèé – êë³-
єíòñüêèì, òà ³íшèìè âèзíà÷åííÿìè, àëå öå íå зì³-
íює їх ñóòü òà íàïîâíåííÿ. Êð³ì òîãî, íå ñë³ä ïëó-
òàòè êàòåãîð³ю ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó àбî éîãî 
ñêëàäîâèх åëåìåíò³â ³з êàòåãîð³ÿìè ³íòåëåêòóàëü-
íîї âëàñíîñò³ òà íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â. Д³éñíî, ö³ 
êàòåãîð³ї ÷àñòî є ñóì³æíèìè, îäíàê êàòåãîð³ÿ ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íàбàãàòî шèðшà зà ³íш³.

Яêщî ïðîàíàë³зóâàòè òà ñèñòåìàòèзóâàòè 
îïèñè êîæíîãî з åëåìåíò³â êàï³òàëó, òî ìîæíà 
âèзíà÷èòè фàêòîðè, ÿê³ âïëèâàюòü íà фîðìóâàííÿ 
êîæíîãî ñêëàäíèêà ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, à 
òàêîæ ïîêàзíèêè, зà ÿêèìè ìîæíà їх îö³íюâàòè, 
ÿê â³äîбðàæåíî â òàбëèö³ 1.

Ц³êàâî, щî îñîбëèâ³ñòü ëюäñüêîãî (ïåðñîíàëü-
íîãî) êàï³òàëó ïîëÿãàє ó òîìó, щî â³í єäèíèé 
ñåðåä óñ³х åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, 
ÿêèé íå íàëåæèòü ï³äïðèєìñòâó, îñê³ëüêè зàñíî-
âàíèé íà êîìïåòåíö³ї бåзïîñåðåäíüî ñï³âðîб³ò-
íèê³â, ÿê³ є ñàìîñò³éíèìè ³ ìîæóòü ó бóäü-ÿêèé 
ìîìåíò ïîêèíóòè ï³äïðèєìñòâî. Сàìå òîìó âèì³-
ðÿòè òà ф³íàíñîâî îö³íèòè âåëè÷èíè ëюäñüêîãî 
êàï³òàëó äåщî ñêëàäíî.

Òåхíîëîã³÷íèé (îðãàí³зàö³éíèé) êàï³òàë ó äåÿ-
êèх äæåðåëàх зãàäóєòüñÿ ÿê ñòðóêòóðíèé êàï³-
òàë. Пåðåâàæíà ÷àñòèíà öüîãî âèäó êàï³òàëó 
фîðìóєòüñÿ зà ðàхóíîê íåìàòåð³àëüíèх àêòè-
â³â òà îб’єêò³â ³íòåëåêòóàëüíîї âëàñíîñò³. ²ñíó-
юòü íåâèð³шåí³ ïèòàííÿ щîäî ìåòîäèêè îö³íêè 
òà îбë³êó íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â.

Ðèíêîâèé (êë³єíòñüêèé) êàï³òàë, ÿê ³ ïåðшèé, 
ñêëàäíî âèì³ðÿòè îб’єêòèâíî, àëå ïðî îбñÿã öüîãî 
êàï³òàëó íåïðÿìî âêàзóюòü íàì òàê³ ïîêàзíèêè, 

ÿê ãóäâ³ë òà ðèíêîâà âàðò³ñòü ï³äïðèєìñòâà. Яê 
â³äîìî, ï³ä ÷àñ îö³íêè ñêëàäíèх ÿâèщ (à ñàìå 
òàêèì є ðèíêîâèé êàï³òàë), ÿê ïðàâèëî, âèêî-
ðèñòîâóюòü âàðò³ñí³ (ãðîшîâ³) ïîêàзíèêè. Îäíàê 
³з òàêîю ïîзèö³єю ïîãîäæóюòüñÿ äàëåêî íå âñ³ 
äîñë³äíèêè. Цå ïîÿñíюєòüñÿ ïåðåäóñ³ì òèì, щî 
б³ëüш³ñòü åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
ñêëàäíî îö³íèòè â ãðîшîâèх îäèíèöÿх, òîìó 
âåäåòüñÿ ïîшóê àëüòåðíàòèâíèх âàð³àíò³â [4].

П³ä ÷àñ îö³íюâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
ñë³ä óðàхîâóâàòè, щî ÷àñòêà ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â 
ó éîãî ñêëàä³ íåзíà÷íà, à îñíîâíà ÷àñòèíà äîхîä³â 
ãåíåðóєòüñÿ зà ðàхóíîê åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ 
òà ðîзâèòêó ñàìå ³íòåëåêòóàëüíèх àêòèâ³â. Яê ïðà-
âèëî, âëàñíèêè òà ìåíåäæåðè êîìïàí³é íå ìàюòü 
÷³òêîãî óÿâëåííÿ íå ò³ëüêè ïðî âàðò³ñòü, à é ïðî 
ñêëàä, ñòðóêòóðó ³íòåëåêòóàëüíèх àêòèâ³â âëàñíîãî 
ï³äïðèєìñòâà. Яê³ñíà îö³íêà ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåí-
ö³àëó äàє зìîãó êîíêðåòèзóâàòè зì³ñò òà ñòðóêòóðó 
êîæíîãî з éîãî êîìïîíåíò³â, à òàêîæ зà ïðîфåñ³éíîãî 
ï³äхîäó ìåíåäæåð³â ïðîâåñòè їх ³íòåãðóâàííÿ [5].

Íèí³ äåÿê³ ï³äïðèєìñòâà, ïåðåâàæíî єâðî-
ïåéñüê³ òà àìåðèêàíñüê³, ïóбë³êóюòü зâ³òè-ñàìî-
îö³íêè (self-assesment), ó ÿêèх â³äòâîðююòü 
âàðò³ñòü âëàñíîãî ï³äïðèєìñòâà, ïîâ’ÿзàíó з êîì-
ïåòåíö³ÿìè ñâîїх ïðàö³âíèê³â, ð³âíåì äîâ³ðè êë³-
єíò³â, ä³ëîâîю àêòèâí³ñòю, âïðîâàäæåííÿì íîâ³ò-
í³х òåхíîëîã³é òà ³íшèìè ñêëàäíèêàìè. ² ñë³ä 
зàзíà÷èòè, щî, îñê³ëüêè êàòåãîð³ÿ ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó äîñ³ íå ìàє óí³ф³êîâàíîãî âèзíà-
÷åííÿ, äëÿ éîãî îö³íюâàííÿ âèêîðèñòîâóюòü ð³з-
íîìàí³òí³ ìåòîäèêè. Ц³êàâî, щî ó öèх зâ³òàх ïðî 
³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë íå ïîÿñíюєòüñÿ àëãî-
ðèòì ðîзðàхóíêó ïîêàзíèê³â, íàâ³òü òèх, ÿê³ íå 
ìàюòü зàãàëüíîïðèéíÿòèх фîðìóë äî ðîзðàхóíêó. 
Êð³ì òîãî, àíàë³з òà ïîð³âíÿííÿ зâ³ò³â ïåâíîї êîì-
ïàí³ї зà äåê³ëüêà ðîê³â ïðèзâîäÿòü äî âèñíîâêó, 
щî ïåðåë³ê ïîêàзíèê³â бåз æîäíèх ïîÿñíåíü зì³-
íюєòüñÿ, òîìó òàêà ³íфîðìàö³ÿ ñòàє íåðåëåâàíò-
íîю äëÿ àíàë³зó òà ïîð³âíÿííÿ.

Çîêðåìà, ïðîфåñîð Í³ê Бîíò³ñ зàïðîïîíóâàâ 
ðîзä³ëèòè ìåòîäè ф³íàíñîâîї îö³íêè ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó íà òàê³:

– бåзïîñåðåäí³ ìåòîäè, зàñíîâàí³ íà бåзïîñåðåä-
í³é ãðîшîâ³é îö³íö³ ð³зíèх ñêëàäíèê³â ³íòåëåêòó-
àëüíîãî êàï³òàëó;

– ìåòîäè ðèíêîâîї êàï³òàë³зàö³ї, ÿê³ îö³íююòü 
ð³зíèöю ì³æ ðèíêîâîю âàðò³ñòю ³ бàëàíñîâîю âàð-
ò³ñòю àêòèâ³â;

Òàбëèöÿ 1
Фактори впливу на формування складників інтелектуального капіталу та критерії оцінки

Фактори впливу Ñкладники інтелектуального капіталу Показники (індикатори)

Îñâ³òà òà êîìïå-
òåíö³ї

Люäñüêèé (ïåðñîíàëüíèé) êàï³òàë

ê³ëüê³ñòü ïðàö³âíèê³â ³з ïåâíèì ð³âíåì îñâ³òè;
âèòðàòè íà îñâ³òó ïåðñîíàëó

Яê³ñòü ðîбîòè ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³;
³íòåëåêòóàëüí³ñòü ïðàö³

Дîñâ³ä òà ëîÿëü-
í³ñòü

³íäåêñ ïëèííîñò³ ïåðñîíàëó;
äîñâ³ä ðîбîòè ïðàö³âíèê³â

Íàóêîâ³ ðîзðîбêè

Òåхíîëîã³÷íèé (îðãàí³зàö³éíèé) 
êàï³òàë

Ê³ëüê³ñòü ïàòåíò³â, ë³öåíз³é, íîó-хàó, îбñÿã âèòðàò íà 
íàóêîâ³ ðîзðîбêè

²ííîâàö³éí³ âïðî-
âàäæåííÿ

Пðèбóòêîâ³ñòü ³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â;
îбñÿã зàëó÷åíèх ³íâåñòèö³é íà ³ííîâàö³éí³ ïðîäóêòè

²íфîðìàö³ÿ Ð³âåíü äîñòóïó äî îбìåæåíèх ³íфîðìàö³éíèх ðåñóðñ³â;
ê³ëüê³ñòü âíóòð³шí³х ³íфîðìàö³éíèх ðåєñòð³â

Çîâí³шí³ фàêòîðè

Ðèíêîâèé (êë³єíòñüêèé) êàï³òàë

Ê³ëüê³ñòü ïîñò³éíèх êë³єíò³â;
ê³ëüê³ñòü ïàðòíåð³â òà îбñÿã ñï³ëüíèх ïðîåêò³â

Âíóòð³шí³ фàê-
òîðè

Ìàðêåòèíãîâ³ âèòðàòè;
Ð³âåíü збóòó ïðîäóêòó (ïîñëóã)

Ðåзóëüòàòè Âåëè÷èíà ãóäâ³ëó;
âàðò³ñòü àêö³é (ï³äïðèєìñòâà)

Джерело: складено автором
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– ìåòîäè ðåíòàбåëüíîñò³ àêòèâ³â, ÿê³ ïîëÿãà-
юòü ó âèзíà÷åíí³ ð³зíèö³ ì³æ ñåðåäíüîãàëóзåâîю 
ðåíòàбåëüí³ñòю àêòèâ³â ³ ðåíòàбåëüí³ñòю ï³äïðè-
єìñòâà;

– ³íäèêàòîðí³ ìåòîäè, щî îö³íююòü ð³зí³ 
³íäåêñè òà ³íäèêàòîðè, ÿê³, ÿê ïåðåäбà÷àєòüñÿ, 
âïëèâàюòü íà âåëè÷èíó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
é ÿê³ íåìîæëèâî îö³íèòè â ãðîшîâ³é фîðì³ [6].

Ц³êàâî, щî ïåðш³ òðè ìåòîäèêè бàãàòî â ÷îìó 
ñóì³æí³ з âèòðàòíèì, äîх³äíèì ³ ïîð³âíÿëüíèì 
ï³äхîäàìè. Îñòàííÿ ìåòîäèêà – öå îäíà ìåòî-
äèêà, ÿêà ïåðåäбà÷àє íåâàðò³ñíó îö³íêó, òîбòî 
ìàє íåф³íàíñîâ³ ³íäèêàòîðè. Пðîòå é âîíè íåäî-
ñêîíàë³, îñê³ëüêè ìàюòü зíà÷í³ íåäîë³êè, ñåðåä 
íèх – íåìîæëèâ³ñòü ïîð³âíÿííÿ ³ ñêëàäàííÿ îêðå-
ìèх åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, âèзíà-
÷åíèх ó ð³зíèх íàòóðàëüíèх îäèíèöÿх, äî òîãî 
æå, äîñòàòíüî ñóìí³âíà ñïðàâåäëèâ³ñòü ðåзóëüòà-
ò³â òàêîãî âèì³ðюâàííÿ [7].

Дóæå ö³êàâèì ³з ïîãëÿäó ìåòè äàíîãî äîñë³-
äæåííÿ є ìåòîä VAIC (³íòåëåêòóàëüíèé êîåф³ö³-
єíò äîäàíîї âàðòîñò³), ðîзðîбëåíèé Àíòå Пóë³êà. 
Цÿ ìîäåëü âèзíà÷àє åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
òðüîх òèï³â ðåñóðñ³â ãîñïîäàðñüêîї ñèñòåìè: äîäà-
íîї âàðòîñò³ зâè÷àéíîãî (ф³зè÷íîãî) êàï³òàëó, 
äîäàíîї âàðòîñò³ ëюäñüêîãî (ïåðñîíàëüíîãî) êàï³-
òàëó òà äîäàíîї âàðòîñò³ ñòðóêòóðíîãî (òåхíîëîã³÷-
íîãî) êàï³òàëó êîìïàí³ї [8]. Фîðìóëà ðîзðàхóíêó 
öüîãî ïîêàзíèêà ïðèâåäåíà äàë³:

VAIC=
VA
HC

+
SC
VA

+
VA
CE

,               (1)

äå VAIC – ³íòåëåêòóàëüíèé êîåф³ö³єíò äîäàíîї 
âàðòîñò³; VA – âåëè÷èíà äîäàíîї âàðòîñò³, ðîзðà-
хîâàíà ÿê ð³зíèöÿ зàãàëüíîãî äîхîäó êîìïàí³ї â³ä 
óñ³х ðåàë³зîâàíèх òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã) òà óñ³х 
âèòðàò, щî зàбåзïå÷èëè îòðèìàííÿ öüîãî äîхîäó 
(êð³ì âèòðàò íà ðîбî÷ó ñèëó, ÿê³ ó öüîìó ðàз³ 
є ³íâåñòèö³ÿìè); HC – ëюäñüêèé êàï³òàë, ÿêèé 
ìîæå бóòè îö³íåíèé ÿê зàòðàòè íà âèêîðèñòàííÿ 
ïðàö³; SC – ñòðóêòóðíèé êàï³òàë, ÿêèé îòðèìó-
єòüñÿ шëÿхîì âèðàхóâàííÿ ëюäñüêîãî êàï³òàëó 
з äîäàíîї âàðòîñò³; CE – бàëàíñîâà âàðò³ñòü ÷èñòèх 
àêòèâ³â ф³ðìè ÿê îö³íêà ìàòåð³àëüíèх ðåñóðñ³â.

Чèì âèщèé ³íòåëåêòóàëüíèé êîåф³ö³єíò 
äîäàíîї âàðòîñò³, òèì âèщå îö³íюєòüñÿ ïîòåí-
ö³àë ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, її зäàòí³ñòü ñòâîðюâàòè 
äîäàíó âàðò³ñòü. Пëюñàìè ö³єї ìîäåë³ є ïðîñòîòà 
ðîзðàхóíê³â òà äîñòóïí³ñòü óñ³х äàíèх. Ì³íóñîì 
є â³äñóòí³ñòü óðàхóâàííÿ фàêòîðó ÷àñó, щî äåщî 
зíèæóє âàðò³ñòü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó.

Íåзâàæàю÷è íà íèзêó îбґðóíòóâàíü äîö³ëüíîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ ïåâíèх ìåòîäèê îбë³êó òà îö³íêè ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ³ñíóє íèзêà îбìåæåíü щîäî 
öüîãî. Âîíè ïîëÿãàюòü ó òîìó, щî íèí³шí³ ï³äхîäè 
â³äíîñÿòüñÿ äî ï³äïðèєìñòâà ó ö³ëîìó ³ íå âðàхî-
âóюòü îñîбëèâîñò³ äåïàðòàìåíò³â, â³ää³ë³â ³, зâè-
÷àéíî æ, ïðàö³âíèê³â. Îêð³ì òîãî, íåðåëåâàíòíèìè 
є ìèíóë³ ïðîãðàìè ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà òà ïðî-
ãíîзóâàííÿ її ïîзèö³é íà ðèíêó â ìàéбóòíüîìó, à 
òàêîæ â³äñóòíÿ îб’єêòèâíà ñèñòåìà äëÿ âèì³ðю-
âàííÿ åфåêòèâíîñò³ òðàíñфåðó зíàíü ³ òåхíîëîã³é.

Òàêîæ âàæëèâî, щî íåìîæëèâî зàñòîñîâóâàòè 
âàðò³ñíó êîíöåïö³ю ó ф³íàíñîâîìó îбë³êó ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, бî зà ÷èííîї ìåòîäîëîã³ї 
äîïóñêàєòüñÿ îö³íюâàòè ëèшå ìàéíî îðãàí³зàö³ї, 
à äåÿê³ ñêëàäíèêè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, 
зîêðåìà ëюäñüêèé êàï³òàë, íå є éîãî âëàñí³ñòю, 
à є âëàñí³ñòю бåзïîñåðåäíüî ïðàö³âíèê³â, ïðî 
щî зàзíà÷àëîñÿ ó ñòàòò³ ðàí³шå. Ç òåîðåòè÷íîãî 
ïîãëÿäó âëàñí³ñòü ñêëàäàєòüñÿ з êîíêðåòíîãî, 
âèì³ðюâàíîãî òà ïðèäàòíîãî äëÿ îбì³íó ìàéíà 

àбî éîãî ÷àñòîê, òîìó ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê àêòèâ 
ó бàëàíñ³. Âèíèêàє íåîб’єêòèâíå зàíèæåííÿ ìàé-
íîâîãî ñòàíó îðãàí³зàö³ї ÷åðåз â³äñóòí³ñòü âèзíà-
÷åíèх îб’єêòèâíèх ñòàíäàðò³â ф³íàíñîâîї îö³íêè 
âàðòîñò³ íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â. Îбìåæåíà ìîæ-
ëèâ³ñòü щîäî â³äîбðàæåííÿ ³íфîðìàö³ї ïðî òàê³ 
àêòèâè зíèæóє ³íòåðåñ ìåíåäæìåíòó ï³äïðèєì-
ñòâà äî ñïðàâæíüîãî â³äîбðàæåííÿ ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó ó зâ³òíîñò³ é óñêëàäíює öèì óâå-
äåííÿ â îб³ã åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîї êàï³òàëó, 
ïîã³ðшóє ³íâåñòèö³éíó ïðèâàбëèâ³ñòü ³ êàï³òàë³зà-
ö³ю êîìïàí³é.

Âàð³àíòîì âèð³шåííÿ öèх ïðîбëåì є ðîзшè-
ðåííÿ ìîæëèâîãî ïåðåë³êó íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â, 
щî âèìàãàє зб³ëüшåííÿ ³ ïîïîâíåííÿ íîâèì íàïî-
âíåííÿì â³äîìèх îб’єêò³â îбë³êó äëÿ âðàхóâàííÿ 
âèòðàò äëÿ îòðèìàííÿ ïåðåâàã ó ìàéбóòíüîìó.

Дîñë³äæåííÿ íàÿâíèх ìîäåëåé îö³íêè òà îбë³êó 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà їх ïðîбëåì, à òàêîæ 
êëàñèф³êàö³ÿ â³äïîâ³äíî äî бàзîâîãî ìåòîäîëîã³÷-
íîãî ïðèíöèïó äàє зìîãó âèзíà÷èòè äîäàòêîâó 
îзíàêó їх ãðóïóâàííÿ. Òàê, äåÿê³ ìåòîäè ïåðåä-
бà÷àюòü îö³íêó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ÿê 
ö³ë³ñíîãî îб’єêòà, щî є íàäзâè÷àéíî ö³ííèì äëÿ 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â. Âîäíî÷àñ äëÿ åфåêòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì ï³äïðèєì-
ñòâàì íåîбх³äíå зíàííÿ éîãî ñêëàäó, ñòðóêòóðè, 
åëåìåíò³â òà зàëåæíîñò³ ïëàí³â åêîíîì³÷íîãî зðîñ-
òàííÿ ф³ðìè â³ä ïèòîìîї ÷àñòêè îêðåìèх êîìïî-
íåíò³â ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó. Сòàòèñòè÷íèé 
àíàë³з, ïðîâåäåíèé äîñë³äíèêàìè óí³âåðñèòåòó 
Â³ëüíюñà, зàñâ³ä÷óє, щî íàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü íàó-
êîâèх ïóбë³êàö³é ³з ïèòàíü ìåòîä³â îö³íêè ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó êîìïàí³é ñòîñóєòüñÿ ñàìå 
«àòîì³ñòè÷íîãî» (ïîêîìïîíåíòíîãî) ï³äхîäó íà 
â³äì³íó â³ä «хîë³ñòè÷íîãî». Сâîєю ÷åðãîю, ñåðåä 
ìåòîä³â ïîêîìïîíåíòíîї îö³íêè ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó êîìïàí³ї б³ëüш³ñòü äîñë³äíèê³â â³ääàє 
ïåðåâàãó ìåòîäàì бàëüíîї îö³íêè [9].

Âàæëèâî зàзíà÷èòè, щî ф³íàíñîâà îö³íêà ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà éîãî ñêëàäíèê³â є ëèшå 
ïåðшèì êðîêîì ³ íåîбх³äíîю óìîâîю äëÿ ïîäàëü-
шîãî ðîзðîбëåííÿ òà âïðîâàäæåííÿ ñòðàòåã³ї 
óïðàâë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì ï³äïðèєì-
ñòâà. Сòðàòåã³ÿ óïðàâë³ííÿ ìàє ïåðåäбà÷èòè íèзêó 
зàхîä³â, зîêðåìà, àëå íå âèêëю÷íî:

– збåðåæåííÿ íàÿâíèх åëåìåíò³â ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó;

– ðîзшèðåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîї íîìåí-
êëàòóðè òîâàð³â (ðîб³ò, ïîñëóã);

– ï³äâèщåííÿ ³íòåëåêòóàë³зàö³ї ïðàö³ íà ï³ä-
ïðèєìñòâ³;

– ñòâîðåííÿ ïðàâîâîãî ìåхàí³зìó зàхèñòó íîó-
хàó, ïàòåíò³â, ðîзðîбîê;

– зàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â äî ðîзðîбëåííÿ ³ííîâà-
ö³éíèх ïðîäóêò³â;

– ï³äâèщåííÿ êâàë³ф³êàö³ї ïðàö³âíèê³â;
– ñèñòåìàòè÷íó ðîбîòó з êë³єíòàìè òà ïàðòíå-

ðàìè;
– ñèñòåìó ìàðêåòèíãîâèх äîñë³äæåíü.
Âисновки. Îòæå, âèхîäÿ÷è з âèщåзàзíà÷åíîãî, 

ìîæåìî óзàãàëüíèòè, щî ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³-
òàë ìàє òðè îñíîâí³ ñêëàäíèêè. Â³í âêëю÷àє ëюä-
ñüêèé, òåхíîëîã³÷íèé òà ðèíêîâ³ êàï³òàë, êîæåí 
з ÿêèх ìîæå ìàòè ð³зí³ íàзâè â ð³зíèх äæåðå-
ëàх. Êîæíèé ñêëàäíèê ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó ìàє фàêòîðè, ÿê³ зóìîâëююòü їх фîðìóâàííÿ 
òà îð³єíòîâí³ ïîêàзíèêè (³íäèêàòîðè), зà ÿêèìè 
ö³ ñêëàäíèêè ìîæíà âèì³ðÿòè. Âîäíî÷àñ ó ñâ³ò³ 
íåìàє єäèíîї зàãàëüíîïðèéíÿòîї êîíöåïö³ї ф³íàí-
ñîâîї îö³íêè é îбë³êó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
òà éîãî îб’єêò³â. ²ñíóє íèзêà ìåòîäîëîã³é, êîæíà 
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з ÿêèх ìàє ñâîї ïåðåâàãè òà íåäîë³êè. Çà öèх óìîâ 
ö³êàâèì òà ïåðñïåêòèâíèì є ìåòîä âèзíà÷åííÿ 
³íòåëåêòóàëüíîãî êîåф³ö³єíòó äîäàíîї âàðòîñò³, 
ÿêèé âîäíî÷àñ ïîòðåбóє àïðîбàö³ї òà âäîñêîíà-
ëåííÿ. Пðîïîíóєòüñÿ íàäàë³ ïðîâîäèòè ґðóíòîâí³ 
äîñë³äæåííÿ äëÿ ðîзðîбëåííÿ єäèíîãî ï³äхîäó äî 

âñåб³÷íîї òà îб’єêòèâíîї ф³íàíñîâîї îö³íêè ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, à óêðàїíñüêèì ï³äïðè-
єìñòâàì – âåñòè ÿê³ñíèé îбë³ê åëåìåíò³â ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó äëÿ б³ëüшîї ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ÿêîñò³ óïðàâ-
ë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì.
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Ðезюме
Îïðåäåëåíы è ïðîàíàëèзèðîâàíы бàзîâыå ìåòîäèêè фèíàíñîâîé îöåíêè è ó÷åòà èíòåëëåêòóàëüíîãî êàïè-
òàëà è åãî ñîñòàâëÿющèх. Иññëåäîâàíы è ñèñòåìàòèзèðîâàíы ðàзíыå ïîäхîäы ê îïðåäåëåíèю êàòåãîðèè 
èíòåëëåêòóàëüíîãî êàïèòàëà è îñîбåííîñòåé åãî óïðàâëåíèÿ è ó÷åòà. Дîêàзàíà íåîбхîäèìîñòü äàëüíåé-
шèх îñíîâàòåëüíых èññëåäîâàíèé äëÿ âñåñòîðîííåé è îбъåêòèâíîé фèíàíñîâîé îöåíêè эëåìåíòîâ èíòåë-
ëåêòóàëüíîãî êàïèòàëà.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ îöåíêà, èíòåëëåêòóàëüíыé êàïèòàë, бóхãàëòåðñêèé ó÷åò, êàïèòàë ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ìåòîäîëîãèÿ îöåíêè.
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FINANCIAL ASSESSMENT OF INTELLECTUAL CAPITAL AND FEATURES OF IT’S ACCOUNTING

Summury
The basic methods of financial assessment and accounting of the intellectual capital and it's components are 
determined and analyzed. Different approaches to the definition of the category of the intellectual capital 
and features of it's management and accounting are investigated and systematized.The necessity of further 
thorough researches concerning the comprehensive and objective financial assessment of elements of thå 
intellectual capital is proved.
Key words: financial assessment, intellectual capital, accounting, capital of an enterprise, methodology 
of assessment.


