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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ïèòàííÿ зíà÷èìîñò³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ зà ðàхóíîê êîшò³â 
äåðæàâíîãî àбî ì³ñöåâèх бюäæåò³â. Ðîзãëÿíóòî îñíîâí³ ñòàòèñòè÷í³ ïîêàзíèêè äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ 
êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³. Íàâåäåíî ìåхàí³зì ðåàë³зàö³ї ðåã³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â ³ 
зàзíà÷åíî íàïðÿìè ðåã³îíàëüíîї ³íâåñòèö³éíîї ïîë³òèêè äåðæàâè. Âñòàíîâëåíî íåîбх³äí³ñòü âèзíà÷åííÿ 
ñîö³àëüíîãî åфåêòó â³ä ðåàë³зàö³ї äåðæàâíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì. Çàзíà÷åíî íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбëåííÿ 
єäèíîї ìåòîäèêè îö³íêè îòðèìàíèх ñîö³àëüíèх åфåêò³â, ÿêà ìîæå бóòè âèêîðèñòàíà ï³ä ÷àñ óñòàíîâëåííÿ 
ïð³îðèòåò³â ðåã³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì.
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Постановка проблеми. Сåíñ ³íâåñòîðà àïð³îð³ 
óêëàäàєòüñÿ â îäåðæàíí³ ïåâíîї âèãîäè. Ç ïîãëÿäó 
ãîñïîäàðюю÷èх ñóб'єêò³â òàêîю âèãîäîю є ìîæëè-
â³ñòü ó ìàéбóòíüîìó îäåðæàòè äîäàòêîâèé äîх³ä, 
âèðàæåíèé ó ãðîшîâîìó åêâ³âàëåíò³. Àëå íå âñ³ 
³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè ñâîєю ê³íöåâîю ìåòîю ñòàâ-
ëÿòü îäåðæàííÿ ф³íàíñîâîї âèãîäè. Дîñèòü âåëèêà 
ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³é зä³éñíююòüñÿ â åêîëîã³÷-
í³é, îñâ³òí³é, íàóêîâ³é, ñîö³àëüí³é òà ³íшèх ñфå-
ðàх ä³ÿëüíîñò³. «Íà âèхîä³» зà òàêèх ³íâåñòèö³é, 
³íâåñòîð бàæàє îäåðæàòè íå ãðîшîâèé äîх³ä, à 
ïîë³ïшåííÿ ïåâíèх ÿê³ñíèх ïîêàзíèê³â.

Дåðæàâí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîãðàìè â бюäæåò-
í³é ñфåð³ ïîêëèêàí³, íàñàìïåðåä, ïîë³ïшèòè 
ð³âåíü æèòòÿ ãðîìàäÿí ïåâíîї òåðèòîð³àëüíîї 
ãðîìàäè àбî ïîë³ïшèòè ÿê³ñòü ñåðåäîâèщà ïðî-
æèâàííÿ æèòåë³â ïåâíîãî ðåã³îíó. У òàêîìó ðàз³ 
íå ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ìîæëèâ³ñòü ðîзðàхóâàòè 
åêîíîì³÷íèé åфåêò â³ä ³íâåñòèö³é, îñê³ëüêè 
îñíîâíèì зàâäàííÿì âèñòóïàє îäåðæàííÿ ÿê³ñ-
íèх ðåзóëüòàò³â, âèðàæåíèх â àбñòðàêòíèх ³ 
â³äíîñíèх ïîêàзíèêàх (ïîë³ïшåííÿ зäîðîâ'ÿ, 
зб³ëüшåííÿ òðèâàëîñò³ æèòòÿ, ï³äâèщåííÿ ãðî-
ìàäñüêîї àêòèâíîñò³ íàñåëåííÿ, ð³ñò ñîö³àëüíèх 
ñòàíäàðò³â òà ³í.).

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿ âïëèâó ³íñòèòóö³îíàëüíèх фàêòîð³â íà 
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè â бюäæåòíîìó 
ñåêòîð³ ðîзãëÿíóò³ â ïðàöÿх òàêèх ó÷åíèх, ÿê: 
Â.Ð. Êóï÷àê [1], Б.Î. Язëюê [2], À.À. Êàðïîâè÷, 
Â.Â. Сàìñîíîâà, Í.Ю. Шåâ÷åíêî [3], Î.À. Шàê³íà, 
Ì.À. ²ñàê³í [4], Î.П. Цюïà [5], Ò.Г. Çàòîíàöüêà, 
Î.À. Шèìàíñüêà [6], M. Tóåí [8] òà ³í. Âîäíî÷àñ 
ñîö³àëüíèé ñêëàäíèê ðåзóëüòàò³â ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ íà ð³âí³ ì³ñöåâèх òåðèòîð³àëüíèх ãðî-
ìàä òà їх зíà÷åííÿ äëÿ ðåã³îíàëüíîї åêîíîì³êè ³ 
бюäæåòíîї ñфåðè âñå щå âèìàãàюòü äåòàëüíîãî àíà-

ë³зó ³ ðîзðîбëåííÿ єäèíîї ìåòîäèêè äëÿ âèзíà÷åííÿ 
åфåêòèâíîñò³ ðåàë³зàö³ї äåðæàâíèх ³íâåñòèö³é.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ é àíàë³з³ 
íàÿâíèх ìåòîäèê âèзíà÷åííÿ ñîö³àëüíîї åфåêòèâ-
íîñò³ äåðæàâíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сë³ä зàзíà÷èòè, щî з ïîãëÿäó äæåðåë ф³íàíñó-
âàííÿ êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, êîшòè äåðæàâ-
íîãî ³ ì³ñöåâèх бюäæåò³â ñòàíîâëÿòü ó ñóêóïíîñò³ 
ìåíшå 6% â³ä зàãàëüíîãî ðîзì³ðó ³íâåñòèö³é â 
Уêðàїí³. Яêщî æ ãîâîðèòè ò³ëüêè ïðî äåðæàâí³ 
³íâåñòèö³ї, òî їх зíà÷åííÿ â зàãàëüí³é ÷àñòö³ êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é ³ зîâñ³ì íåзíà÷íå – óñüîãî 1% 
(òàбë. 1).

Àíàë³з ³íâåñòèö³é ïî âèäàх àêòèâ³â òàêîæ 
ïîêàзóє, щî îñíîâíèé îбñÿã ³íâåñòèö³é â Уêðà-
їí³ ïðèïàäàє íà âèðîбíè÷ó ñфåðó. Яêщî ñïðîбó-
âàòè âèä³ëèòè ñîö³àëüíèé ñêëàäíèê ³з äàíèх, ÿê³ 

Òàбëèöÿ 1
Êапітальні інвестиції за джерелами фінансування за січень-вересень 2016 р.

Äжерело фінансування
Îсвоєно капітальниõ інвестицій

у фактичниõ цінаõ, млн. грн. у % до загального обсягу

Уñüîãî 204450,1 100,0

ó ò. ÷. зà ðàхóíîê

коштів державного бюджету 2180,2 1,1

коштів місцевиõ бюджетів 9881,0 4,8

âëàñíèх êîшò³â ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é 146793,1 71,8

êðåäèò³â бàíê³â òà ³íшèх ïîзèê 14712,8 7,2

êîшò³â ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â 6373,8 3,1

êîшò³â íàñåëåííÿ íà бóä³âíèöòâî æèòëà 19764,8 9,7

³íшèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ 4744,4 2,3
Джерело: складено авторами на основ³ [9]
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Ðис. 1. Äинаміка капітальниõ інвестицій  
за видами активів у 2010–2015 рр. 

Джерело: систематизовано автором за даними [9]
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Òàêîæ íåîбх³äíî ï³äêðåñëèòè, щî ðîзðîбëåííÿ 
äåðæàâíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì íå ìîæå îхî-
ïëюâàòè âñ³ âåðñòâè íàñåëåííÿ, óñ³ ðåã³îíè òà 
óñ³ ñфåðè ä³ÿëüíîñò³. Â³äïîâ³äíî, ³íâåñòèö³éí³ 
ïðîãðàìè, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ äåðæàâíîю àбî 
ìóí³öèïàëüíîю âëàäîю, зàâæäè íîñÿòü ïåâíó 
ñïðÿìîâàí³ñòü, ÿêà зóìîâëåíà âïëèâîì ð³зíèх 
³íñòèòóö³îíàëüíèх фàêòîð³â. Íàé÷àñò³шå âñå æ 
òàêè äåðæàâí³ ³íâåñòèö³ї зä³éñíююòüñÿ зà ðåã³î-
íàëüíèì ñêëàäíèêîì. Цå ïîâ'ÿзàíî з ìîæëèâ³ñòю 
б³ëüш åфåêòèâíîãî ïðîåêòíîãî óïðàâë³ííÿ ³ âèзíà-
÷åííÿ ïð³îðèòåò³â, щî âèзíà÷àюòü ïåðшî÷åðãîâ³ 
ïîòðåбè êîíêðåòíîї òåðèòîð³àëüíîї ãðîìàäè. 

Íà äóìêó Б.Î. Язëюêà «…äåðæàâíå ðåãóëю-
âàííÿ ðîзâèòêó ðåã³îí³â зàбåзïå÷óюòü зàïðîâà-
äæåííÿì â³äïîâ³äíèх ïð³îðèòåò³â, òîбòî íàäàííÿì 
ïåðåâàãè íà êîíêðåòíîìó åòàï³ ðîзâèòêó îêðåìèх 
ãàëóзåé, âèä³â ä³ÿëüíîñò³, фîðì ãîñïîäàðюâàííÿ 
êîíêðåòíèх ðåã³îí³â» [2, ñ. 112]. Çàëåæíî â³ä 
ïîñòàâëåíèх ö³ëåé òà ð³âí³â óïðàâë³ííÿ ïð³îðè-

Òàбëèöÿ 2
Êапітальні інвестиції за видами активів за 2010–2015 рр. (млн. грн.) 

Âиди активів 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Óсього 180575,5 241286,0 273256,0 249873,4 219419,9 273116,4

³íâåñòèö³ї â ìàòåð³àëüí³ àêòèâè 173662,8 231910,2 264853,7 239393,6 212035,1 254730,9

житлові будівлі 25753,7 26582,3 34256,0 36128,9 33177,0 45609,8

íåæèòëîâ³ бóä³âë³ 37156,6 49113,5 54772,7 45252,3 40859,7 43330,9

³íæåíåðí³ ñïîðóäè 39062,6 57935,2 61380,3 51844,2 46599,3 50948,7

ìàшèíè, îбëàäíàííÿ òà ³íâåíòàð 54059,2 71771,4 77015,4 79032,9 68948,8 84423,2

òðàíñïîðòí³ зàñîбè 11025,3 17014,0 27015,9 16246,8 13830,4 19650,0

Çåìëÿ 1182,2 2270,1 1755,4 1018,6 999,3 1441,8

äîâãîñòð. б³îëîã³÷í³ àêòèâè 
ðîñëèííèöòâà òà òâàðèííèöòâà 1797,2 2889,9 1780,1 2358,4 2034,2 2762,6

³íш³ ìàòåð. àêòèâè 3626,0 4333,8 6877,9 7511,5 5586,4 6563,9

³íâåñòèö³ї ó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè 6912,7 9375,8 8402,3 10479,8 7384,8 18385,5
Джерело: складено авторами на основ³ [8]
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Ðис. 2. Меõанізм реалізації регіональниõ державниõ інвестиційниõ проектів
Джерело: вдосконалено на основ³ [1]

ïðèâîäèòü Дåðæàâíà ñëóæбà ñòàòèñòèêè, òî êð³ì 
³íâåñòèö³é ó æèòëîâ³ бóäèíêè, ³íшèх ñîö³àëüíèх 
îб'єêò³â ó ñòàòèñòè÷íèх ñïîñòåðåæåííÿх íå âèä³-
ëåíî (òàбë. 2).

Íå âàðòî зàбóâàòè, щî ê³íöåâèì ñïîæèâà÷åì 
óñ³х зðîбëåíèх бëàã (ÿê ìàòåð³àëüíèх, òàê ³ íåìà-
òåð³àëüíèх) є íå юðèäè÷íà îñîбà (ï³äïðèєìñòâî), 
à ñàìå ëюäèíà. Â³äîìó фðàзó: «Люäèíà ïðàöює 
äëÿ òîãî, щîб æèòè, à íå æèâå зàðàäè òîãî, щîб 
ïðàöюâàòè», ìîæíà ïåðåфðàзóâàòè òàêîю òåзîю: 
«Åêîíîì³êà äåðæàâè ³ñíóє äëÿ ëюäåé, à íå ëюäè 
³ñíóюòü зàðàäè åêîíîì³êè».

Òàê, Â.Ð. Êóï÷àê óêàзóє, щî «ñòðàòåã³÷íà ìåòà 
åêîíîì³êè Уêðàїíè – ãàðàíòóâàòè ñòàб³ëüí³ñòü 
ðîзâèòó íà бàз³ ñòâîðåííÿ âèñîêîåфåêòèâíîї ñîö³-
àëüíî îð³єíòîâàíîї åêîíîì³êè âñ³х ðåã³îí³â, ÿêà 
зàбåзïå÷èòü âèñîêèé ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ, 
ìîòèâàö³ю äî òðóäîâîї ³ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëü-
íîñò³, óìîâè ð³âíîïðàâíîãî ïàðòíåðñòâà ó ñâ³òî-
âîìó åêîíîì³÷íîìó ñï³âòîâàðèñòâ³» [1, ñ. 1].
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òåòè âèзíà÷àюòü ÿê íà äåðæàâíîìó, òàê ³ íà ì³ñöå-
âèх ð³âíÿх. Пðèêëàäîì ðåã³îíàëüíîãî ïð³îðèòåòó 
äåðæàâíîãî ð³âíÿ Â.Ð. Êóï÷àê íàзèâàє ³íòåãðàö³ю 
òåðèòîð³àëüíîї ñòðóêòóðè âèðîбíè÷èх êîìïëåêñ³â, 
ó òîìó ÷èñë³ Дîíбàñó, äî âñåóêðàїíñüêîãî ïîä³ëó 
ïðàö³, ïîãëèбëåííÿ їхíüîї ñïåö³àë³зàö³ї щîäî 
âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї, ÿêà ìàє ñóòòєâå зíà÷åííÿ 
äëÿ ñòàíîâëåííÿ åêîíîì³êè äåðæàâè [1, ñ. 2].

²з ïîãëÿäó ³єðàðх³ї óïðàâë³ííÿ ðåã³îíàëüíèìè 
³íâåñòèö³éíèìè ïðîåêòàìè, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ зà 
ðàхóíîê äåðæàâíèх êîшò³â, ìåхàí³зì їх ðåàë³зàö³ї 
ìîæå бóòè ïðåäñòàâëåíèé ó âèãëÿä³ ñхåìè (ðèñ. 2).

Íåîбх³äíî òàêîæ â³äзíà÷èòè, щî íà äåðæàâí³ 
³íâåñòèö³ї, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ íà ðåã³îíàëüíîìó 
ð³âí³, ³ñòîòíèé âïëèâ бóäóòü зä³éñíюâàòè ð³зíîìà-
í³òí³ ³íñòèòóö³îíàëüí³ фàêòîðè. Сòóï³íü ³ íàïðÿìè 
âïëèâó âèзíà÷àюòüñÿ â ñóêóïíîñò³ зàãàëüíîãî 
ñêëàäíèêà, ÿêèé фîðìóєòüñÿ ï³ä òèñêîì зîâí³шí³х 
³ âíóòð³шí³х фàêòîð³â, ÿê åêîíîì³÷íèх, òàê ³ ïîë³-
òè÷íèх. Îñíîâí³ íàïðÿìè ðåã³îíàëüíîї ³íâåñòèö³é-
íîї ïîë³òèêè äåðæàâè ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 3.

Îñê³ëüêè ìåòîю äàíîãî äîñë³äæåííÿ є ñîö³àëü-
íèé ñêëàäíèê ³íñòèòóö³îíàëüíèх äåðæàâíèх ³íâåñ-
òèö³é ó бюäæåòíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè ðåã³îíó, 
ðîзãëÿíåìî б³ëüш äîêëàäíî ñîö³àëüíèé íàïðÿì 
ðåã³îíàëüíîї ³íâåñòèö³éíîї 
ïîë³òèêè äåðæàâè, à òàêîæ 
îñíîâí³ ìåòîäèêè, щî зàñòî-
ñîâóюòüñÿ äëÿ îö³íêè åфåê-
òèâíîñò³ òàêèх ³íâåñòèö³é-
íèх ïðîåêò³â.

Яê зàзíà÷àюòü Ò.Г. Çàòî-
íàöüêà ³ Î.À. Шèìàíñüêà, 
ñîö³àëüíà ñфåðà є «äîñèòü 
ñêëàäíèì îб’єêòîì äåðæàâ-
íîãî ðåãóëюâàííÿ. Îñíîâíà 
ïðîбëåìà ïîëÿãàє â òîìó, 
щîб зíàéòè êîшòè äëÿ 
íàäàííÿ ñîö³àëüíîї äîïî-
ìîãè ãðóïàì íàñåëåííÿ, 
êîòð³ íå ìîæóòü бåз íåї 
âèæèòè, òà ïðè öüîìó ï³ä-
òðèìàòè íà íàëåæíîìó ð³âí³ 
³íâåñòóâàííÿ â ëюäñüêèé 
êàï³òàë, бåз ÿêîãî íåìîæ-
ëèâå ìàéбóòíє бóäü-ÿêîї 
äåðæàâè: â îñâ³òó, íàóêó, 
êóëüòóðó, äîñòóïíó ìåäè÷íó 
äîïîìîãó, ³íфîðìàö³éíå 
зàбåзïå÷åííÿ. Гîëîâíîю 
ìåòîю ф³íàíñóâàííÿ ñîö³-
àëüíîї ñфåðè є ï³äâèщåííÿ 
її åêîíîì³÷íîї åфåêòèâíîñò³, 
щî îзíà÷àє îòðèìàííÿ â³ä 
бюäæåòíèх âèäàòê³â íàé-
б³ëüшîї ñîö³àëüíîї â³ääà÷³. 
Åêîíîì³÷íî åфåêòèâí³ ñîö³-
àëüí³ ñèñòåìè ïîâèíí³ зàбåз-
ïå÷óâàòè âèð³шåííÿ ïèòàíü 
ñîö³àëüíîãî зàхèñòó íàñå-
ëåííÿ, ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ 
æèòòÿ, збåðåæåííÿ æèò-
òєâèх ñòàíäàðò³â зà íàé-
ìåíшèх âèòðàò бюäæåòó òà 
ë³êâ³äàö³ї äèñïðîïîðö³é ó 
ðîзïîä³ë³ ðåñóðñ³â. Îêð³ì 
òîãî, âîíè ìàюòü ñïðèÿòè 
âñòàíîâëåííю ìàêðîåêîíî-
ì³÷íîї ð³âíîâàãè» [6, ñ. 94].

Ò.Г. Çàòîíàöüêà ³ 
Î.À. Шèìàíñüêà òàêîæ 
óêàзóюòü, щî ñîö³àëüíèé 

åфåêò â³ä ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó àбî 
ïðîãðàìè, à îòæå, ³ âïëèâ íà ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íå ñåðåäîâèщå, ìîæå бóòè ïðÿìèì ³ íåïðÿìèì. 
Пðÿìèìè є åфåêòè, щî âèíèêàюòü бåзïîñåðåäíüî 
â ðåзóëüòàò³ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ïðîãðàìè, 
íåïðÿìèìè – ïîë³ïшåííÿ àбî ïîã³ðшåííÿ äåìî-
ãðàф³÷íîї ñèòóàö³ї, зì³íè íà ðèíêó ïðàö³ òîщî. 
Êð³ì òîãî, íàóêîâö³ зàóâàæóюòü, щî ñîö³àëüíèé 
åфåêò ìîæå ìàòè ÿê ïîзèòèâíèé, òàê ³ íåãàòèâ-
íèé хàðàêòåð, щî òðåбà âðàхîâóâàòè ï³ä ÷àñ ðîз-
ðîбëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó ÷è ïðîãðàìè. 
Пîзèòèâíèì є òîé åфåêò, ÿêèé зàãàëîì ñïðèÿє 
ï³äâèщåííю ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ. Òàêèìè 
є бàæàí³ зðóшåííÿ â ïèòàííÿх îхîðîíè íàâêî-
ëèшíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèщà, ï³äâèщåííÿ 
êâàë³ф³êàö³ї ñï³âðîб³òíèê³â, ÿê³ бåðóòü ó÷àñòü ó 
ðåàë³зàö³ї ïðîãðàìè àбî ïðîåêòó, ðîзâèòêó íàö³î-
íàëüíîї ³ííîâàö³éíîї ñèñòåìè òîщî. Пðèêëàäàìè 
íåãàòèâíèх ñîö³àëüíèх åфåêò³â є ñêîðî÷åííÿ ðîбî-
÷èх ì³ñöü ó ðåзóëüòàò³ ìîäåðí³зàö³éíîãî ïåðåîб-
ëàäíàííÿ âèðîбíèöòâà, зб³ëüшåííÿ ì³ãðàö³éíîãî 
ïðèïëèâó íàñåëåííÿ, ñïðè÷èíåíå ðîзâèòêîì ³íф-
ðàñòðóêòóðè [6, ñ. 96].

Пðîàíàë³зóâàòè ñîö³àëüí³ åфåêòè â³ä ðåàë³зà-
ö³ї ³íâåñòèö³éíîї ïðîãðàìè ÷è ïðîåêòó ìîæíà зà 

Ðис. 3. Íапрями регіональної інвестиційної політики держави
Джерело: систематизовано на основ³ [1–3; 5; 6]
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Напрями 

Демографічний 

Екологічний 

Поселенський 

Науково-технічний 

Завдання 

забезпечення комплексного і збалансованого 
соціально-економічного розвитку регіонів з 
урахуванням наявних трудових ресурсів, 
науково-технічного потенціалу та можливостей 
їхнього ефективного використання 

держава сприятиме прискореному розвитку 
соціальної та виробничої інфраструктур у тих 
регіонах, де низький рівень соціального 
забезпечення (передусім у сільській 
місцевості). 

стимулювати якісні зміни демографічної і 
соціальної структури населення, створювати 
умови для зменшення смертності та зростання 
народжуваності, оздоровлення населення 

регулювання природно-господарської 
збалансованості в регіонах і створення 
сприятливих умов для життєдіяльності 
населення, раціональне використання 
рекреаційних ресурсів та ін. 

формування раціональної системи розселення, 
збереження заселеності сільської місцевості, 
зростання ролі у поселенських структурах 
сільських населених пунктів, селищ міського 
типу та малих міст та ін. 

розвиток пріоритетних напрямів наукових 
досліджень, раціональне ресурсоспоживання і 
природокористування; розроблення, освоєння 
та широке використання принципово нових 
конкурентоспроможних машин, технологій і 
матеріалів; розроблення технології 
ефективного використання енергоносіїв; 
сприяння зменшенню залежності від імпорту 
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äîïîìîãîю ìåòîäèêè SROI, щî ïåðåäбà÷àє ñòâî-
ðåííÿ êàðòè âзàєìîзâ’ÿзê³â óñ³х зàö³êàâëåíèх ñòî-
ð³í ïðîãðàìè àбî ïðîåêòó. Òàê, ïîêàзíèêè åфåê-
òèâíîñò³ âèзíà÷àюòüñÿ îêðåìî äëÿ êîæíîї ãðóïè: 
âèзíà÷åíèх êàòåãîð³é íàñåëåííÿ, ñóб’єêò³â ãîñïî-
äàðюâàííÿ òîщî. Òàêà ìåòîäèêà äàє зìîãó åфåê-
òèâíî ïðîãíîзóâàòè íàñë³äêè ðåàë³зàö³ї ïðîãðàìè 
òà зàïîб³ãòè ïîÿâ³ íåãàòèâíèх åфåêò³â [7].

П³ä ÷àñ ïðîãíîзóâàííÿ ñîö³àëüíîãî åфåêòó 
÷àñòî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ïîêàзíèê ³ìîâ³ðíîñò³ 
äîñÿãíåííÿ ïîзèòèâíîãî ðåзóëüòàòó, ÿêèé îбðàхî-
âóєòüñÿ îêðåìî äëÿ êîæíîї ïðîãðàìè [8].

Î÷³êóâàíà åфåêòèâí³ñòü ïðîåêò³â ³ ïðîãðàì, щî 
ñòîñóюòüñÿ ñîö³àëüíîї ñфåðè, ìîæå бóòè îö³íåíà 
шëÿхîì àíàë³зó òàêèх ïàðàìåòð³â, ÿê ïð³îðèòåò-
í³ñòü ö³ëüîâîї ãðóïè ðåàë³зàö³ї ïðîãðàìè; зíà÷ó-
щ³ñòü íàïðÿìó ðåàë³зàö³ї щîäî ïîë³ïшåííÿ ñòàíó 
ö³ëüîâîї ãðóïè (ìåòà ³ зàâäàííÿ); ïîòåíö³éíà åфåê-
òèâí³ñòü òà àäåêâàòí³ñòü зàхîäó, âèêîðèñòîâóâà-
íîãî â ðàìêàх â³äïîâ³äíîãî íàïðÿìó (зàâäàííÿ ³ 
зàхîäè). Дëÿ âèзíà÷åííÿ âåëè÷èíè ñîö³àëüíîãî 
åфåêòó íà бàз³ зàзíà÷åíèх ïàðàìåòð³â ïðîïîíó-
єòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè ñóêóïí³ñòü ê³ëüê³ñíî âèðà-
æåíèх ïîêàзíèê³â ïð³îðèòåòíîñò³ ö³ëüîâèх ãðóï, 
зàÿâëåíèх ó ïðîãðàì³, ñêîðèãîâàíèх íà зíà÷ó-
щ³ñòü ïðåäñòàâëåíèх ó ïðîåêò³ íàïðÿì³â ïîë³ï-
шåííÿ їхíüîãî ñòàíó з óðàхóâàííÿì ïîòåíö³éíîї 
åфåêòèâíîñò³ é àäåêâàòíîñò³ îбðàíèх зàхîä³â ïðî-
ãðàìè [4, ñ. 52].

Íà äóìêó â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх À.À. Êàðïîâè÷à, 
Â.Â. Сàìñîíîâîї ³ Í.Ю. Шåâ÷åíêî, ó ñфåð³ äåðæàâ-
íîї ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â íåîбх³äíî 
êåðóâàòèñÿ ïð³îðèòåòîì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
åфåêòó [3, ñ. 140]. Àëå âêàзàí³ фàх³âö³ зàзíà÷à-
юòü, щî ïðîбëåìàòèêà îö³íêè åфåêòèâíîñò³ äåð-
æàâíèх ³íâåñòèö³é ó ïðîåêòè, ÿê³ ïðîãíîзóюòü 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé åфåêò, ïîëÿãàє â íåòî÷-
íîñò³ ê³ëüê³ñíîї îö³íêè ðåзóëüòàò³â. Òàêîæ óïðî-
âàäæåííÿ äåÿêèх ïðîåêò³â ïåðåäбà÷àє ïîð³âíÿíî 
íèзüêèé åêîíîì³÷íèé ðåзóëüòàò, âåëèêèé ñòðîê 
îêóïíîñò³, ïîòðåбóє зíà÷íèх ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â. Пð³îðèòåòîì äëÿ íàäàííÿ äåðæàâíîї äîïîìîãè 
ïîâèíí³ ñòàòè ïðîåêòè, íàö³ëåí³ ñàìå íà îòðè-
ìàííÿ ñîö³àëüíîãî åфåêòó, âïðîâàäæåííÿ ³ííîâà-
ö³é òà íîâ³òí³х òåхíîëîã³é, зìåíшåííÿ ðåñóðñîєì-
íîñò³ åêîíîì³êè.

Дëÿ ñïðèÿííÿ âèð³шåííю зàзíà÷åíèх ïðîбëåì 
íà зàìîâëåííÿ Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³÷íîãî ðîзâè-
òêó ³ òîðã³âë³ Уêðàїíè Дåðæàâíèì ï³äïðèєìñòâîì 
«Уêðàїíñüêèé íàóêîâèé öåíòð ðîзâèòêó ³íфîðìà-
ö³éíèх òåхíîëîã³é» бóëî âèêîíàíî íàóêîâå äîñë³-
äæåííÿ íà òåìó: «Ðîзðîбëåííÿ бàëüíîї ñèñòåìè 
îö³íêè ïðîåêòíèх (³íâåñòèö³éíèх) ïðîïîзèö³é 
òà ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â, äëÿ ðîзðîбëåííÿ àбî 
ðåàë³зàö³ї ÿêèх íàäàєòüñÿ äåðæàâíà ï³äòðèìêà, 
зà âèзíà÷åíèì ïåðåë³êîì êðèòåð³їâ», зà ðåзóëü-
òàòàìè ÿêîї зàïðîïîíîâàíî ìåòîäèêó ³íòåãðàëü-
íîї îö³íêè ðåéòèíãó ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, ÿêà 
ÿâëÿє ñîбîю ³єðàðх³÷íó ìîäåëü, ðîзðàхóíîê ÿêîї 
âèêîíóєòüñÿ â äåê³ëüêà ³òåðàö³é [3]. Сóòü äàíîї 

ìåòîäèêè ïîëÿãàє â îö³íö³ зíà÷åíü êëю÷îâèх 
ïîêàзíèê³â зà âèзíà÷åíèìè â Пîñòàíîâ³ ÊÌУ 
«Пðî зàòâåðäæåííÿ Пîðÿäêó â³äбîðó ïðîåêòíèх 
(³íâåñòèö³éíèх) ïðîïîзèö³é òà ³íâåñòèö³éíèх 
ïðîåêò³â, äëÿ ðîзðîбëåííÿ àбî ðåàë³зàö³ї ÿêèх 
íàäàєòüñÿ äåðæàâíà ï³äòðèìêà» [10] êðèòåð³ÿìè 
îö³íêè òà àíàë³зó їх зíà÷åíü â³äïîâ³äíî äî îбðà-
íîãî ïð³îðèòåòó. Êðèòåð³ї îö³íêè ïðè öüîìó òàê³: 
ï³äâèщåííÿ òåхíîëîã³÷íîãî ð³âíÿ; åêîíîì³÷íà 
åфåêòèâí³ñòü; óïðîâàäæåííÿ åíåðãîåфåêòèâíèх 
òà åíåðãîзбåð³ãàю÷èх òåхíîëîã³é; âïëèâ ðåàë³-
зàö³ї ïðîåêòó íà ðîзâèòîê âíóòð³шíüîãî âèðîб-
íèöòâà òà ï³äâèщåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ 
â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèêà; зàбåзïå÷åííÿ îхîðîíè 
íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà; ñòâîðåííÿ ðîбî÷èх 
ì³ñöü; óïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é; ф³íàíñóâàííÿ 
ïðîåêòó. 

Çã³äíî з êðèòåð³ÿìè îö³íêè òàêîæ бóëî ðîз-
ðîбëåíî ñèñòåìó êëю÷îâèх ïîêàзíèê³â åфåêòèâ-
íîñò³. Îбðàí³ êîåф³ö³єíòè хàðàêòåðèзóюòü êðèòå-
ð³ї îö³íêè зà їхí³ìè íàéâàæëèâ³шèìè îзíàêàìè, є 
ÿê³ñíèìè òà ê³ëüê³ñíèìè, â³äîбðàæàюòü äèíàì³êó 
зì³íè ïîêàзíèêà â ÷àñ³ òà åêîíîì³÷íî íîðìîâàí³ 
[3, ñ. 141].

Î.П. Цюïà ïðîïîíóє äëÿ ðîзïîä³ëó êîшò³â 
бюäæåòó ðîзâèòêó òåðèòîð³àëüíîї ãðîìàäè âèêî-
ðèñòîâóâàòè ìåòîä àíàë³зó ³єðàðх³é (ÌÀ²), ÿêèé 
є ïðîöåäóðîю äëÿ ³єðàðх³÷íîãî ïðåäñòàâëåííÿ 
åëåìåíò³â, щî âèзíà÷àюòü ñóòü ÿêîї-íåбóäü ïðî-
бëåìè, ³ ïîëÿãàє â äåêîìïîзèö³ї ïðîбëåìè íà ïðî-
ñò³ш³ ñêëàäíèêè, à òàêîæ ó ïîäàëüш³é îбðîбö³ 
ïîñë³äîâíèх äóìîê åêñïåðòà щîäî ïàðíèх ïîð³â-
íÿíü. У ðåзóëüòàò³ ìîæå бóòè âèðàæåíèé â³äíîñ-
íèé ñòóï³íü (³íòåíñèâí³ñòü) âзàєìîä³ї åëåìåíò³â 
â ³єðàðх³ї. Åêñïåðòí³ îö³íêè ïîò³ì âèðàæàюòüñÿ 
÷èñåëüíî [5, ñ. 28].

Àëå ó öüîìó ðàз³ íåêîðåêòíî ãîâîðèòè ïðî 
â³ðîã³äí³ñòü îòðèìàíèх ÿê³ñíèх ïîêàзíèê³â 
åфåêòèâíîñò³ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîåê-
ò³â, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ äåðæàâîю íà ðåã³îíàëü-
íîìó ð³âí³ â ð³зíèх ñîö³àëüíèх ñфåðàх, îñê³ëüêè 
îö³íêè, щî íàäàюòüñÿ åêñïåðòàìè, íîñÿòü äîñèòü 
ñóб'єêòèâíèé хàðàêòåð.

Âисновки. Îòæå, êîíñòàòóєìî, щî â Уêðàїí³ 
íåìàє єäèíîї ìåòîäèêè âèзíà÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ 
ðåàë³зîâàíèх äåðæàâíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì íà 
ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ àбî â ³íòåðåñàх ïåâíîї òåðèòîð³-
àëüíîї ãðîìàäè. Â³äïîâ³äíî, з óðàхóâàííÿì äîñâ³äó 
ðåàë³зàö³ї äåðæàâíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì зà 
êîðäîíîì íåîбх³äíî ðîзðîбèòè єäèíó ìåòîäèêó 
îö³íêè îäåðæóâàíèх ñîö³àëüíèх åфåêò³â, ÿêà ìîæå 
бóòè âèêîðèñòàíà ï³ä ÷àñ фîðìóâàííÿ ïð³îðèòåò³â 
ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì, ÿê³ зä³éñíю-
юòüñÿ зà ðàхóíîê êîшò³â äåðæàâíîãî àбî ì³ñöåâèх 
бюäæåò³â. Îêð³ì òîãî, íåîбх³äíî зб³ëüшèòè ðîзì³ð 
ðåã³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì, щî зä³éñíю-
юòüñÿ зà ðàхóíîê äåðæàâíèх êîшò³â, äëÿ ìîæëè-
âîñò³ îòðèìàííÿ ïîзèòèâíîãî ñîö³àëüíîãî åфåêòó 
â³ä âèêîðèñòàííÿ ð³зíîìàí³òíîãî ñïåêòðó ³íñòèòó-
ö³îíàëüíèх фàêòîð³â.
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Дîíåöêèé íàöèîíàëüíыé òåхíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò

ÑÎÖÈÀËÜÍÀЯ ÑÎÑÒÀÂËЯЮЩÀЯ ÈÍÑÒÈÒÓÖÈÎÍÀËÜÍЫХ ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍЫХ 
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈЙ Â БЮÄЖÅÒÍÎМ ÑÅÊÒÎÐÅ ЭÊÎÍÎМÈÊÈ ÐÅÃÈÎÍÀ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы âîïðîñы зíà÷èìîñòè èíâåñòèöèîííых ïðîãðàìì, êîòîðыå îñóщåñòâëÿюòñÿ зà 
ñ÷åò ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî èëè ìåñòíых бюäæåòîâ. Ðàññìîòðåíы îñíîâíыå ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàзà-
òåëè èñòî÷íèêîâ фèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíых èíâåñòèöèé â Уêðàèíå. Пðèâåäåí ìåхàíèзì ðåàëèзà-
öèè ðåãèîíàëüíых èíâåñòèöèîííых ïðîåêòîâ è óêàзàíы íàïðàâëåíèÿ ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé 
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Уñòàíîâëåíà íåîбхîäèìîñòü îïðåäåëåíèÿ ñîöèàëüíîãî эффåêòà îò ðåàëèзàöèè 
ãîñóäàðñòâåííых èíâåñòèöèîííых ïðîãðàìì íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå. Уêàзàíà íåîбхîäèìîñòü ðàзðàбîòêè 
åäèíîé ìåòîäèêè îöåíêè ïîëó÷åííых ñîöèàëüíых эффåêòîâ, êîòîðàÿ ìîæåò быòü èñïîëüзîâàíà ïðè óñòà-
íîâëåíèè ïðèîðèòåòîâ èíâåñòèöèîííых ïðîãðàìì, îñóщåñòâëÿåìых зà ñ÷åò ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî èëè 
ìåñòíîãî бюäæåòà.
Êлючевые слова: èíâåñòèöèè, бюäæåò, ñîöèàëüíыé эффåêò, ðåãèîí, òåððèòîðèàëüíàÿ îбщèíà, îöåíêà, 
ìåòîäèêà.
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SOCIAL COMPONENT OF INSTITUTIONAL STATE INVESTMENTS  
IN THE BUDGETARY SECTOR OF ECONOMY OF THE REGION

Summary
The article considers the importance of investment programmes at the expense of the state or local budgets, 
describes the main statistical indicators of the sources of funding for capital investment in Ukraine. The 
mechanism of realization of regional investment projects is given and right directions of the regional 
investment policy are indicated. It is noticed that public investments, which are carried out at the regional 
level, will be significantly affected by various institutional factors. The main directions of regional investment 
policy of the state are given. Identified the necessity of determining a social effect from the realization 
of the state investment programmes at the regional level. Specified the necessity of development of an 
integrated methodology of evaluation of social effects, which can be used in priority investment programmes' 
establishing, implemented at the expense of the state or local budgets.
Key words: investment, budget, social impact, region, territorial community, evaluation, methodology.


