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Постановка проблеми. Ðîзâèòîê бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè íà ïî÷àòêó ХХ² ñò. хàðàêòåðè-
зóєòüñÿ зíà÷íèì äèñбàëàíñîì, щî ïîâ’ÿзàíî ÿê з 
ìèíóëèìè ïðîðàхóíêàìè â ìîíåòàðí³é ³ êîíòð-
îëüíî-íàãëÿäîâ³ ïîë³òèö³ ÍБУ, òàê ³ з ñüîãîä-
í³шí³ìè. Сåðåä îñíîâíèх ïðîðàхóíê³â íåîбх³äíî 
âèîêðåìèòè íåäîë³êè â óïðàâë³íí³ êðåäèòíèìè 
ðèзèêàìè, щî ï³ä âïëèâîì зíèæåííÿ ä³ëîâîї 
àêòèâíîñò³, ³íфëÿö³éíèх òà äåâàëüâàö³éíèх ïðî-
öåñ³â ïðèâåëè äî ñóòòєâîãî ïîã³ðшåííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè êîìåðö³éíèх бàíê³â òà бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè Уêðàїíè â ö³ëîìó. У ïåðшó ÷åðãó, öå ñòî-
ñóєòüñÿ ñòð³ìêîãî ðîñòó ïðîñòðî÷åíèх êðåäèò³â ó 
бàíê³âñüê³é ñèñòåì³, ÿêèé ñòàâ íàñë³äêîì ïîãàíîї 
îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, äèñбàëàíñ³â âàëюò-
íîї ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ бàíê³â, íèзü-
êîї ÿêîñò³ зàñòàâè òîщî. 

Îòæå, ñüîãîäí³, îäíèì з àêòóàëüíèх ïðîбëåì 
ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є зàñòî-
ñóâàííÿ âàæåë³â âïëèâó íà зíèæåííÿ êðåäèòíèх 
ðèзèê³â òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè, îñê³ëüêè íèзü-
êèé ð³âåíü бåзïåêè бàíê³â ïîðîäæóє íåäîâ³ðó äî 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà â ö³ëîìó òà ñïðèÿє ðîзâèòêó 
ò³íüîâèх ф³íàíñîâèх îïåðàö³é ³ ðèíê³â.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Òåîðå-
òè÷íà òà ïðàêòè÷íà ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè äîñë³äæåííÿ 
ïðîбëåìàòèêè êðåäèòíèх ðèзèê³â ó âзàєìîзâ’ÿзêó 
з ф³íàíñîâîю бåзïåêîю бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ÷è âзà-
ãàë³ з бåзïåêîю бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ зîбðàæåí³ 
â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ [1–6]. Îäíàê, àíàë³зóю÷è 
ï³äхîäè äî äîñë³äæåííÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â бàíê³â 
òà їх âïëèâó íà ф³íàíñîâó бåзïåêó бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè, б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â ïðèä³ëÿюòü óâàãó ñàìå 
ðîзãëÿäó ïðîбëåìíîї зàбîðãîâàíîñò³ ÿê îäíîãî з 
³íäèêàòîð³â бåзïåêè бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, щî 
зíà÷íî зâóæóє бàзó àíàë³зó òà íå äàє зìîãè ґðóí-
òîâíî îö³íèòè âïëèâ êðåäèòíèх ðèзèê³â íà ф³íàí-
ñîâó бåзïåêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèìè ÷àñòèíàìè 
ïðîбëåìàòèêè âèзíà÷åííÿ ³íäèêàòîð³â ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, íà íàш ïîãëÿä, є ò³, 
щî íå âðàхîâóюòü òàê³ êðåäèòí³ ðèзèêè, ÿê ðèзèê 
êîíòðàãåíòà, ðèзèê êðàїíè, à òàêîæ âзàєìîзâ’ÿзîê 
êðåäèòíèх, âàëюòíèх ³ ³íфëÿö³éíèх ðèзèê³â, 
ïðîÿâ ÿêèх зíà÷íî ï³äâèщóє êðåäèòí³ ðèзèêè.

Метою статті є äîñë³äæåííÿ âïëèâó êðåäèòíèх 
ðèзèê³â íà ф³íàíñîâó бåзïåêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
òà îбґðóíòóâàííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà êðå-

äèòíîãî ðèзèêó ÿê ³íäèêàòîðà ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. 

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿ êðåäèòíèх 
ðèзèê³â бàíêó ðîзãëÿíóòî äîñèòü ґðóíòîâíî. 
Сåðåä ï³äхîä³â äî òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ 
«êðåäèòíèé ðèзèê» íåîбх³äíî âèä³ëèòè ï³äх³ä 
À. Ìîðîзà òà Ì. Сàâëóêà, ÿê³ âèзíà÷àюòü êðå-
äèòíèé ðèзèê ÿê «ðèзèê íåñïëàòè ó âèзíà÷åíèé 
ñòðîê îñíîâíîãî бîðãó é â³äñîòê³â зà ïîзè÷êàìè, 
щî íàëåæàòü êðåäèòîðó» [1]. Òàêîæ зàñëóãîâóє íà 
óâàãó òåзà â÷åíèх П. Êîâàëüîâà [2], Î. Лàâðóшèíà 
[3] òà Л. Бàòðàêîâîї [4], щî êðåäèòíèé ðèзèê – öå 
ìîæëèâ³ñòü збèòê³â óíàñë³äîê íåïîâåðíåííÿ îñíî-
âíîї ñóìè бîðãó òà â³äñîòê³â зà íèì.

Дîñèòü ґðóíòîâíå âèзíà÷åííÿ êðåäèòíîãî ðèзèêó 
äàє ². Дåì÷èê, ÿêèé âèзíà÷àє êðåäèòíèé ðèзèê ÿê 
ïîòåíö³éíó ìîæëèâ³ñòü âòðàòè ñóì îñíîâíîãî бîðãó 
é â³äñîòê³â зà íèì, щî âèíèêàє â ðåзóëüòàò³ ïîðó-
шåííÿ ö³ë³ñíîñò³ ðóхó зâóæåíîї âàðòîñò³ ï³ä âïëè-
âîì ð³зíîìàí³òíèх фàêòîð³â, щî зóìîâëююòü ðèзèê 
(íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó ó зâ’ÿзêó з³ зëèòòÿì àбî 
ïîãëèíàííÿì, бàíêðóòñòâîì, шàхðàéñòâîì òîщî). 
Бàзóю÷èñü íà òåîð³ї ñèñòåì, êðåäèòíèé ðèзèê 
âèзíà÷àєòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü îб’єêòà, ïðåäìåòà, 
ñóб’єêòà (ñóб’єêò³â), ÿê³ зä³éñíююòü óïðàâë³ííÿ 
шëÿхîì зàñòîñóâàííÿ êîìïëåêñ³â âзàєìîзàëåæ-
íèх ìåòîä³â (óñòàíîâëåííÿ ë³ì³ò³â êðåäèòóâàííÿ, 
âèзíà÷åííÿ ö³íè êðåäèòó, îðãàí³зàö³ÿ êðåäèòíîї 
ñïðàâè òîщî) é âèêîðèñòàííÿ äîñòàòíüîãî ðåñóðñ-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ (ãðîшîâîãî, ³íфîðìàö³éíî-àíàë³-
òè÷íîãî, êàäðîâîãî òîщî) [5, ñ. 5].

Àíàë³зóю÷è бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ìîæåì 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî òðàêòóâàííÿ êðåäèòíîãî 
ðèзèêó â îäíèí³ íå є äîñèòü êîðåêòíèì, îñê³ëüêè 
бàíê ó ñâîїé ä³ÿëüíîñò³ з³шòîâхóєòüñÿ з ð³зíèìè 
âèäàìè êðåäèòíîãî ðèзèêó, щî ìàюòü ð³зíèé зà 
ñêëàäí³ñòю âïëèâ íà éîãî ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü òà 
ф³íàíñîâó бåзïåêó. Дîñèòü ґðóíòîâíèì ó öüîìó 
êîíòåêñò³ є ï³äх³ä Í. Êîñòю÷åíêî [6], ÿêà ñåðåä 
êðåäèòíèх ðèзèê³â âèä³ëÿє òàê³: ðèзèêè êðàїíè, 
ðåã³îíàëüíèé, ãàëóзåâèé, ðèзèê, âèðîбíè÷èé, ïëà-
ò³æíèé, ïðîåêòó òà ðèзèê зàбåзïå÷åííÿ. Ç îãëÿäó 
íà зàзíà÷åíå, êðåäèòíèì ðèзèêîì íå ìîæå бóòè 
ëèшå ìîæëèâ³ñòü íåïîâåðíåííÿ îñíîâíîї ñóìè 
бîðãó é â³äñîòê³â зà íèì, à ³ éìîâ³ðí³ñòü зíèæåííÿ 
ðåàëüíîї äîх³äíîñò³ êðåäèòíèх îïåðàö³é óíàñë³äîê 
âèíèêíåííÿ íåïåðåäбà÷óâàíèх ïîä³é ïîâ’ÿзàíèх 
з³ зíèæåííÿì ë³êâ³äíîñò³ зàбåзïå÷åííÿ, ïîã³ð-
шåííÿì ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, зíèæåí-
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íÿì êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà àбî éîãî 
ïîâíèì бàíêðóòñòâîì. 

Îòæå, ï³ä êðåäèòíèìè ðèзèêàìè бàíêó íåîб-
х³äíî ðîзóì³òè éìîâ³ðí³ñòü îòðèìàííÿ збèòê³â 
бàíêîì óíàñë³äîê íåïîâåðíåííÿ ïîзè÷àëüíèêîì 
îñíîâíîї ñóìè бîðãó òà â³äñîòê³â зà íèì ó âèзíà-
÷åíèé ñòðîê, à òàêîæ éìîâ³ðí³ñòü зíèæåííÿ 
ðåàëüíîї äîх³äíîñò³ êðåäèòíèх îïåðàö³é óíàñë³äîê 
âèíèêíåííÿ íåïåðåäбà÷óâàíèх ïîä³é ïîâ’ÿзàíèх 
з³ зíèæåííÿì ë³êâ³äíîñò³ зàбåзïå÷åííÿ, ïîã³ð-
шåííÿì ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, зíèæåí-
íÿì êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà àбî éîãî 
ïîâíèì бàíêðóòñòâîì.

Йìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ âòðàò зà êðåäèòíèìè 
îïåðàö³ÿìè – îäíà з âèä³â зàãðîз ф³íàíñîâ³é бåз-
ïåö³ бàíêó àбî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, щî ìîæå ïðè-
âåñòè äî зíèæåííÿ ïðèбóòêîâîñò³ òà ðåíòàбåëü-
íîñò³ àêòèâ³â ³ òèì ñàìèì ïðèâåñòè äî зíèæåííÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ àбî бàíêðóòñòâà бàíêó. Òîìó 
ðîзðîбêà êîìïëåêñíîãî ï³äхîäó äî àíàë³зó êðåäèò-
íèх ðèзèê³â ÿê ³íäèêàòîð³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є íà ÷àñ³.

Пåðш í³æ ïåðåéòè äî àíàë³зó êðåäèòíèх ðèзè-
ê³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà âèзíà÷åííÿ 
їх âïëèâó íà ф³íàíñîâó бåзïåêó, íåîбх³äíî âèзíà-
÷èòè ñòðóêòóðó êðåäèòíèх ðèзèê³â, âèхîäÿ÷è з 
äîñòóïíîñò³ äàíèх, ïðîãíîзîâàíîñò³ òà зíà÷óщîñò³.

Òàê, ñòðóêòóðà êðåäèòíèх ðèзèê³â бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè, íà íàшó äóìêó, ïîâèííà бóòè 
òàêîю:

1. Ðèзèê êë³єíòà. П³ä ðèзèêîì êë³єíòà ìè 
ðîзóì³єìî éìîâ³ðí³ñòü ïîã³ðшåííÿ êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ êë³єíò³â бàíêó, щî ïðèâåäå äî зðîñ-
òàííÿ ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³. Àíàë³з ðèзèêó 
êë³єíòà ïîâèíåí ґðóíòóâàòèñÿ íà àíàë³з³ êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ òàêèх òèï³â êë³єíò³â, ÿê ф³зè÷í³, 
юðèäè÷í³ îñîбè é àф³ë³éîâàí³ îñîбè, òà âêëю÷àòè 
òðè ãîëîâíèх ³íäèêàòîðè, зîêðåìà: 

– ðåàëüíà зàðîб³òíà ïëàòà (â³äîбðàæàє êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü ф³зè÷íèх îñ³б); 

– ïðèбóòêîâ³ñòü ï³äïðèєìñòâ (зîбðàæàє êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü ï³äïðèєìñòâ); 

– ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäè-
òàìè ó зàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â (зîбðàæàє зàãàëü-
íèé ð³âåíü êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â).

2. Ðèзèê êîðåñïîíäåíòà. П³ä ðèзèêîì êîðåñïîí-
äåíòà íåîбх³äíî ðîзóì³òè éìîâ³ðí³ñòü бàíêðóòñòâà 
àбî êðèзè ë³êâ³äíîñò³ бàíêó-êîðåñïîíäåíòà, ÿêîìó 
íàäàíî ì³æбàíê³âñüêèé êðåäèò àбî â³äêðèòèé ðàхó-
íîê «Íîñòðî» (зîбðàæàє éìîâ³ðí³ñòü âòðàòè бàíêó 
зà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè âíàñë³äîê ïîã³ðшåííÿ 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó бàíêó-ïîзè÷àëüíèêà). Дëÿ àíà-
ë³зó òàêîãî ðèзèêó âñ³єї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, íà 
íàшó äóìêó, ìîæíà âèêîðèñòàòè 
ïîêàзíèê ñï³ââ³äíîшåííÿ ñòàòò³ 
ïàñèâó бàëàíñó бàíê³â «Êîшòè 
бàíê³â» äî ñóêóïíèх зîбîâ’ÿзàíü 
бàíê³â (зîбðàæàє ðèзèêè âòðàòè 
â³ä íàäàíèх ì³æбàíê³âñüêèх êðå-
äèò³â òà äàє зìîãó âèзíà÷èòè íàé-
б³ëüш ðèзèêîâ³ бàíêè).

3. Ðèзèê ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî 
ïîðòфåëÿ – éìîâ³ðí³ñòü зíèæåííÿ 
äîхîä³â бàíêó â³ä êðåäèòíèх 
îïåðàö³é óíàñë³äîê ïîã³ðшåííÿ 
ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ. 
Уðàхîâóю÷è íàñë³äêè ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîї êðèзè 2008–2009 ðð. 
òà êðèзè 2014–2015 ðð. ðèзèê 
ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ 
ïîòð³бíî ðîзãëÿäàòè з äâîх ïîзè-
ö³é: 
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– âàëюòíà ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ; 
– ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ зà âèäàìè 

ðèзèêîâèх êðåäèò³â. 
Îñíîâíèìè ³íäèêàòîðàìè ðèзèêó ñòðóêòóðè 

êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, íà íàшó äóìêó, є òàê³: 
1) ÷àñòêà êðåäèò³â íàäàíèх â ³íîзåìí³é âàëюò³ 

(ïåðåâèщåííÿ зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà 50% ñâ³ä÷èòü 
ïðî íàäзâè÷àéíî âèñîê³ êðåäèòí³ ðèзèêè ó ðàз³ 
äåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè, îñê³ëüêè ïðè 
öüîìó зíèæóєòüñÿ êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîзè-
÷àëüíèê³â òà â³äбóâàєòüñÿ ïåðåîö³íêà ðåзåðâ³â зà 
êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè, щî íåãàòèâíî âïëèâàє íà 
ф³íàíñîâó бåзïåêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè); 

2) ÷àñòêà êðåäèò³â íàäàíèх îäíîìó êðóïíîìó 
êîíòðàãåíòó, ÿêó â³äîбðàæàє зíà÷åííÿ íîðìà-
òèâó ìàêñèìàëüíîãî êðåäèòíîãî ðèзèêó íà îäíîãî 
êîíòðàãåíòà (Í7) (зîбðàæàє ð³âåíü ðèзèêîâîñò³ 
бàíê³âñüêèх îïåðàö³é з âåëèêèìè êîíòðàãåíòàìè); 

3) ÷àñòêà êðåäèò³â íàäàíèх ïîâ’ÿзàíèì îñî-
бàì, щî зîбðàæàє зíà÷åííÿ íîðìàòèâó ìàêñèìàëü-
íîãî ðîзì³ðó êðåäèòíîãî ðèзèêó зà îïåðàö³ÿìè, 
ïîâ’ÿзàíèìè з бàíêîì îñîбàìè (Í9) (зîбðàæàє ð³âåíü 
ðèзèêîâîñò³ êðåäèòíèх îïåðàö³é з ïîâ’ÿзàíèìè 
îñîбàìè, à ñàì ðèзèê зàëåæèòü â³ä éìîâ³ðíîñò³ зëî-
âæèâàíü ïîâ’ÿзàíèх îñ³б àбî з íåÿê³ñíèì îбñëóãî-
âóâàííÿì бîðãó àбî їх бàíêðóòñòâîì).

4. Ðèзèê зàбåзïå÷åííÿ – éìîâ³ðí³ñòü зíèæåííÿ 
äîхîäó â³ä êðåäèòíèх îïåðàö³é óíàñë³äîê зíè-
æåííÿ ë³êâ³äíîñò³ îб’єêò³â зàñòàâè зà êðåäèòîì 
àбî ф³êòèâíîñò³ ìàéíîâèх ïðàâ. Цåé âèä êðåäèò-
íîãî ðèзèêó ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé з âàëюòíèìè, ³íфëÿ-
ö³éíèìè òà ïðàâîâèìè ðèзèêàìè, îñê³ëüêè âíà-
ñë³äîê äåâàëüâàö³ї òà ³íфëÿö³ї âèíèêàє ïîòðåбà â 
ïåðåîö³íö³ âàðòîñò³ зàñòàâè, à âíàñë³äîê ñëàбêîãî 
ïðàâîâîãî ïîëÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà îб’єêòè зàñòàâè 
íå є äîñòàòíüî зàхèщåí³. Бàзîâèìè ³íäèêàòîðàìè 
ðèзèêó зàбåзïå÷åííÿ, íà íàшó äóìêó, ìîæóòü 
бóòè ÷àñòêà ìàéíîâèх ïðàâ ó îб’єêòàх зàñòàâè, щî 
зîбðàæàє ÿê³ñòü зàбåзïå÷åííÿ êðåäèò³â, à òàêîæ 
äèíàìêà ðåзåðâ³â зà àêòèâíèìè îïåðàö³ÿìè бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó. Щîäî ïîêàзíèêà ÷àñòêè 
ìàéíîâèх ïðàâ, ñàìå зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà íå ïîâè-
ííî ïåðåâèщóâàòè 10%, îñê³ëüêè òàêèé âèä зàбåз-
ïå÷åííÿ äàє зìîãó шòó÷íî зàíèæóâàòè êðåäèòí³ 
ðèзèêè шëÿхîì ïðèéíÿòòÿ â зàñòàâó ф³êòèâíèх 
äîêóìåíò³â, ÿê³ зîбðàæàюòü ìàéíîâ³ ïðàâà. Îäíàê 
зàñòîñóâàííÿ òàêîãî ïîêàзíèêà äëÿ àíàë³òè÷íèх 
ðîзðàхóíê³â є äîñèòü ïðîбëåìàòè÷íèì, òîìó щî 
äàí³ щîäî ñòðóêòóðè зàñòàâè зà êðåäèòàìè êîìåð-
ö³éíèх бàíê³â Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè ðîз-
êðèâ ëèшå â íîâîñòâîðåíîìó Çâ³ò³ ïðî ф³íàíñîâó 
ñòàб³ëüí³ñòü [7], ÿêèé âïåðшå бóâ îïóбë³êîâàíèé ó 
÷åðâí³ 2015 ð.

Ðис. 1. Äинаміка показників ризику клієнта банку в Óкраїні  
в 2008–2015 рр.

Джерело: розраховано автором на основ³ [7; 8]
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Çóïèíèìîñÿ б³ëüш äåòàëüíî íà àíàë³з³ êîæíîãî 
âèäó êðåäèòíèх ðèзèê³â. 

Яê âæå зàзíà÷àëîñÿ ðàí³шå, ðèзèê êë³єíòà 
бàíêó зîбðàæàє êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü êë³єíò³, ÿêà 
â îñíîâíîìó зàëåæèòü â³ä äîхîä³â. Íàéб³ëüш ëåã-
êîäîñòóïíèìè, з òî÷êè зîðó ñòàòèñòèêè, ³íäèêà-
òîðîì, щî зîбðàæàюòü ð³âåíü äîхîäó êîðïîðàòèâ-
íîãî ñåêòîðà, є ÷àñòêà ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ îäåðæàëè 
ïðèбóòîê, à ð³âåíü äîхîä³â ф³зè÷íèх îñ³б зîбðàæàє 
äèíàì³êà òåìï³â зðîñòàííÿ ðåàëüíîї зàðîб³òíîї 
ïëàòè.

Яê âèäíî з ðèñ. 1, äèíàì³êà òåìï³â зðîñòàííÿ 
ðåàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè ïîâí³ñòю зîбðàæàє åêî-
íîì³÷í³ òåíäåíö³ї â êðàїí³, à òàêîæ ñâ³ä÷èòü ïðî 
зíèæåííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ф³зè÷íèх îñ³б ó 
2014–2015 ðð., щî, бåзïåðå÷íî, ïðîÿâëÿєòüñÿ íà 
ïîêàзíèêó ÷àñòêè ïðîбëåìíîї зàбîðãîâàíîñò³ зà 
êðåäèòàìè â зàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â. Íåзâàæà-
ю÷è íà òå, щî â зàãàëüíîìó êðåäèòíîìó ïîðòфåë³ 
бàíê³â Уêðàїíè ÷àñòêà êðåäèò³â íàäàíèх ф³зè÷-
íèì îñîбàì ïîñò³éíî зìåíшóâàëàñÿ ïî÷èíàю÷è з 
2008 ð. (з 37,3% ó 2008 ð. äî 17,5% ó 2015 ð.), 
÷àñòêà ïðîбëåìíîñò³ òàêèх êðåäèò³â є äîñèòü âèñî-
êîю. Òàê, зã³äíî з äàíèìè ÍБУ зà ðåзóëüòàòàìè 
ñòðåñ-òåñòó 2015 ð., äî 4–5 êàòåãîð³ї ÿêîñò³ êðåäè-
ò³â íàëåæèòü 60% êðåäèò³â ф³зè÷íèх îñ³б, à юðè-
äè÷íèх îñ³б – ëèшå 30%, òîìó є ï³äñòàâè ñòâåð-
äæóâàòè, щî зíèæåííÿ ðåàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè 
ñóòòєâî âïëèâàє íà êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ф³зè÷-
íèх îñ³б òà ïðèâîäèòü äî âèíèêíåííÿ ïðîñòðî÷å-
íîї зàбîðãîâàíîñò³. Îäíàê òóò âàðòî äîäàòè é òå, 
щî îäíèì ³з ñóòòєâèх фàêòîð³â зíèæåííÿ êðåäèòî-
ñïðîìîæíîñò³ ф³зè÷íèх îñ³б є âàëюòí³ ðèзèêè, ÿê³ 
ðîзãëÿíåìî äàëüшå. Щîäî êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ 
юðèäè÷íèх îñ³б, òî зìåíшåííÿ ÷àñòêè ï³äïðè-
єìñòâ, ÿê³ îäåðæàëè ïðèбóòîê ó 2014–2015 ðð., 
òàêîæ ñâ³ä÷èòü ïðî зíèæåííÿ їх êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³ òà âèíèêíåííÿ ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ 
âíàñë³äîê êàñîâèх ðîзðèâ³â òà äåâàëüâàö³éíîãî 
ïîäàòêó.

П³ä ÷àñ êðèз 2008–2009 òà 2014–2015 ðð. 
âàãîìå зíà÷åííÿ ñåðåä êðåäèòíèх ðèзèê³â â³ä³ãðàâ 
ðèзèê êîíòðàãåíòà, îñê³ëüêè ó зâ’ÿзêó з ïðîðàхóí-
êàìè â ãðîшîâî-êðåäèòí³é ïîë³òèö³ òà зíèæåííÿì 
ìîæëèâîñòåé äëÿ êðåäèòóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî 
ñåêòîðà ³ ф³зè÷íèх îñ³б бàíêè ðîзшèðюâàëè âзà-
єìíå êðåäèòóâàííÿ (äèâ. ðèñ. 2). 

Íàéб³ëüшà ÷àñòêà бàíê³âñüêèх êðåäèò³â íà 
бàëàíñàх ³íшèх бàíê³â бóëà äîñÿãíóòà â 2008 ð. 
(40% зîбîâ’ÿзàíü), à íàéб³ëüшà ê³ëüê³ñòü бàí-
ê³â, â ÿêèх ñòàòòÿ бàëàíñó «Êîшòè бàíê³â» 
зàéìàëà б³ëüшå í³æ 30% зîбîâ’ÿзàíü (ïîðîãîâå 
зíà÷åííÿ âзÿòî ³з óìîâíîãî ð³âíîì³ðíîãî ðîзïî-
ä³ëó зîбîâ’ÿзàíü бàíêó зà ÷îòèðìà êàòåãîð³ÿìè: 
бàíê – 30%, ф³зè÷í³ îñîбè – 30%, юðèäè÷í³ îñîбè 
30%, ³íш³ зîбîâ’ÿзàííÿ – 10%), ñòàíîâèëà 73 îäè-
íèö³. Âåëèê³ îбñÿãè зîбîâ’ÿзàíü ó âèãëÿä³ зàëó-
÷åíèх ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèò³â â óìîâàх êðèзè 
ñòâîðююòü ðèзèêè íåïîâåðíåííÿ îñíîâíîї ñóìè 
бîðãó òà â³äñîòê³â зà íèì ó ðàз³ бàíêðóòñòâà бàí-
ê³â. У 2014 ð. òàêà ñèòóàö³ÿ â³äбóëàñÿ, îñê³ëüêè з 
42 бàíê³â, ÿê³ íà ñâîїх бàëàíñàх íàêîïè÷èëè ïîíàä 
30% зîбîâ’ÿзàíü ó âèãëÿä³ ì³æбàíê³âñüêèх êðåäè-
ò³â, збàíêðóòóâàëî 25, à â 2015 ð. – щå 12 бàíê³â. 

Щîäî ðèзèêó ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, 
òî òóò â îñíîâíîìó âïëèâàюòü âàëюòí³ ðèзèêè, 
îñê³ëüêè ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ бàíê³â 
Уêðàїíè хàðàêòåðèзóєòüñÿ зíà÷íîю äîëàðèзàö³єю 
(äèâ. ðèñ. 3), щî â óìîâàх зíà÷íîї äåâàëüâàö³ї 
ãðèâí³ â 2014–2015 ðð. àâòîìàòè÷íî ïåðåòâîðèëà 
б³ëüш³ñòü êðåäèò³â, âèäàíèх â ³íîзåìí³é âàëюò³, 
íà ïðîбëåìíó зàбîðãîâàí³ñòü. Сóòòєâ³ êðåäèòí³ 
ðèзèêè âèíèêëè âíàñë³äîê íàäì³ðíîãî êðåäèòó-
âàííÿ бàíêàìè àф³ë³éîâàíèх îñ³б, ÿê³, âðàхîâóю÷è 
îñîбëèâîñò³ âåäåííÿ âåëèêîãî б³зíåñó â Уêðàїí³, 
âèêîðèñòîâóâàëè êðåäèòè ï³äêîíòðîëüíèх бàíê³â 
ÿê äîâãîñòðîêîâå, ìàéæå бåзîïëàòíå òà бåзïîâî-
ðîòíå ф³íàíñóâàííÿ. У ðåзóëüòàò³ öüîãî â³äбóëîñü 
бàíêðóòñòâî òàêèх бàíê³â, ÿê «Ф³íàíñîâà ³í³ö³à-
òèâà», VAB Бàíê, Бàíê «Íàäðà» òà ³í.

Íà ðèñ. 3 зîбðàæåíî äèíàì³êó зðîñ-
òàííÿ ðèзèê³â ñòðóêòóðè êðåäèòíîãî 
ïîðòфåëÿ, ïîâ’ÿзàíîãî, â ïåðшó ÷åðãó, 
з âàëюòíèìè ðèзèêàìè, âíàñë³äîê âèñî-
êîãî зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà êðåäèòíîї 
äîëàðèзàö³ї. Êð³ì öüîãî, óâàãó íåîб-
х³äíî зâåðíóòè é íà зðîñòàííÿ зíà÷åííÿ 
íîðìàòèâó Í9 ó 2015 ð., ÿêå ïîâ’ÿзàíî 
з³ зì³íîю фîðìóëè ðîзðàхóíêó öüîãî 
íîðìàòèâó, à òàêîæ éîãî ïîðîãîâîãî зíà-
÷åííÿ, щî ñòàíîâèòü íå б³ëüшå í³æ 25%. 
Гðàф³ê ïîêàзóє, щî â³ò÷èзíÿí³ бàíêè íå 
äîòðèìàëèñÿ ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîãî 
зíà÷åííÿ íîðìàòèâó Í9, à öå ñâ³ä÷èòü 
ïðî íàäì³ðíå êðåäèòóâàííÿ ïîâ’ÿзàíèх 
îñ³б, щî ï³äðèâàє ф³íàíñîâó бåзïåêó бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè.

Ðèзèê зàбåзïå÷åííÿ òàêîæ â³ä³ãðàє 
âàãîìó ðîëü ñåðåä êðåäèòíèх ðèзèê³â, 
îñê³ëüêè â³ä ÿêîñò³ зàñòàâè зàëåæèòü 
âåëè÷èíà ñфîðìîâàíèх ðåзåðâ³â бàí-
êàìè ï³ä àêòèâí³ îïåðàö³ї, щî бåзïî-
ñåðåäíüî âïëèâàє íà ðåíòàбåëüí³ñòü òà 
ïðèбóòêîâ³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à 
îòæå, ³ íà її ф³íàíñîâó бåзïåêó. У öüîìó 
êîíòåêñò³ ðèзèê зàбåзïå÷åííÿ ò³ñíî 
ïîâ’ÿзàíèé ÿê ³з зàзíà÷åíèìè âèщå 
ðèзèêàì, òàê ³ з âàëюòíèìè ðèзèêàìè, 
òîìó щî äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ зóìîâëює 
íåîбх³äí³ñòü êóðñîâîї ïåðåîö³íêè ðåзåð-
â³â ³ зб³ëüшóє ñóìè â³äðàхóâàííÿ äî 
ðåзåðâ³â (äèâ. ðèñ. 4).
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Ðис. 2. Äинаміка частки статті «Êошти банків»  
у зобов’язанняõ банків Óкраїни у 2008–2015 рр.

Джерело: розраховано автором на основ³ [7]

Ðис. 3. Äинамка показників, що õарактеризують  
ризики структури кредитного портфеля банків Óкраїни  

у 2008–2015 рр.
Джерело: розраховано автором на основ³ [7]
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Яê бà÷èìî з ðèñ. 4, ³ñíóє ñóòòєâèé âзàєìîзâ’ÿзîê 
ì³æ äèíàì³êîю ðåзåðâ³â зà àêòèâíèìè îïåðàö³ÿìè 
òà ñåðåäíüîзâàæåíèì êóðñîì ãðèâí³ äî äîëàðà 
СШÀ, щî ï³äòâåðäæóє âзàєìîзâ’ÿзîê âàëюòíèх 
ðèзèê³â з ðèзèêàìè зàбåзïå÷åííÿ òà êðåäèòíèìè 
ðèзèêàìè â ö³ëîìó.

Дëÿ âèзíà÷åííÿ âïëèâó ñóêóïíîñò³ êðåäèò-
íèх ðèзèê³â íà ф³íàíñîâó бåзïåêó бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè íåîбх³äíî ðîзðàхóâàòè ³íòåãðàëüíå зíà-
÷åííÿ ïîêàзíèêà êðåäèòíîãî ðèзèêó, âðàхîâó-
ю÷è âñ³ ïðîàíàë³зîâàí³ âèщå ïîêàзíèêè. Ç ö³єю 
ìåòîю âèêîðèñòàєìî ìåòîäè êîðåëÿö³éíî-ðåãðå-
ñ³éíîãî àíàë³зó òà ïîбóäóєìî бàãàòîфàêòîðíó-
êîðåëÿö³éíî ðåãðåñ³éíó ìîäåëü, ÿêà é бóäå 
зîбðàæàòè бàðîìåòð ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè:

8877665544332211 χωχωχωχωχωχωχωχω +++++++=Y , (1)

äå Y – зíà÷åííÿ ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà êðå-
äèòíèх ðèзèê³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè; 

х³ – íîðìàë³зîâàíà äèíàì³êà ³íäèêàòîð³â 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
â ñåðåäíüîìó зà ì³ñÿöü; 

w³ – âàãà äèíàì³êè ³íäèêàòîð³â 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
â бàðîìåòð³ ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. 

Âàãè ðîзðàхîâàíî зà òàêîю фîðìó-
ëîю:

∑∑∑
===

=
12

1

12

1

12

1 jiі
ijі ijrω  .         (2)

Òîбòî ñóìà êîåф³ö³єíò³â ïàðíîї êîðå-
ëÿö³ї êîæíîãî ïîêàзíèêà з ³íшèìè 
ïîêàзíèêàìè ñï³ââ³äíîñÿòüñÿ ³з зàãàëü-
íîю ñóìîю êîåф³ö³єíò³â зà ìàòðèöåю 
ïàðíîї êîðåëÿö³ї. Îñê³ëüêè îñòàííÿ 
зîбðàæàє âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ óñ³ìà 
ïîêàзíèêàìè, îòðèìàí³ âåëè÷èíè зîбðà-
æàюòü ïèòîìó âàãó êîæíîãî ïîêàзíèêà 
â зàãàëüíîìó зíà÷åíí³ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà êðåäèòíèх ðèзèê³â бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè. Âàãè ðîзðàхîâàí³ 
íà îñíîâ³ äàíèх Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
Уêðàїíè зà 2008–2015 ðð., ðåзóëüòàòè 
зîбðàæåí³ â òàбë. 1. 

Пîð³âíÿєìî äèíàì³êó ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà êðåäèòíèх ðèзèê³â бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè з êëю÷îâèìè 
³íäèêàòîðàìè ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè, зîêðåìà, з ф³íàíñîâèì 
ðåзóëüòàòîì ä³ÿëüíîñò³ òà ðåíòàбåëü-
í³ñòю àêòèâ³â (äèâ. ðèñ. 5).

Яê бà÷èìî з ðèñ. 5, äèíàì³êà ³íòå-
ãðàëüíîãî ïîêàзíèêà êðåäèòíèх ðèзè-
ê³â бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè ìàє 

äîñèòü ò³ñíèé зâ’ÿзîê з äèíàì³êîю îñíîâíèх 
ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè â³ò÷èзíÿíèх 
бàíê³â, à òàêîæ зîбðàæàє зàãàëüí³ òåíäåíö³ї 
â бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³. Çàóâàæèìî, щî íàé-
б³ëüшå зíà÷åííÿ â ³íòåãðàëüíîìó ïîêàзíèêó 
êðåäèòíèх ðèзèê³â ìàюòü ïîêàзíèêè, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü ðèзèê êë³єíòà, òîбòî їх êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü.

Âисновки. Àíàë³з êðåäèòíèх ðèзèê³â бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà âèзíà÷åííÿ їх 
âзàєìîзâ’ÿзêó з ïîêàзíèêàìè ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè бàíê³â äàâ зìîãó зà äîïîìîãîю ìàòåìà-
òè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ ïîбóäóâàòè ³íòåãðàëüíèé 
ïîêàзíèê êðåäèòíèх ðèзèê³â, ÿêèé ìîæå бóòè 
³íäèêàòîðîì ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè. Çíèæåííÿ зíà÷åíü ³íòåãðàëü-
íîãî ïîêàзíèêà êðåäèòíèх ðèзèê³â ñâ³ä÷èòü ïðî 
зíèæåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè, à âèзíà÷åííÿ зíà÷åííÿ ïåâ-
íèх ïîêàзíèê³â, щî зîбðàæàюòü ñòðóêòóðó êðå-

Ðис. 4. Äинаміка резерв ів за активними операціями  
банків Óкраїни та середньозваженого курсу гривні  

до долара ÑШÀ в 2008–2015 рр. 
Джерело: розраховано автором на основ³ [7]

Ðис. 5. Äинаміка основниõ показників,  
що відображають фінансову безпеку банківської  

системи Óкраїни у 2008–2015 рр.
Джерело: розраховано автором на основ³ [7]
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Òàбëèöÿ 1
Значення ваги показників в інтегральному показнику  

кредитниõ ризиків банківської системи Óкраїни

Íазва показника Óмовне 
позначення Âага Íазва показника Óмовне 

позначення Âага

Чàñòêà ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ 
îäåðæàëè ïðèбóòîê Х1 0,34738 Êðåäèòíà äîëàðèзàö³ÿ â 

Уêðàїí³ Х5 –0,11976

Òåìïè зðîñòàííÿ ðåàëüíîї 
зàðîб³òíîї ïëàòè â Уêðàїí³ Х2 0,829371 Çíà÷åííÿ íîðìàòèâó Í7 Х6 –0,18465

Чàñòêà ïðîбëåìíîї 
зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäèòàìè â 
зàãàëüí³é ñóì³ êðåäèò³â 

Х3 -0,10999 Çíà÷åííÿ íîðìàòèâó Í9 
(ïðàâà шêàëà) Х7 –0,29286

Чàñòêà ñòàòò³ «Êîшòè бàíê³â» ó 
зîбîâ’ÿзàííÿх бàíê³â Уêðàїíè Х4 0,67301 Дèíàì³êà ðåзåðâ³â зà 

àêòèâíèìè îïåðàö³ÿìè Х8 –0,1425

Джерело: розраховано автором на основ³ [7]
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äèòíèх ðèзèê³â, äàñòü бàíêàì òà îðãàíàì бàí-
ê³âñüêîãî ðåãóëюâàííÿ é íàãëÿäó ìîæëèâ³ñòü 
ðîзðîбèòè зàхîäè щîäî ì³í³ì³зàö³ї êðåäèòíèх 
ðèзèê³â. 

Дëÿ б³ëüш ґðóíòîâíîãî àíàë³зó ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè íåîбх³äíîю є 

ðîзðîбêà ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè з óðàхóâàííÿì зàïðîïî-
íîâàíîãî íàìè ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà êðåäèò-
íèх ðèзèê³â òà ³íшèх зíà÷óщèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ 
äàäóòü зìîãó б³ëüш òî÷íî îö³íèòè ф³íàíñîâó бåз-
ïåêó бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³.

УДÊ 336.14:64.03
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Îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ìåòîäèêè âñòàíîâëåííÿ ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó ÿê бàзîâîãî 
ñîö³àëüíîãî ñòàíäàðòó ó ñфåð³ äîхîä³â â Уêðàїí³. Ðîзãëÿíóòî ñòðóêòóðíó ñхåìó âзàєìîзâ’ÿзêó фîðìó-
âàííÿ ñîö³àëüíèх ñòàíäàðò³â ó ñфåð³ äîхîä³â òà ñêëàäîâèìè ñèñòåìè бюäæåòíîãî ðåãóëюâàííÿ. Çàïðîïî-
íîâàíî зàïðîâàäæåííÿ êîðèãóю÷îãî êîåф³ö³єíòà ³íäåêñàö³ї ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó âðàхîâóю÷è ñòðóê-
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Ðезюме
Пðîàíàëèзèðîâàíы êðåäèòíыå ðèñêè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Уêðàèíы è îïðåäåëåíы ÷åòыðå îñíîâíыå 
ãðóïïы êðåäèòíых ðèñêîâ. Ðàññ÷èòàí èíòåãðàëüíыé ïîêàзàòåëü êðåäèòíых ðèñêîâ бàíêîâñêîé ñèñòåìы, 
êàê èíäèêàòîðà фèíàíñîâîé бåзîïàñíîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Уêðàèíы.
Êлючевые слова: êðåäèòíыå ðèñêè, èíòåãðàëüíыé ïîêàзàòåëü, ðèñê êëèåíòà, ðèñê êîíòðàãåíòà, ðèñê 
ñòðóêòóðы êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, ðèñê îбåñïå÷åíèÿ.
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CREDIT RISK AS AN INDICATOR OF FINANCIAL SECURITY IN UKRAINIAN BANKING SYSTEM

Summary
The credit risk of the Ukrainian banking system is analyzed. Four major groups of credit risks are identified. 
Comprehensive indicator of credit risks is considered as a barometer of the Ukrainian banking system’s 
financial security and, thus, is calculated.
Keywords: credit risk, integrated index, risk of customer, counterparty risk, risk of credit portfolio structure, 
collateral risk.

Постановка проблеми. Сîö³àëüí³ ñòàíäàðòè 
ó ñфåð³ äîхîä³â íàñåëåííÿ є âàæëèâèì ³íäèêà-
òîðîì îö³íêè ð³âíÿ зàбåзïå÷åíîñò³ íåîбх³äíèìè 

òîâàðàìè òà ïîñëóãàìè âèзíà÷åíîї êàòåãîð³ї 
íàñåëåííÿ äëÿ ï³äòðèìêè ð³âíÿ її æèòòєä³ÿëü-
íîñò³ òà â³äòâîðюâàëüíèх ïðîöåñ³â. Íàóêîâî-


