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Постановка проблеми. У ñó÷àñí³é íàóêîâ³é 
ë³òåðàòóð³ íåìàє îäíîзíà÷íîãî âèзíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó. Йîãî ïî-ð³зíîìó òðàê-
òóюòü ïðåäñòàâíèêè åêîíîì³÷íîї òåîð³ї òà ñïåö³-
àëüíèх ³ ãàëóзåâèх åêîíîì³÷íèх íàóê зàëåæíî 
â³ä ìåòè òà зàâäàíü äîñë³äæåííÿ. Пîíÿò³éíî-
êàòåãîð³éíèé àïàðàò, щî зàñòîñîâóєòüñÿ â ð³зíèх 
íàóêàх, хàðàêòåðèзóєòüñÿ ñóòòєâèìè â³äì³ííîñ-
òÿìè òà ñóïåðå÷íîñòÿìè. Цå âèìàãàє äîñë³äæåííÿ 
³ñòîðèêî-åêîíîì³÷íîї äóìêè щîäî ðîзóì³ííÿ éîãî 
зì³ñòó òà ïðèзíà÷åííÿ, щî íåîбх³äíî äëÿ ïîÿñ-
íåííÿ íå ëèшå ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ 
ñàìîãî îбîðîòíîãî êàï³òàëó, à é ñïåöèф³êè êðóãî-
îб³ãó, îñîбëèâîñòåé òà äæåðåë éîãî фîðìóâàííÿ, 
âèÿâëåííÿ óìîâ åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ó ð³з-
íèх ãàëóзÿх íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè â ðèíêîâèх 
óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Êîí-
öåïòóàëüí³ îñíîâè ñóòíîñò³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó 
зàêëàäåíî â íàóêîâèх ïðàöÿх ÿê êëàñèê³â åêîíî-
ì³÷íîї íàóêè, òàê ³ â äîñë³äæåííÿх â³ò÷èзíÿíèх 
ó÷åíèх òàêèх ÿê: Î. Бåì-Бàâåðê [1], Å. Бîä³ [3], 
Дæ.Ê. âàí Хîðí [6], Дæ.Б. Êëàðê [9], Ê. Ìàðêñ 
[11], À. Ìàðшàë [12], Дæ.С. Ìèëëü [13], С. Фèшåð 
[17], Â.Â. Бóðÿêîâñüêèé [5], Ю.Í. Âîðîбéîâ [7], 
Â.Г. Ìàðãàñîâà [10], Î.П. Пàðхîìåíêî [14], 
Л.Â. Ðóäюê [16] òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà ïðîâåäåí³ äîñë³-
äæåííÿ щîäî ðîзêðèòòÿ åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ 

îбîðîòíîãî êàï³òàëó, âàðòî é íàäàë³ зä³éñíюâàòè 
íàóêîâ³ ³ ïðàêòè÷í³ ïîшóêè â öüîìó íàïðÿì³, 
îñê³ëüêè öå є âàæëèâîю ïåðåäóìîâîю éîãî фîð-
ìóâàííÿ òà åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ â ïðîöåñ³ 
ä³ÿëüíîñò³ ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ.

Мета статті ïîëÿãàє â óòî÷íåíí³ ïîíÿò³éíîãî 
àïàðàòó â ÷àñòèí³ ðîзìåæóâàííÿ зì³ñòó òåðì³í³â 
«îбîðîòíèé êàï³òàë», «îбîðîòí³ àêòèâè», «îбî-
ðîòí³ êîшòè», ÿê³ ÷àñòî âèêîðèñòîâóюòüñÿ â òåî-
ð³ї òà ïðàêòèö³ ÿê ñèíîí³ìè, âèзíà÷åíí³ åêîíîì³÷-
íîї ñóòíîñò³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó. 

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Îбîðîòíèé êàï³òàë є ñêëàäîâîю ÷àñòèíîю б³ëüш 
шèðîêîãî ïîíÿòòÿ «êàï³òàë», ÿêå ìàє ñêëàäíó 
åêîíîì³÷íó, ф³ëîñîфñüêó é ïðàâîâó ïðèðîäó. 
У ñïåö³àëüíèх íàóêàх ðîзêðèâàюòüñÿ ð³зí³ 
àñïåêòè зì³ñòó äàíîãî ïîíÿòòÿ: ф³ëîñîфñüêèé 
(àбñîëюòíà фîðìà бàãàòñòâà; íàêîïè÷åíå бàãàò-
ñòâî; äæåðåëî зðîñòàííÿ бàãàòñòâà); ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèé (â³äíîñèíè åêñïëóàòàö³ї ì³æ 
êàï³òàë³ñòîì òà íàéìàíèì ðîб³òíèêîì; зàñ³б 
åêñïëóàòàö³ї); ï³äïðèєìíèöüêèé (фàêòîð àбî 
ðåñóðñ âèðîбíèöòâà; âàðò³ñòü, щî ïðèíîñèòü 
äîäàíó âàðò³ñòü; äæåðåëî äîхîäó; ðåñóðñ, щî 
ìàє ñïîæèâ÷ó òà ì³íîâó âàðò³ñòü); ф³íàíñîâèé 
(ãðîшîâ³ êîшòè ó ïðîöåñ³ âèðîбíèöòâà òà îб³ãó; 
óí³âåðñàëüíèé òîâàð ä³ëîâîãî ñâ³òó; ðåñóðñ, щî 
êîíâåðòóєòüñÿ â ãðîшîâ³ ö³ííîñò³); бóхãàëòåð-
ñüêèé (ãðîшîâà âàðò³ñòü, â³äîбðàæåíà íà ðàхóí-
êàх ï³äïðèєìñòâà; ìàéíî îðãàí³зàö³ї; ÷àñòêà â 



185

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2016. Ò. 21. Âèï. 6(48)

àêòèâàх êîìïàí³ї, щî зàëèшàєòüñÿ ï³ñëÿ â³äðà-
хóâàííÿ âñ³х її зîбîâ’ÿзàíü).

Пðîöåñ ï³зíàííÿ ñóòíîñò³ òà åêîíîì³÷íîãî 
зì³ñòó êàï³òàëó ìàє òðèâàëó ³ñòîð³ю äîñë³äæåíü, 
щî ïî÷èíàєòüñÿ з íàóêîâèх ïðàöü Àðèñòîòåëÿ ³ 
ïðîäîâæóєòüñÿ ïîíèí³. Àíàë³з íàóêîâèх äîñë³-
äæåíü щîäî åâîëюö³ї ïîãëÿä³â íà êàï³òàë ñâ³ä÷èòü, 
щî â б³ëüшîñò³ âèïàäê³â â³äñóòí³ ñòðóêòóðèзàö³ÿ 
òà ñèñòåìàòèзàö³ÿ ï³äхîä³â ³ òåîð³é, щî íå äàє 
зìîãè ñфîðìóâàòè ö³ë³ñíå óÿâëåííÿ ïðî ñóòí³ñòü 
êàï³òàëó òà éîãî ðîзâèòîê. Íà íàшó äóìêó, âàðòî 
ïðîàíàë³зóâàòè ³ñíóю÷³ òåîð³ї êàï³òàëó з ïîзèö³ї 
³ñòîðè÷íîãî, ñèñòåìíîãî ³ ñòðóêòóðíîãî ï³äхîä³â.

Пðîâ³âшè óзàãàëüíåííÿ äîñë³äæåíü [1; 2; 7; 8], 
ìîæíà âèзíà÷èòè òàêèé ïåðåë³ê îñíîâíèх òåîð³é 
êàï³òàëó: íàòóðàë³ñòè÷íà òåîð³ÿ êëàñè÷íîї шêîëè 
ïîë³òåêîíîì³ї; ñèñòåìíà òåîð³ÿ êàï³òàëó Ê. Ìàðêñà; 
òåîð³ÿ âñåîñÿæíîãî êàï³òàëó ². Ф³шåðà; òåîð³ÿ 
ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó ìîíåòàðèñò³â; òåîð³ÿ ëюä-
ñüêîãî êàï³òàëó; òåîð³ÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó.

Íàòóðàë³ñòè÷íà êîíöåïö³ÿ êàï³òàëó ïðåäñòàâ-
ëÿє îñòàíí³é ÿê âêëàäåííÿ ó âèðîбíèöòâî, ÷àñ-
òèíó ìàòåð³àëüíèх зàïàñ³â àбî ÷àñòèíó бàãàòñòâà 
êðàїíè, òîбòî є ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâèííèì òðàêòó-
âàííÿì êàï³òàëó [2, ñ. 16].

Íàéб³ëüш ãëèбîêèì з-ïîì³æ êëàñèê³â є âèзíà-
÷åííÿ Дæ.С. Ì³ëÿ, ÿêèé â³äí³ñ äî êàï³òàëó «âñå, 
щî íåîбх³äíî äëÿ óòðèìàííÿ òà зàñòîñóâàííÿ ïðàö³ 
³íшèх ëюäåé ³з ìåòîю âèêîðèñòàííÿ її ó âèðîбíè-
öòâ³» [13, ñ. 148] ³ íàбëèзèâñÿ, òàêèì ÷èíîì, äî 
òðàêòóâàííÿ êàï³òàëó Ê. Ìàðêñîì. Сàìå зäîбóòêè 
îñòàííüîãî бàãàòüìà ñó÷àñíèìè â÷åíèìè îö³íю-
юòüñÿ ÿê íàéб³ëüш ïîâíà, íàéб³ëüш ñïðàâåäëèâà, 
íàéб³ëüш òî÷íà êîíöåïö³ÿ êàï³òàëó. Îñê³ëüêè 
Ê. Ìàðêñ àíàë³зóâàâ åêîíîì³êó з ïîзèö³ї òîãî, щî 
âîíà є бàзèñîì ñóñï³ëüñòâà, òî é êàï³òàë є ÷àñòè-
íîю ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí âзàãàë³ é âèðîбíè÷èх 
зîêðåìà. «Êàï³òàë – öå íå ð³÷, à âèзíà÷åíå ñóñ-
ï³ëüíå â³äíîшåííÿ, ÿêå ïðåäñòàâëåíî ó âèãëÿä³ 
ðå÷åé òà íàäàє öèì ðå÷àì ñïåöèф³÷íèé ñóñï³ëü-
íèé хàðàêòåð» [11], òàêîæ ó÷åíèé ï³äêðåñëюâàâ 
éîãî äèíàì³÷íèé хàðàêòåð: «Êàï³òàë – öå íå ïðî-
ñòî â³äíîñèíè, à ïðîöåñ, ó ð³зí³ ìîìåíòè ÿêîãî â³í 
зàëèшàєòüñÿ êàï³òàëîì» [11]. Òðåòє ³ íàéâ³äîì³шå 
âèзíà÷åííÿ Ê. Ìàðêñà òàêå: êàï³òàë – öå âàðò³ñòü, 
щî ñòâîðює íîâó âàðò³ñòü: «...ïðèєäíóю÷è äî 
ìåðòâîї ïðåäìåòíîñò³ òîâàð³â æèâó ðîбî÷ó ñèëó, 
êàï³òàë³ñò ïåðåòâîðює âàðò³ñòü – ìèíóëó, óðå÷åâ-
ëåíó, ìåðòâó ïðàöю – ó êàï³òàë, ó ñàìîзðîñòàю÷ó 
âàðò³ñòü» [11]. Îòæå, Ê. Ìàðêñ ðîзãëÿäàâ êàï³òàë 
³з òðüîх ïîзèö³é: â³äíîñèí, ïðîöåñó òà âàðòîñò³, 
щî àêòóàëüíî é äî ñüîãîäí³.

Пîëîæåííÿ ïðî êàï³òàë Ê. Ìàðêñà зàãàëîì 
бóëè ñïðèéíÿò³ òà зäîбóëè ïîäàëüшèé, хî÷à ³ 
íåÿâíèé, ðîзâèòîê ó ðîбîòàх ïðåäñòàâíèêà ìàð-
æèíàë³зìó Дæ.Б. Êëàðêà, ÿêèé зàзíà÷àâ, щî 
«êàï³òàë зàâæäè ñêëàäàєòüñÿ ³з зàñîб³â âèðîбíè-
öòâà, êîíêðåòíèх òà ìàòåð³àëüíèх» [9, ñ. 108].

²íшèé ïðåäñòàâíèê ìàðæèíàë³зìó, À. Ìàðшàë 
âèзíà÷èâ êàï³òàë ÿê «óñ³ ðå÷³, îêð³ì зåìë³, щî 
ïðèíîñÿòü äîх³ä òà ïðèзíà÷åí³ äëÿ òîðãîâåëüíî-
ïðîìèñëîâèх ö³ëåé» [12, ñ. 140], àëå âñå æ òàêè 
ñхèëÿâñÿ äî òîãî, щî êàï³òàë – öå íàêîïè÷åíèé 
зàïàñ зàñîб³â äëÿ âèðîбíèöòâà ìàòåð³àëüíèх бëàã ³ 
äëÿ äîñÿãíåííÿ äîхîäó [12, ñ. 308].

Îñòàííÿ íà ñüîãîäí³ ³з зàãàëüíèх íàóêîâèх 
òåîð³é êàï³òàëó – öå òåîð³ÿ âñåîñÿæíîãî êàï³òàëó 
². Ф³шåðà, ÿêèé íàзèâàâ êàï³òàëîì óñå òå, щî 
зäàòíå ïðîòÿãîì ïåâíîãî ÷àñó ïðèíîñèòè äîх³ä: 
«Бóäü-ÿêå бëàãî, щî ïðèíîñèòü äîх³ä ñâîєìó âëàñ-
íèêó íåзàëåæíî â³ä ñфåðè зàñòîñóâàííÿ, є êàï³òà-
ëîì» [17, ñ. 52].

Чàñòêîâ³ òåîð³ї êàï³òàëó з'ÿâèëèñü ïðîòÿãîì 
XX ñò. – âîíè íå îхîïëююòü êàï³òàë ÿê ö³ë³ñ-
í³ñòü, à ðîзãëÿäàюòü ëèшå îêðåìó éîãî ñêëàäîâó. 
Пåðшà з ÷àñòêîâèх òåîð³é – ìîíåòàðèñòñüêà, ÿêà 
àбñîëюòèзóє ðîëü ф³íàíñîâîї ñфåðè â åêîíîì³ö³ òà, 
â³äïîâ³äíî, ãîëîâíó ðîëü â³ääàє ф³íàíñîâîìó (ãðî-
шîâîìó) êàï³òàëó [2, ñ. 16].

Âèíèêíåííÿ òåîð³ї ëюäñüêîãî êàï³òàëó 
ïîâ'ÿзàíî ³з зàêîíîì³ðíèìè òåíäåíö³ÿìè ðîзâè-
òêó íàóêè, êîëè ïðîбëåìè ëюäèíè âñå б³ëüшå 
äîñë³äæóюòüñÿ íàóêîâöÿìè, à òàêîæ з ÿê³ñíèìè 
зì³íàìè ñòðóêòóðè âèðîбíè÷èх ñèë ñóñï³ëü-
ñòâà âíàñë³äîê íàóêîâî-òåхí³÷íîї ðåâîëюö³ї äðó-
ãîї ïîëîâèíè XX ñò. Пðèхèëüíèêè äàíîї òåîð³ї 
(Г. Бåêêåð, Дæ. Ì³íöåð, Ð. Дîðíбóш òà ³í.) ââà-
æàëè ëюäèíó, її зíàííÿ, íàâè÷êè, óì³ííÿ, òàëàíò, 
зä³бíîñò³ òà ³íш³ îбäàðóâàííÿ íàéâàæëèâ³шèì 
фàêòîðîì åêîíîì³÷íîãî óñï³хó бóäü-ÿêîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà ÷è êðàїíè. Люäèíà ñïðèéìàëàñÿ íå ÿê 
ðîбî÷à ñèëà, à ÿê ñàìîñò³éíèé óí³êàëüíèé ñóб'єêò 
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí, ð³шåííÿ ÿêîãî íà êîæíîìó 
åòàï³ æèòòÿ – öå â³äïðàâíèé ïóíêò äëÿ îòðèìàííÿ 
äîхîä³â ó ìàéбóòíüîìó [8, ñ. 21].

Íàñòàííÿ ïîñò³íäóñòð³àëüíîї (àбî ³íфîðìàö³é-
íîї) ñòàä³ї ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà, щî зíàìåíóâàëîñü 
äðóãîю хâèëåю íàóêîâî-òåхí³÷íîї ðåâîëюö³ї, ïîÿ-
âîю ³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é, êîìï'юòåðèзàö³єю 
бàãàòüîх ñфåð åêîíîì³êè, òà íèзêà ³íшèх фàêòîð³â 
зóìîâèëè ïîÿâó òåîð³ї ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, 
äî ñêëàäó ÿêîãî âхîäèòü ³ ëюäñüêèé êàï³òàë (àäæå 
ëюäèíà – íîñ³é ³íòåëåêòó), ³ îб’єêòè ³íòåëåêòóàëü-
íîї âëàñíîñò³, щî äàюòü зìîãó ïðèíîñèòè äîх³ä 
(ïðàâà êîðèñòóâàííÿ, òîðãîâ³ ìàðêè, ïàòåíòè, 
ë³öåíз³ї, íîó-хàó, ïðîãðàìíå зàбåзïå÷åííÿ äëÿ 
êîìï'юòåðíîї òåхí³êè, ³íñòðóêòèâíèé òà íîðìàòèâ-
íèé ìàòåð³àëè, зíàííÿ, âì³ííÿ, íàâè÷êè ëюäåé, 
зâ'ÿзêè з êë³єíòàìè, зâ'ÿзêè з ïîñòà÷àëüíèêàìè, ³з 
âëàäîю, êîðïîðàòèâíà êóëüòóðà òîщî). 

Ðîзâèòîê òåîð³ї ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
ïîâ'ÿзóюòü з ³ìåíàìè Дæ. Гåëбðåéòà, Л. Åäâ³íñîíà, 
Ò. Сòюàðòà, Л. Пðóñàê, Д. Бåëëà, Å. Бðóê³íãà, 
B.C. Єфðåìîâà òà ³í. Цÿ òåîð³ÿ є íàéìîëîäшîю, 
àëå äîñèòü ïîïóëÿðíîю òà ñòð³ìêî ðîзâèâàєòüñÿ 
[8, ñ. 16]. Îäíàê, íà íàшó äóìêó, зãàäàíà òåîð³ÿ 
íå ðîзãëÿäàє êàï³òàë â éîãî ö³ë³ñíîñò³ òà ïåðåâè-
щóє ðîëü éîãî ³íòåëåêòóàëüíîї ñêëàäîâîї.

У ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âèäè êàï³-
òàëó ðîзð³зíÿюòüñÿ зà íèзêîю êðèòåð³їâ: зà хàðàê-
òåðîì âèêîðèñòàííÿ ó âèðîбíè÷îìó ïðîöåñ³ (ïðà-
öюю÷èé ³ íåïðàöюю÷èé êàï³òàë); зà ñòóïåíåì 
ìîб³ëüíîñò³ (ãíó÷êèé ³ зàêð³ïëåíèé êàï³òàë); зà 
äæåðåëàìè фîðìóâàííÿ (âëàñíèé, ïîзè÷åíèé, 
зàëó÷åíèé êàï³òàë); зà фîðìîю âëàñíîñò³ (äåð-
æàâíèé, ðåã³îíàëüíèé, ãàëóзåâèé, ïðèâàòíèé 
êàï³òàë); зà фîðìîю зíàхîäæåííÿ â ïðîöåñ³ êðó-
ãîîб³ãó (êàï³òàë ó ãðîшîâ³é, âèðîбíè÷³é ³ òîâàð-
í³é фîðì³); зà ïðàâîâîю фîðìîю фóíêö³îíóâàííÿ 
(ëåãàëüíèé ³ ò³íüîâèé êàï³òàë); зà ö³ëÿìè âèêî-
ðèñòàííÿ (ф³зè÷íèé ³ ф³íàíñîâèé êàï³òàë); зà ñïî-
ñîбîì ïåðåíåñåííÿ âàðòîñò³ (îñíîâíèé ³ îбîðîòíèé 
êàï³òàë) òîщî.

Дëÿ ðîзðîбêè ï³äхîä³â äî âèâ÷åííÿ äæåðåë 
фîðìóâàííÿ òà ÷èííèê³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâ-
íîñò³ âèêîðèñòàííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó íåîбх³äíî 
äîñë³äèòè êîíöåïòóàëüí³ îñíîâè éîãî зì³ñòó, îñî-
бëèâîñòåé êðóãîîб³ãó, зàâäàííÿ, фóíêö³é, ñòðóê-
òóðè, ìåхàí³зì³â фîðìóâàííÿ, ñèñòåìè îö³íю-
âàííÿ з âðàхóâàííÿì ãàëóзåâîї ñïåöèф³êè. Цå 
äàñòü зìîãó îбґðóíòóâàòè àâòîðñüêó ïîзèö³ю ó 
âèбîð³ ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ 
îбîðîòíîãî êàï³òàëó, ìåòîäèêè éîãî îö³íюâàííÿ 
òà óìîâ åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ.
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Дî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó â 
ñó÷àñí³é íàóêîâ³é òà íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷í³é ë³òå-
ðàòóð³ є äåê³ëüêà ï³äхîä³â. 

Çã³äíî з ïåðшèì ï³äхîäîì, îбîðîòíèé êàï³-
òàë – öå ãðîшîâ³ êîшòè, àâàíñîâàí³ äëÿ фîðìó-
âàííÿ îбîðîòíèх âèðîбíè÷èх фîíä³â ³ фîíä³â 
îб³ãó. Пðåäñòàâíèêàìè зãàäàíîãî íàïðÿìó îбî-
ðîòí³ êîшòè ðîзãëÿäàюòüñÿ ÿê òàê³, щî ïîñò³éíî 
ïåðåбóâàюòü â îб³ãó, ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ïðèäбàííÿ 
ñèðîâèíè, îñíîâíèх ³ äîïîì³æíèх ìàòåð³àë³â, 
íàï³âфàбðèêàò³â. Їх ÷àñòèíà ïåðåбóâàє ó íåзà-
âåðшåíîìó âèðîбíèöòâ³ òà ãîòîâ³é íåðåàë³зîâàí³é 
ïðîäóêö³ї. Дî íèх íàëåæàòü зàëèшêè ãðîшîâèх 
êîшò³â ï³äïðèєìñòâà. 

Íà íàшó äóìêó, íåäîë³êîì зãàäàíîãî ï³äхîäó 
є òå, щî àâòîðè íå äîñë³äæóюòü òåðì³íè àâàíñó-
âàííÿ òà íå àíàë³зóюòü ñàì ïðîöåñ àâàíñóâàííÿ.

Çà äðóãèì ï³äхîäîì îбîðîòíèé êàï³òàë – öå 
ãðîшîâ³ êîшòè òà ìîб³ëüí³ àêòèâè, ÿê³ âèêîðèñòî-
âóюòüñÿ é ðåàë³зóюòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì ïðîòÿãîì 
ðîêó àбî îïåðàö³éíîãî öèêëó. У äàíîìó âèзíà÷åíí³ 
îбîðîòíîãî êàï³òàëó âðàхîâàíî бåзïåðåðâí³ñòü 
ðóхó îбîðîòíîãî êàï³òàëó, ñïîñ³б ïåðåíåñåííÿ éîãî 
âàðòîñò³ íà ãîòîâó ïðîäóêö³ю, êîðîòêîñòðîêîâ³ 
ф³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ, їх ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ âèñî-
êîãî ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà.

Пðèхèëüíèêè òðåòüîãî ï³äхîäó ñòâåðäæóюòü, 
щî îбîðîòíèé êàï³òàë – öå àâàíñîâàíà âàðò³ñòü. 
Çãàäàíèé ï³äх³ä зîñåðåäæåíî íà âèзíà÷åíí³ âàð-
òîñò³ îбîðîòíîãî êàï³òàëó, îñîбëèâîñòÿх éîãî êðó-
ãîîб³ãó, îбґðóíòóâàíí³ îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³äíî-
шåííÿ äæåðåë éîãî ф³íàíñóâàííÿ.

У бóхãàëòåðñüêîìó îбë³êó âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
ïîíÿòòÿ «÷èñòèé îбîðîòíèé êàï³òàë», ÿêèé âèзíà-
÷àєòüñÿ ÿê ð³зíèöÿ ì³æ îбîðîòíèìè (ïîòî÷íèìè) 
àêòèâàìè ³ ïîòî÷íèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè. Ç ö³єї 
ïðè÷èíè, íà íàшó äóìêó, ó íàóêîâ³é òà ìåòî-
äè÷í³é ë³òåðàòóð³ íàÿâíà âзàєìîзàì³íà ïîíÿòü, 
ïîâ’ÿзàíèх ³з âèзíà÷åííÿì ñóò³ îбîðîòíîãî êàï³-
òàëó òà íèзêè ïîâ’ÿзàíèх ³з íèì êàòåãîð³é. 

Íà íàшó äóìêó, îòîòîæíåííÿ ïîíÿòü «îбîðîò-
íèé êàï³òàë» òà «îбîðîòí³ àêòèâè» íåêîðåêòíå. 
Ìè ïîãîäæóєìîñÿ з Л.Â. Ðóäюê, ÿêà ï³äêðåñ-
ëює, щî êàï³òàë ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ íåîбх³äíî 
ðîзãëÿäàòè з òî÷êè зîðó ³íâåñòóâàííÿ: «Чàñòèíà 
зàãàëüíîãî êàï³òàëó, ³íâåñòîâàíà â ð³зíîìàí³òí³ 
âèäè îбîðîòíèх àêòèâ³â, íàзèâàєòüñÿ îбîðîò-
íèì êàï³òàëîì. Êàï³òàë, ³íâåñòîâàíèé â îбîðîòí³ 
àêòèâè, ïðèéìàє їх íàòóðàëüíî-ðå÷îâó фîðìó ³ 
ò³ëüêè ïî зàê³í÷åíí³ îïåðàö³éíîãî öèêëó âèêî-
ðèñòàííÿ îбîðîòíèх àêòèâ³â ïîâåðòàєòüñÿ â ò³é 
æå фîðì³. Îäíàê îбîðîòíèé êàï³òàë íà â³äì³íó â³ä 
àêòèâ³â íå ñïîæèâàєòüñÿ ³ âèòðà÷àєòüñÿ, à ³íâåñòó-
єòüñÿ з ïîäàëüшèì éîãî зб³ëüшåííÿì, щîб ïîâåð-
íóòèñÿ ï³ñëÿ зàê³í÷åííÿ êîæíîãî ñâîãî îбîðîòó â 
ò³é æå фîðì³ äëÿ íàñòóïíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Îòæå, 
îбîðîòí³ àêòèâè é îбîðîòíèé êàï³òàë є äâîìà êàòå-
ãîð³ÿìè, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü îäí³ é ò³ æ îб`єêòè: 
ãðîшîâ³ êîшòè, êîðîòêîñòðîêîâ³ ф³íàíñîâ³ ³íâåñ-
òèö³ї, зàïàñè, äåб³òîðñüêó зàбîðãîâàí³ñòü, àëå 
ïîíÿòòÿ íåòîòîæí³» [16]. 

У ñó÷àñí³é â³ò÷èзíÿí³é бóхãàëòåðñüê³é зâ³ò-
íîñò³ îêðåìî îбîðîòíèé êàï³òàë íå âèä³ëÿєòüñÿ, à 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÷åðåз âèзíà÷åííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó 
ÿê ÷àñòèíè êàï³òàëó â àêòèâàх ï³äïðèєìñòâà, ÿêà 
зàëèшàєòüñÿ ï³ñëÿ âèðàхóâàííÿ éîãî зîбîâ’ÿзàíü 
é зàëó÷åíîãî êàï³òàëó. Òàêå âèзíà÷åííÿ ìàє фîð-
ìàëüíèé хàðàêòåð, îñê³ëüêè íå â³äîбðàæàє ìàòå-
ð³àëüíî-ðå÷îâîї ñêëàäîâîї òà ñèñòåìè ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí щîäî éîãî фîðìóâàííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ. Çã³äíî з Пîëîæåííÿì (Сòàíäàðòîì) 

бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó 2 «Бàëàíñ», àêòèâ – öå 
ðåñóðñ, ÿêèé êîíòðîëюєòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì óíà-
ñë³äîê ìèíóëèх ïîä³é òà â³ä ÿêîãî î÷³êóєòüñÿ 
îòðèìàííÿ ï³äïðèєìñòâîì ìàéбóòí³х åêîíîì³÷íèх 
âèãîä [15]. 

У зàх³äí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ б³ëüш³ñòü 
àâòîð³â âèзíà÷àюòü îбîðîòíèé êàï³òàë ÿê îбîðîòí³ 
àêòèâè зà ì³íóñîì êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü, 
òîбòî íå ðîзãëÿäàюòü òåîðåòè÷í³ îñíîâè ñóòíîñò³ 
îбîðîòíîãî êàï³òàëó, à ïðèä³ëÿюòü óâàãó ìåòî-
äàì ³ ïðèéîìàì óïðàâë³ííÿ íèì (ïðîöåäóðíîìó 
àñïåêòó) [10, ñ. 12]. Îбîðîòíèé êàï³òàë ïåðåâàæíî 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ³íâåñòèö³ї â îбîðîòí³ àêòèâè. 
Òàêå âèзíà÷åííÿ äàєòüñÿ зàðóб³æíèìè â÷åíèìè, 
ÿê³ àêöåíòóюòü óâàãó íà òîìó, щî â ðèíêîâ³é åêî-
íîì³ö³ îбîðîòíèé êàï³òàë íåîбх³äíî ðîзãëÿäàòè з 
òî÷êè зîðó âêëàäåííÿ êîшò³â ï³äïðèєìñòâà â îбî-
ðîòí³ àêòèâè. Òàê, Å. Бîä³ òà Ð. Ê. Ìåðòîí зàзíà-
÷àюòü, щî «…ð³зíèöÿ ì³æ îбîðîòíèìè àêòèâàìè ³ 
ïîòî÷íèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè êîìïàí³ї íàзèâàєòüñÿ 
îбîðîòíèì êàï³òàëîì» [3, ñ. 142], à «…ð³зíèöÿ 
ì³æ îбîðîòíèìè àêòèâàìè ³ êîðîòêîñòðîêîâèìè 
зîбîâ’ÿзàííÿìè íàзèâàєòüñÿ ÷èñòèì îбîðîòíèì 
êàï³òàëîì» [3, ñ. 114]. 

Є. Бð³ãхåì ðîзãëÿäàє îбîðîòíèé êàï³òàë ÿê 
³íâåñòèö³ї ф³ðìè ó êîðîòêîñòðîêîâ³ àêòèâè – 
ãîò³âêó, ë³êâ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè, òîâàðíî-ìàòåð³-
àëüí³ зàïàñè ³ ðàхóíêè äåб³òîðñüêèх зàбîðãîâàíîñ-
òåé [4, ñ. 734]. 

Çà Дæ. âàí Хîðíîì òà Дæ.Ì. Âàхîâè÷åì, îбî-
ðîòíèé êàï³òàë ó ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ðîзãëÿäà-
єòüñÿ з ïîзèö³ї îбë³êó ÿê ÷èñòèé îбîðîòíèé êàï³-
òàë, щî óîñîбëює ãðîшîâó ð³зíèöю ì³æ ïîòî÷íèìè 
àêòèâàìè òà ïîòî÷íèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè, з ïîзèö³ї 
ф³íàíñîâîãî àíàë³зó òà óïðàâë³ííÿ – ÿê âàëîâèé 
îбîðîòíèé êàï³òàë, òîбòî âñ³ åëåìåíòè îбîðîòíèх 
àêòèâ³â, щî âêëю÷àюòü ïîðÿä з îбîðîòíèì ïðî-
äóêòèâíèì êàï³òàëîì ³ åëåìåíòè îб³ãó, òîâàðíèé 
òà ãðîшîâèé êàï³òàë [6, ñ. 287–288].

Íà їхíю äóìêó, óïðàâë³ííÿ îбîðîòíèì êàï³òà-
ëîì ïåðåäбà÷àє ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü ÿê зà ïîòî÷íèìè 
àêòèâàìè, òàê ³ зà ïîòî÷íèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè. 
Дî ïîòî÷íèх àêòèâ³â â³äíîñÿòü: ãðîшîâ³ êîшòè; 
âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè; ðàхóíêè äî îäåðæàííÿ; 
òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ зàïàñè. Пîòî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
(äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ) ïîä³ëÿюòü íà äâ³ ÷àñ-
òèíè: êîðîòêîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ (ðàхóíêè äî 
îïëàòè, òîбòî êðåäèòè; íàðàхîâàí³, àëå íå îïëà-
÷åí³ âèòðàòè; íàðàхîâàí³ ïîäàòêè) òà äîâãîñòðî-
êîâ³ ïîзèêè, ÿê³ ïîãàшàюòüñÿ â ïîòî÷íîìó ðîö³.

Узàãàëüíюю÷è âñ³ ï³äхîäè äî ðîзãëÿäó зì³ñòó 
«îбîðîòíèé êàï³òàë» ïðåäñòàâíèê³â ð³зíèх íàïðÿ-
ì³â åêîíîì³÷íîї íàóêè, ìîæåìî â³äзíà÷èòè, щî 
éîãî ³íòåãðàëüíå âèзíà÷åííÿ ñòîñóєòüñÿ:

– âñ³єї ñóêóïíîñò³ ãðîшîâèх êîшò³â, ìàòåð³-
àëüíèх òà íåìàòåð³àëüíèх ö³ííîñòåé, àêóìóëüî-
âàíèх ï³äïðèєìñòâîì ó фîíäîâ³é òà íåфîíäîâ³é 
фîðìàх ï³ä âïëèâîì îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâèх фîðì 
ãîñïîäàðюâàííÿ; 

– òåðì³íó îïåðàö³éíîãî öèêëó òà бåзïåðåðâ-
íîñò³ ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

– ïðèзíà÷åííÿ äëÿ îòðèìàííÿ åêîíîì³÷íîї 
âèãîäè òà ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà â ìàéбóòíüîìó.

Îòæå, îбîðîòíèé êàï³òàë ìîæíà òðàêòóâàòè 
ÿê ñóêóïí³ñòü ãðîшîâèх êîшò³â, ìàòåð³àëüíèх òà 
íåìàòåð³àëüíèх ö³ííîñòåé, àêóìóëüîâàíèх ï³ä-
ïðèєìñòâîì ó фîíäîâ³é òà íåфîíäîâ³é фîðìàх ï³ä 
âïëèâîì îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâèх фîðì ãîñïîäàðю-
âàííÿ; ÿê ãðîшîâ³ êîшòè òà ìîб³ëüí³ àêòèâè, ÿê³ 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ ³ ðåàë³зóюòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì 
ïðîòÿãîì ðîêó àбî îïåðàö³éíîãî öèêëó; ÿê àâàíñî-
âàíà âàðò³ñòü â îбîðîòí³ àêòèâè òà ³í.
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Дîñë³äæåííÿ ñòðóêòóðè îбîðîòíîãî êàï³òàëó 
ìîæå êîíêðåòèзóâàòèñÿ зàëåæíî â³ä ãàëóзåâîї 
ïðèíàëåæíîñò³ ï³äïðèєìñòâ òà òåхíîëîã³ї âèðîб-
íèöòâà ïðîäóêö³ї. Òåхíîëîã³÷í³ ³ííîâàö³ї, ñó÷àñí³ 
зàñîбè ïåðåäà÷³ ³íфîðìàö³ї òà êîìóí³êàö³ї âïëèâà-
юòü íà âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ³ ñòðóêòóðè êàï³òàëó. 
Çàóâàæèìî, щî ñï³ââ³äíîшåííÿ îбîðîòíîãî êàï³-
òàëó, ÿêèé зíàхîäèòüñÿ ó âèðîбíè÷³é ñфåð³, ñфåð³ 
îб³ãó òà â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³, íåîäíàêîâå â ð³з-
íèх ãàëóзÿх åêîíîì³êè, щî ïîÿñíюєòüñÿ îñîбëè-
âîñòÿìè ïîñòà÷àííÿ òà збóòó, îðãàí³зàö³ї âèðîбíè-
öòâà, à òàêîæ ñèñòåìè ðîзðàхóíê³â. Íàïðèêëàä, 
хàðàêòåðíîю îзíàêîю хàð÷îâîї ïðîìèñëîâîñò³ є 
зíà÷íà ìàòåð³àëîì³ñòê³ñòü ïðîäóêö³ї.

Дîñë³äèâшè òà âèзíà÷èâшè ñóòí³ñòü îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó òà ïîâ’ÿзàíèх ³з íèì êàòåãî-
ð³é, зàзíà÷èìî, щî фîðìóâàííÿ òà åфåêòèâí³ñòü 
âèêîðèñòàííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó бåзïîñåðåäíüî 
ïîâ’ÿзàí³ з³ ñòðàòåã³÷íèìè ö³ëÿìè ðîзâèòêó ï³ä-
ïðèєìñòâà, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ ìàêñèì³зàö³ї ïðèбóòêó 
ï³äïðèєìñòâà, зàбåзïå÷åííÿ éîãî ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³, ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà ðîзшè-
ðåííÿ âèðîбíèöòâà зà ðàхóíîê âèâàæåíîãî âèбîðó 
äæåðåë фîðìóâàííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó. 

Сèñòåìà îðãàí³зàö³ї îбîðîòíîãî êàï³òàëó ïîòðå-
бóє âèêîíàííÿ òàêèх зàâäàíü: îïòèì³зàö³ÿ îбñÿ-
ã³â, ñòðóêòóðè ³ äæåðåë îбîðîòíîãî êàï³òàëó; 
âèзíà÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ éîãî фîðìóâàííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ; âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäèêè ïëàíó-
âàííÿ ïîòðåбè â îбîðîòíîìó êàï³òàë³; îïòèì³зàö³ÿ 
äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ [14].

Дëÿ âèêîíàííÿ ïîñòàâëåíèх зàâäàíü щîäî фîð-
ìóâàííÿ òà åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ îбîðîòíîãî 
êàï³òàëó, íà äóìêó Â.Â. Бóðÿêîâñüêîãî [5, ñ. 46], 
íåîбх³äíî âèêîíóâàòè äâ³ фóíêö³ї: âèðîбíè÷ó òà 
ïëàò³æíî-ðîзðàхóíêîâó. Âèêîíàííÿ âèðîбíè÷îї 
фóíêö³ї ïîëÿãàє â òîìó, щî îбîðîòíèé êàï³òàë 
àâàíñóєòüñÿ â îбîðîòí³ âèðîбíè÷³ фîíäè ³ òèì 
ï³äòðèìóє бåзïåðåðâí³ñòü ïðîöåñó âèðîбíèöòâà, 
ïåðåíîñèòü ñâîю âàðò³ñòü íà âèðîбëåíèé ïðîäóêò. 

Пëàò³æíî-ðîзðàхóíêîâà фóíêö³ÿ зä³éñíюєòüñÿ 
â ìîìåíò ïåðåòâîðåííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó ³з 
òîâàðíîї фîðìè â ãðîшîâó.

Î.П. Пàðхîìåíêî âèä³ëÿє äåщî ³íш³ фóíêö³ї 
фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ îбîðîòíîãî êàï³-
òàëó [14]. Àíàë³òè÷íà фóíêö³ÿ – ðåàë³зàö³ÿ ö³єї 
фóíêö³ї зàбåзïå÷óє ïðîâåäåííÿ ïîñò³éíîãî àíàë³зó 
ñòàíó îбîðîòíèх àêòèâ³â ³ âñ³х їх ñêëàäîâèх, ïîð³â-
íÿííÿ îбñÿã³â îбîðîòíèх àêòèâ³â ³з ïîòî÷íèìè 
зîбîâ'ÿзàííÿìè, äîñë³äæåííÿ їх äèíàì³êè, зä³é-
ñíåííÿ àíàë³зó фàêòîð³â, ÿê³ âïëèâàюòü íà ñòàí 
îбîðîòíèх àêòèâ³â. Фóíêö³ÿ ïëàíóâàííÿ – ґðóíòó-
ю÷èñü íà ðåзóëüòàòàх àíàë³зó òà ïðîãíîзóâàííÿ, à 
òàêîæ íà âèзíà÷åíó ö³ëü ³ зàâäàííÿ ï³äïðèєìñòâà, 
ðîзðîбëÿюòü ïëàí фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó. Фóíêö³ю îðãàí³зàö³ї зâîäÿòü äî 
îб'єäíàííÿ ä³é, ñïðÿìîâàíèх íà ðåàë³зàö³ю ïëàíó 
фîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ îбîðîòíîãî êàï³òàëó 
íà бàз³ ïåâíèх ïðàâèë ³ ïðîöåäóð, íîðì, íîðìà-
òèâ³â ³ ìåòîäèê. Фóíêö³ÿ êîíòðîëю – її ðåàë³зà-
ö³ÿ ïîâ'ÿзàíà з³ ñòâîðåííÿì ñèñòåìè ïîñò³éíîãî 
êîíòðîëю íàä âèêîíàííÿì ïðèéíÿòèх ð³шåíü, 
ñïðÿìîâàíèх íà фîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó, à òàêîæ ïîð³âíÿííÿ äîñÿãíóòèх 
ðåзóëüòàò³â ðîбîòè з ïëàíîì.

Âисновки. Îòæå, îбîðîòíèé êàï³òàë зàбåзïå÷óє 
â³äòâîðюâàëüí³ ïðîöåñè, хàðàêòåðèзóє ðóх ìàòåð³-
àëüíèх ðåñóðñ³â, ãðîшîâèх êîшò³â, ³íшèх àêòèâ³â 
³ òèì ñïðèÿє зàбåзïå÷åííю íåïåðåðâíîñò³ åêîíî-
ì³÷íèх ïðîöåñ³â ³ зðîñòàííю åêîíîì³÷íîї åфåê-
òèâíîñò³ âèðîбíèöòâà. Îñíîâíå ïðèзíà÷åííÿ îбî-
ðîòíîãî êàï³òàëó ñó÷àñíèх ï³äïðèєìñòâ ïîëÿãàє â 
зàбåзïå÷åíí³ бåзïåðåðâíîñò³ ³ ðèòì³÷íîñò³ ïðîöåñó 
âèðîбíèöòâà é îбîðîòó. У íèí³шí³х åêîíîì³÷íèх 
óìîâàх âåëèêà ðîëü íàëåæèòü фîðìóâàííю îïòè-
ìàëüíèх éîãî ðîзì³ð³â òà åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñ-
òàííÿ é àêòèâ³зàö³ї òèх îðãàí³зàö³éíî-óïðàâë³í-
ñüêèх фîðì âèðîбíèöòâà, ÿê³ є ïðèéíÿòíèìè ó 
ïåâíèх íàÿâíèх óìîâàх ³ зàбåзïå÷óюòü ïðèбóòêè 
äëÿ ï³äïðèєìñòâ. 
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ÊÎÍÖÅПÒÓÀËÜÍЫÅ ПÎÄХÎÄЫ Ê ÀÍÀËÈЗÓ ÎБÎÐÎÒÍÎÃÎ ÊÀПÈÒÀËÀ

Ðезюме
Уòî÷íåíî ñîäåðæàíèå ïîíÿòèé «îбîðîòíыé êàïèòàë», «îбîðîòíыå àêòèâы», «îбîðîòíыå ñðåäñòâà», êîòîðыå 
÷àñòî èñïîëüзóюòñÿ â òåîðèè è ïðàêòèêå êàê ñèíîíèìы. Àêöåíòèðîâàíî âíèìàíèå íà ïîäхîäàх îòíîñè-
òåëüíî îïðåäåëåíèÿ ñóщíîñòè îбîðîòíîãî êàïèòàëà, êîòîðыå ñóщåñòâóюò â ñîâðåìåííîé íàó÷íîé è ó÷åбíî-
ìåòîäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Îïðåäåëåíы фóíêöèè, êîòîðыå öåëåñîîбðàзíî âыïîëíÿòü äëÿ äîñòèæåíèÿ 
ïîñòàâëåííых зàäàíèé îòíîñèòåëüíî фîðìèðîâàíèÿ è эффåêòèâíîãî èñïîëüзîâàíèÿ îбîðîòíîãî êàïèòàëà.
Êлючевые слова: êàïèòàë, îбîðîòíыé êàïèòàë, îбîðîòíыå àêòèâы, îбîðîòíыå ñðåäñòâà, äåíåæíыå ñðåä-
ñòâà, ïðîèзâîäñòâåííыå фîíäы, фîíäы îбðàщåíèÿ.
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CONCEPTUAL APPROACHES TO THE ANALYSIS OF FLOATING CAPITAL

Summary
The meaning of the concepts «floating capital», «current assets» and «circulating assets», which are often 
applied in the theory and practice as synonyms, is clarified in the article. The approaches for defining the 
essence of floating capital which exist in modern scientific and educational literature are emphasized. The 
functions which are advisable to perform for achieving objectives regarding formation and efficient use of 
the floating capital are defined.
Key words: capital, floating capital, current assets, circulating assets, cash operating funds, circulating funds.


