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Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà èññëåäîâàíèю âîïðîñà îöåíêè ñòåïåíè ïðîфåññèîíàëüíîãî ñîîòâåòñòâèÿ ðàбîòíè-
êîâ èíñòèòóòîâ фèíàíñîâîãî ðыíêà, îñóщåñòâëÿющèх äåÿòåëüíîñòü ïî фîðìèðîâàíèю è ðåàëèзàöèè 
èíâåñòèöèîííых âîзìîæíîñòåé, ñðåäñòâ ìîбèëèзàöèè èíâåñòèöèîííых ðåñóðñîâ è èх òðàíñфîðìàöèè â 
èíâåñòèöèè. Êîíêðåòèзèðîâàíы фóíêöèîíàëüíî-îбåñïå÷èâàющèå эëåìåíòы ñèñòåìíîãî ïðîöåññà îöåíêè 
ñïîñîбíîñòåé ïåðñîíàëà. Уòî÷íåíèå эëåìåíòы ïðîöåäóðы îöåíêè ñïîñîбíîñòåé ðàбîòíèêîâ âыïîëíÿòü 
ðàбîòó ïî эффåêòèâíîìó фîðìèðîâàíèю è èñïîëüзîâàíèю èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà.
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Summary
The article explores the essence of evaluation of the degree of professional conformity of employees of 
institutes of financial market, that operate on the creation and implementation of investment possibility, 
means of mobilizing investment resources and their transformation into investments. Functional elements 
of system process of evaluation abilities of personnel are concretized. Elements of procedures evaluation 
abilities of workers to perform work for effective formation and use of investment potential are specified.
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Дîñë³äæåíî ñêëàäîâ³ êîìïîíåíòè ïðîöåñó ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї òà ãëîбàë³зàö³ї ó ñâ³òîâîìó ãîñïîäàðñòâ³, 
äîâåäåíî íåîбх³äí³ñòü ñòðóêòóðíèх ïðîöåñ³â ðåфîðìóâàííÿ òà ãàðìîí³зàö³ї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ñòèìó-
ë³â ³з ïðàâèëàìè Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó ÿê ³íäèêàòîðà ф³ñêàëüíîї ³íòåãðàö³ї â ñï³ëüíîòó. Çàïðîïîíî-
âàíî ïàêåò ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ó êðàїíàх Цåíòðàëüíî-Сх³äíîї 
Єâðîïè. Îбґðóíòîâàíî, щî, íåзâàæàю÷è íà ïîзèòèâí³ зì³íè â ãîñïîäàðñüê³é ³ âèðîбíè÷³é ñфåðàх з ïðè-
éíÿòòÿì Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè, ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè ñïðàâëÿюòü íåзíà÷íèé åфåêò ïîð³âíÿíî з 
òèìè, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ â êðàїíàх ЄС. 
Êлючові слова: äåðæàâíà äîïîìîãà, ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, зîíà â³ëüíîї òîðã³âë³ ì³æ 
Уêðàїíîю òà ЄС.
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Постановка проблеми. У ñòàòò³ ïîðóшåíî 
ïèòàííÿ äîö³ëüíîñò³ ãàðìîí³зàö³ї â³ò÷èзíÿíîї 
ñèñòåìè ф³ñêàëüíîї ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà 
â³äïîâ³äíî äî íîðì òà ïðàâèë aquicommunitaire 
ЄС. Âàæëèâ³ñòü öüîãî зàâäàííÿ â³ä÷óòíî зðîñëà 
â àêòèâ³зàö³ї єâðîïåéñüêîãî âåêòîðó ³íòåãðàö³ї 
Уêðàїíè. Цå зóìîâëåíî òèì, щî êðàїíè ЄС ðîз-
бóäóâàëè äîñèòü шèðîê³ ñèñòåìè ф³ñêàëüíîї ï³ä-
òðèìêè б³зíåñó зà ðàäè âñåб³÷íîї ï³äòðèìêè ñâîїх 
ï³äïðèєìñòâ. Цå фîðìóє ð³зí³ óìîâè äëÿ âåäåííÿ 
б³зíåñó óêðàїíñüêèìè é єâðîïåéñüêèìè ï³äïðè-
єìñòâàìè. Пðè öüîìó ðåфîðìóâàííÿ â³ò÷èзíÿíîї 
ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³ä-
ïðèєìíèöòâà ðîзãëÿäàєòüñÿ íå ÿê ñòâîðåííÿ ïðå-
фåðåíö³é, à ÿê âèð³âíюâàííÿ óìîâ äëÿ âåäåííÿ 
б³зíåñó â³ò÷èзíÿíèìè ï³äïðèєìñòâàìè íà ìàéбóò-
íüîìó ñï³ëüíîìó єâðîïåéñüêîìó ðèíêó. Ðîзãëÿ-

íóòî ïðè÷èíè íèзüêîї åфåêòèâíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї 
ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³ä-
ïðèєìíèöòâà. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Уâàãà 
â³ò÷èзíÿíîї òà зàðóб³æíîї åêîíîì³÷íîї äóìêè 
щîäî ïðîбëåì ãàðìîí³зàö³ї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх 
ñòèìóë³â ïðîÿâëÿëàñÿ ÿê â òåîðåòè÷íîìó, òàê ³ 
ïðàêòè÷íîìó àñïåêòàх, ÿêèì ïðèñâÿ÷åíà зíà÷íà 
ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх ðîб³ò. Сåðåä зàðóб³æíèх àâòî-
ð³â ñë³ä â³äзíà÷èòè âíåñîê Ì. Фð³äìàíà, À. Лàф-
фåðà, Ì. Бåðíñà, Г. Сòàéíà, Ì. Àëëå. Ц³é òåìàòèö³ 
ïðèä³ëÿюòü зíà÷íó óâàãó òàê³ â³äîì³ óêðàїíñüê³ 
â÷åí³, ÿê Ò. Єфèìåíêî, Ì. Êàðìàë³òà, ². Лóí³íà, 
Î. Ìîëäîâàí, Í. Íîâèöüêà, Ì. Îïàð³í, Д. Сåðå-
бðÿíñüêèé, À. Сîêîëîâñüêà, Л. Òàðàíãóë, ². Òðó-
б³í òà ³íш³ [1–5]. Âñ³ íàóêîâö³ âíåñëè зíà÷íèé 
âêëàä ó äîñë³äæåííÿ ð³зíèх àñïåêò³â ÿê â³ò÷èзíÿ-
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íîї, òàê ³ єâðîïåéñüêîї ñèñòåì äåðæàâíîї, зîêðåìà 
ф³ñêàëüíîї ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íà îñíîâ³ âèêëàäåíîãî ìîæíà ñфîð-
ìóëюâàòè ïðîбëåìó, ÿêà ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ 
ñòðóêòóðíèх ïðîöåñ³â ðåфîðìóâàííÿ ф³ñêàëüíîї 
ñфåðè â îбëàñò³ ãàðìîí³зàö³ї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх 
ñòèìóë³â з ïðàâèëàìè ЄС ³ ïîшóêó íàéб³ëüш åфåê-
òèâíèх шëÿх³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ â³ò÷èз-
íÿíîї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè 
ï³äïðèєìíèöòâà.

Метою статті є äîñë³äæåííÿ ïîòåíö³àëó ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíè-
öòâà â ðàìêàх ñèñòåìè äåðæàâíîї äîïîìîãè ЄС 
òà îбґðóíòóâàííÿ äîö³ëüíîñò³ ³ìïëåìåíòàö³ї їх äî 
â³ò÷èзíÿíîãî зàêîíîäàâñòâà.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сòâîðåíà зîíà â³ëüíîї òîðã³âë³ (äàë³ – ÇÂÒ) ì³æ 
Уêðàїíîю òà ЄС ìàòèìå äëÿ Уêðàїíè íå ëèшå 
âèãîäè, à é ñфîðìóє зíà÷í³ ðèзèêè äëÿ ìàêðîåêî-
íîì³÷íîї ñòàб³ëüíîñò³. Сóòòєâà ð³зíèöÿ ì³æ Уêðà-
їíîю òà êðàїíàìè ЄС ó ð³âíÿх ðîзâèòêó ³íñòèòó-
ö³éíîãî ñåðåäîâèщà äëÿ âåäåííÿ ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³, â äîñòóïíîñò³ é âàðòîñò³ бîðãîâèх 
ðåñóðñ³â, à òàêîæ â ðîзâèíóòîñò³ ñèñòåì äåðæàâíîї 
ï³äòðèìêè ñòâîðююòü зíà÷íèé ðîзðèâ ì³æ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæí³ñòю єâðîïåéñüêèх ³ â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ. Íàзâàí³ â³äì³ííîñò³ ïðèâåäóòü äî 
òîãî, щî â óìîâàх єäèíîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó 
óêðàїíñüê³ âèðîбíèêè àâòîìàòè÷íî îïèíÿòüñÿ â 
ã³ðшèх ïî÷àòêîâèх óìîâàх, í³æ їхí³ ïðÿì³ êîí-
êóðåíòè. Çà òàêîї ñèòóàö³ї âèíèêàє зàãðîзà âòðàòè 
ïîзèö³é íå ëèшå íà зîâí³шí³х, àëå é íà âíóòð³ш-
í³х ðèíêàх. 

Дëÿ ì³í³ì³зàö³ї òàêîї зàãðîзè, íàñë³äêè àêòó-
àë³зàö³ї ÿêîї ìîæóòü бóòè âêðàé íåãàòèâíèìè 
äëÿ äåðæàâè, ñòâîðåííÿ ÇÂÒ з ЄС ìàє ñóïðîâî-
äæóâàòèñÿ ïðîâåäåííÿì âíóòð³шí³х åêîíîì³÷íèх 
ðåфîðì â Уêðàїí³, ñïðÿìîâàíèх íà ïîñèëåííÿ êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èзíÿíîãî б³зíåñó. Çðîзó-
ì³ëî, щî ðîзбóäîâà ñïðèÿòëèâîãî ³íñòèòóö³éíîãî 
ñåðåäîâèщà äëÿ ï³äïðèєìíèöòâà ÿê зàбåзïå÷åííÿ 
äîñòóïíîñò³ «äîâãèх» òà äåшåâèх бîðãîâèх ðåñóð-
ñ³â ïîòðåбóє зíà÷íîãî ÷àñó, òîä³ ÿê ñèòóàö³ÿ âèìà-
ãàє îïåðàòèâíèх ð³шåíü. 

Пîòåíö³éíî îäíèì ³з íàéб³ëüш åфåêòèâíèх 
íàïðÿì³â ðåàë³зàö³ї ïîë³òèêè ï³äòðèìêè óêðàїí-
ñüêèх ï³äïðèєìñòâ ìîæå ñòàòè зàïðîâàäæåííÿ 
ïîòóæíèх ³ ä³єâèх ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ñïðè-
ÿííÿ їхí³é âèðîбíè÷³é, ³íâåñòèö³éí³é òà ³ííîâà-
ö³éí³é ä³ÿëüíîñò³, щî äàñòü зìîãó â³ò÷èзíÿíèì 
âèðîбíèêàì âèéòè íà íîâèé ð³âåíü òåхíîëîã³÷íîãî 
ðîзâèòêó òà êîíêóðóâàòè з єâðîïåéñüêèìè êîìïà-
í³ÿìè. Âîäíî÷àñ, бóäó÷è ÷ëåíîì Сâ³òîâîї îðãàí³зà-
ö³ї òîðã³âë³ (äàë³ – СÎÒ), à òàêîæ зàäåêëàðóâàâшè 
бàæàííÿ ñòàòè àñîö³éîâàíèì ÷ëåíîì ЄС, Уêðàїíà 
ìàє æîðñòê³ îбìåæåííÿ щîäî ïîäàëüшîãî ðîз-
шèðåííÿ ïåðåë³êó é ìàñшòàбó зàñòîñóâàííÿ ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè â³ò÷èзíÿíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ. Бóäü-ÿê³ íîâ³ êðîêè â ö³é ñфåð³ ìàюòü 
â³äïîâ³äàòè âèìîãàì, ñòàíäàðòàì òà ïðèíöèïàì 
ñèñòåìè äåðæàâíîї äîïîìîãè, ñхâàëåíèì â ЄС, òà 
íå ñóïåðå÷èòè ïðàâèëàì СÎÒ. Цå àêòóàë³зóє íåîб-
х³äí³ñòü ãàðìîí³зàö³ї â³ò÷èзíÿíîї ñèñòåìè ф³ñ-
êàëüíîї ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà â³äïîâ³äíî äî 
aquicommunitaire ЄС. 

Âïðîâàäæåííÿ єâðîïåéñüêîї ìîäåë³ äàñòü Уêðà-
їí³ шèðîêèé ïåðåë³ê ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ 
ï³äòðèìêè íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèêà, óñóíå ïåðìà-
íåíòí³ ñóïåðå÷íîñò³ òà зâèíóâà÷åííÿ Уêðàїíè з бîêó 
êðàїí – ÷ëåí³â СÎÒ ó ïîðóшåíí³ ðèíêîâèх ïðèíöè-
ï³â êîíêóðåíö³ї òà ïîãëèбèòü ³íòåãðàö³ю äî ЄС. 

Уêðàїíñüêà ñèñòåìà ф³ñêàëüíîї ï³äòðèìêè ï³ä-
ïðèєìíèöòâà з ÷àñ³â â³äíîâëåííÿ íåзàëåæíîñò³ 
ìàëà ê³ëüêà åòàï³â êàðäèíàëüíèх зì³í ³ ïåðåòâî-
ðåíü. Пîñò³éíî зì³íюâàëèñÿ îб’єêòè òàêîї ï³ä-
òðèìêè, її îбñÿã, ³íñòðóìåíòè, ìåхàí³зìè àäì³-
í³ñòðóâàííÿ. Â³äñóòí³ñòü ñòàб³ëüíîñò³ äåðæàâíîї 
ïîë³òèêè â ö³é ñфåð³ ïðèзâåëà äî зíèæåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â, äåâàëüâàö³ї 
їх ñòèìóëюâàëüíîãî ïîòåíö³àëó ³, ÿê íàñë³äîê, 
íåïðîäóêòèâíîãî âèòðà÷àííÿ бюäæåòíèх êîшò³â.

Ç ïðèéíÿòòÿì Пîäàòêîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè 
(äàë³ – ПÊУ) êîìïëåêñ ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â 
ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà зíîâó бóâ ïåðåãëÿ-
íóòèé. Çàóâàæèìî, щî íîâà ñèñòåìà âèäàєòüñÿ 
äîñèòü îбґðóíòîâàíîю ³ â³äïîâ³äàє ïð³îðèòåòíèì 
íàïðÿìàì åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè Уêðàїíè. Б³ëü-
ш³ñòü ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ñïðÿìîâàíà íà ðåà-
ë³зàö³ю âàæëèâèх зàâäàíü, äî ÿêèх íàëåæàòü [6]: 

1. Сòðóêòóðíà ìîäåðí³зàö³ÿ åêîíîì³êè Уêðà-
їíè шëÿхîì ñòèìóëюâàííÿ ðîзâèòêó âèñîêîòåх-
íîëîã³÷íèх ãàëóзåé. Çîêðåìà, êîìïëåêñ ï³ëüã, 
ñïðÿìîâàíèé íà зíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó íà 
ï³äïðèєìñòâà òàêèх ãàëóзåé, ÿê ²Ò-³íäóñòð³ÿ, àâ³à-
бóäóâàííÿ, ñóäíîбóäóâàííÿ, àãðàðíå ìàшèíîбó-
äóâàííÿ. Çà âèíÿòêîì ²Ò-³íäóñòð³ї íàзâàí³ ãàëóз³ 
íàðàз³ ïåðåбóâàюòü ó ñòàä³ї ñòàãíàö³ї, ìàю÷è 
зíà÷íèé ïîòåíö³àë äëÿ ðîзâèòêó, òîìó äåðæàâà 
íàäàëà їì ìàêñèìàëüíî ñïðèÿòëèâèé ф³ñêàëüíèé 
ðåæèì. 

2. П³äòðèìêà ìàëîãî б³зíåñó. Ç ìåòîю ñòèìó-
ëюâàííÿ ðîзâèòêó б³зíåñó â Уêðàїí³ ï³äïðèєì-
ñòâà, ð³÷íèé îбñÿã äîхîä³â ÿêèх íå ïåðåâèщóє 
3 ìëí ãðí, ê³ëüê³ñòü ïðàö³âíèê³â – 20 îñ³б, à зàðî-
б³òíà ïëàòà є б³ëüшîю зà äâ³ ì³í³ìàëüí³ зàðîб³òí³ 
ïëàòè, îòðèìàëè ïðàâî íà ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè 
òåðì³íîì íà ï’ÿòü ðîê³â (ä³ÿëà òàêà ñèñòåìà äî  
1 ñ³÷íÿ 2015 ð.), ï³ä ÷àñ ÿêèх ïðèбóòîê îïîäàòêî-
âóєòüñÿ зà ñòàâêîю 0%. 

Çà äåÿêèìè âèíÿòêàìè ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè 
ï³äòðèìêè â Уêðàїí³ зàñòîñîâóюòüñÿ äî ö³ëèх 
ãàëóзåé, à íå äî îêðåìèх ñóб’єêò³â ãîñïîäàðю-
âàííÿ. Òàêèé ï³äх³ä є ïðèéíÿòíèì, îñê³ëüêè íå 
ïîðóшóє ïðèíöèï³â êîíêóðåíö³ї.

Âîäíî÷àñ êëю÷îâîю ïðîбëåìîю íèí³шíüîї ñèñ-
òåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðè-
єìíèöòâà зàëèшàєòüñÿ її íåñòàб³ëüí³ñòü òà íåïðî-
ãíîзîâàí³ñòü. Âæå зà ð³ê ï³ñëÿ íàбðàííÿ ÷èííîñò³ 
ПÊУ â ïàðëàìåíò³ ïî÷àëè з’ÿâëÿòèñÿ íîâ³ зàêî-
íîäàâ÷³ ³í³ö³àòèâè щîäî, з îäíîãî бîêó, зàïðîâà-
äæåííÿ íîâèх ³ ðîзшèðåííÿ ä³ю÷èх ф³ñêàëüíèх 
³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³, 
бàãàòî з ÿêèх íå ì³ñòèëè ñòèìóëюю÷îãî ïîòåíö³-
àëó, à бóëè ñïðÿìîâàí³ ëèшå íà зìåíшåííÿ ð³âíÿ 
îïîäàòêóâàííÿ îêðåìèх ãàëóзåé; з ³íшîãî – ñêàñó-
âàííÿ б³ëüшîñò³ íàäàíèх ПÊУ ïîäàòêîâèх ï³ëüã. 
Дî ðå÷³, öÿ ³í³ö³àòèâà íàäхîäèòü â³ä ïðîф³ëüíîãî 
ì³í³ñòåðñòâà, щî ñфîðìóâàëî ïåñèì³ñòè÷í³ î÷³êó-
âàííÿ ó ³íâåñòîð³â щîäî æèòòєзäàòíîñò³ ф³ñêàëü-
íèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà â 
Уêðàїí³. 

Î÷åâèäíî, щî ïðàêòèêà ïîñò³éíîãî ðîзшè-
ðåííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã, ÿêà зàêîíîì³ðíî ïðèâî-
äèòü äî їх ñêàñóâàííÿ, ïîñò³éí³ äåêëàðàö³ї îðãàí³â 
âëàäè щîäî äîö³ëüíîñò³ їх ë³êâ³äàö³ї ï³äðèâàюòü 
äîâ³ðó äî äåðæàâè з бîêó ³íâåñòîð³â ³ зíèæóюòü їх 
бàæàííÿ ðîзâèâàòè б³зíåñ â Уêðàїí³. 

Дîäàòêîâèì ÷èííèêîì, ÿêèé â³ä÷óòíî зíè-
æóє åфåêòèâí³ñòü íèí³шíüîї ñèñòåìè ф³ñêàëü-
íèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà, є 
ï³äïèñàííÿ Уãîäè ïðî àñîö³àö³ю Уêðàїíè òà ЄС, 
ÿêà âêëю÷àє ïîãëèбëåíó ³ âñåб³÷íó зîíó â³ëüíîї 
òîðã³âë³. Пî-ïåðшå, óãîäà ïåðåäбà÷àє íåîбх³ä-
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í³ñòü óñóíåííÿ îêðåìèх фîðìàëüíèх ñóïåðå÷íîñ-
òåé. Пî-äðóãå, ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè ï³äòðèìêè 
â Уêðàїí³ зä³éñíююòü äîñèòü íåзíà÷íèé åфåêò 
ïîð³âíÿíî з òèìè, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ â êðàїíàх 
ЄС. Цå фîðìóє ð³зí³ óìîâè âåäåííÿ б³зíåñó íà 
ñï³ëüíîìó єâðîïåéñüêîìó ðèíêó äëÿ óêðàїíñüêèх 
³ єâðîïåéñüêèх ï³äïðèєìñòâ. 

Òîìó ðåфîðìóâàííÿ â³ò÷èзíÿíîї ñèñòåìè ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà 
ìàє ðîзãëÿäàòèñÿ íå ÿê ñòâîðåííÿ ïðåфåðåíö³é, à 
ÿê âèð³âíюâàííÿ óìîâ ³ ïîзèö³é. Íà íàшå ïåðåêî-
íàííÿ, îïòèìàëüíèì âèð³шåííÿì öüîãî зàâäàííÿ 
є ãàðìîí³зàö³ÿ зàêîíîäàâñòâà ó ö³é ñфåð³ з бàзî-
âèìè ïðèíöèïàìè é íîðìàòèâíèìè äîêóìåíòàìè 
ЄС. У òàêèé ñïîñ³б Уêðàїíà îòðèìàє шèðîê³ ìîæ-
ëèâîñò³ äëÿ ï³äòðèìêè â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèêà.

Íà îñíîâ³ àíàë³зó ïðèíöèï³â фîðìóâàííÿ òà 
âèìîã äî ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ ìîæóòü 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ êðàїíàìè-÷ëåíàìè, à òàêîæ 
àñîö³éîâàíèìè ÷ëåíàìè ЄС, ìîæåìî êîíñòàòó-
âàòè, щî ãîëîâí³ îбìåæåííÿ âèêîðèñòàííÿ ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â âèзíà÷àюòüñÿ, âèхîäÿ÷è з 
íàñë³äê³â їх зàñòîñóâàííÿ, à ñàìå âïëèâó íà êîí-
êóðåíö³ю. ²íшèìè ñëîâàìè, ãîëîâíîю âèìîãîю 
äî äåðæàâè â ïðîöåñ³ ðîзðîбêè òà âïðîâàäæåííÿ 
ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³äïðèєìñòâ 
є íåäîïóñòèì³ñòü ïîðóшåííÿ êîíêóðåíö³ї òà ñòâî-
ðåííÿ бàð’єð³â äëÿ òîðã³âë³ ì³æ äåðæàâàìè. 

Âîäíî÷àñ ³ñíóє íèзêà âèíÿòê³â, íà îñíîâ³ ÿêèх 
б³ëüш³ñòü êðàїí ñфîðìóâàëè äîñèòü ïîòóæí³ ñèñ-
òåìè ф³ñêàëüíîї ï³äòðèìêè âëàñíèх ï³äïðèєìñòâ. 
Çîêðåìà, зã³äíî з Дîãîâîðîì ïðî фóíêö³îíóâàííÿ 
Єâðîïåéñüêîãî ñîюзó (äàë³ – Дîãîâ³ð), з-ï³ä зàбî-
ðîíè âèâåäåí³[7]: 

– äîïîìîãà, ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìêó åêîíî-
ì³÷íîãî ðîзâèòêó òåðèòîð³é, äå ñòàíäàðòè æèòòÿ є 
íàäзâè÷àéíî íèзüêèìè, ÷è ðåã³îí³â, ÿê³ хàðàêòå-
ðèзóюòü ñÿ âèñîêèì ð³âíåì бåзðîб³òòÿ (ï. «À» ÷. 3 
ñò. 107 Дîãîâîðó);

– äîïîìîãà, ñïðÿìîâàíà íà ïîëåãшåííÿ ðîзâè-
òêó ïåâíèх âèä³â åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ÷è îêðå-
ìèх ñåêòîð³â åêîíîì³êè, зà óìîâè, щî òàêà äîïî-

ìîãà íå âïëèíå íåãàòèâíî íà óìîâè òîðã³âë³, ÿê³ 
ñòàíîâëÿòü зàãàëüíèé ³íòåðåñ (ï. «ñ» ÷. 3 ñò. 107 
Дîãîâîðó). 

Сó÷àñí³ зàхîäè, щî âæèâàюòü êðàїíè – ÷ëåíè 
ЄС, ìîæíà зãðóïóâàòè â äâà бëîêè. 

1. Рег³оналüна допомога, â îñíîâó ÿêîї ïîêëà-
äåíî òåðèòîð³àëüíèé ïðèíöèï зàñòîñóâàííÿ ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³. Â ЄС ãîëîâíèì êðèòåð³єì, зà ÿêèìè 
ðåã³îí íàëåæèòü äî äåïðåñèâíèх, є â³äíîшåííÿ 
ÂÂП ðåã³îíó äî ñåðåäíüîãî ïîêàзíèêà â ЄС-28 (íå 
б³ëüшå í³æ 75%). Íà öèх òåðèòîð³ÿх äîзâîëÿєòüñÿ 
зàñòîñîâóâàòè ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè ï³äòðèìêè 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ з äîñèòü íåзíà÷íèìè 
îбìåæåííÿìè. 

2. «Горизонталüн³» правила допомоги, ÿê³ 
äàюòü зìîãó зàñòîñîâóâàòè ïåâíèé ïåðåë³ê ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ âñ³х ãàëóзåé ïðîìèñëî-
âîñò³. Âîíè ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ÿê äîïî-
ìîãà: 

– íà ïîðÿòóíîê òà ðåñòðóêòóðèзàö³ю ф³ðì, ÿê³ 
ïåðåбóâàюòü ó ñêðóòíîìó ñòàíîâèщ³;

– ìàëèì ³ ñåðåäí³ì ï³äïðèєìñòâàì; 
– äëÿ ï³äòðèìêè âåí÷óðíîãî êàï³òàëó.
Íà ï³äñòàâ³ äîñèòü зàãàëüíèх фîðìóëюâàíü â 

ЄС бóëà ñфîðìîâàíà ðîзâèíóòà ñèñòåìà äåðæàâíîї 
äîïîìîãè, îñíîâó ÿêîї ñòàíîâèòü ф³ñêàëüíà. Íàé-
б³ëüш³ ìîæëèâîñò³ щîäî íàäàííÿ äåðæàâíîї äîïî-
ìîãè, зîêðåìà é ïîäàòêîâèх ï³ëüã, ìàюòü ñх³äí³ 
êðàїíè ЄС, òîбòî íàш³ ïðÿì³ êîíêóðåíòè â Цåí-
òðàëüíî-Сх³äí³é Єâðîï³. Дëÿ òîãî, щîб óòðèìàòè 
âåñü âèðîбíè÷èé ëàíöюæîê íà ñâîїé òåðèòîð³ї ö³ 
äåðæàâè íàäàюòü зíà÷íó ï³äòðèìêó ï³äïðèєì-
ñòâàì íà ð³зíèх ñòàä³ÿх ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
(äèâ. òàбë. 1). 

Яê бà÷èìî з òàбë. 1, êðàїíè – êîíêóðåíòè Уêðà-
їíè зä³éñíююòü ïðÿìó ф³ñêàëüíó ï³äòðèìêó ñâîãî 
б³зíåñó íà âñ³х ñòàä³ÿх âèðîбíèöòâà. Цå ñòâîðює 
êóìóëÿòèâíèé åфåêò: ÷èì б³ëüшå ñòàä³é åêîíîì³÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³ îхîïëює ï³äïðèєìñòâî, òèì б³ëüшå 
âèòðàò âîíî ìîæå êîìïåíñóâàòè äåðæàâíîю äîïî-
ìîãîю. 

Òàбëèöÿ 1
Пакет фіскальниõ інструментів підтримки господарської діяльності  

у країнаõ Öентрально-Ñõідної Європи

Êраїна Äослідження та розвиток Êомерціалізація 
результатів ÍÄÄÊÐ

Модернізація виробництва, 
впровадження новиõ 

теõнологій

Підтримка поточної 
господарської 

діяльності

Пîëüщà

1. Бюäæåòí³ ãðàíòè з³ 
ñòðóêòóðíèх
фîíä³â ЄС òà äåðæàâíîãî 
бюäæåòó íà зä³éñíåííÿ 
ÍДДÊÐ.
2. Пîäàòêîâ³ ï³ëüãè äëÿ 
ñóб’єêò³â, щî ìàюòü ñòàòóñ 
íàóêîâî-äîñë³äíèх öåíòð³â

Бюäæåòí³ òðàíñфåðòè, 
щî ïîêðèâàюòü ÷àñ-
òèíó âèòðàò íà êîìåð-
ö³àë³зàö³ю ðåзóëüòàò³â 
ÍДДÊÐ

1. Òåхíîëîã³÷íèé ïîäàòêîâèé 
êðåäèò з³ ñòàâêîю 50% íà 
ïðèäбàííÿ íîâèх òåхíîëî-
ã³é ó фîðì³ íåìàòåð³àëüíèх 
àêòèâ³â (ë³öåíз³ї, ïàòåíòè, 
íîó-хàó òîщî).
2. Êîìïåíñàö³ÿ äî 50% âàð-
òîñò³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåê-
ò³â, ðåàë³зîâàíèх â СÅÇ

Пîäàòêîâèé êðåäèò 
íà ðîзшèðåííÿ 
ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³, 
äåðæàâí³ ãàðàíò³ї 
äëÿ êðåäèò³â щîäî 
ìàëîãî òà ñåðåä-
íüîãî б³зíåñó

Сëîâà÷÷èíà

Бюäæåòí³ ãðàíòè з³ 
ñòðóêòóðíèх фîíä³â ЄС òà 
äåðæàâíîãî бюäæåòó íà 
зä³éñíåííÿ ÍДДÊÐ

Бюäæåòíå ф³íàíñó-
âàííÿ ³íфðàñòðóê-
òóðè äëÿ êîìóí³êàö³ї 
б³зíåñó ³ íàóêè

Êîìïåíñàö³ÿ äî 50% âàð-
òîñò³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîåê-
ò³â, ðåàë³зîâàíèх â СÅÇ

Пîâíå зâ³ëüíåííÿ 
â³ä îïîäàòêóâàííÿ 
ïîäàòêîì íà ïðè-
бóòîê íà ï’ÿòü ðîê³â 
äëÿ зб³ëüшåííÿ 
îбñÿã³â âèðîбíèöòâà

Уãîðщèíà

1. Пîäàòêîâà зíèæêà з 
ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ó 
ðîзì³ð³ 200 % âàðòîñò³ 
ÍДДÊÐ.
2. Пîäàòêîâèé êðåäèò з³ 
ñòàâêîю 10% äëÿ âåëè-
êèх ï³äïðèєìñòâ òà 25% 
äëÿ ï³äïðèєìñòâ ìàëîãî 
òà ñåðåäíüîãî б³зíåñó íà 
âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з âèíà-
ãîðîäîю íàóêîâî-äîñë³ä-
íèöüêîãî ïåðñîíàëó

Пîäàòêîâèé êðåäèò 
íà êîìåðö³àë³зàö³ю 
ÍДДÊÐ (Patent Box). 
Дàє зìîãó âèðàхîâó-
âàòè з бàзè îïîäàò-
êóâàííÿ ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê 50 % äîхîäó 
â³ä îòðèìàíîї ïëàòè зà 
âèêîðèñòàííÿ ³íшèìè 
ñóб’єêòàìè éîãî ïðàâ 
íà ðîзðîбëåí³ ³ зàïà-
òåíòîâàí³ íèì ÍДДÊÐ

²íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé 
êðåäèò з ä³àïàзîíîì ñòàâîê 
25–50% íà ðåàë³зàö³ю ³íâåñ-
òèö³éíèх ïðîåêò³â. Ìàêñè-
ìàëüíå зíèæåííÿ ïîäàòêó – 
80% íà ïåð³îä äî 10 ðîê³â

Êîìïåíñàö³ÿ ïðî-
öåíò³â зà зàëó÷å-
íèìè êðåäèòàìè
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Íà îñíîâ³ àíàë³зó зàñòîñóâàííÿ ð³зíèх ф³ñ-
êàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ìîæåìî зðîбèòè âèñíîâîê, 
щî íàéб³ëüшèé îбñÿã äåðæàâíîї ï³äòðèìêè â ЄС 
íàäàєòüñÿ ³ííîâàö³éí³é ä³ÿëüíîñò³, щî ïîêëèêàíî 
ðåàë³зóâàòè ³ííîâàö³éíèé ïîòåíö³àë ï³äïðèєìíè-
öòâà [8]. Цå зóìîâëåíî òèì, щî ñàìå ³ííîâàö³éíà 
ä³ÿëüí³ñòü є ëîêîìîòèâîì ðîзâèòêó ñó÷àñíîї åêî-
íîì³êè, ³ííîâàö³éíèé шëÿх ðîзâèòêó – ïðîöåñîì 
ïîñò³éíîãî òåхíîëîã³÷íîãî òà òåхí³÷íîãî îíîâ-
ëåííÿ âèðîбíèöòâà, âïðîâàäæåííÿ åфåêòèâí³шèх 
б³зíåñ-ð³шåíü, âèâåäåííÿ íà ðèíîê íîâèх äîñêîíà-
ë³шèх òîâàð³â ³ ïîñëóã. 

Дî êðàїí ЄС, ÿê³ зàñòîñîâóюòü íàéшèðш³ ф³ñ-
êàëüí³ ñòèìóëè, íàëåæèòü Фðàíö³ÿ, ÿêà ñòâîðèëà 
íàéïðèâàбëèâ³ш³ óìîâè â Єâðîï³. Цå ñòîñóєòüñÿ 
ÿê îбñÿãó ф³ñêàëüíîї ï³äòðèìêè, íà ÿêó ìîæóòü 
ïðåòåíäóâàòè ï³äïðèєìñòâà, òàê ³ óìîâ îòðèìàííÿ 
ïðàâà íà íåї. Гîëîâíèì ïîäàòêîâèì ³íñòðóìåí-
òîì ñòèìóëюâàííÿ âèðîбíè÷îї é ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ є äîñë³äíèöüêèé ïîäàòêîâèé êðåäèò 
(CréditImpфtRecherche – ДПÊ). Йîãî ñòàâêà зàëå-
æèòü â³ä âàðòîñò³ ïðîåêòó: ó ðàз³ ÿêщî âîíà íå 
ïåðåâèщóє 100 ìëí єâðî, ñòàâêà ДПÊ – 35%, ³ 
äîäàòêîâî ï³äïðèєìñòâî ìîæå êîìïåíñóâàòè 5% 
âèòðàò, щî ïåðåâèщóюòü íàзâàíó ïîзíà÷êó. 

Дîñèòü ïîòóæíó ñèñòåìó ф³ñêàëüíîãî ñòèìó-
ëюâàííÿ ³ííîâàö³é ðîзбóäóâàëà òàêîæ Àâñòð³ÿ. 
Сüîãîäí³ âîíà ïðîïîíóє íèзêó ф³ñêàëüíèх ³íñòðó-
ìåíò³â ï³äòðèìêè, ÿê³ äàюòü зìîãó êîìïåíñóâàòè 
ï³äïðèєìñòâàì зíà÷íó ÷àñòèíó âèòðàò:

1. Пîäàòêîâà зíèæêà â ðîзì³ð³ 125% íà îñíîâ³ 
volume-based1 ï³äхîäó, ÿêà хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
äîñèòü ëîÿëüíèìè óìîâàìè îòðèìàííÿ ³ äîñòóïíà 
ïðàêòè÷íî âñ³ì бàæàю÷èì. 

2. Пîäàòêîâèé êðåäèò â ðîзì³ð³ 8% íà îñíîâ³ 
volume-based ï³äхîäó. Цåé êðåäèò â³äшêîäîâó-
єòüñÿ бюäæåòíèì òðàíñфåðòîì ó ò³é ÷àñòèí³, ÿêà 
ïåðåâèщóє îбñÿã íàðàхîâàíîãî ïîäàòêó.

Çàãàëîì åфåêòèâí³ñòü єâðîïåéñüêîї ñèñ-
òåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â зàбåзïå÷åíà òèì, 
щî âîíè ìàюòü ÷³òêó ñòèìóëюю÷ó ñïðÿìîâà-
í³ñòü. П³äïðèєìñòâà ìîæóòü ðîзðàхîâóâàòè íà 
ð³зí³ ï³ëüãè é äîïîìîãè ëèшå ó ðàз³, ÿêщî âîíè 
бåðóòüñÿ ðåàë³зóâàòè ³íâåñòèö³éíèé ÷è ³ííîâàö³é-
íèé зîбîâ’ÿзàëèñÿ äîâåñòè éîãî äî зàâåðшåííÿ. Дî 
òîãî æ íàéб³ëüшèé îбñÿã äîïîìîãè âîíè ìîæóòü 

îòðèìàòè, ÿêщî âåñü öèêë ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ â³äбóâàòèìåòüñÿ â ðàìêàх юðèñäèêö³ї îäí³єї 
êðàїíè. Жîðñòê³ âèìîãè щîäî ìîæëèâîñò³ îòðè-
ìàííÿ ïîäàòêîâèх ï³ëüã збàëàíñîâàí³ зíà÷íèìè 
îбñÿãàìè ф³íàíñîâîãî ðåñóðñó, ÿêèé ìîæóòü îòðè-
ìàòè ï³äïðèєìñòâà. 

Âисновки. Фîðìóâàííÿ зîíè â³ëüíîї òîðã³âë³ з 
ЄС àâòîìàòè÷íî ðîбèòü íàö³îíàëüíèх âèðîбíèê³â 
íåêîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè â ïîð³âíÿíí³ з ï³ä-
ïðèєìñòâàìè Єâðîñîюзó, à îñîбëèâî êðàїí ЦСЄ, äå 
ä³юòü ïîòóæí³ ф³ñêàëüí³ ñòèìóëè äëÿ ðîзâèòêó ³ 
ìîäåðí³зàö³ї.

Дëÿ òîãî, щîб ì³í³ì³зóâàòè зàãðîзó âòðàòè ðèí-
ê³â òà ïîñëàбëåííÿ ïîзèö³é â³ò÷èзíÿíèх ï³äïðè-
єìñòâ, íåîбх³äíî:

– óхâàëèòè єâðîïåéñüêó ìîäåëü äåðæàâíîї ï³ä-
òðèìêè ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

– àêòèâ³зóâàòè ðîбîòó íàä ðîзïî÷àòèìè â êðà-
їí³ ðåфîðìàìè (ф³ñêàëüíîю, àäì³í³ñòðàòèâíîю 
òîщî). 

Гàðìîí³зàö³ÿ ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ñòèìóë³â з 
ïðàâèëàìè ЄС íàäàñòü ð³зí³ óìîâè äëÿ âåäåííÿ 
б³зíåñó óêðàїíñüêèìè é єâðîïåéñüêèìè ï³äïðè-
єìñòâàìè. Â òàêîìó êîíòåêñò³ ðåфîðìóâàííÿ 
â³ò÷èзíÿíîї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³ä-
òðèìêè ï³äïðèєìíèöòâà ðîзãëÿäàëàñü íå ÿê ñòâî-
ðåííÿ ïðåфåðåíö³é, à ÿê âèð³âíюâàííÿ óìîâ äëÿ 
âåäåííÿ б³зíåñó â³ò÷èзíÿíèìè ï³äïðèєìñòâàìè 
íà ìàéбóòíüîìó ñï³ëüíîìó єâðîïåéñüêîìó ðèíêó. 
Ðîзãëÿíóò³ ïðè÷èíè íèзüêîї åфåêòèâíîñò³ â³ò÷èз-
íÿíîї ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè 
ï³äïðèєìíèöòâà ñâ³ä÷àòü, щî, íåзâàæàю÷è íà 
ïîзèòèâí³ зì³íè ó ö³é ñфåð³ з ïðèéíÿòòÿì Пîäàò-
êîâîãî êîäåêñó Уêðàїíè, ф³ñêàëüí³ ³íñòðóìåíòè 
ï³äòðèìêè ñïðàâëÿюòü äîñèòü íåзíà÷íèé åфåêò 
ïîð³âíÿíî з òèìè, ÿê³ зàñòîñîâóюòüñÿ â êðàїíàх 
ЄС, ïîòåíö³éíî îäíèì ³з íàéб³ëüш åфåêòèâíèх 
шëÿх³â ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї 
ñèñòåìè ф³ñêàëüíèх ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè ï³ä-
ïðèєìíèöòâà є àäàïòàö³ÿ äî íîðì òà ïðàâèë ЄС. 
Цå äàñòü Уêðàїí³ шèðîêèé ïåðåë³ê ф³ñêàëüíèх 
³íñòðóìåíò³â äëÿ ï³äòðèìêè íàö³îíàëüíîãî âèðîб-
íèêà, óñóíå ïåðìàíåíòí³ ñóïåðå÷íîñò³ òà зâèíóâà-
÷åííÿ Уêðàїíè з бîêó êðàїí – ÷ëåí³â СÎÒ щîäî 
ïîðóшåííÿ ðèíêîâèх ïðèíöèï³â êîíêóðåíö³ї ³ 
ïîãëèбèòü ³íòåãðàö³ю äî ЄС.
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Ðезюме
Иññëåäîâàíы ñîñòàâëÿющèå êîìïîíåíòы ïðîöåññà èíòåðíàöèîíàëèзàöèè è ãëîбàëèзàöèè â ìèðîâîì 
хîзÿéñòâå, äîêàзàíà íåîбхîäèìîñòü ñòðóêòóðíых ïðîöåññîâ ðåфîðìèðîâàíèÿ è ãàðìîíèзàöèè ñèñòåìы 
фèñêàëüíых ñòèìóëîâ ñ ïðàâèëàìè ÅС êàê èíäèêàòîðà фèñêàëüíîé èíòåãðàöèè â ñîîбщåñòâî. Пðåä-
ëîæåí ïàêåò фèñêàëüíых èíñòðóìåíòîâ ïîääåðæêè хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â ñòðàíàх Цåíòðàëüíî-
Âîñòî÷íîé Åâðîïы. Îбîñíîâàíî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ïîëîæèòåëüíыå èзìåíåíèÿ â хîзÿéñòâåííîé è ïðîèз-
âîäñòâåííîé ñфåðàх ñ ïðèíÿòèåì Íàëîãîâîãî êîäåêñà Уêðàèíы, фèñêàëüíыå èíñòðóìåíòы ïðîèзâîäÿò 
íåзíà÷èòåëüíыé эффåêò ïî ñðàâíåíèю ñ òåìè, êîòîðыå ïðèìåíÿюòñÿ â ñòðàíàх ÅС.
Êлючевые слова: ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîщü, фèñêàëüíыå èíñòðóìåíòы, íàëîãîâыå ëüãîòы, зîíà ñâîбîäíîé 
òîðãîâëè ìåæäó Уêðàèíîé è ÅС.
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HARMONIZATION OF THE FISCAL INCENTIVES’ SYSTEM WITH EU RULES

Summary
The components of the process of internationalization and globalization in the world economy, the necessity 
of structural reform and harmonization of fiscal incentives with EU rules as an indicator of fiscal integration 
in the community are investigated in this article. A package of fiscal tools to support economic activity 
in Central and Eastern Europe is suggested here. It is proved that, despite the positive developments in 
the economic and industrial areas of the Tax Code of Ukraine, fiscal instruments have a negligible effect 
compared to those applied in the EU.
Key words: state aid, fiscal instruments, tax incentives, free trade zone between Ukraine and the 
European Union.
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Êретов Ä. Ю.
Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò

ПÅÐ²ÎÄÈЗÀÖ²Я ÊÐÅÄÈÒÍÎЇ Ä²ЯËÜÍÎÑÒ² БÀÍÊ²Â ÓÊÐÀЇÍÈ

У ñòàòò³ ðîзêðèòî îñîбëèâîñò³ фîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó â Уêðàїí³. Çàïðîïîíîâàíî ïåð³îäèзàö³ю 
ðîзâèòêó êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â. Дîñë³äæåíî êðåäèòíó ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â óïðî-
äîâæ êîæíîãî åòàïó. Пðîàíàë³зîâàíî âïëèâ ÷èííèê³â, ÿê³ ïðèñêîðюâàëè àбî ñïîâ³ëüíюâàëè ðîзâèòîê 
êðåäèòíèх â³äíîñèí â Уêðàїí³. Çä³éñíåíî àíàë³з âïëèâó ф³íàíñîâîї ãëîбàë³зàö³ї íà êðåäèòí³ îïåðàö³ї 
íàö³îíàëüíèх бàíê³â.
Êлючові слова: êðåäèòíà ä³ÿëüí³ñòü, êðåäèò, ф³íàíñîâà ãëîбàë³зàö³ÿ, êðåäèòíà åêñïàíñ³ÿ, ðèзèê.

Постановка проблеми. Сó÷àñíèé ðîзâèòîê åêî-
íîì³êè бóäü-ÿêîї êðàїíè зàëåæèòü â³ä åфåêòèâ-
íîãî òà ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ її бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè. Пðè öüîìó êðåäèòíà ä³ÿëüí³ñòü ÿê îñíî-
âíèé âèä ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â â³ä³ãðàє зíà÷íó ðîëü 
ï³ä âïëèâîì ñó÷àñíèх ïðîöåñ³â ф³íàíñîâîї ãëîбàë³-
зàö³ї òà ìàêðîåêîíîì³÷íèх ÷èííèê³â. Л³бåðàëüíà 
ïîë³òèêà з бîêó äåðæàâè щîäî ðåãóëюâàííÿ бàí-
ê³âñüêîãî ñåêòîðó ïðèзâåëà äî зíà÷íîãî ïðèòîêó 
³íîзåìíîãî êàï³òàëó, щî àêòèâ³зóâàëî êðåäèòíó 
ä³ÿëüí³ñòü â Уêðàїí³. Çà îñòàíí³ 15 ðîê³â îбñÿãè 
êðåäèò³â âèäàí³ íàñåëåííю зб³ëüшèëèñÿ ó äåñÿòêè 
ðàз³â. Сïî÷àòêó òàêå зðîñòàííÿ ñòàëî âàæëèâèì 
÷èííèêîì, щîäî ñòèìóëюâàííÿ ðîзâèòêó êðåäèò-
íèх â³äíîñèí â êðàїí³. Îäíàê òàêèé ïðèñêîðåíèé 
ðîзâèòîê íå бóâ ï³ä êîíòðîëåì, щî ñïðèÿëî зàãî-
ñòðåííю ïðîбëåì ð³âíîâàãè бàëàíñó ì³æ ф³íàíñî-
âèì ³ ðåàëüíèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè òà ïðèâåëî 
äî êðèзè.

Сó÷àñíèé ðîзâèòîê êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ Уêðà-
їíè â³äбóâàєòüñÿ â óìîâàх âíóòð³шíüîї åêîíîì³÷íîї 
òà ф³íàíñîâîї êðèзè, äåф³öèòó êðåäèòíèх ðåñóðñ³â 
òà ï³äâèщåíîìó ð³âí³ ðèзèêó êðåäèòíèх îïåðàö³é. 
Цå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ ïðîöåñó ðîз-
âèòêó êðåäèòíèх â³äíîñèí â Уêðàїí³ òà âèзíà÷åííÿ 
ãîëîâíèх ÷èííèê³â, ÿê³ ïðèñêîðюâàëè àбî ñïîâ³ëü-
íюâàëè éîãî. Òîìó àêòóàëüíèì є âèзíà÷åííÿ òà 
äîñë³äæåííÿ ïðîöåñ³â ñòàíîâëåííÿ êðåäèòíîї ä³ÿëü-
íîñò³ â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â òà ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâà-
юòü íà її ðîзâèòîê óïðîäîâæ îñòàíí³х ðîê³â. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Â³ò÷èзíÿí³ â÷åí³ äîñèòü бàãàòî óâàãè ïðèä³ëÿюòü 
äîñë³äæåííю ðîзâèòêó êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ бàí-
ê³â. Дèíàì³êà òà òåíäåíö³ї êðåäèòóâàííÿ â Уêðà-
їí³ âïðîäîâæ ïåâíîãî ïåð³îäó бóëè äîñë³äæåí³ â 
ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх: Î. Бàðàíîâñüêîãî, 
Ì. Бîðìîòîâà, Í. Âàñюðåíêà, Г. Ìèñüê³â, Л. Êóз-
íєöîâîї, ². Îхðèìåíêî, Г. Пîëÿêà òà ³íшèх.


