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Дîñë³äæåíî, щî ïðîöåñ ñòâîðåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх îñíîâ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ зíàхîäèòüñÿ â 
ïî÷àòêîâîìó ñòàí³. Âèзíà÷åíî, щî äîñÿãíóòè ïîзèòèâíèх зðóшåíü ó зàбåзïå÷åíí³ æèòòєä³ÿëüíîñò³ ñ³ëü-
ñüêîãî íàñåëåííÿ é ðîзâèòêó òðóäîâîãî ïîòåíö³àëó ìîæíà ÷åðåз ñòâîðåííÿ ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ ñèñòåìè 
êðåäèòíèх ñï³ëîê. Îбґðóíòîâàíî, щî êðåäèòíà ñï³ëêà óòâîðюєòüñÿ íà îñíîâ³ îб’єäíàííÿ ãðîìàäÿí зà 
ïðîфåñ³éíîю, òåðèòîð³àëüíîю ÷è ³íшîю îзíàêîю. Дîâåäåíî, щî óïðàâë³ííÿ êðåäèòíîю ñï³ëêîю зä³éñíю-
єòüñÿ íà äåìîêðàòè÷íèх зàñàäàх.
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Постановка проблеми. Ì³öíà òåðèòîð³àëüíà 
ãðîìàäà є îñíîâîю äåìîêðàòè÷íîãî ëàäó ñóñï³ëü-
ñòâà. Пîïðè ïðèéíÿòèé â Уêðàїí³ êîìïëåêñ зàêî-
íîäàâ÷èх àêò³â, ïîêëèêàíèх ñïðèÿòè ðîзâèòêîâ³ 
òåðèòîð³àëüíèх ãðîìàä òà ðåàë³зàö³ї їх ïðàâà íà 
ì³ñöåâå ñàìîâðÿäóâàííÿ, ³íñòèòóò îñòàííüîãî â 
Уêðàїí³ âêðàé íåäîñêîíàëèé ³ íå ðåàë³зóє óñ³х 
ñâîїх ïîòåíö³éíèх ìîæëèâîñòåé. Â³í òàê ³ íå ñòàâ 
âàãîìèì ³íñòðóìåíòîì зàбåзïå÷åííÿ äåìîêðàò³ї, 
ñòàб³ë³зàö³ї ñóñï³ëüíî-ïîë³òè÷íîãî ëàäó é åêîíî-
ì³÷íîї ñèòóàö³ї. Пðîöåñ ñòâîðåííÿ ф³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íèх îñíîâ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ зíà-
хîäèòüñÿ â ïî÷àòêîâîìó ñòàí³. ²ñíóю÷à ñèñòåìà 
ðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñïðèÿє їхí³é êîí-
öåíòðàö³ї ó âåëèêèх ì³ñòàх òà îêðåìèх ðåã³îíàх, 
âíàñë³äîê ÷îãî ïåðåâàæíà б³ëüш³ñòü òåðèòîð³àëü-
íèх ãðîìàä зíàхîäèòüñÿ ó äåïðåñèâíîìó ñòàí³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
бëåìàì êðåäèòíèх ñï³ëîê ó ðîзâèòêó òåðèòîð³-
àëüíèх ãðîìàä Уêðàїíè зíà÷íó óâàãó ïðèä³ëèëè 
â³ò÷èзíÿí³ íàóêîâö³, зîêðåìà: Ì. Гðèöåíêî, Î. Гðè-
öåíêî, Â. Гðè÷óëåâè÷, Ю. ²âàíîâ, Â. Лüîшåíêî, 
Î. Ìèñèê, Ì. Îðëàòèé, Î. Чåðíèш, Â. Ç³íîâ÷óê, 
Ì. Сàхàöüêèé, Î. Êðèñàëüíèé, П. Ìàêàðåíêî, 
Â. Юð÷èшèí, Д. Дåìà, Ì. Êðàïèâêî, À. Дîâбóш 
òà бàãàòî ³íшèх â÷åíèх. Âèâ÷åííю ïðîбëåìè ñòâî-
ðåííÿ êðåäèòíèх ñï³ëîê ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ â³ò÷èз-
íÿíèх òà зàðóб³æíèх ó÷åíèх, à ñàìå Â. Сòåëüìàхà, 
À. Шàïîâàëà, Â. Êðîòюêà òà ³íшèх.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Щîб ïðèïèíèòè ïîäàëüшèé ðîзâè-
òîê íåãàòèâíèх òåíäåíö³é ó ñîö³àëüí³é ñфåð³ ñåëà 
òà äîñÿãíóòè ïîзèòèâíèх зðóшåíü ó зàбåзïå÷åíí³ 
æèòòєä³ÿëüíîñò³ ñ³ëüñüêîãî íàñåëåííÿ é ðîзâè-
òêó òðóäîâîãî ïîòåíö³àëó, íàñàìïåðåä ïîòð³бíî 
íàñèòèòè ñåëî ëåãêîäîñòóïíèìè äëÿ ñåëÿí êðå-
äèòíèìè êîшòàìè. Яê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâà ïðàêòèêà, 
äîñèòü шâèäêî öüîãî ìîæíà äîñÿãíóòè ÷åðåз 
ñòâîðåííÿ ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ ñèñòåìè êðåäèò-
íèх ñï³ëîê. 

Метою статті є âèзíà÷åííÿ ðîë³ êðåäèòíèх ñï³-
ëîê ó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó òåðèòîð³-
àëüíèх ãðîìàä ³ êðàїíè â ö³ëîìó шëÿхîì їх àíà-
ë³зó, âèзíà÷åííÿ îñíîâíèх ïðèíöèï³â óïðàâë³ííÿ 
òà îñîбëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàх ðèíêîâèх 
ïåðåòâîðåíü.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Â Уêðàїí³ íèí³ íàðàхîâóєòüñÿ бëèзüêî 12 òèñÿ÷ 
òåðèòîð³àëüíèх ãðîìàä, з íèх 437 – ì³ñò, 9,5 òèñ. – 
ñ³ë, ïîíàä 800 – ñåëèщ. Íà æàëü, ïðîбëåìè ðîз-
âèòêó ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ äîñèòü ð³äêî зäî-
бóâàюòü шèðîêèé ðîзãîëîñ ³ íàëåæíó óâàãó з бîêó 
зàñîб³â ìàñîâîї ³íфîðìàö³ї, íå ïîñ³äàюòü ïîì³òíîãî 
ì³ñöÿ ó âèñòóïàх ïåðåâàæíîї б³ëüшîñò³ ïîë³òèê³â.

Фóíäàìåíòàëüíîю ïåðåïîíîю íà шëÿхó ðîз-
âèòêó åêîíîì³÷íîї äåìîêðàò³ї â Уêðàїí³ є íåñфîð-
ìîâàí³ñòü ñàìîї òåðèòîð³àëüíîї ãðîìàäè ÿê íîñ³ÿ 
êîðïîðàòèâíîãî ³íòåðåñó. Çàðóб³æí³ фàх³âö³ ÿê 
íåâ³ä’єìí³ îзíàêè òåðèòîð³àëüíîї ãðîìàäè â³äзíà-
÷àюòü [1, c. 90–92]:

– óñâ³äîìëåííÿ її ÷ëåíàìè ñâîєї єäíîñò³ òà 
íàëåæíîñò³ äî єäèíîãî ñï³âòîâàðèñòâà;

– ìîæëèâ³ñòü ä³ї ÷ëåí³â ãðîìàäè íà êîðïîðà-
òèâí³é îñíîâ³;

– âзàєìîзàëåæí³ñòü ÷àñòèí ñï³âòîâàðèñòâà – 
òåðèòîð³àëüíîї ãðîìàäè;

– ïîä³ë ïðàö³ ì³æ ÷ëåíàìè ãðîìàäè.
Âëàñíå, ïðîбëåìà ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ â 

Уêðàїí³ ëåæèòü ó ñфåð³ ñëàбêîї âèðàæåíîñò³ ñàìîї 
бàзè òåðèòîð³àëüíîãî êîðïîðàòèâíîãî ³íòåðåñó, 
òîбòî фðàãìåíòàðíîñò³ ëîêàëüíîї åêîíîì³÷íîї ñèñ-
òåìè. Çã³äíî з òåîð³єю, òàêèì ñï³ëüíèì ³íòåðåñîì 
ìàє ñòàòè ñï³ëüíå æèòòєзàбåзïå÷åííÿ òà ñàìîñò³éíå 
âèð³шåííÿ ïèòàíü ì³ñöåâîãî зíà÷åííÿ. Пîшóê 
зàñîб³â âèæèâàííÿ ÷àñòî зä³éñíюєòüñÿ ÷ëåíàìè 
ãðîìàäè зà ìåæàìè її òåðèòîð³ї, щî ³íäèâ³äóàë³зóє 
³íòåðåñè âèæèâàííÿ òà ïåðåшêîäæàє фîðìóâàííю 
òåðèòîð³àëüíîãî êîðïîðàòèâíîãî ³íòåðåñó â ñåðåä-
îâèщ³ íàñåëåííÿ [2, c. 34–35]. 

Êëю÷îâèì ³ íàãàëüíèì є ïèòàííÿ зàбåзïå÷åííÿ 
ф³íàíñóâàííÿ òåðèòîð³àëüíèх ãðîìàä ó äîñòàòí³é 
ì³ð³. Íàæàëü, ïîñò³éíèé äåф³öèò êîшò³â ìàюòü 
ïðåäñòàâíèêè ìàëîãî б³зíåñó, фåðìåðñüêèх ³ ï³ä-
ñîбíèх ñåëÿíñüêèх ãîñïîäàðñòâ (äîìîãîñïîäàðñòâ). 
Íà íàшó äóìêó, âèð³шåííÿ öüîãî ïèòàííÿ зíàхî-
äèòüñÿ ó ñòâîðåíí³ ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ ñèñòåìè 
êðåäèòíèх ñï³ëîê. 

Êðåäèòí³ ñï³ëêè фóíêö³îíóюòü ó 97 êðàїíàх 
ñâ³òó. Їх зàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ñÿãàє 49 òèñ. Âñ³ ðàзîì 
âîíè îб’єäíóюòü 187 ìëí îñ³б. Òàêà їх ê³ëüê³ñòü 
ìàéæå â 4 ðàзè ïåðåâèщóє íàñåëåííÿ Уêðàїíè.

Сó÷àñíà ³ñòîð³ÿ óêðàїíñüêèх êðåäèòíèх ñï³-
ëîê ðîзïî÷àëàñÿ ó 1992 ð.. У öåé ÷àñ â êðàїí³ 
з’ÿâèëèñÿ ïåðш³ êðåäèò³âêè. Їх бóëî зàñíîâàíî  
â ì. Êðèâèé Ð³ã Дí³ïðîïåòðîâñüêîї îбëàñò³ òà  
ó ì. Сòðèé Лüâ³âñüêîї îбëàñò³.

Сòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2015 ð. â Уêðàїí³ íàðàхîâó-
єòüñÿ 589 êðåäèòíèх ñï³ëîê. Сâîє ÷ëåíñòâî â íèх 
îфîðìèëè 821,6 òèñ. ëюäåé.

Âðàæàюòü é àêòèâè óêðàїíñüêèх êðåäèòíèх 
ñï³ëîê. Çà îф³ö³éíèìè äàíèìè Íàö³îíàëüíîї êîì³-
ñ³ї, щî зä³éñíює äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ ó ñфåð³ 
ðèíê³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã, àêòèâè ïåðåâèщóюòü 
2,3 ìëðä ãðí. Òàêà ñóìà, є äîâîë³ зíà÷èìîю ³ òîìó 
зäàòíîю зàäîâîëüíèòè ïîòðåбè â êðåäèòàх âåëèêîї 
ê³ëüêîñò³ ëюäåé.

Ç 20 ãðóäíÿ 2001 ð. ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèх ñï³-
ëîê ðåãóëюєòüñÿ Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî êðåäèòí³ 
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ñï³ëêè». Çã³äíî з éîãî ïîëîæåííÿìè, êðåäèòí³ 
ñï³ëêè âèзíàюòüñÿ íåïðèбóòêîâèìè îðãàí³зàö³-
ÿìè. Їх зàñíîâíèêàìè ìîæóòü âèñòóïàòè ф³зè÷í³ 
îñîбè, ïðîфñï³ëêè òà їх îб’єäíàííÿ íà êîîïåðàòèâ-
íèх зàñàäàх. Ìåòîю ñòâîðåííÿ êðåäèòíèх ñï³ëîê є 
зàäîâîëåííÿ ïîòðåб їх ïðåäñòàâíèê³â ó âзàєìíîìó 
êðåäèòóâàíí³ òà íàäàíí³ ф³íàíñîâèх ïîñëóã зà 
ðàхóíîê îб’єäíàíèх íèìè ãðîшåé.

Êðåäèòí³ ñï³ëêè ïîâíîю ì³ðîю âèêîíó-
юòü ïîëîæåííÿ ÷èííîãî зàêîíó. Òàê, ñòàíîì íà 
ê³íåöü 2014 ð. âîíè íàäàëè êðåäèò³â íà ñóìó 
ïîíàä 1,9 ìëðä ãðí. Íèìè ñêîðèñòàëèñÿ бëèзüêî 
187 òèñ. îñ³б. Цå îзíà÷àє, щî êîшòè êðåäèòíèх 
ñï³ëîê хàðàêòåðèзóюòüñÿ îñîбëèâîю àêòèâí³ñòю 
³ щî âîíè зàëèшàюòüñÿ зàòðåбóâàíèìè óêðàїí-
ñüêèì íàñåëåííÿì.

Сåðåäíÿ ñóìà êðåäèòó ñòàíîâèëà 10,7 òèñ. ãðí. 
Âîíà íå ââàæàєòüñÿ íàäì³ðíîю ³ òîìó ðèзèêîâîю, 
îñê³ëüêè ñåðåäí³é ðîзì³ð äåïîзèòó ïåðåâèщóє її 
ìàéæå âòðè÷³ ³ ñòàíîâèòü 31,4 òèñ. ãðí.

Òðàäèö³éíîю í³шîю äëÿ êðåäèòíèх ñï³ëîê 
зàëèшàєòüñÿ êðåäèòóâàííÿ ìàëîãî б³зíåñó, фåð-
ìåðñüêèх ³ ï³äñîбíèх ñåëÿíñüêèх ãîñïîäàðñòâ. Цå 
îñîбëèâî бàãàòî âàæèòü з îãëÿäó íà òå, щî ö³ êë³-
єíòè íå є ïð³îðèòåòíèìè äëÿ êîìåðö³éíèх бàíê³â 
³ òîìó їх ф³íàíñîâ³ ïîòðåбè зàäîâîëüíÿюòüñÿ íèìè 
íå â ïåðшó ÷åðãó ³ íå зàâæäè.

Âåëèêîãî зíà÷åííÿ êðåäèòí³ ñï³ëêè íàäàюòü 
é ñîö³àëüíîìó êðåäèòóâàííю. У 2014 ð. íàéб³ëü-
шèé ïîïèò ìàюòü ñïîæèâ÷³ êðåäèòè 63,2% â³ä 
ñóìè êðåäèò³â (1 263,2 ìëí ãðí). У ñêëàä³ ñïî-
æèâ÷èх êðåäèò³â êðåäèòè íà ïðèäбàííÿ àâòîòðàí-
ñïîðòó ñòàíîâëÿòü 3,1% (38,7 ìëí ãðí); íà ïðè-
äбàííÿ àóä³îòåхí³êè, â³äåî òà ïîбóòîâîї òåхí³êè 
2,8% (35,9 ìëí ãðí) òà íà ³íш³ ïîòðåбè – 94,1% 
(1 188,6 ìëí ãðí).

Дðóãå ì³ñöå ïîñ³äàюòü êðåäèòè, íàäàí³ íà ïðè-
äбàííÿ, бóä³âíèöòâî òà ðåìîíò íåðóхîìîãî ìàéíà – 
17,5% (348,9 ìëí ãðí). Íàéìåíшó ÷àñòêó â зàãàëü-
íîìó îбñÿз³ âèäàíèх êðåäèò³â 2,0% (40,0 ìëí ãðí), 
ÿê ³ â ïîïåðåäí³ ïåð³îäè, ìàє êðåäèòóâàííÿ âåäåííÿ 
ñåëÿíñüêèх òà фåðìåðñüêèх ãîñïîäàðñòâ.

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî êðåäèòí³ 
ñï³ëêè»: «êðåäèòíà ñï³ëêà – öå íåïðèбóòêîâà îðãà-
í³зàö³ÿ, зàñíîâàíà ф³зè÷íèìè îñîбàìè íà êîîïå-
ðàòèâíèх зàñàäàх з ìåòîю зàäîâîëåííÿ ïîòðåб її 
÷ëåí³â ó âзàєìíîìó êðåäèòóâàíí³ òà íàäàíí³ ф³íàí-
ñîâèх ïîñëóã зà ðàхóíîê îб'єäíàíèх ãðîшîâèх âíå-
ñê³â ÷ëåí³â êðåäèòíîї ñï³ëêè». ²íшèìè ñëîâàìè, 
êðåäèòí³ ñï³ëêè є ñïåöèф³÷íèìè îðãàí³зàö³ÿìè 
ф³íàíñîâîї âзàєìîäîïîìîãè ãðîìàäÿí, ÿê³ ìàюòü 
íåïðèбóòêîâó êîîïåðàòèâíó îñíîâó [3, c. 65–68]. 

Êðåäèòíà ñï³ëêà óòâîðюєòüñÿ íà îñíîâ³ 
îб’єäíàííÿ ãðîìàäÿí зà ïðîфåñ³éíîю, òåðèòîð³-
àëüíîю ÷è ³íшîю îзíàêîю, ÿêà зàзíà÷àєòüñÿ â ñòà-
òóò³ êðåäèò³âêà ³ є âèзíà÷àëüíîю ïðè ïðèéíÿòò³ 
її íîâèх ÷ëåí³â. Íà ïî÷àòêó ñòâîðåííÿ ó÷àñíèê³â 
êðåäèò³âêè ìàє бóòè íå ìåíшå 50 îñ³б, ÿê³ шëÿхîì 
зä³éñíåííÿ âñòóïíèх, îбîâ’ÿзêîâèх àбî äîäàòêî-
âèх âíåñê³â фîðìóюòü її ïî÷àòêîâèé êàï³òàë. Íà 
â³äì³íó â³ä ï³äïðèєìíèöüêèх ñòðóêòóð, äå ðîзì³ð 
êàï³òàëó є âèзíà÷åíèì ³ â³äíîñíî âåëèêèì, êàï³-
òàë êðåäèò³âêè íå є ф³êñîâàíèì ³ зб³ëüшóєòüñÿ зà 
ðàхóíîê âñòóïó íîâèх ÷ëåí³â. 

Уïðàâë³ííÿ êðåäèòíîю ñï³ëêîю зä³éñíюєòüñÿ 
íà äåìîêðàòè÷íèх зàñàäàх, щî îзíà÷àє, щî íåзà-
ëåæíî â³ä ìîìåíòó âñòóïó ÷è ðîзì³ðó âíåñêó, 
êîæåí ó÷àñíèê êðåäèò³âêè ìàє ïðàâî îäíîãî 
ãîëîñó. Òàêèì ÷èíîì зàбåзïå÷óєòüñÿ зàхèñò ³íòåð-
åñ³â óñ³х бåз âèíÿòêó ó÷àñíèê³â êðåäèò³âêè. Êðå-
äèòíà ñï³ëêà є â³äêðèòîю îðãàí³зàö³єю, â ÿê³é 
êîæíîìó ãàðàíòîâàíî â³ëüíèé âх³ä ³ âèх³ä. 

Íàéâèщèì îðãàíîì óïðàâë³ííÿ êðåäèòíîї 
ñï³ëêè є зàãàëüí³ збîðè, íà ÿêèх з ÷èñëà їх ó÷àñ-
íèê³â фîðìóюòü [4, c. 67–68]: 

– ñïîñòåðåæíó ðàäó, ÿêà ïðåäñòàâëÿє ³íòåðåñè 
÷ëåí³â êðåäèòíîї ñï³ëêè â ïåð³îä ì³æ зàãàëüíèìè 
збîðàìè, щî ñêëèêàюòüñÿ ðàз íà ð³ê; 

– ðåâ³з³éíó êîì³ñ³ю, ÿêà êîíòðîëює ф³íàíñîâî-
ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíîї ñï³ëêè; 

– ïðàâë³ííÿ êðåäèòíîї ñï³ëêè, ÿêå є âèêîíàâ-
÷èì îðãàíîì, щî зä³éñíює êåð³âíèöòâî її ïîòî÷-
íîю ä³ÿëüí³ñòю; 

– êðåäèòíèé êîì³òåò – îðãàí, â³äïîâ³äàëüíèé 
зà îðãàí³зàö³ю êðåäèòíîї ä³ÿëüíîñò³ ñï³ëêè. 

Çà ð³шåííÿì зàãàëüíèх збîð³â ÷ëåí³â êðåäèòíîї 
ñï³ëêè ìîæóòü бóòè ñòâîðåí³ é ³íш³ îðãàíè óïðàâ-
ë³ííÿ. 

Îñê³ëüêè êðåäèò ó êðåäèòí³é ñï³ëö³ ìîæóòü 
îòðèìàòè ëèшå її ó÷àñíèêè, òî ìîæíà â³äì³òèòè 
щå îäíó ñïåöèф³÷íó ðèñó êðåäèò³âêè – óñ³ її êë³-
єíòè є її ó÷àñíèêàìè. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà òå, 
щî ó÷àñíèêàìè êðåäèò³âêè є ëèшå ф³зè÷í³ îñîбè, 
ï³äïðèєìñòâà òàêîæ ìîæóòü îòðèìàòè êðåäèò 
÷åðåз ñâîїх ïðåäñòàâíèê³â, ÿê³ є її ÷ëåíàìè. 

Сóòü íåïðèбóòêîâîї ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíîї 
ñï³ëêè ïîëÿãàє â òîìó, щî ê³íöåâîю ìåòîю її 
ä³ÿëüíîñò³ є íå îòðèìàííÿ ïðèбóòêó â³ä íàäà-
íèх ïîñëóã, à ñàì³ ïîñëóãè, щî íàäàюòüñÿ ÷ëå-
íàì êðåäèò³âêè. Сàìå òîìó íàäàííÿ ïîñëóã â³ä-
бóâàєòüñÿ íà ð³âí³, ìàêñèìàëüíî íàбëèæåíîìó äî 
ñîб³âàðòîñò³, ÿêà зàбåзïå÷óє âèòðàòè íà фîðìó-
âàííÿ фîíä³â òà íàðàхóâàííÿ â³äñîòê³â íà âíåñêè 
÷ëåí³â êðåäèò³âêè. 

Д³ÿëüí³ñòü êðåäèòíîї ñï³ëêè ґðóíòóєòüñÿ íà 
òàêèх îñíîâíèх ïðèíöèïàх:

– äîбðîâ³ëüíîñò³ âñòóïó òà ñâîбîäè âèхîäó з 
êðåäèòíîї ñï³ëêè;

– ð³âíîïðàâíîñò³ ÷ëåí³â êðåäèòíîї ñï³ëêè;
– ñàìîâðÿäóâàííÿ;
– ãëàñíîñò³ [5, c. 61].
Д³ÿëüíîñò³ ñï³ëêè ìîæíà âèзíà÷èòè ÿê ф³íàí-

ñîâèé òà ñîö³àëüíèé зàхèñò ñâîїх ÷ëåí³â шëÿхîì 
зàëó÷åííÿ їх îñîбèñòèх зàîщàäæåíü äëÿ âзàєì-
íîãî êðåäèòóâàííÿ, ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè ï³äïðè-
єìíèöüêèх ³í³ö³àòèâ òà íàäàííÿ їì ³íшèх ф³íàí-
ñîâèх ïîñëóã.

Гîëîâí³ îñîбëèâîñò³ êðåäèòíèх ñï³ëîê ïîëÿãà-
юòü â òîìó, щî [6, c. 30]:

1. Êðåäèòí³ ñï³ëêè є ãðîìàäñüêèìè îðãàí³зàö³-
ÿìè, ÿê³ ä³юòü ó ñфåð³ íàäàííÿ ф³íàíñîâèх ïîñëóã.

2. Êðåäèòíà ñï³ëêà є юðèäè÷íîю îñîбîю, óòâî-
ðåíîю ÿê îб’єäíàííÿ ãðîìàäÿí íà îñíîâ³ òåðèòîð³-
àëüíîї, ïðîфåñ³éíîї ÷è ³íшîї îзíàêè.

3. Чëåíàìè ñï³ëêè ìîæóòü бóòè ëèшå ф³зè÷í³ 
îñîбè.

4. Уïðàâë³ííÿ êðåäèòíîю ñï³ëêîю зä³éñíю-
єòüñÿ íà äåìîêðàòè÷íèх зàñàäàх (îäèí ó÷àñíèê – 
îäèí ãîëîñ).

5. Êðåäèòíà ñï³ëêà íàäàє ì³êðîêðåäèòè ëèшå 
ñâîїì ÷ëåíàì.

6. Êðåäèòíà ñï³ëêà ìîæå ñàìîñò³éíî âñòàíîâ-
ëюâàòè âèäè êðåäèò³â, óìîâè íàäàííÿ òà ñòðîêè 
ïîâåðíåííÿ êðåäèò³â; ñïîñîбè зàбåзïå÷åííÿ êðå-
äèòíèх зîбîâ'ÿзàíü, âèìîãè щîäî зàбåзïå÷åííÿ 
ïîãàшåííÿ êðåäèò³â. Çàâäÿêè ÷îìó âîíà ìàє зìîãó 
ì³í³ì³зóâàòè ñâîї ф³íàíñîâ³ ðèзèêè.

Сåðéîзíèì âèïðîбóâàííÿì äëÿ óêðàїíñüêèх 
êðåäèòíèх ñï³ëîê ñòàëà ñèñòåìíà ф³íàíñîâà êðèзà, 
ÿêà ðîзïî÷àëàñÿ âîñåíè 2008 ð. ³ âðàзèëà ñâ³òîâó 
åêîíîì³êó. Чåðåз íåї зìóшåíà бóëà ïðèïèíèòè 
ñâîю ä³ÿëüí³ñòü ìàéæå êîæíà ÷åòâåðòà êðåäèò³âêà 
òà ó ïîíàä 3 ðàзè зìåíшèâñÿ îбñÿã âíåñê³â ÷ëåí³â 
êðåäèòíèх ñï³ëîê íà äåïîзèòí³ ðàхóíêè.
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Àêòèâíà фàзà ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè зàâåð-
шèëàñÿ íà ïî÷àòêó 2010 ð. Íà ïîòî÷íèé ìîìåíò 
ìîæíà êîíñòàòóâàòè, щî ñèòóàö³ÿ â ñåêòîð³ êðå-
äèòíèх ñï³ëîê ñòàб³ë³зóâàëàñÿ ³ íàñòàâ ÷àñ äëÿ 
î÷èщåííÿ òà ïåðåîñìèñëåííÿ ïåðñïåêòèâ їх 
ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó.

Ìè âïåâíåí³, щî êðåäèòí³ ñï³ëêè ìàюòü àêòè-
â³зóâàòè ñâîю ä³ÿëüí³ñòü ³ îñîбëèâî â ñ³ëüñüê³é 
ì³ñöåâîñò³, äå бàíê³âñüêèé ñåêòîð ñâîїìè ф³íàíñî-
âèìè ïîñëóãàìè ïðåäñòàâëåíèé àбî ñëàбî, àбî é 
зîâñ³ì â³äñóòí³é. Íå ñë³ä îбìåæóâàòèñÿ òðàäèö³é-
íèìè íàïðÿìàìè ðîбîòè. Âàðòî ïðèâåðíóòè óâàãó 
é íà ³íш³, íå ìåíш ïåðñïåêòèâí³, зîêðåìà íà 
зåëåíèé òóðèзì, åíåðãîзбåðåæåííÿ, íà ï³äòðèìêó 
зåìåëüíîї ðåфîðìè.

Íà íàшó äóìêó, äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó êðå-
äèòíèх ñï³ëîê бàãàòî âàæèòü їх фóíêö³îíàëüíà 
³íòåãðàö³ÿ з òåðèòîð³àëüíèìè ãðîìàäàìè, ³íшèìè 
âèäàìè êîîïåðàòèâ³â, ð³зíîìàí³òíèìè фîðìàìè 
åêîíîì³÷íîї òà ñîö³àëüíîї ñàìîîðãàí³зàö³ї íàñå-
ëåííÿ, ïðîфåñ³éíèìè ñï³ëêàìè, òðóäîâèìè êîëåê-
òèâàìè, íàâ÷àëüíèìè зàêëàäàìè òîщî.

Òàêîæ ñóòòєâîãî óäîñêîíàëåííÿ ïîòðåбóє 
Çàêîí «Пðî êðåäèòí³ ñï³ëêè». Íà öüîìó ñхîäÿòüñÿ 
âñ³ фàх³âö³, ÿê³ ìàюòü ïðè÷åòí³ñòü äî êðåäèòíîãî 
ðóхó â Уêðàїí³. Âîíè îäíîñòàéí³ â äóìö³, щî ïîñò-
êðèзîâèé ïåð³îä ïîòðåбóє íîâèх ï³äхîä³â ó âèð³-
шåíí³ ïèòàíü фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíèх ñï³ëîê, 
â ñòâîðåíí³ íîâèх ïåðåäóìîâ äëÿ їх äèíàì³÷íîãî 
ðîзâèòêó, à òàêîæ ó òîìó, щî âñå öå ìàє бóòè â³äî-
бðàæåíî íà зàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³.

Íà ñâîє ð³шåííÿ ÷åêàє ïèòàííÿ фîðìóâàííÿ 
ф³íàíñîâîї òà ñåðâ³ñíîї ³íфðàñòðóêòóðè äëÿ ñèñ-
òåìè êðåäèòíîї êîîïåðàö³ї. Âîíà ïåðåäбà÷àє 
ñòâîðåííÿ Цåíòðàëüíîї ф³íàíñîâîї óñòàíîâè êðå-
äèòíèх ñï³ëîê з бàíê³âñüêîю ë³öåíз³єю, зàïðî-
âàäæåííÿ ñïåö³àëüíîãî àóäèòó. Òàêîæ ïîòð³бíîю 
ââàæàєòüñÿ ñòâîðåííÿ зàãàëüíîäåðæàâíîї ñèñòåìè 
ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ÷ëåí³â êðåäèòíèх ñï³ëîê 
зà àíàëîã³єю ³з ñèñòåìîю, ÿêà ñüîãîäí³ ³ñíóє äëÿ 
âêëàäíèê³â бàíê³â.

Щî öå òàê, зàñâ³ä÷óє ñâ³òîâèé äîñâ³ä. Â³í ï³ä-
òâåðäæóє, щî êðåäèòíà êîîïåðàö³ÿ зàëèшàєòüñÿ 
îäíèì з íàéïîòóæí³шèх ìóëüòèïë³êàòîð³â ðåã³-
îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî зðîñòàííÿ, 
êàòàë³зàòîðîì êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ åêîíî-
ì³êè, à òàêîæ âàæëèâèì äæåðåëîì ф³íàíñóâàííÿ 
ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî б³зíåñó. Ò³ëüêè â êðàїíàх ЄС 
÷ëåíàìè êîîïåðàòèâíèх бàíê³â є 50 ìëí îñ³б. 46% 
зàãàëüíîãî îбñÿãó êðåäèò³â ìàëîãî òà ñåðåäíüîãî 
б³зíåñó ó Фðàíö³ї òà Àâñòð³ї зàбåзïå÷óє ñàìå ñèñ-
òåìà êîîïåðàòèâíèх бàíê³â. У Í³ìå÷÷èí³ òà ²òàë³ї 
êîæåí ÷åòâåðòèé êðåäèò âèäàєòüñÿ êîîïåðàòèâ-
íèìè бàíêàìè. Â Пîëüщ³ ÷àñòêà êðåäèòíîї êîîïå-
ðàö³ї ñòàíîâèòü 13%.

Пðåзèäåíò SICOOB Ðó³ Шíàéäåð äà С³ëâà ðîз-
ïîâ³â, щî бðàзèëüñüê³ êðåäèòí³ êîîïåðàòèâè, ÿê³ 

âèêîíóюòü ðîëü óêðàїíñüêèх êðåäèòíèх ñï³ëîê, 
ïë³äíî ñï³âïðàöююòü з ðåàëüíèì ñåêòîðîì íàö³-
îíàëüíîї åêîíîì³êè. Пåðåâàãà íàäàєòüñÿ ñ³ëü-
ñüêîìó ãîñïîäàðñòâó. Êðåäèòí³ êîîïåðàòèâè, ÿê³ 
âхîäÿòü äî SICOOB, зàä³ÿí³ â 72 ñòðóêòóðàх ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Âñ³ âîíè ò³ñíî êîíòàêòóюòü 
з ì³ñöåâèìè бàíêàìè.

Âисновки. Îòæå, êðåäèòí³ ñï³ëêè ñï³âïðàöю-
юòü з ³íшèìè êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè òà їх àñîö³à-
ö³ÿìè íà ì³ñöåâîìó, íàö³îíàëüíîìó òà ì³æíàðîä-
íîìó ð³âíÿх, щîб êðàщå ñëóæèòè ³íòåðåñàì ñâîїх 
÷ëåí³â òà їх ãðîìàä³.

Êðåäèòí³ ñï³ëêè àêòèâíî зàîхî÷óюòü ñâîїх ÷ëå-
í³â, êåð³âíèê³â, ïðàö³âíèê³â, à òàêîæ âñю ãðîìàäó 
äî íàâ÷àííÿ åêîíîì³÷íèх, ñîö³àëüíèх, äåìîêðàòè÷-
íèх ïðèíöèï³â êðåäèòíèх ñï³ëîê, à òàêîæ ïðèí-
öèïó âзàєìîäîïîìîãè. Сïðèÿííÿ бåðåæëèâîñò³ òà 
ðîзóìíîìó êîðèñòóâàííю êðåäèòîì, îзíàéîìëåííÿ 
з ïðàâàìè òà îбîâ’ÿзêàìè ÷ëåí³â є äóæå âàæëèâèì 
äëÿ êðåäèòíèх ñï³ëîê, ÿê³ ìàюòü ïîäâ³éíó ñîö³-
àëüíó òà åêîíîì³÷íó ïðèðîäó òà ïðàãíóòü äî íàé-
êðàщîãî зàäîâîëåííÿ ïîòðåб ÷ëåí³â.

Êðåäèòí³ ñï³ëêè äбàюòü ïðî ãóìàííèé òà ñîö³-
àëüíèé ðîзâèòîê ëюäèíè é ñóñï³ëüñòâà. Їх ñïðà-
âåäëèâèé ñîö³àëüíèé ñâ³òîãëÿä ïðîñòÿãàєòüñÿ â³ä 
îñîбèñòîãî äîбðîбóòó ëюäèíè äî äîбðîбóòó ñóñ-
ï³ëüñòâà, â ÿêîìó ëюäèíà æèâå òà ïðàöює, ³äå-
àëîì êðåäèòíèх ñï³ëîê є ïîшèðåííÿ ïîñëóã íà 
âñ³х, хòî їх ïîòðåбóє. Êîæíà ëюäèíà є àбî ÷ëåíîì, 
àбî ïîòåíö³éíèì ÷ëåíîì êðåäèòíèх ñï³ëîê ³ òîìó 
ïîòðàïëÿє ó ñфåðó ³íòåðåñ³â òà òóðбîò êðåäèòíîї 
ñï³ëêè. Пðèéíÿòòÿ ð³шåíü êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè 
ìàє зä³éñíюâàòèñÿ, âðàхîâóю÷è ³íòåðåñè ñóñï³ëü-
ñòâà, â ÿêîìó зíàхîäèòüñÿ êðåäèòíà ñï³ëêà òà 
æèâóòü її ÷ëåíè.

Êðåäèòí³ ñï³ëêè íå ìàюòü íà ìåò³ îòðèìàííÿ 
ïðèбóòêó. Êðåäèòíà ñï³ëêà ä³є â ³íòåðåñàх ñâîїх 
÷ëåí³â, ÿê³ є îäíî÷àñíî âëàñíèêàìè òà êîðèñòó-
âà÷àìè ïîñëóã (êë³єíòàìè), ³ ìàє íà ìåò³ íàäàííÿ 
їì ф³íàíñîâèх ïîñëóã íà âèã³äí³шèх óìîâàх, í³æ 
ïðîïîíóюòüñÿ íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó. У зâ’ÿзêó з 
öèì, êðåäèòí³ ñï³ëêè âèäàюòü êðåäèòè ï³ä íèæ÷³ 
â³äñîòêè, à íàðàхîâóюòü íà âêëàäè âèщ³ â³äñîòêè, 
í³æ ³íш³ ñóб’єêòè ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Цå ìîæ-
ëèâî зàâäÿêè íèзüêèì îïåðàö³éíèì зàòðàòàì êðå-
äèòíèх ñï³ëîê òà îñîбëèâîñòÿì íåïðèбóòêîâîãî 
ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó ä³ÿëüíîñò³.

Люäè ÷åðåз ñâîї êðåäèòí³ ñï³ëêè фàêòè÷íî 
зä³éñíююòü ä³ÿëüí³ñòü ³з ñàìîзàбåзïå÷åííÿ ф³íàí-
ñîâèìè ïîñëóãàìè, ñàìîзàäîâîëåííÿ íàÿâíèх 
ф³íàíñîâèх ïîòðåб шëÿхîì îб’єäíàííÿ з ³íшèìè 
îñîбàìè, щî ìàюòü àíàëîã³÷í³ ïîòðåбè. Òàêå ñàìî-
зàбåзïå÷åííÿ ñòàє ìîæëèâèì зàâäÿêè îб’єäíàííю 
бàãàòüîх îñ³б â єäèíó îðãàí³зàö³ю, щî äàє зìîãó 
ñфîðìóâàòè íåâåëèêèìè ³íäèâ³äóàëüíèìè âêëà-
äàìè íåîбх³äíèé êàï³òàë äëÿ зä³éñíåííÿ ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ ф³íàíñîâèх ïîñëóã.
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ÐÎËÜ ÊÐÅÄÈÒÍЫХ ÑÎЮЗÎÂ Â ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎМ ÐÀЗÂÈÒÈÈ 
ÒÅÐÐÈÒÎÐÈÀËÜÍЫХ ÎБЩÅÑÒÂ È ÑÒÐÀÍЫ Â ÖÅËÎМ

Ðезюме
Иññëåäîâàíî, ÷òî ïðîöåññ ñîзäàíèÿ фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх îñíîâ ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ íàхîäèòñÿ 
â íà÷àëüíîì ñîñòîÿíèè. Îïðåäåëåíî, ÷òî äîñòè÷ü ïîëîæèòåëüíых ñäâèãîâ â îбåñïå÷åíèè æèзíåäåÿòåëü-
íîñòè ñåëüñêîãî íàñåëåíèÿ è ðàзâèòèÿ òðóäîâîãî ïîòåíöèàëà ìîæíî ÷åðåз ñîзäàíèå â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè 
ñèñòåìы êðåäèòíых ñîюзîâ. Îбîñíîâàíî, ÷òî êðåäèòíыé ñîюз ñîзäàåòñÿ íà îñíîâå îбъåäèíåíèÿ ãðàæäàí 
ïî ïðîфåññèîíàëüíîìó, òåððèòîðèàëüíîìó èëè èíîìó ïðèзíàêó. Дîêàзàíî, ÷òî óïðàâëåíèå êðåäèòíыì 
ñîюзîì îñóщåñòâëÿåòñÿ íà äåìîêðàòè÷åñêèх íà÷àëàх. 
Êлючевые слова: êðåäèòíыå ñîюзы, ñàìîîбåñïå÷åíèå, òåððèòîðèàëüíыå îбщèíы, àêòèâы, фèíàíñîâàÿ 
зàщèòà, ñîöèàëüíàÿ зàщèòà.
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CREDIT UNIONS IN SOCIO-ECONOMIC DEVELOPMENT OF TERRITORIAL SOCIETIES  
AND COUNTRY ON THE WHOLE

Summary
It is studied that the process of financial and economic bases of local self-government is in the initial state. 
It has been determined that to achieve positive changes in the provision of life of the rural population and 
development of labor potential can be through the establishment of rural credit union system. It is proved 
that the credit union is created on the basis of the citizens' association for professional, territorial or other 
conditions. It is proved that the management of the credit union is carried out on a democratic basis. 
Key words: credit unions, self, territorial communities, assets, financial protection, social protection.
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ПÂÍÇ «Єâðîïåéñüêèé óí³âåðñèòåò»

ÒÐÀÍÑФÎÐМÀÖ²Я Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ÑÈÑÒÅМÈ ÓÊÐÀЇÍÈ Â ÓМÎÂÀХ ЄÂÐÎ²ÍÒÅÃÐÀÖ²Ї

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ïîíÿòòÿ «òðàíñфîðìàö³ÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè», ðîз³бðàíî éîãî ë³íãâ³ñòè÷íå ïîхî-
äæåííÿ. Ðîзãëÿíóòî ñóòí³ñòü òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè Уêðàїíè. Пðîàíàë³зîâàíî зíà÷åííÿ ö³єї 
òðàíñфîðìàö³ї äëÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè. Òàêîæ âèзíà÷åíî ïðîбëåìí³ ïèòàííÿ ïðîöåñó òðàíñфîðìàö³ї â 
єâðî³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñàх. Ðîзãëÿíóòî зàâäàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â ïðîöåñ³ її òðàíñфîðìàö³ї. 
Êлючові слова: òðàíñфîðìàö³ÿ, ф³íàíñîâà ñèñòåìà, ïóбë³÷í³ ф³íàíñè, êðåäèòè, ³íâåñòèö³ї.
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Постановка проблеми. Ф³íàíñîâà ñèñòåìà 
Уêðàїíè фóíêö³îíóє з ìåòîю ï³äéîìó æèòòєâîãî 
ð³âíÿ íàñåëåííÿ, ïîñèëåííÿ åêîíîì³÷íîї íåзàëåæ-
íîñò³, ðîзâèòêó ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà 
ï³äâèщåííÿ àêòèâíîї ó÷àñò³ â ì³æíàðîäíèх ф³íàí-
ñîâî-òîðã³âåëüíèх ðîзðàхóíê³â.

У ÷àñè зàòÿæíîї åêîíîì³÷íîї êðèзè, äëÿ óñï³ш-
íîãî фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â ìàé-
бóòíüîìó íåîбх³äíî ïðîäîâæèòè ïðîöåñ òðàíñ-
фîðìàö³ї ó ф³íàíñîâîìó ñåêòîð³ з ìåòîю ï³äíÿòòÿ 
åêîíîì³êè Уêðàїíè äî êðàїí єâðîïåéñüêîãî ð³âíÿ. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðî-
öåñè òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äî єâðî-
ïåéñüêîãî ð³âíÿ, à òàêîæ ïðîбëåìè òà âèêëèêè 
ïîâ’ÿзàí³ з öèì äîñë³äæóюòüñÿ ó ðîбîòàх ïðî-
â³äíèх íàóêîâö³â, ñåðåä ÿêèх âàðòî â³äзíà÷èòè 
äîðîбêè С. Íàóìåíêîâîї, À. Гðèöåíêà, Ç. Лóöè-
шèí, Ю. Уìàíö³âà òà ³íшèх [13, ñ. 8–13; 7; 11; 
21 ñ. 36–40]. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåîбх³äíèì є äîñë³äæåííÿ àêòó-
àëüíèх ïðîöåñ³â òðàíñфîðìàö³ї ф³íàíñîâîї ñèñ-
òåìè Уêðàїíè òà íàâåäåííÿ êîíêðåòíèх ïðèêëàä³â 
òðàíñфîðìàö³ї.

Метою статті є âèзíà÷åííÿ ö³ëåé òà зàâäàíü 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè Уêðàїíè ó ïðîöåñ³ її òðàíñфîðìà-
ö³ї â³äïîâ³äíî äî єâðîïåéñüêèх íîðì òà ñòàíäàðò³â.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сó÷àñí³ ïåðåòâîðåííÿ â Уêðàїí³, зîêðåìà ó ф³íàí-
ñîâ³é ñфåð³, îïèñóюòüñÿ зà äîïîìîãîю òåðì³í³â 
«òðàíñфîðìàö³ÿ», «ìîäåðí³зàö³ÿ» òà «ãëîбàë³зà-
ö³ÿ». Ц³ ïîíÿòòÿ óòâîðююòü ñâîєð³äíó àíàë³òè÷íó 
ìàòðèöю ñó÷àñíèх ïåðåòâîðåíü òà ìàюòü ñâîє 
ñìèñëîâå íàâàíòàæåííÿ. 

Пîíÿòòÿ «òðàíñфîðìàö³ÿ» є íàéб³ëüш зàãàëü-
íèì òà фóíäàìåíòàëüíèì, щî íàéб³ëüшå âæè-
âàєòüñÿ ïðè ðîзãëÿä³ öüîãî ïèòàííÿ. Ç ëåê-
ñèêîãðàф³÷íèх äæåðåë íàì â³äîìî, щî ñëîâî 
«òðàíñфîðìàö³ÿ» ëàòèíñüêîãî ïîхîäæåííÿ. 

Лåêñèêîãðàф³÷í³ äæåðåëà âêàзóюòü, щî ñëîâî 
«transformation» îзíà÷àє «ïåðåòâîðåííÿ, зì³íà» 
[16, ñ. 428]. Òàêó æ åòèìîëîã³ю íàäàє «Уêðàїíñüêà 
ðàäÿíñüêà åíöèêëîïåä³ÿ» [19, ñ. 329].

Íà äóìêó С. Єðîх³íà, òðàíñфîðìàö³ÿ – öå зì³íà 
ñòðóêòóðè бóäü-ÿêîãî îб’єêòà â ìåæàх ñàìîîðãàí³-
зàö³éíîãî ïðîöåñó [8, ñ. 13].

Л. Чåðíюê ñòâåðäæóє, щî òðàíñфîðìàö³ÿ â 
êîíòåêñò³ ïåðåòâîðåííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè îзíà-


